TRANMILVANIA

ORGANTUL

ASOCIATIUNII PENTRU LITERATURA AROMZA&NIV& $1 CULTURA
POPORULUI ROMAN,

Nr. V. Sibiiu, Septemvrie—Octomvrie 1905. An. XXXV

Adunarea generala
$i :
inaugurarea Muzeului ,Asociatiunii“.

Adunarea generald a ,Asociatiunii“, tinutd in Sibiiu la
19 s1 20 August a. ¢, a fost — fird indoialdi — cea mai
splendidd sirbatoare culturald ce au ajuns-o pind acum Ro-
manii din tédrile Coroanei ungare.

Nicicand nu s¢'a intrunit pe acest pdmént, din un prilej
pur cultural, o societate roméneasci mai mare si mai aleasid
de cum au fost miile de vizitatori din toate térile locuite de
poporul nostru, intruniti de astddatd la Sibiiu, si nicicand acest !
popor nu s’a prezentat in conditiuni mai impunitoare ca un
element etnic superior, ca un factor important de civilizatiune
sl ca o natiune inzestratd cu o vitalitate si cu insusiri si ta-
lente mari, cari ii garanteazi un viitor frumos si un loc di-
stins intre popoarele din Orientul Europei.

Insemnitatea i splendoarea acestei aduniiri generale a
fost ridicatd indeosebi prin imprejurarea, ci a fost impreunati
cu inaugurarea Muzeului istoric §i etnografic al , Asociafiunii* i cu
expozitiunea etnograficd gi istoricd-culturala, aranjatd din acest
prilej. De asemenea a contribuit la ridicarea acestei sirbari si
hotérirea desinteresati a Comitetului ,Societdtii fondului de
teatru romén“, de a convocd si adunarea generali a acestei
societati la Sibiiu §i de a sirbdtori aici, impreund cu ,Asocia-
fiunea“ noastrd, inaugurarea primei scene romdnesti, inflintatd
cu puteri comune prin ambele aceste institufiuni nationale,
Un al treilea moment de importantd a fost participarea la
aceste serbiri — prin mulfi §i distingi reprezentanti — a so-
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cietdtii romane culte din toate t#rile locuite de poporul nostru,,
participare prin care s’a dat o expresiune deamnd gi serioasi;
unitdfili culturale a intreg elementului roméanesec.

La acest loc credem ci trebue si renuntim la o descriere
aminuntitd a decursului frumoaselor sirbari cari au avut loc
in Sibiiu in timpul dela 19 pi&nd la 28 August a. ¢, si ne
putem impune aceastfi rezervd cu atdt mai usor, pentruci in-
treaga presd roménd de dincoace si de dincolo de Carpati,
prin rapoarte foarte bogate cari cel putin in parte se vor re-
produce gi in aceastd revistd, au dus vestea lor pind in cercu-
rile cele mai indepartate.

Cu toate acestea voim si trebue si constatim i la acest
loc, cd toate serbdrile aranjate, si anume: atat adunirile ge-
nerale a ,Asociatiunii §i a ,Societitii pentru fondul de tea-
tru“, si Conferenta Directorilor Béncilor roméane, apoi gi Ex-
pozitiunea etnografici si istoricd-culturald, impreund cu re-
prezentatiunile teatrale §i concertele aranjate, ridicate la o
insdmnitate deosebitd prin participarea activd a Societdtii de
muzicd ,, Carmen* din Bucuresti, precum si diferitele confe- |
rente stiintifice si literare, — serbéri cari au fost incheiate
cu o interesanti escurziune la Siligte si cu un splendid bal
festiv, — au avut toate, fird exceptiune, un succes deplin si
au prezentat societatea noastra in condifiunile cele mai im-
bucuridtoare, si nu numai ci au dovedit, ci temerile ridicate
la inceput de guvernul tdrii in contra acestor serbiri, dar
aplanate de Comitetul central cu multd prudentd, au fost cu
totul neintemeiate, ci au prezentat totodatd si un tablou
senin si frumos, care — mai ales in stirile in cari se afli
astdzi teara noastrd, — nu poate fi decit inveselitor si mul-
tdmitor pentru ori-care patriot sincer, fird deosebire de na-
tionalitate.

Ce priveste in deosebi adunarea generald a Asociaiiunii
noastre, gi expozitiunea aranjatd de aceasta, cetitorii nostri
vor puted lud informatiuni mai amanuntite din publicatiunile
noastre oficiale. La acest loc vom da numai — in confor-
mitate cu obiceiul observat si in trecut la asemenea ocaziuni —
cuvantirile prezidiale cu cari-a fost inauguratd adunarea ge-
nerald si apoi expozifiunea, i cari au fost apretiate de in-
treaga presd roménid cu deosebiti recunosgtinta.

Cuprinsul acestor cuvantiri a fost textual cel urmitor:
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DISCURSUL DE DESCHIDERE

cu ocaziunea adundric generale a Asociafiunit, tinutd in Sibiu
la 19 ¢ 20 August st. n. 1905.

Onoratd adunare generald!

Tari ne-am intrunit, ca sd v dim seami despre activi-
tatea gi progresul ce comitetul central l-a realizat dela ultima
noastrd adunare.

Inainte de toate multdmesc tuturor membrilor, cari in
decursul acestui an administrativ ne-au impartésit de ajutorul
lor material sau moral.

Patruzeci-gi-patru de ani se implinesc de cédnd cea dintéi
adunare generald ¢’a tinut aici in Sibiiu, Toti acei barbati
distingi, dintre cei mai distingi ai neamului nostru, cari au
prezidat adunirile generale, in cuvéntari elocuente au desco-
perit scopul sublim, ce-l urmareste Asociatiunea noastré, si au
aratat mijloacele ce trebuesc folosite pentru ajungerea sco-
pului, indemnénd si provocand inteligenfa roménd a da tot
sprijinul moral gi material, Cu toate acestea suntem inca tare
departe de tdnta pe care stimatul nostru prezident de onoare
domnul Alexzandru Mocsonyi ni-a zugrdvit-o in frumosul siu di-
scurs, rostit in adunarea generald din Oravita in anul 1902.
Domnia-sa intre altele foarte nimerit a zis: ,Asociatiunea este
expresiunea unitatii gi solidaritdtii nationale, pe terenul cul-
tural al poporului roman din Ungaria; iar prin organizarea ei
ni-e datd posibilitatea concentrdrii puterilor noastre. Astfel,
ca o zi epocali va striluci in analele ei ziuna in care Asocia-
tlunea va veded organizatd sub stindardul siu intreaga inte-
ligentd roméan#, ca o armati bine organizatd in serviciul cauzei
nationale“,

Aceste cuvinte clare, intelepte si convingétoare ma di-
spenzeazd de a mai repetd si eu ceea-ce in 44 de ani, in tot
atitea variante s’a adresat din prezidiu inteligentei roméne,

durere, nu cu succesul dorit.
1%
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Patruzeci-gi-patru de ani e o clipd in viata unui popor,
dar in viaja unel reuniuni e timp destul pentruca si poats,
in zisa domnului Mocsonyi, ,stralucl ziua in analele ei“, Pentru
de a fi ,organizatdi intreaga inteligentd sub stindardul Aso-
ciafiunii¥,

Si dacd nu s’a intdmplat, vina o poartdi numai si numai
ca sd mi folosesc de cea mai blindd expresiune — indiferen-
tismul unei insemnate parti a inteligentei roméne. $i nu se
poate infierd indestul acest pdcat. Alte popoare cu un trecut
mai fericit, cu un guvern din singele lor, pururea se averti-
zeazd prin barbatii lor providentiali, dela uritul péacat al indi-
ferentismului, in cauze nationale. Iubire de teard, loialitate,
patriotizm adevirat, respect fatd cu legile, vartute militard si
cetiteneascd, n'avem sd invatim dela nime; in privinta aceasta
nime nu ne intrece; dar un bun sfat, de care s’au folosit altii,
cu bun succes, e bine si-] imprumutam si si-1 aplicim la noi.

Maghiarii se inspird de sfatul celui mai mare Maghiar, graful
Széchényi Istvan, care adesea ziced: ,Nu acela e prietenul
natiunii sale, care pururea o lauda g1 o lingugeste, ci acela
care-i descopere sciéderile, pentru a se puted indreptd“. Iar
Germanii igi amintesc sentinta sdrobitoare a lui Schiller, care
a zis: ,Ticdlogi sunt ceice nu jertfesc totul pentru onoarea
s1 fericirea neamului lor¢,

Se poate oare sd mai fie i in ziua de azi Roméni fata-
ligti, cari s’ar méng#id cu zisa poetului: ,Dacd n’a perit Ro-
méanul cénd trei se conjurard, in veci nu va peri“?!

Azi lupta pentru existentd curge pe alt teren, pe terenul
economic gi cultural, iar cultura numai nafionald poate gi trebue
si fie. Cine nu luptd pe acest teren, e osindit sid peard!

Ar fi deci din cale afard trist, daci n’ar intelege toti Ro-
manii, cd tocmai aceste sunt terenele principale pe cari ,Aso-
ciatiunea“ igi desvoaltd activitatea sa pe baza statutelor sale.

A nu sprijinl ,Asociatiunea“ pe acest teren legal si salutar
e un pacat strigitor la ceriu.

Ca in ziua de azi societdtile culturale tocmai la zile fe-
stive isi prezintd bilantul activelor gi pasivelor pe terenul cul-
tural, intre altele ne servesc doud exemple mai proaspete. Cu
ambele ocaziuni ,indiferentismul“ a fost sbiciuit {&rd crutare.
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Reproduc aceste exemple, pentru a jusfifich bilantul ce eu il
voiu face.

$Si il reproduc, pentrucd tocmai acuma in ajunul zilelor
festive, un ziar roménesc atacd ,Asociatiunea, respective co-
mitetul central, cu urméatoarele cuvinte: ,Putem zice cu ména
pe inim&, cd ,Asociatiunea“ in decursul existen{ei sale n’a
dezvoltat nici muncd si n’a adus nici roadele ce le-am fi
agteptat. Am ajuns mai in urm& a conziderd adundrile gene-
rale de niste formalitdti goale, peste cari sd trecem ingrabi,
chiar ut videatur aliquid fecisse.

Atacurile acestea se repeteazi an de an. Dac#d pinid acum
nu s’a dat rdspunsul trebuincios, eu nu pot sd tac.

Sa nu se poatd zice cd: ,Am trecut in graba, chiar ut
videatur aliquid fecisse“, — dati-mi voie si m# ocup ex thesi,
si din fundament cu aceastd chestie spinoasa.

Exemplele le imprumut dela alte nafiuni, cu mai multd
rutind si experientd, de cum suntem noi pe acest teren.

Viceprezidentul Academiei maghiare, Iulin Kautz, in gedinta
festivd tinutd in 16 Maiu a. ¢, in prezenta ministrilor si a unui
public numaros si distins, a prezentat un bilant nu se poate
mai necrutitor despre decadenta pe terenul stiintific, spunand
cd: ,Rassei maghiare ii lipseste interesul pentru stiina‘:.

Jar in 11 Iunie a. ¢ Liga culturald germand din Austria
(Schulverein) pentru ajutorarea gcoalelor periclitate de Slavi®)
gi-a sdrbat iubileul existentei sale de 2b de ani, la care au
luat parte numérosi delegati din toate cetidtile mai insemnate
din Germania.

Liga a spesat pdn& acum zece milioane de coroane pentru
intemeierea si ajutorarea scoalelor. A fost ugor si aducd
aceastd jertfd, pentrucd Germania, fratele mai mare, o ajuté,
precum se si cuvine si-l ajuti pe fratele mai mic. Pe noi nime
nu ne ajutd, nici ceice datori sunt si o faca.

nAsociatiunea“ vegeteazd din cotizatiuni. Liga germani
are un venit anual de o jumétate de milion coroane. Fondul
Jubilar e de 800,000 coroane. Cu toate acestea ca si nu ri-

#*) Cehii — zice F. Loyer in ,Altdeutsche Blitter* — contribue sute de mii, an de
an pentru scopuri nationale, gi nu este un singur ziler sirac, care n'ar plitt bucuros cele
douil coroane pe an, pentru sustinerea gcoalelor cehe.
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méind un singur german austriac care nu s’ar inscrie membru
la Ligd, s’au rostit cuvinte aspre la adresa acelora: ,cari incd
n’au trecut in tabidra muncitorilor nationali, cdci mai sunt lo-
calitdti unde spiritul de jertfa, cea mai inaltd expresie a no-
bilului entuziasm, incd nu s’a trezit“, — zice apelul Ligei, apoi
si-au dat parola, ca in loc de: ,Bund ziua!* — si se salute
cu intrebarea: ,Ce ai dat la fondul iubilar?“

Astfel ar fi trebuit si facem gi noi din capul locului, in-
datice am bagat de seamd, cid majoritatea inteligentei roméne
std ticnitd si nepisitoare la o parte, privind, cum o sami de
barbati jertfesc pe toate terenele culturale gi filantropice: timp,
lucru gratuit si bani.

Daca insufletirea, cu care noi, generafiunea batrand, am
imbrétigat gi sprijinit Asociatiunea la intemeiarea ei, ar fi {inut
pind in ziua de azi, ar fi trebuit sa fie de mult intreagd in-
teligenta, adeca cérturarii, sub stindardul Asociatiunii.

Insufletirea, despre care savantul prezident al Asociatiunii
Cipariu, in adunarea generald tinutd aici in Sibiiu in 27 Au-
gust 1881 a zis:

pAsociatiunea nu e fatul unui om, ci aceea a fost proiec-
tatd si instituitd prin zelul, stiruinta si patriotizmul general
al tuturor béarbatilor de inimi si devotament.

i cd lipsegte nu numai zelul, stdruinta si patriotizmul
general, dar si simtul de datorintd nationald, la majoritatea
dintre inteligenta roménd, cea mai eclatantd dovadd sunt ur-
mitoarele date statistice, autentice, constatate cu 1 Iulie 1905.

Avem in Ardeal i Ungaria la ambele biserici nationale:

1. 8349 preoti Dintre acestia membri la Asociatiune sunt
334, a zecea parte: 4 fundatori, 30 pe viatd gi 300 ordinari.

2. Avem 185 protopopi. Membri la Asociatiune sunt
numaij 91, anume: 4 fundatori, 7 pe viatd si 80 ordinari.

3. Avem 48 vicari, canonici si asesori conzistoriali.
Membri la Asociatiune sunt numai 80, anume: 4 fundatori, 5
pe viatd si 21 ordinari.

4. Avem 7 arhierei. Membri sunt insd numai 6, anume:
4 fundatori si doi pe viata.

5. Avem 122 profesori. Membri la Asociatiune sunt 76,
anume: 1 fundator, 7 pe viatd i 68 ordinari.
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6. Avem invatdtori la gcoalele poporale 4392. Membri
Ja Asociatiune sunt 59, anume: 1 pe viatd, 58 ordinari.

7. Avem advocati 276 si 150 candidati de advocati, total
426. Membri la Asociatiune sunt 178, anume: 19 fundatori,
32 pe viatd si 127 ordinari.

8. Avem 110 binci roménesti. Membri la Asociatiune
sunt 46, anume 7 fundatori, 15 pe viatd si 23 ordinari.

9. Functionari de bancid avem 460. Membri la Asociatiune
sunt 77, anume: 8 pe viatd ¢1 69 ordinari.

10. Parohii sunt 2402. Membri la Asociatiune sunt 22,
anume: 1 fundator, 4 pe viatd si 17 ordinari.

11. Medici roméni sunt 110. Membri la Asociatiune sunt
55, anume: 1 fundator, 8 pe viatd si 46 ordinari.

12. Notari publici roméni sunt 7. Membri la Asociatiune
sunt 3, anume: 2 pe viatd si 1 ordinar.

18. Ziare roméne sunt 24 cu 41 redactori si proprietari.
Membri sunt 8 ordinari.

‘ 14. Oficeri romani activi si in penzie sunt 220. Membri
sunt 17, anume 38 fundatori, 8 pe viatd gi 11 ordinari.

15. 'Comune politice sunt membri 56, anume: 16 funda-
tori, 39 pe viatd si 1 ordinar.

16. Functionari la justitie sunt membri la Asociatiune
16, anume: 1 fundator, 8 pe viatd si 7 ordinarl.

17. Functionari la administratie sunt 26 membri la Aso-
ciatiune, anume: 2 fundatori, 4 pe viatd si 20 ordinari.

18. Silvicultori sunt membri 9, anume: 1 fundator, 8
ordinari.

19. Functionari conzistoriali sunt membri ordinari 7.

20. Alti functionari membri 26, anume: 1 fundator, 3 pe
viatd si 22 ordinari.

21. Doamne sunt membri 41, anume: 2 fundatori, 6 pe
viatd ¢i 83 ordinari.

22. Studenti membri sunt 2, anume: 1 fundator gi 1
pe viata.

28. Notari comunali sunt membri 72, anume: 1 fundator,
5 pe viatd si 66 ordinari.

24. Ingineri membri sunt 6, anume: 1 fundator gi b
ordinari.
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25. Privai sunt membri 256, anume: b pe viatd, 20 or-
dinari.

26. Proprietari sunt membri 122, anume: 13 fundatori,
41 pe viatd i 68 ordinari.

27, Negutdtori sunt membri 87, anume: 4 pe viatd, 33
ordinari.

28. Meseriasi sunt membri 17 ordinari.

29, Corporatiuni sunt membri 13, anume: 2 fundatori,
4 pe viatd si 7 ordinari

Membri in directiunea bancilor roménesti sunt 700, nefiind
insd cu acest titlu inregistrati, n’am putut afla, cati sunt
membri la Asociatiune. Cred ci multi trag tantieme fird de
a contribul si pentru Asociatiune ceva.

Sic non itur ad astra!

Care va sid zicd: trei milioane de Romani, cari dupd ori-
ginea, pozitia geograficd, valoarea numerica si virtutile lor
militare si cetditenesti sunt chemati a ocupa un loc de onoare
in concertul popoarelor, pe acest pimant sfint, udat de san-
gele si de lacramile strabunilor, au la cea mai veche i mai
importantd institutiune culturald-nationald numai 1475 membri,
iar preste 8000, cari datori ar fi si sprijineascd Asociatiunea,
nu contribue nimic. $i este stint, s& sunt datorinte cari nu
sunt provizute in codicele ecivil si criminal, dar le prevede
codicele moral, care obligd cu atit mai mult. Afari de cate-
goriile amintite, mai avem o categorie: membri ajutitori cu
taxid de 2 coroane la an. Acestia sunt, afari de vre-o cétiva
preoti si invatdtori, tofi tdrani: cu totul 285 ingi.

Cati functionari de stat, ingineri, proprietari, comercianti,
meseriagi §i alti privati sunt preste tot, cari ar puted con-
tribui? — n’am putut afla. La comune politice §i bisericegti
n’am reflectat. La tdrani tocmai nu. Acestia sunt storsi de
multele déri, aruncuri si alte nicazuri.

Cu toate acestea inteleptul si inteligentul nostru tdran,
unde vede cd domnii de romin premerg cu bune exemple,
contribue bucuros.

Domnilor roméni, cari pind acum au stat departe de noij,
le punem la inimd: si creadd in puterea de via{d a neamului
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romanesc, si se nu uite ci: RomAnului numai Roménul i
poate ajuta.

Revin la sfatul dlui Mocsonyi, la care din parte-mi ca in-
tregire as mai addugd: Adevératd zi epocald va fi aceea,
cand nu vom mai aved analfabeti, sau cel putin nu mulfi.

Sa ddm carte in méana tdranulul nostru talentat si doritor
de carte, ca sa-si cunoascd drepturile si datorintele sale, va-
loarea sa. Atunci nu va mai puted fi exploatat ca o vacid
buni de muls.

S&-1 iubim pe tdran, dacd vrem ca si el si ne iubeasci,
mal ales noi Romaénii suntem datori, pentrucd mai toti au
crescut cu prescura taranului gi se sus{in din sudoarea lui.
Apoi tot cu ce ne putem mandri, dela el avem. Téaranul ni-a
pastrat limba, legea, portul, doina, renumele de viteaz, dati-
nile s1 tot ce poartd caracter roménesc.

In ziua de azi natiuni domnitoare, cu puternici aristo-
cratie, mirturisesc, cd adeviarata bazi a statelor e puterea ce
rezidd in tdrdnime.

Scriitorii maghiari, acum dupd 891 de ani constatd, ci
marea nhefericire, catastrofa dela Mohécs, care aruncase tara
pe 100 de ani sub jugul turcesc, a fost instrdinarea téranilor
de catrd domni.-De fatid au fost pe cAmpul de bitilie: Regele,
primatele {drii, 2 arhiepiscopi, 5 episcopi, supremul jude al
tani, inalta aristocratie, dar cu totii au perit pe campul de
lupta cu alti 24,000 ostasi. De ce? Pentruci inima tdranilor
n'a fost cu ,domnii“. Acestia 12 ani mai inainte, in dieta din
19 Noemvrie 1514 aruncaserd tiriinimea in robie.

,Historia est vitae magistra“.

®

Comitetul central a fost de repetiteori atacat, cd: ,nu
face literaturd, nu subventioneazi gcoalele avizate la ajutor,
face prea putin pentru popor, si cd peste tot nu progresim®.
Li-s’a raspuns acestora, ci nu e chemarea Comitetului cen-
tral de a face literaturd, nici e posibil din 2000 fl, cari ni-au
stat la dispozitie a subventionad peste 1000 de gcoale avizate
la ajutor.

Dar insire-se toti sub steagul Asociatiunii, céfi stau la o
parte nepésitori, si Comitetul central va afla caile prin cari
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si vie in ajutoriul tdranilor, intre altele prin angajarea si pre-
miarea invitdtorilor ambulanti ¢i a altor specialigti in gtiin-
tele agronomice, cari vor aved si {ind prelegeri din toate ra-
murile economiei, precum gi alte invitdturi moralizdtoare, in-
structive gi folositoare.

Ca n’am progresat, aceea o pot afirmd oameni cari cred
cd lumea a fost intotdeuna precum e in ziua de azi. Aceia
nu l-au vdzut pe tdran, precum l-am vdzut eu, trigand jugul
din zori de zi pand in amurgul serii, in brazda stipanului,
asa precum l-a descris baronul Kemény Géabor in cartea sa:
yNagyenyed és vidékének veszedelme“. Dansul zice ci: ,Iobagiu
§i Valah sunt dou#i cuvinte sinonime, i inseamni : Sclav célcat
in pulbere, care trdegste sub tirdnie“.

Aceia nu gtiu, ci pdnd la anul 1848 aveai si striabati
unele comitate dealungul g§i dealatul pand ce dideai de o
familie roméaneascd, domni roméni, cari se si mirturisiau in
public cd sunt Romaéni. Fireste, pe acele timpuri singur nobi-
lul erd domn.

Noi bétranii ne mai aducem aminte de acel domn de
roman din Cluj, care de dorul si de dragul limbei roménesti
merged in zile de tdrg la marginea orasului, pe unde sosiau
téranii, ca sd poatd vorbi cu ei ,roméineste¥, neobservat de
nimeni.

Strainii sunt in privinta aceasta cu mult mai drepti, dansii
mirturisese, cd nici un popor din teard, in timp atat de scurt,
cu mijloace aga de modeste, agsa progres frumos n’a facut ca
noi Romani. Tar la aceasta isi va avea si Asociatiunea partea
sa. 91 dacd comitetul central n’ar aved nimic altceva la acti-
vul sda, singurul fapt e un imens progres, ci aici in Sibiiu,
unde pidnd la anul 1848 privilegiile oragului opreau chiar si
pe nobilimea maghiard de a-gi cumpird proprietate, cu atat
mai pufin puted un biet valah, azi noi Asociatiunea suntem
cel mai mare proprietar de case si avem cele mai frumoase
case din Sibiiu. Sau gisit insd si astfel de Roméni, cari si
acest palat l-au criticat. Se intelege, Romani, cari nimic n’au
contribuit pentru muzeu. Aici e locul si amintese, cid scoala
civild de fete, pe care ministrul de culte gi inspectorii regegti
de gcoale au cercetat-o, au aflat-o coréispunzitoare gi au ldu-
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dat-o. Aceastd scoald a fost frecuentatd dela a. 1887 piand
acum de 16566 eleve, iar in internat au fost ad&dpostite 1008
eleve. N’a sciipat nici aceastd gcoald de criticA riutdcioasd;
ceice stiu insi ce mare influintd are o femeie cu buni crestere,
precum se cresc aici in internat copilele noastre — acela
numai laudd va aduce acestul institut si va fi indatorat si
mirturiseascd, ci aceastd scoald e o mare creatiune, ce Aso-
ciatiunea a sivarsit. Anul acesta s’au ficut insemnate imbu-
natatirl; mai ales din punect de vedere higienic. Aceastd gri-
dind, unde isi petrec elevele tot timpul liber, a fost trans-
formatd intrun frumos si elegant loc de petrecere. Pentru
trebuintele scoalei civile de fete, dela infiintarea ei pand azi
a spesat Asociatiunea in total: 101,149 coroane.

Un alt ziar romén, al cirui redactor nu-i membru la
sAsociatiune, zilele trecute zise: ,latd pentru domni facu
»Asociatiunea® destul: Scoald de fete superioard, Enciclopedie,
Muzeu cu casd nationald proprie, ete.; dar pentru popor, o
ce pufin s’a facut!®

Avem la scoala civild de fete 95 eleve: 66 interne si 29
externe. Dintre aceste sunt: 15 fete de terani, 24 de preoti,
1{ de notari comunali, 2 de invitdtori, 7 de functionari, 14
de negutatori, 2 de meseriasi, 3 de oficeri, 4 de advocati, 3
de medici, 4 de proprietari, 6 de arandatori.

Dintre acestea sunt 15 din Roménia si una din Bucovina.
Péarintii acestora sunt proprietari, functionari sau negutatori.
Cele din Ardeal si Ungaria sunt fete de tdrani, sau din fa-
milil tarinesti.

Fete de aristocrati nam avut si n’avem, din simplul motiv,
cd suntem un neam de oameni democrati, fird aristocratie.

Dacéd Baritiu si baronul Ursu, cari $i in morméant sunt
fala neamului nostru, cari cu atita dragoste au lucrat impreuni
cu noi pentru aceastd gcoald, ar invid din mormant si ar veded
cu ce absurdititi li-se multdmeste, scarbifi de atita ingrati-
tudine s’ar intoarce in mormintele lor.

Cum adec#!? erd mai bine si fi ldsat si pe mai departe,
ca fetele de ,domni“ si umble in_scoale striine? Si a fost o
gresald, cid fete de ,domni“ in gcoala aceasta au invidtat a
vorbl ,roméneste“?
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Suntem atacati, ci nu facem literaturd, iar daci am ficut
Enciclopedia, cea mai mare si mai folositoare operd literari,
fard de care istoria contimporani nu numai ar fi manci, dar
generatiunea de azi ajunged de batjocurd si ar fi necinstit
memoria atdtor barbati vrednici, ale ciror fapte si jertfe ra-
mineau necunoscute posteritifii, — totus suntem apostrofati
ci: am ficut-o pentru ,domni“. Muzeul incd pentru ,domni¢
l-am fdcut. Minunat rezon!

Nu ne-am agteptat la laude, cunoastem noi bine proverbul
german: Undank ist der Welt Lohn:

Dar insulte nu suferim!

Amintesc la acest loc i de frumoasa biblioteci ce se afli
in acest palat, in care se gisesc zece mii de volume.

Biblioteca, mai inainte putin ingrijitd, a fost din funda-
ment aranjatd, catalogizatd si pusi in ordine cu multd oste-
neald gi cu mult zel de domnul protopop Togan, bibliotecarul
nostru. Cind ne-am mutat aici din vechiul birou, d’a capo a
trebuit si treaci acele zece mii de volume prin maénile dlui
bibliotecar, pinice s'au mutat aici gi s’au agezat iard la locul
lor. In timpul mai nou s’a completat biblioteca cu multe carti
de valoare, gi s'ar procurd tot ce ne face trebuintd, daci nu
ne-ar lipsi mijloacele.

Aici e locul sd spun cd in térile civilizate s’a pornit o
adeviratd goand in contra scrierilor de contrabandi, de spe-
culd, asa numite buruene literare, cari otrivesc si incurcid
mintea si inima tdranului si a tineretulni. La noi orice scriere
netrebnicd ar fi, igi glseste vr'un ziar, care o laudd si o re-
comandd, tdrd a o fi cetit. Prin aceasta publicul roménesc isi
perde si putinul gust de cetit, ce-l are; iar scrierile de valoare
le méncd pulberea prin librérli, ciici domnii de romén nu prea
cumpdrd c#rti romanesti, spun librarii.

Ce pond se puned in vechime pe cirti si biblioteci, ser-
veascd un exemplu din trecutul oragului Sibiiu. In anul 1857
aved acest oras o scoald gi aproape 200 vol. de cirti.

»O astfel de comoard trebue apiratd — ziceau cetétenii
$1 au zidit in anul 1866 ziduri de apdrare.

Comitetul central dela inceput pand acum a impirtit ca
stipendii pentrn studenti, ajutoare pentru meseriagi si pentru
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gcoale, pentru cumpirare de cdrti ip bibliotecAi — gi premii
pentru lucriri literare, cu totul 120,665 cor. 80 fileri.

Minuni, ce e drept, comitetul central n’a ficut, pentruci:
,Non datur saltus in natura®, dar cid n’ar fi facut tot ce a
fost posibil, aceasta numai aceia o vor puted afirma, cari
sufer in zisa poetului, de: ,a pizmei rautate®. Onorata adu-
nare generald, ficdnd us de dreptul siu suveran, va apretia,
dacad comitetul central a satisficut datorinfelor impuse de
statute?

Am crezut de a mea datorintd de a nu trece cu graba ,ut
videatur aliquid fecisse¥, si de a atrage atenfiunea intreg nea-
mului nostru la marele rdu ce ne amenintd prin indiferentiz-
mul ce s’a incuibat la noi.

Am lucrat insid dupa inteleptul sfat al celebrului barbat
de stat si istoric francez, Guizot, care a zis: ,A judecd ome-
nimea cu asprime si a o iubl ferbinte; a-i cunoaste raul; do-
rindu-i vindecarea, este sublimul principiu al evangeliei“.

Dupé acestea, salutdndu-Va, domnilor si fratilor, de buni-
venire in casa neamului roméinesc, declar sedinta de deschisi.
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DISCURSUL

finut la tnaugurarea Muzeulut wstoric s etnografic si la deschi-
derea expozitier, in 19 August st. n. 1905.

Onoratd adunare generald/

In numele ,Asociatiunii pentru literatura romani si cul-
tura poporului roman“ am onoare a Vi multdmi pentru par-
ticiparea Domniilor Voastre la actul de inaugurare a Muzeului
nostru istoric §i etnografic. :

Aceasta frumoasd sidrbdtoare, care remarci un moment
important in viata culturald a poporului nostru, a fost anun-
tatd de citrd comitetul central al ,Asociatiunii“ si Maiestétii
Sale regelui nostru apostolic, ca celui mai inalt protector al
institutiunilor culturale ale tuturor popoarelor de sub scep-
trul sdu.

Cu deosebitd bucurie aduc la cunostinta dvoastrd, ca
Maiestatea Sa regele s’a indurat a da si cu aceastd ocaziune
o nouid dovadad a iubiril si bundvointel ce o pastreazid popo-
rului nostru gi nisuintelor sale patriotice, incredintand guvernul
tarii, si aducd la cunostinta ,Asociatiunii“ noastre, multdmita
Maiestatii Sale pentru invitarea ce i-g’a ficut, i sd exprime
totodatd si ,sincerele regrete“ ale Maiestdtii Sale, cd retinut
de alte afaceri importante, nu poate participd la sdrbarea
inauguririi Muzeului nostru.

Acest preainalt act de atentiune va fi primit gi conziderat
de toti Roménii din aceasta tard, ca noud dovadi a bundvo-
intei Maiestdtii Sale pentru poporul nostru, i chiar prin faptul,
cd dupd timp indelungat, este primul cuvant adresat dela
preainaltul Tron deadreptul cétrd Romdanii din statul ungar,
va intérl in noi din nou sentimentele de iubire gi alipire cétra
glorioasa noastrd dinastie, si va i un nou si puternic izvor
pentru intérirea patriotizmului probat, ce poporul nostru l-a
pastrat intotdeauna patriei comune.

Dupi aceste multdmese Excelentiei Sale Domnului mini-
stru de culte gi instrucfie publicd, Lukacs, care prin hartia
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sa din 4 August Nr. 2868 adresatd prezidiului, expriméndu-gi
regretul cd nu poate participd in persoand, a incredinfat pe
Ilustritatea sa domnul comite suprem Gustav Thalmann, sa-1
reprezinte la inaugurarea Muzeului nostru.

Multdmesc mai departe tuturor domnilor, cari au dat
ascultare invitarii noastre §i s’an infidtosat, ca prin prezenta
lor si mireasca splendoarea sirb#rii de azi: inaugurarea Mu-
zeului, cum si tuturor cari in orice mod ne-au ajutat la zi-
direa sau inzestrarea acestui Muzeu.

Ideea Muzeului — zice-se — nu e scoasi din adéncimea
cartilor, ci din sufletul popoarelor, acest izvor bogat, elocuent
si neperitor. Muzeul e arsenalul cel mai puternic, cu care
isi apdrd un popor originea, individualitatea si tot ce a mo-
stenit dela strabuni.

Ne-am trezit cam tarziu, ce-i drept; dar mai bine tarziu,
ca nici odatd. Cele mail rare obiecte, in decursul seculilor,
gau adunat in Muzeul din Viena §i cel din Budapesta, care
pastreazd rare gi prefioase suveniri artistice gl istorice din
Ardeal, aceastd tard atdt de bogatd in tezaure arheologice.

Ultima descoperire mireatd, cireia asemenea nicdiri nu
se giseste, nu dateazi mai departe de anul 1858.

Dovada sunt cele trei ,Tabulae ceratae“ gisite in ,Cetatea
mare“ din ,Auraria Daciae“, precum au numit Romanii,
strabunii nostri, Abrudul. Aceste table azi sunt ornamentul
muzeulul din Budapesta.

Muzeul ardelean din Cluj infiintat tot in anul 1858, apoi
comisiunea compusd de ministrul Dr. Pauler in 3 Iulie 1872,
spre scopul cédreia dieta votase o suméi considerabild, a adunat
mai toate obiectele de arta istoricd.

In timpul de fatd s’a pornit o adeviirati emulatie, o in-
sufletire la toate popoarele tarii pentru infiintarea Muzeelor.
Astfel clerul romano-catolic, Armenii, Sacuii, Ciangdii, ba si
unele comitate infiinteazd muzee locale. Muzeul tace cel mai
bun serviciu, nu numai poporului, cdruia apartine, ci patriei
intregi. Este mijlocul cel mai potrivit pentru a se cunoagte
reciproc popoarele tarii, Prin cértile si prin productele lite-
rare peste tot, se dovedeste gradul de culturd al unui popor,
cu deosebire evolutia gi progresul literaturei.
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Poporul nostru, sciipat abia de o jumitate de secol din
scldvie, luptdnd pururea cu porniri contrare desvoltdrii sale
nationale, nu s’'a putut ocupd cu lucruri ideale. Ingrijati, ca
nu cumva civilizatiunea, care e internationald, care cucereste
zi de zl tot mali mult teren, si nimiceascid ceeace e culturd
nationald, ne-am pus pe lucru. Astfel a infiintat Asociatiunea,
ca centru cultural al Roménilor de sub coroana Sfantului
Stefan, acest palat al Muzelor.

Primul impuls de a zidl Muzeul, nil-a dat domnul prim-
secretar Dr. Diaconovich. Meritul domniei sale este de a fi
pipdit pulsul, dispozitia Romanilor ¢i de a fi pédsit cu propu-
nere concretd la timp potrivit, cAnd roménimea: un glas mai
agteptd. Dovadd e insufletirea ce a intimpinat ideia la pu-
blicul romanesc; ori-ce ideid subliméd, dacd terenul nu- pre-
gitit, s'a n@scut moartd. Ca si mi folosesc de un exemplu,
pentrucd dupd axioma cunoscuti: ,A majore ad minus fieri
potest argumentatio“, md provoc la cea mai convingitoare
dovadd ce ni-o servegte un act istoric petrecut aici in Sibiiu.
Genealul si idealistul imparat Iosif al Il-lea, célatorind prin
Ardeal g1 viazind pe tdran degradat la soartea vitelor, intr'un
moment de sublimid gi divind inspiratie s’a pus si cu méina
proprie a scris in 4 Iunie 1783 aici in Sibiiu un decret, prin
care a vrut si steargd si numele de iobagiu, in zisa dansului:
ruginea secolului. Marele imp#rat insd n’a izbutit, pentruci
nime nu l-a inteles. Bietul iobagiu a trebuit si-si poarte jugul
pand la anul *1848, cand fulgerul revolutiei franceze a luminat
secolul. Atunci s'au giisit oameni providentiali, cari au pus
ideea in lucrare. Dar: ,Et voluisse sat-est®.

Roménul tine minte, §i péstreazii cu pietate in inima sa
memoria acestui human si drept Domnitor.

Ideia zidirii Muzeului odatd pusi de comitetul central in lu-
crare, andscut o altd ideid, care asémenea e ideia dlui Diaconovich.

Domnia Sa a propus si aranjat cu ajutorul comitetului
central loteria, in folosul zidirii Muzeului, apoi rdscumpirarea
felicitdrilor de anul nou. Ceeace a sporit capitalul zidirei
cu 26,696 coroane 63 fileri.

Inainte de toate am si spun ci intravilanul pe care s'a
zidit casa de chirie in strada Morii Nr. 6 g1 acest Muzeu, l-a
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cumpdrat comitetul central in anul 1897 dela Dna Maria
Weindel, cu 22,000 fl. Pe acel intravilan se aflau niste hu-
rube, o feréirie si un fel de grddind pustie; iar la fundul gra-
dinei zidul g1 valul orasului.

Contribuirile, ce Comitetul, pe baza concesiunei ministe-
riale le-a adunat, precum $1 numele marinimosilor contribuitori
sunt cunoscute publicului din publicatiile Comitetului central.
Ma voiu mérgini deci numai la unele momente istorice ne-
cunoscute publicului; momente ce se leagd de numele acestui
oras, i de locul unde se afla acest Muzeu, momente, ce trebue
eternizate in istoria zilei de azi,

Dupéce adunarea generald finutd in Medias in 27 ¢i 28
August 1897 a decis zidirea Muzeului, Comitetul central a
publicat un concurs pentru proiecte de zidire, in urma ciruia
g’au prezentat 26 de planuri. Acestea au fost inaintate Reu- -
niunii arhitectilor din Viena spre cenzurare §i spre a ne
propune premiarea celor mai bune trei planuri. Aceasta reu-
niune a numit din sinul sdu trei persoane ca juriu, anume:
pe dl Francisc cavaler de Gruber, profesor gi conzilier aulic,
apol conzilierul arhitect Alexandru de Wielmans §i ca su-
plent pe Anton Weber. Acest juriu a propus, iar Comitetul
nostru a premiat la locul prim planul dlui Aladar Baranyai
din Zagrabia, la locul al doilea planul dlui Marton Akos din
Budapesta gi la locul al treilea planul dlor Zoltdn Reiss si
Francisc Faludi din Budapesta. Zidirea, care ne-a costat
158,426 coroane 97 fileri, s'a executat dupd planul premiat
la locul prim, :

Intreprinzitorul zidirei a fost dl arhitect Gustav Maetz, .
sub controla dlui inginer Iosif Schuschnig, care a compus
planurile in detail, ambii din Sibiiu, iar comisia edild, sub a
cirei ingrijire s’a zidit, au format-o dl: protopop Togan, Dr.
Beu si eu. Sculptura a sivarsit-o Iosif Schneider din Sibiiu,
pictura Iohann Hofrichter fiul, din Reichenau in Bohemia.

Lucririle de tamplarie Emil Petrutiu din Sibiiu. Pictorul
I Kautz din Viena a furnizat cortinele si culisele scenei.

Firma Korting din Budapesta a fost furnizorul calorife-
relor, iar Fritz W. Elges al mobiliarului ¢i al draperiilor.

Parcul din curte l-a aranjat gradinariul A. Forstl din Sibiiu.
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Tofi acesti domni, primeascd multdmita binemeritati.
Cu deosebire multdmesc onoratei comunititi ordsenesti i
onoratului magistrat, cari ni-au dat concesiunea de a puted
depirta zidul si valul, prin ceeace parcul origenesc a devenit
cel mai frumos punct al acestui oras.

Meritd si amintesc un fapt frumos ¢i rar in ziua de aui,
lipsitd de ideal, fapt ce juriul arhitectilor din Viena a si-
vargit in favorul Asociatiunii. Informati acesti domni prin
scrisoarea prezidiului Asociaiunii din 16 Martie 1903, Nr. 249
despre scopul humanitar ce-l urméireste Asociatiunea, precum
si despre mijloacele, ce cu crucerii le adunidm dela popor,
juriul prin scrisoarea sa din 20 Martie 1903, Nr. 600 a renuntat
dela orice pretensiune sau remuneratiune, atat pentru revi-
zuirea §i propunerea ce priveste Muzeul, cit g§i ce priveste
casa noastrd de chirie.

Depértarea valului si a zidului 'a sivargit prin membrii
familiei Joandrea din Sibiiu. Aceastd lucrare colosald a tinut
71/, luni de zile, s’au intrebuintat 8850 zile de lucru cu palma
si 16,980 incircidturi de card au depidrtat pamantul si ciri-
mizile, 125 kilograme praf de puscd si B0 kilo dinamit, apoi
850 metri de sirmd, ca fitil pentru aprinderea pravului si a di-
namitului, s'a folosit la spargerea zidului si a valulul. $i nu-
mai cu mari si extraordinare fortdri a fost posibil a departa
valul gi zidul. Intreprinzétorii au primit 11,000 cor., din care
sumd Asociatiunea a dat 5000 cor, iar ,Cassa de pistrare®
6000 cor. Notez, cd n’a fost suflet de om in Sibiiu, pe care
l-a putut purtd picioarele, care n’ar fi asistat la acel spectacol.

Sibiiul, unde am zidit acest Muzeu, are un trecut foarte
interesant, a fost de repetiteori capitala tarii §i a jucat un
rol de prima ordine in istoria Ardealuiui, mai ales dupice
regele Andreiu al Il-lea in a. 1217 i-a adunat intr'un trup
national pe toti Sasii: in Provincia Cibiniensis, sub un cap
national: Comitele natiunii sisesti.

Dar Sibiiul s1 din punct de vedere roménesc igi are in-
semndtatea sa. Unele evenimente mai insemnate din trecutul
istoric al acestui orag, publicului roménesc necunoscute, le-am
publicat eu in revista noastrd ,Transilvania“, apdrutd in
Aprilie a. c.
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Istoria contimporand a Roménilor ardeleni, numai in le-
giturd cu numele acestui orag se va puted scrie. Aici s'au
tinut toate conferentele, congresele politico-nationale roma-
negti dela anul 1848 incoace, precum si dieta din 1863—64.
Multi barbafi insemnati aici si-au ficut studiile juridice, dintre
cari amintesc pe Bérnutiu. Aici a fost internat g§i arestat
Grigorie Maior, fost profesor ¢i in urmi episcop in Blaj.

Tot aici a fost inchis si renumitul cronicar Sincai. In
fine Avram Iancu, ciiruia aici i-s’a tulburat mintea, in urma pal-
milor ce le-a primit in arestul din Alba-Iulia, ca rasplatd
dela brutala stdpinire nemultdmitoare. E un tainic joc al
sortii coincidenta, ce ursita mi-a rezervat mie. Astfel a fost
scris in stele, ca pe mine, care am onoarea si fericirea si
prezidez actul de inaugurare, personal incd si ma lege o re-
miniscentd, un fapt istoric de acest orag. Principele Ardea-
lului convocase dieta tarii pe 20 Aprilie 1686 in libera cetate
regeascd Sibiin. I[n acea dietd s’a publicat diploma nobiliard
a tfamiliei mele. ,Nemine contradicente“. Astfel numai puted
sd aiba pe acele timpuri o diplomd nobiliard putere de drept.

~Am amintit acest fapt istoric, eu insi personal mdrturi-
sesc principiul enuntat de un renumit legist al anticitatii ca:
»Numai acela e nobil, pe care vartutea sa il nobiliteazi“.

Locul acesta, unde se afli acest palat inca-gi are insem-
nidtatea sa istoricd. Multe vieti omenesti s’'au stins la acest
loc si mult singe a curs. Muzeul acesta e zidit pe ruinile
valului si zidului, care a servit cetétenilor, incepand dela a. 1699,
de bastion in contra Turcilor si altor dugymani externi gi interni.
Fortificarea s’a fadcut dupd planul inginerului italian Giovani
Marando Visconti. Am vizut planul ce se pistreazd in bi-
blioteca baronului Bruckenthal. La locul acesta ce se nu-
megte Soldisch, s’a construit zid duplu, pentru cd din partea
aceasta erd cetatea expusi ataculul, partea dinspre apus fiind
incunjuratd cu lacuri naturale gi artificiale, In timpul ce noi
am zidit acest palat s’a sdpat la vre.o cati-va pasi de aici
un canal adinc, acolo s’au gasit multe schelete de om, si un
sicriu, sigur osiimintele ostagilor cédzuti in luptd. Cénd s'a
terminat departarea valului §1 a zidului, un ziar german din

loc a exclamat duios: ,Iatd i ultimele rdmaigite din vechiul
12%
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Sibiiu dispdrute“. Mai e de insemnat, cd precum am cetit
intr'un memoriu al unui contimporan, de pe zidul ce a stat
in acest loc a cdzut in a. 1764 generalul Br. Bucov, care
dela a. 1762 incepidnd a fost prezidentul guvernului civil si
militar in Ardeal. Acest guvernator perzecutase pe Roménii
gr.-orientali in modul cel mai brutal. Se zice, cd dela acel
accident i-a urmat moartea.

Acesta e istoricul din trecutul locului, ce se leagi de

prezentul acestui Muzeu. .

Cu inaugurarea Muzeului e impreunatd si expozitia, ce
astiizi se pune la dispozitia cercetitorilor. Aceastd expozitie e
a patra, ce Romanii o aranjeazd. $i are scopul a inlesni in-
zestrarea Muzeului. La reusita acestei intreprinderi au con-
tribuit cu mult zel si abnegatiune toti functionarii Asociatiunii
gi despirtimintele acesteia, apoi reuniunile femeilor romane,
mai ales cea din Sibliu, cu deosebire prezidenta acestei reu-
niuni, doamna Maria Cosma, a desvoltat o extraordinari ac-
tivitate la primirea, consemnarea, sortarea gi aranjarea tuturor
obiectelor intrate la expositie, si multi singuratici, precum si
exponenti din tara noastri si din Romania, ale céror nume
numai dupé terminarea expozitiei se va puted publica, dupé-ce
vom fi primit raport detailat dela directiunea expozitiei, cind
se vor puted aprecid meritele fieciruia.

St pand atunci primeascd toti acestia sincerile mul{imite
din partea comitetului central.

Cu deosebire accentuezla acest loc meritele dlui Diaconovich,
care are partea leului la reusita expozitiei. Domnia sa ajutat
de zelosii functionari, anume de harnicul secretar al Il-lea
dl Lipédatu si de neintrecutul, hiperzelosul arhivar, dnul
Romul Simu, a aranjat si condus toate lucrdrile ce cu drept
cuvint se pot numi: multe si grele. Cu un cuvant: domnul
Diaconovich a fost urzitorul intelectual si faptuitorul principal
in afacerile expositiei.

N’avem monumente de artd, cu cari si ne méndrim;
avem insd obiecte, cari vor intdri in noi insine constiinta for-
telor noastre nationale si totodati vor impune si oamenilor
de specialitate respectul cuvenit pentru importanta elemen-
tului nostru.
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Amintesc intre altele, cel mai important document din
istoria neamulul roménese, cercularul episcopului Aaron, cu
care a deschis gcoalele din Blaj in anul 1754. Scoale, cari
dupd mirturisirea istoricilor, au desteptat intreg neamul ro-
méanesc din somnul cel de moarte, la constiinta originei sale.

Un alt document, de mare valoare istoricd, de o pretioasi
dovada despre adeviratul patriotizm al Romanilor e: Stindardul
sub care a luptat escadronul de husari, 130 feciori, angajati
si provazufi cu cal, arme, haine si toate cele trebuincioase,
apoi diruiti tot de episcopul Aaron, impéritesei Maria Therezia
ca ajutor in rasboiul contra Prusilor. Acest stindard se pa-
streazd la metropolia din Blaj. (A se vedea: ,Catalog des
k. u. k. HEERES MUZEUM, apoi epistola dlui preposit ca-
pitular Moldovan, din Blaj, ce se afld la Nr. 430 in indicile ex-
pozitiei, si Nr. 214 unde s’au introdus in indice obiectele expuse).

De remarcat e admirabila grupd a ,Junilor din Scheiul
Bragovului, ce reprezintd o sirbare, a cérei origine se perde
in negura timpilor seculari. An de an, a patra zi de Pasti,
tineretul calar, cu infitosare de voinici, intrun conduct im-
posant, percurg orasul, in frunte cu surlagul. Aceastd grupa
a prezentat’'o doamna Ana Nica, sotia dlui Teodor Nica, di-
rectorul bancii nationale din Bucuresti, reginei din Romaénia,
pentru azilul din Siegenhaus langd Neuwied. De acolo spre
acelas scop a ajuns la Frankfurt §i Londra., De acolo un
impresario a dus’o la America. Intoarsi la Bucuresti, regina
Elisabeta a oferit’o societétii policlinice, dela care doamna Nica
a rdscumpérat-o ; iar acum a expus’o si a daruit-o pentru Muzeul
nostru. Primeascd doamna si domnul Nica, pentru acest prea
frumos si scump dar sincerile noastre mul{imite.

Cu laudd trebue si amintesc gi obiectele expuse de des-
partdmintele Bragsov, Blaj si Cluj. Cu deosebire dl director
Dr. Francu a dezvoltat o activitate deamnid de toatd lauda.
A colectat in comunele despidrtdmantului 1176 obiecte. Le-a
aranjat dupd natura lor in 14 liste. Obiecte etnografice 167.
Din sectia de arte frumoase 48. Diferite monete antice, me-
dalii, etc. 916, Din sectia istorici: Carti vechi, tipuri, do-
cumente, potire, prapori, sculpturi, litere donatiunile dela Dom-
nitori din Romania, zapise, cronice, manusecripte, ete. cu totul 45.
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Primeascd multimita binemeritata.

Atrag atentiunea Domniilor Voastre asupra colectiunei
dlui Petru Popovici din Bragov, in care se afli arme vechi,
animale rdpitoare, mai multe sbur#itoare, nobile si ripitoare,
unele rare, exotice, preparate gi umplute.

Tot din Bragov s’a expus o tabld de tipar din anul 1761,
de pe timpul episcopului Dionisie Novacoviei.

In sectiunea bisericei ortodoxe roméane se afli cele mai vechi
antimise roménesti cunoscute pind acum, intre cari unul dela
IoasafIl, metropolitul Balgraduluidin 1672 si altul dela Varlaam,
metropolitul Bilgradului, dela 1686 sub crainl Apafi Mihail.

Cea mai veche icoand roméneascd reprezentind pe Ale-
xandru Macedoneanul de monahul George.

Apoi o mulfime de manuscripte si cirti bisericesti vechi, rare.

In urma mai amintese o ceratd romand si o copie de
pe aceasta, in ghips, bine reusitd, care reprezintd cultul lui
Bachus. S’a diruit Muzeului de d-na Iust. Olariu din Sibiiu.

Avem apoi lucruri de ména femeii romane, care in gust
fin, in executare artisticd, intrece tot ce s’a produs de t{éran-

cele altor popoare. Cu ornamentica de casd a poporului ro-

man, negresit cd numai lauda o vom secerd dela publicul
pricepator. Aici emuleazi civilizatiunea cu cultura nationali,
scoala, invitidtura, cu talentul inniscut. Avem tesituri si cusi-
turli admirabile trimise -de fostele noastre eleve, altele de toatd
frumseta lucrate de méana tdrancelor fard scoald. Sunt sigur,
cd la orice expozitie ar i ambele premiate. Greutatea ar fi
numai, c#reia si i-se dee preferintd: scoalei, ori talentului
inndscut. La vederea atdtor lucruri frumoase, elegante si de-
licate, apoi a portretelor taranilor si tdrancelor noastre, mi-a
venit in minte fird veste ceeace W. Hochmann si Martin
Opitz, in opul lor: ,Beschreibung der Erde* pagina 3074 au
zis: ,Din aceastd mesteciiturd, din care poporul Valah isi
trage originea sa, se dezvoaltd capete cari sunt clasice si s'ar
puted folosi de model pentru piatrd scumpéd. Capete, cari si
inlduntru ascund ceeace pe din afard ne aratid: céci o minte,
0 judecatd mal agerd, o usurintd de a intelege repede, im-
preunatd cu o purtare indeménatica, precum vedem céte odati
la cel mai de rdnd Valah, nicdiri nu vom gisi“.

S P
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Durere, cid inteliginta romané, care zi de zi vine in atin-
gere cu tdrdnimea, nu-si di destuld silinti pentru de a abate
pe tdrancele noastre dela marea gresald a-gi schimbd portul,
a-l moderniza.

Portul romanesc e reprezentat aici in Muzeu, din Ardeal, ]
din Ungaria §1 din Bénat. Ar fi insd o batjocurd pentru ge-
neratiunea de azi, dacd posteritatea numai din Muzeu ar afla -
despre portul ce l-au purtat stribunele.

Strainii cari cerceteazi tara noastri n’au destule cuvinte
de a admird acest port elegant si cochet. Daci tarancele
noastre nu-l apretiazi precum ar trebul, nu gisesc alt argu-
ment, decit cd: Ochiul vede toate, numai pe sine nu.

Un exemplu. In anul 1876, cand Maiestatea Sa regele
nostru a wizitat Sibiiul, un ziarist venit anume din Germania,
intors a casd, intre altele a scris:

»Am vazut in Sibiiu fete de rom&n, intr'un admirabil
costum national; fete atit de frumoase, incat trei astfel de
frumseti ar fi in stare a face o cetate germani renumiti®.

Imbrace-se aceste fete in haine strdine si nime nu le mai

bagd in seami.
&

Dupéa acestea nu-mi rdméne altceva de facut, decidt si
rog pe marele Dumnezeu, care a stricurat neamul nostru prin
restristea timpurilor barbare, prin nemaipomenita sclivie, si
ne-a invrednicit sd ajungem aceasti zi de bucurie, de sirbi-
toare nationald, si primeascd sub ocrotirea sa aceasti casi
roméaneasca,

Iar neamului roménese, ciruia in numele Asociatiunii
pentru literatura roméni si cultura poporului romén i predim
acest palat, sa-i fie un bastion, din care nu cu armele uci-
gitoare, precum isi apdrau odinioard cetidtenii pe acest loc
averea si viata, ci cu armele stiintei, sub paza legilor, in li-
nigte, departe de zgomotul zilei, in nobila emulatie cu cele-
lalte muzee patriotice, din generatie in generatie si-si apere
acest focular cultural, unde se vor pidstra relicviile trecutului
sl creatiunile sufletului roménesc.

Asa sd fie!

Acum, vd rog domnilor, si mergem s# cercetdm expositia.
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Discursul de incheiere.

Onoratd adunare generald!

Fiind toate obiectele puse la ordinea zilei rezolvate in
cel mai imbucurdtor mod, Va multdmesc pentru binevoitorul
Dvoastre concurs, si VA rog sad p#strafi amintirea acestor zile
de sirbdtoare nationald gi sid impartasifi si celorce n’au putut
fi partasi la bucuria noastrd, sa-si impreune rugiciunile lor
cu ale noastre, ca marele Dumnezeu s& ne invredniceasci de
bucurii si mai mari. leri am avut onorul si Vi recomand
domnilor, sd ne folosim de sfatul celui mai mare Maghiar; azi,
imi iau voe domnilor s& V& recomand exemplul celui mai in-
felept Maghiar. Precum cetisem intr'o revistd maghiard, Dedk
Ferencz, inteleptul {érei, precum il numesc connationalii dan-
sului, a zis cd: ,Dacé el ar intrd in raiu si n’ar puted si
stee acolo ca Maghiar si romano-catolic, numai decit ar esi
afard“. M4 inchin inaintea unui birbat, care isi iubeste neamul
si legea cu atata cildurd; iar sinceritatea cu care si-a exprimat
acea iubire, e semnul invederat al barbatului de caracter.

Ca sd fim vrednici de stima omenilor de bine, s'o spunem
i nol fard rezervid, ceeace purtim in fundul inimii noastre,
ci: Noi nict cd intrdm tn raiv, dacd n’am puted intra ca Romdni,
cu limba si legea noastrd stramogasci. Cédci dacd e adevirat ceeace
Carol cel mare a zis, cd: ,Limba spaniold e limba ingerilor,
apol noi aga stim cd: Limba romdnd e limba Arhangelilor.

Dupé aceste, doresc domnilor si fratilor, si ajungeti cu
bine la ale domniilor Voastre, si declar sedinta de incheiata.
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SALUT ASOCIATIUNIL
Nr. 1068—1905.
Sz. 101—1905.
fr

10

O csdszdri €s Apostoli Kirdly: Felsége a kabinett iroddnak f. hd 11-én
433/korr. so. alatt az O Felsége személye kiviili minister urhoz intézett kosle-
ménye szerint-legkegyelmesebben elrendelni méltdetatott, miszerint a Nagyszebenben
székeld ,Romdn trodalmi és kozmivel6dési egylet* elnokségének az ujonnan épitett
néprajei €s torténelmi muzewm megnyitdsa alkalmdbol rendezends dinnepélyre
vonatkozd legaldsatosabb meghivdsdért legmagasabb kiseonete és egyuttal Gszinte
sajndlata fejestessélk ki, hogy ezen dnnepélyen mdsnemt elfoglalisdga miatt nem
jelenhetil meg.

A nevezell Minister vr megkereséséhez képest a m. Lir. beligyminister dr
f. hé 15-én 5452 eln. sedm alatt hozzdm intézett leirata folytdn van szerencsém
ervél a ,Romdn irodalmi és koemivelsdési egylet* tisetelt Elnokségét értesitent.

Nagyszeben 1905 évi Augusztus hé 16-dn.

Thalmann Gusstdo,
Sbispdn és szdszispdnm.
Nr. 1068—1905.
Nr. 101—1905.
f.or.

In senzul rescriptului cabinetului Majestatii Sale Cesaro si Regale
Apostolice adresat ministerului ad Latere, Majestatea Sa imperiala si regeasc
Apostolicd s’a indurat prea gratios a ordona, ca si se exprime cea mai
fnaltd multimitd pestru omagiala invitare ce i-s’a facut pentru serbérile
aranjate din incidentul deschiderii Muzeului etnografic §i istoric nou edificat
al ,Asociatiunii pentru iileratura romané gi cultura poporului roman¥, cu sediul
in Sibiiu gi totodatd si se exprime sincerele regrete cd din cauza altor
ocupatiuni nu poate participd la aceasta serbare.

In consecinta recercdrii numitului domn ministru, conform ordinului
dlui ministru reg. ung. de interne adresat mie, cu datul de 15 1. e¢. sub
Nr. prez. 5462 am onoare a instiinta prezidiul Asocialiunii pentru literatura
$i cultura poporului roman.

Sibiiu, 16 August 1905.

Gustav Thalmann,

comite suprem gi comite s#isesc.

18
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Nr. 1072—1905.

Dl Alesandru Mocsonyi, prezidentul onorar al Asociatiunii,
a trimis urmétorul salut:

Domnule Prezident,
Onorata adunare generald,

Asociatiunea serbeaz#i deastddatd o serbare rard si — améisurat pre-
ghtirilor in stil mare facute — chiar grandioasi: Inaugurarea festivi a Mu-
zeului postru istoric si etnografic.

Muzeele se rangeaz# in categoria institutelor culturale mai inalte. In-
temeierea unor asemenea institute constitue un eveniment important si
inseamn# in viata culturald a popoarelor, cu drept cuvant, o istorica peatri
de demarcare, cici dovedeste, ci s’a trezit deja ‘interesul gi pentru trebu-
intele culturale mai inalte. In masurd potentatd revine,insi aceastd impor-
tantd istoricd serbarii noastre inaugurale, dupdce poporul nostru se afla
incé, asa zicand, pe pragul culturei sale nafionale.

Fireste nu din vina sal

Nu existda doar in patria noastrd popor, care ar fi avut o luptd de
existentd atat de grea, ca poporul roman. Veacuri pline de vifore si furtuni
au apasat cu greutate de plumb asupra acestui popor. Parasit de lamura
elementelor sale conducatoare, aruncat secoli dearandul fard apirare in
calea valurilor devastatoare ale popoarelor barbare si desbriacat — prin o
»Uniune“ faré pareche in istorie, a celor trei nafiuni compatriotice ale sale
— panad la nuda existen{d chiar si de dreptul sdu de om, a cézut acest
popor, pentru un alt gir de secoli, in o stare de letargie nationala.

Dar dacé acest popor, cu toate aceste, s’a trezit din somnul siiu se-
cular prin zorile erei libertatii popoarelor, inviat, ca si din morminti, din
ruinele scliviei medievale la viatd noua, in nestirbita integritate a indivi-
dualitatii sale nationale, ca inspirat de schinteia divinid a constiintei sale
nationale, si porneascd cu vigoare juvenild pe cdile culturei moderne: apoi
este aceasta o proba eclatanta a vitalitatii indestructibile a acestui popor,
a unei vitalitati, care ne lumineazé acum din noaptea intunecoasd a acelui
trecut posomorit, ca si o stea stralucitoare §i mult promititoare, caci in
aceastd vitalitate indestructibild rezidd puterea elementard a aspiratiunilor
noastre nationale culturale.

Iar in legitimitatea incontestabild a acestor aspiratiuni zace puterea
lor morald. Céci iarig putem zice, cii in patria noastrd si poate chiar
departe peste marginile ei, nu existd popor, ale cédrui aspiratiuni culturale
ar fi mal legitime, decat cele ale poporului roman. Nu existd aspiratiuni
mai inofenzive decat aceste ; nu existd aspiratiuni, de cari ar sta mai de-
parte orice tendente agresive, decat aceste. Nu in sarcina altora, nu cu
vitamarea §i pagubirea drepturilor si libertatilor altora, c¢i numai cu mijloa-
cele propriului fond de viata voim sa realizim aceste aspiratiuni, respectand
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strict toate staruintele legitime ale altora, reclamand ins& gi pentru nol
aceeas respectare a stdruintelor noastre similare; voim a realiza aceste
aspiratiuni ale noastre nu numai in propriul nostru folos, ci si spre binele
si mdirirea patriei. $i legitimitatea unor asemenea aspirafiuni este negregit
incontestabila,

Ei bine, un popor de asemenea vitalitate §i cu aspiratiuni de asemenea
legitimitate poate privi linigtit cu credintd in viitorul séiu. $i — sunt convins
-— ci poporul roman, pe langé toate greutatile firesti, impreunate cu aceasti
mare problem# culturala si in ciuda diferitelor piedeci artificiale, incad exi-
stente, va da inainte din succes in succes, amésurat imprejurarilor, can
mai repede, cand mai incet, dar totdeauna cu pas sigur.

Unui asemenea succes frumos este dedicatd si aceastd frumoasd si
impozantd serbare.

Un succes este acesta, care doard ne indreptateste de a spera gi in
alte succese. Dar nu din singuraticile succese — oricat de imbucuritoare
ar fi ele — c¢i din credinta in Dumnezeu si din iubirea de neam igi trage
poporul roman nidejdea intr'un viitor mai frumos. S$i acl se confirmd de
nou adevarul conceptiei cregtine, cid din credinti §i iubire rasare nadejdea.

Planeze deci geniii acestor virtufi crestinesti cardinale si asupra serbérii
noastre inaugurale gi cand acesti genii cu bataia aripelor lor aduc in vibrare
atmosfera nationals, resimtd cu nobild insuflelire aceste vibratiuni toate
inimile romanesti, ori unde s’ar afla, cdci serbarea aceasta este — o serbare
nationala istorica.

Eu insd — desl, spre marea mea pérere de riu, refinut prin debila
mea shnitate dela aceastd frumoasi serbare — sunt cu tot sufletul tn
mijlocul Domniilor Voastre.

Birchig, August 1905.
Ales. Mocsonysi.

Salutul Societdlii pentru teatru romdn, rostit de prezidentul
losif Vulcan.

llustre domniile pregedinte!

Aceastd adunare generald a Asociatiunii pentru literatura roméand gi
cultura poporului roman, este un act epocal in desvoltarea culturei noastre
nationale.

Niciodatd sentimentul public intelectual romanese din aceasta tard
iubitd nu s’a manifestat cu atata céldurd ca gi de astadata.

Cauza acestui entuziasm general este cuvantul insufletitor care ne-a
poftit aicea, si azistdm la inaugurarea unui nou §i méret asezdmant cul-
tural romanese, la deschiderea solemn# a Muzeului etnografic si istoric al
Asociatiunii.

13+
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Si am venit multi din multe parti, toti eati n’am putut rezista dorulu
de-a veni, toti cati ne-am t{inut datori a lua parte la aceastd marea{id ma-
nifestatie culturala, de unde un bun Roman nu poate sa lipseasca.

Am venit si ne incélzim inimele amortite — la focul dragostei fri-
testi; s& ne intarim sufletul nadusit la falfiirea steagului culturei noastre
i sti ne inchinim cu devotament maretului altar comun ridicat iubirii de limba.

Am venit s& aducem prinosul gratitudinei noastre acelora cari ne-au
produs aceastd inaltd desfatare sufleteascd, cari gi-au indeplinit atat de
indltator misiunea inspiraty de dragostea culturei noastre nationale, cari
din sarécia noastrd ca prin minune au ridicat acest palat al stiintei si artei,
menit si vesteascd tuturora cari se vor abate in locul acesta, ci aici in
tara aceasta stravechie, locueste un popor romanesc aprefiator gi capabil
de cultura.

Palatul acesta, o falnich podoab# a neamului, va fi totodaty si un
monument vecinic al acelora cari au stat la conducerea Asociatiunii cand
acela s’a infiintat.

Si cand figurile lor vor aparea in fafa istoriei noastre culturale, care
ii va intreba: ,Ce ati facut in fruntea Asocia{iunii?“ — ei vor putea res-
punde linigtit, dar cu méandrie:

— Noi am creat Muzeul istoric gi etnografic.

Si istoricul culturei noastre nationale, inchinandu-se vredniciei lor, le
va scrie cu multimire numele in Analele sale.

Onoare lor! — ureaza neamul intreg. lati cuvantul de devotiune ce
vé aduc si din partea Societafii pentru fond de teatru romén.

La multi ani!

POLITICA DE DISCONT.%

In programul conferentei bancilor din anul acesta a fost luata in con-
siderare — acum pentru intaiaoard — si o lucrare teoreticd de interes pentru
ceice conduc aceste banci, lucrare cu a carei pregitire am fost incredintat.
Am primit cu mul{amire aceastd insdrcinare onorificd, desi nu ma sfiesc
a Va spune fara incunjur, ci pregitirea unei lucrari potrivite pentru in-
trunirea noastra de astézi, cu deosebire in ceeace priveste alegerea subiec-
tului, m’a adus in fata unei probleme nu tocmai ugoare. O muliime de
chestiuni, cari de cari mai actuale si mai necesare, mai aproape de noi si
de trebuintele noastre stau deschise inaintea noastra, oamenii teoriei gi
ai practicei. Cum ins&# n’am voit sé intru in cercul de activitate, si discut
probleme directe de ale bincilor noastre — bine stiind ca aceasta este
chemarea altora — a trebuit si prefer — degi inteleg cd nu e toemai potrivit
pentru scopurile cu deosebire practice, ce trebue si le urmireascd confe-
renta bancilor, o chestiune mai indepirtatdi de trebuintele noastre cele

*¥) Conferenta tinutd la intrunirea directorilor bincilor roméne din 23 August 1905.

©BCU CLUJ



177

mai urgente, o chestiune la aparen{i cam teoretic#, azi ins#i mult discutats
si — dupd modesta mea pérere — de destul folos practic, chestiunea poli-
ticei de discont. $tiu foarte bine c# chestiunea ce-mi propun sd discut se
va pired deci — fati de multele noastre trebuinte nemijlocite — prea
timpurie. Cred insi ci din expunerea ei incidentald ne vom alege cel
putin cu convingerea, cd multe, foarte multe sunt chestiunile, cari vor
trebul studiate gi luminate la noi, pdna vom putead indrepta activitatea noa-
strd financiard pe o cale si catrda neste tante deplin constiente, singurele
indreptafite la existentd in ziua de azi. $i daci nu vom ajunge la mai
mult decat numai la atat, modestele mele osteneli vor fi recompenzate,
cdci — n’am lipsi s ascund — acesta mi-a fost proprin zis §i scopul,
scop, pe care am f{inut de bine si Vi-l fac cunoscut inainte de a intra in
desfagurarea subiectului conferentei mele.

* * *

Si acum ajuns la obiect, pe deoparte pentru a face ca chestiunea si
fie cat mai bine inteleasd, pe de altd parte pentru a ar#td importanfa po-
liticei de discont, voiu incepe prin a examina organizatia a insus creditului
de discont.

Poate nici n’ar trebul s&# mai spun, ci nici un ram de afaceri de
bancd nu creeazd legituri mai intime gi relatii de dependentd mai mari
ca afacerile creditului de discont. Trecand peste leg#turile dintre singurati-
cele institute de credit i clientii lor, zilnic vedem, cum bancile cele mici
in caz de lipsa de bani, bat la usa celor mai mari, cerand la credit de
reescont. Aceste la randul lor la altele, cari in sfargit — oricat de mari si
de puternice ar fi — giisesc in caz de lipsd ultim refugiu si ultim razim
la banca bancilor, banca de emisiune, la noi banca austro-ungara.l) Aceasta
are bani, ba in virtutea privilegiilor sale deosebite, am puted zice chiar ca
trebue s aiba, céci pe baza fundatiunei sale metalice poate si emitd
bancnote in suma de doud §i jumaitate ori mai mare?) decat valoarea re-
zervelor sale metalice, aga ci poate, pe langd o procedurd chibzuitd i
prudentd sa emitd bancnote pani la limita ce i-o ingddue legea, si astfel si
satisfacd cererilor de credit.

In chipul acesta in relatiile lor de credit de escont i reescont, ban-
cile razimandu-se una pe alta §i toate la un loc pe banca de emisiune,
aceasta din urma in mod firesc, devine un fel de conducitor de care de-
pind si care exercitd o mare influintd asupra tuturor celorlalte banci. O
micd migcare, o micé zguduire la banca de emisiune gi aceasta se va re-
sim{l pretutindenea la toate b#ncile eu cari std in legitura, din intreaga

1) In ziua de azi mai in fiecare taril cultd existd biinei adeseori tot aga de mari, daci
nu chiar gi mai mari ea banca de emisiune. Cu toate aceste si aceste blinci sunt uneori
avizate la banca de emisiune, care adesea e cel mai oftin izvor de credit.

3) Legea cere ca banca si aibii o acoperire in aur de cel putin 409, respective 3,
din suma bancnotelor din circulatiune. Despre alte dispozigiuni ale legii relativ la emisiunes
de bancnote vom aminti mai tirziu,
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tars, si e de ajuns, ca aceastd banci mare s&-gi peardd echilibrul — fie i
pentru un moment numai — pentruca intreg organizmul creditului de dis-
cont gi reescont s sufere si sd se pericliteze. $i din contrd, dacad banca
poate si satisfaca regulat creditului de discont §i incd cu o dobanda nor-
mal#, justificats si echitabild, atunci se creazi o situatie favorabild, care-si
revarsii binefacerile asupra credituloi intregei tari.

Dar pentruca s& se poatd crea astfel de situatii favorabile, banca,
respective biincile aceste mari trebue sii-gi intocmeascd §i aranjeze aface-
rile astfel, incat si corespundd duor cerinte, pe cari nu-i permis si le
peardd nicicAnd din vedere, anume: 1. si aibd in tot momentul destule
mijloace lichide cu cari si poatd satisface cererilor de credit, cu alte cu-
vinte s# fie solvabile, si 2. s& iee o dobanda potrivita ca in chipul acesta
si protejeze interesele economice ale {arii, fird ins# ca prin aceasta sii-gi
neglige sau sé-gi vateme interesele proprii. Spre acest scop, dobanda si nu
fie prea mare, ca s pu fie in detrimentul economiei publice si nici prea
micd céici — s nu se par# curios — dobanda prea micd de asemenea e
in defavorul economiei t{arii, intrucat favoriseazi speculatiunile si di anza
la supraproductiune, cauzele par excelentiam ale perturbatiunilor si crizelor
economice si financiare. Astfel cele doud momente amintite mai sus, dintre
cari cel dintdi — mijloace lichide pe sama creditului — moment de naturd
tehnics, si cel de al doilea — ocrotirea intereselor tarii prin o dobanda
rationald — de naturd economic#, sunt cele doudi momente cardinale, cele
doud principii fundamentale, de cari trebue s& se tind sama si pe cari trebue

sd se intemeieze politica de discont.
*
* *

Propriu zis, politicd de discont sunt chemate s& poarte in prima linie
biincile de emisiune, ceeace de altcum e si ugor de inteles. Ori noi stim,
cl dac# banca de emisiune are mijloace lichide si acordid credite cu do-
banda potrivita, celelalte banci, avizate fiind la ea, inca vor avea credit i bani pe
cari ii vor puted da ca imprumut cu dobanda, adevirat ceva mai mare,
dar totus potrivith. Nu e eschis insi ca si alte bianei, cu deosebire dintre
cele mari, si nu urmeze o politics de discont proprie. Ar fi insi in tot
cazul gresit a crede, cd, in general luat, celelalte bianci — mari gi mici — pot
fi scutite, dispenzate de a urmiri si de a se interesa de politica de discont.
Din contrd trebue s& cunoascd, sa urmireasci gi sd se acomodeze unei
bine definite politici de discont, cfici numai urmand astfel vor putea da
béncii de emisiune sprijinul Jor si nu-i vor ingreuna calea pe deoparte,
pe de alti parte vor putea prevede mai ugor §i mai bine situatiile i ur-
mérile lor i — in caz de lipsi — vor puted lud misurile necesare pentru
ap#irarea propiilor lor interese, pérand la timp eventuale calamita{i si
pericole.

Sub acest raport privitd chestiunea, politica de discont devine o pro-
bleméd de cea mai mare importantd nu numai pentru banca béncilor, ci
pentru toate bancile in general, "
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Aceste premise, si trecem la examinarea principiilor fundamentale ale

politicei de discont.
L

Din ecele expuse p#n# aci reese — repetez — ci scopul politicei de
discont este duplu: banca s dispund totdeauna de destule mijloace lichide
ca sh poatd satisface obligimintelor si angajamentelor luate si si poata
acorda credite, cu un cuvant si fie solvabila; al doilea s& acorde credite
cu o dobandd potrivitd si prin aceasta si ocroteascd interesele economice
ale tarii, fard insi a-si negliga interesele proprii, pentrucd in urma urmelor
interesele sale devin interese de ordine publicd cand ne gandim, cd e de

cel mai mare interes obgtese si existe si sd infloreascd bancile de emisiune.
*
* *

Remanand la chestiunea primi, la principiul solvabilititii, cred c& nu-l
vom puted intelege mai bine, decat ardtand mai intdi cum poate ajunge o
bancd sa nu aiba destule mijloace lichide, cu un cuvant cum poate ajunge
insolvabild. Respunsul ne e: foarte ugor. N’are decat si acorde credite
faira nici o socotealad gi la persoane puiin solvabile, sau si-si plaseze ca-
pitalurile in intreprinderi nerentabile, ori in investitiuni de durati lunga, iar
in schimb s# ia asupra-gi angajamente cu termine scurte gi banca poate

ajunge la insolvabilitate mai curdnd decat s’ar putea crede.
Dar se va reflecta, aceasta se poate intampla cu béncile comune si

nu cu banca de emisiune, care orisicum nu poate ajunge asd de curand
in astfel de situatie, gtiut fiind, cd se bucurd de privilegiul exclusiv de a
emite bancnote in sumi cu mult mai mare — la noi de doud si jumatate-
ori — ca rezervele metalice de cari dispune. N'are decat si emitd bancnote
cand trebuinta cere gi solvabilitatea e garantatd. Asa ar fi, zicem si noi,
daca bancnotele aceste la cerere n’ar trebui rescumpirate in aur gi dacid
aurul oricat de mult ar fi, n’ar fi si el limitat si dacd, in sfargit, oricat de
mult l-ar pazl in pivnitele bincii, raporturile favorabile si nefavorabile ale
bilantelor comerciale internationale, nu l-ar supune unei vecinice fluctuatiuni
si nu l-ar duce dintr'o tard in alta si dela o banci la alta. Asa fiind, banca
are si {ind samid de aceste imprejurdri, si grijeascd si aibd un bun si
sigur stoc (fundatiune) metalic care si serveascd ca bazd la emisiunea de
bancnote si din care, de fapt, ori si cand si fie in stare a rambursad bancnotele
la cerere, stoe, pe care si nu-l lase ugor s# se reducH, ci din contra si
caute toate mijloacele si-l sustind si si-l1 augmenteze, céci cu cat va aved
banc# un mai mare stoc metalic cu atat va puted corespunde mai bine
trebuintelor de circulatiune gi cu atat mai ugor va puted rambursa la cerere
bancnotele emise. Din contri, dacd isi negligh acest stoc metalie, daci il
lasd si scadd, va putea emite banenote mai putine, in cazuri grele nu va
puted ajutd creditul tarii si nici nn va aved destuld sigurantd c# va puted
rescumpérd la cerere bancnotele din circulatiune.

Rezulta dar, c& solvabilitatea unei binci de emisiune, aceastd primi
cerin{é a politicei de discont, e condijionata in prima linie de o buné fundati¢
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metalici gi, mai adaogem, de unraport normal intre aceastd fundatiune gi bane-
notele din circulatiune. In consecintd e foarte firesc ca o banci care doregte
si-gi sustindi solvabilitatea, trebue mai intai s-gi pizeascd si ingrijeascd
— cum am zis — fundatiunea sa metalici apoi s& tindi intr’acolo ca ce-
rerile de rambursare a bancnotelor din circulatiune, sd nu obvini niciodata
in miisurf prea mare ca nu cumva prin aceasta si-si pericliteze fundatia
insag gi prin urmare solvabilitatea.

Cand, cum gi prin ce mijloace poate banca ca fundatiunea si-i func-
tioneze regulat, suunt intrebérile la cari venim si raspundem?

% * *

Ori se stie c& platirile in ziua de astdzi, cu deosebire cele interna-
tionale nu se mai fac in bani efectivi, ci cu cecuri, avize, cambii ete., pe
cari sau creditorii le traseazi asupra debitorilor sau acestia le remint cre-
ditorilor. Debitorii tsi vor alege dintre aceste doui modalititi pe aceea,
care ii vor costd mai eftin. Si ne inchipuim pentru un moment, ci tara
noastri a importat din striindtate mai mult decat a exportat, asa incat
suma vanz#rilor nu acopere pe a cumpérdrilor. In cazul acesta fara noastri
va remaned datoare straindtdtii cu supraplusul de import, mai bine zis cu
pretul supraplusului cumpéririlor, ceeace in lumea financiard se zice cd are
un bilan{ comercial sau o balantd comerciald pasivd.!) Urmaérile unei ase-
menea stéri, adecd a unui bilant pasiv sunt cat se poate de nefavorabile,
pentru bancd. S& vedem, ce se va intampla? Indigenii vor ciutd si-gi
achite datoriile din striiinéitate gi spre acest scop vor cere cecuri, avize,
cambii etc. de platd acolo, pentruca s& le trimita creditorilor striini. Si
" eum cambiile stréine, devizele, cum se mai numese, au curs ca orisi
cari alte valori — in urma legii de ofertdi si cerere — aceasta din urmi
fiind mai mare, cursul cambiilor striine se va urca §i va creste mereu,
va creste cu atat mai mult cu cat cererea va fi mai mare. Urcarea aceasta
are insd o limitd. Anume debitorii trimit cambii pentrueca si crute cheltuelile
ce le-ar avea cu trimiterea banilor in efectiv, in zilele noastre a aurului.
Cand insd vor observa ci cursul intr’atit s’a urcat, incat e mai rentabil
pentru ei si trimeatd aur, §i si supoarte spesele de transport la domiciliile
creditorilor, decat s& cumpere devize, atunci, natural, nu vor mai cere si
ciuta devize, ci vor cumpéra aur, pe care il vor trimite in striinatate. Si
punctul acela al cursului devizelor, peste care dacid cursul trece, debitorii
se decid si trimeatd aur, curs care e egal cu pretul aurului plus cheltuelile
de transport, se numeste goldpoint §i anume in cazul acesta de export.

1) Tinem s& observim ci bilantul comercial este influintat nu numai din sumele cumpiri-
rilor gi vanzarilor, ci In general din toate sumele cu cari doud firi isi crediteazd gi debiteazi
reciproc. Aci vin in conziderare sumele date ca imprumut, sumele ce se plitesc ca dobinzi,
venite, dividende etc. Sub acest raport priviti chestiunea, se poate intimpld ca sumele
cumpiiriirilor si fie egale sau mai mici ca ale véinz¥irilor gi pentru aceea tara totus si aibd
bilant pasiv provenit din sumele ce striiniitatea — zicem — i-a imprumutat, ori din dg-
béngile ce le plitegte striinitatii, ete, ' '
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Astfel cursul devizelor in {iri cu valuti regulati va aved o graniti destul de
stabild in limita goldpointului. La stabilirea doldpointului conziderare spesele
de transport si dobanda. Spesele de transport se pot schimba si se poate
schimba, in fine, si dobanda, dar aceste schimbéiri nu pot produce fluctua-
tiuni de curs asa de insemnate incat s& putem zice cd limita goldpointului
nu se poate hotiri destul de bine.

In chipul acesta, cand datoriile fata de strainitate sunt asa de mari
incat, in urma prea marei cereri, cursul divizelor ajunge limita goldpoin-
tului, debitorii interni vor trimite aur, pe care gi-1 vor procurd asa cd
prezintd bacnotele lor la bancd §i cer s fie rambursate in monede su-
pitoare, in aur. Acest aur va fi trimis striinatatii si cu cat se va trimite
mai mult, cu atit se va reduce stocul metalic al bdncei, ceeace -- cum
am spus — insemneazi o situatie neprielnicd pentru bancé, care, in ase-
menea cazuri pentruca nu cumva printr’o reducere prea mare a rezervei
metalice si ajunghd in imprejurari grele in ceeace priveste solvabilitatea,
trebuie sa ieie din vreme misurile de lipsad pentru evitarea acestei situatiuni
nefavorabile. Ori, remediul cel mai bun in contra oricdrui riu este deldtu-
rarea cauzelor cari l-au produs. In cazul nostru cauvzele sunt: bilantul
comercial nefavorabil. Acesta trebue echilibrat si indreptat deci, daca e
vorba s# se impedece exportul de aur si reducerea fundatiunii metalice.

* # ®

Timpul si experienta a dat la iveald si a propus mai multe mijloace
spre acest scop, dintre cari insd cel mai nimerit s'a dovedit a fi wurcarea,
ridicarea etalonului de discont. Anume in astfel de situatiuni s’a cerut si se
cere ca banca s#-gi urce etalonul, cdci prin aceastd urcare si prin schim-
barile ce. le produce ea, se ajunge la impedecarea exportului de aur.

S& vedem!

Urcarea etalonuli de discont provoacd inliuntrul tirii pedeoparte re-
strangerea cererii de bani, pe de alth parte cresterea ofertei. Siiatdi cum!
Fiind banii mai scumpi, deci probabilitatea de castig cu atat mai mics, cu
cat s’a urcat etalonul de discont, multi se vor restrange dela intreprinderi
si astfel cererea de bani va deveni mai micd. Pe de altad parte fiiind eta-
lonal mai urcat, chiar gi aceia cari pand atunci luasera parte la intreprin-
deri igi vor retrage capitalurile lor gi le vor oferi in afaceri de discont pe piata
$i in chipul acesta oferta va devenl mai mare. De sine se intelege, ci aceastd
situatie incd nu poate avea o duratd prea indelungats, deoarece cresterea
ofertei — pe baza legii de ofertd si cerere — va avea de urmare reducerea
pretului, in cazul nostru a etalonului, prin ceeace, natural, iar se va ajunge
la starea de mai nainte. Cu toate acestea si pind se intampla aceasta tran-
zitie pot obveni schimbiri mari si insemnate in lumea financiari, cu deo-
sebire in ceeace priveste relatiile cu strainitatea. Acolo creditorii nostri,
carl au cambii trasate asupra tirii noastre nu le vor discontd, deoarece
etalonul de discont urcat din {ara noastra — stiut fiind c& cambiile straine
se disconteazd cu etalonul de discont al {iirei asupra céruia sunt trasate
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— va fi in favorul lor. Céci s admitem, ci la noi etalonul este de 5¢/,,
iar in Berlin de 4%,. De ce si vanzd si in consecventdi s disconteze credi-
torul berlinez cambia asupra Vienei sau Budapestei cu 5%,, cand suma
discontat#, ce o va céipiita pentru cambie, n’o va putea Intrebuinta si fructifica
decit numai cu 4%,? Astfel cambiile asupra térei noastre vor fi tinute in
portofoliile creditorilor nostri din strainitate, unde oferta lor va deveni mai
micd gi cursul li-se va urcd. Dar nu numai atat. Acei creditori, daca au
capital disponibil, ori dacd nu alti capitalisti, vdzdnd cd in tara noastrd
banii sunt mai scumpi, vor céiutd sii-i aduci si s#-i plaseze la noi, asa ci
pe langa bani ioterni vor veni §i se vor oferi gi bani straini, prin ceeace
oferta de bani va deveni si mai mare., Concludem deci, cii tara care urcid
etalonul de discont, indirect invitd capitalul strdin in tard s8 phseascd
sub forma de oferté.

Urcarea etalonului mai are de urmare si reducerea cursului efec-
telor si sciiderea pretului marfarilor. Sa presupunem, ci etalonul a fost
de 4°,, dar ca s’a urcat la 5°,. Renta ungari de coroane de 4%, spre
ex. inainte pand ce etalonul era de 49/, a trebuit — intelege orisicine
— s aiba un curs cam al pari. Azi eand banii sunt cu 5%, natural ci renta
se va eftinl si se va eftini in proportie cu rentabilitatea ce o ofera in ase-
menea imprejurdri. Caci cine si dee 100 cor. pentru o rentd ce ii aduce
4°/,, cand aceiag sutd de cor. si-o poate plasa — conform realitatilor pietei
— cu 5%,? Pentru renta de coroane un se va oferl decat numai o suma
mai micd, o sumid care pe piatd aduce 4%, Si pe piata, dacd etalonul e
5%, — o astfel de sumé va trebul si se cifreze cu sau ceva peste 80 cor.?)

Constatat fiind, ca prin urcarea etalonului de discont, cursul efectelor
scade, s cercetdam ce schimbiri vor obvenipe pietele financiare, la burse. In
strain#tate banii fiind mai eftini, iar la noi cursul efectelor redus, strainii
vor profita de ocazie si-gi vor plasi banii in efecte de ale noastre, cari le
oferd o rentabilitate mai mare. Dac& cursul rentei de cor. este numai peste
809/, si in tot cazul cu mult i sub 100 i dacd in striinatate banii sunt
— revenind la exemplul de mai sus — cu 4%, rentabilitatea acestor efecte
pentru straini va fi de aproximativ 5°,. Cici péanad cand acolo trebuie sé

“dea 100 de fr. M. £. ete. ca si aducdt 4%,, la noi — cursul efectelor fiind
scizut — aceeag sumi ii aduce — dupa cum e cursul — aproape sau chiar
59/,. Astfel strdinii vor pasi ca cumpdratori de efecte pe piata burselor noa-
stre, gi cumpirandu-le le vor duce in strainitate prin ceeace vanzatorii in-
terni, {ara noastrd ajunge sié-si creeze pretensiuni noud asupra acelei stra-
in#tati.

In sfargit urcarea etalonului de discont isi exercitd influenta sa si
asupra celorlalte mérfuri si valori de pe piatd, cari de asemenea incep si
se eftineascdt. (Negustorul bucuros isi vinde marfa sa mai eftin, cand gtie

') Se intelege reducerea cursulni nu urmeazi tocmai in aceasti misuri, deoarece la
stabilirea cursului efectclor pe langi etalon mai vin considerate gi alte imprejuriiri, Aiei
ingd am luat cxemplul pentru demostrarea absolut teoretich a chestiunii.
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e reducerea de pret si-o va rebonifica prin aceea ci banii ce i va ci-
pata ii va putea folosi cu o doband# mai mare). Strdinatatea va pasi ca
cumpéritoare si pe piata de valori ¢i marfuri, ceeace are de urmare in
ultima analizi — cum am vazut in cazul precedent — de asemenea cre-
area de pretenziuni noud asupra strainatatii. In schimb tara noastrd se va
abtine dela cumpérari din strainatate, deoarece cursurile si preturile acolo
vor fi mai urcate din cauza ci etalonul e relativ mai redus. Etalonul urcat
totdeauna apasd cursurile i preturile, iar cel redus le urca.

Ori dacd crese pretenziunile unei teri asupra striinatatii — cresc in
masurd insemnata fatd de datoriile ce le are ea acolo, aceasta se va arita
numai decat in cursul favorabil al devizelor.

*
* *

Am vizut in cele precedente cum un bilant comercial pasiv are de
urmare urcarea cursului devizelor asupra stritinatatii, curs care dacd se
urcd peste limita goldpointului, provoacd exportul aurului din {ard gi redu-
cerea fundatiunei metalice la banca de emisiune. Banca insa ca sd prevind
aceastd reducere urcd etalonul. Etalonul urcat creaza pretenziuni noud
asupra strdinatatii. Indigenii vor plati in parte cu aceste pretenziuni, nu
vor mai cere cambii striine, a ciror cerere scizand, cursul se va reduce si ur-
marea va fi i nu se va mai cere aur, ci acesta va rimaned in fari la
banca de emisivne. Mai mult, dacd pretenziunile noastre asupra tarilor
straine devin prin urcarea etalonului atat de mari, incat nu numai cé con-
trabalanseazd saldul pasiv &l bilantului comercial, c¢i dau nasgtere chiar gi
la un sald, la pozitii active, cu alte cuvinte provoaci un bilant pasiv pentru
tdrile straine, strdinii vor cauta ei si cumpere cambii pe pietele lor asupra t&rii
noastre s#i-gi pliteasca datoriile fald de noi. $icum cererea de astfel de cambii
la ei va fi mare, cursul acestora va cregte mereu, va creste pina cand va ajunge
limita goldpointului, cand — per analogiam — pentru striini va fi mai ren-
tabil s& ne trimitd aur decat cambii. In schimb in tara noastrd cursurile
asupra striinatéitii, avand o tendintd de scadere, se vor reduce mereu panid
cand creditorii din tara noastra vor preferi si aducii aur din striinatate,
chiar si dacdi supoartd cheltuelile de transport.)) Astfel in ultima analizi

') S& presupunem cii Francia are hilant activ fatd de Anglia si ci cursul devizelor
asupra Londrei la Paris a sclizut la 25°10. Acest curs e suficient pentru a face ca aur en-
glez sh fie dus la Paris, deoarece 1 £ =25'22 fr. iar spesele nu fac respective fac mai
putin de 12 cts per £. Dar dack banca de Anglia intr'aceea — ca si-si pizeasch funda-
tille metalice — isi urcd etalonul cu 29, peste cel francesz, capitalistii francezi vor ciuth
sd profite de aceasti diferinti de dobandi gi vor cerc polite asupra Londrei, prin ceeace
aceste se vor scumpi, cursul lor se va urcd gi va impedech importul de aur din Anglia. Si
dacé diferinta de etaloane se sustine vreme mai indelungati poate si aduci in urma ur-
melor export de aur din Francia in Anglia. Din aceste se poate vedeh ¢} si speculatiunea
igi are partea ei in fluctuatiunea cursurilor. Exemple se pot aduce destule. Si ne inchi-
puim, ci in Anglia oferta de bani e mai mare ca in Germania, gi deci etalonul e mai mic
pe piata Londrei ca pe a Berlinului. Arbitrajeurul din Londra va cuth si exploateze di-
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urcarea etalonului de discont nu numai ci impedecd si sisteaz#i exportul
de aur, dar conduce chiar si la import de aur in tara, care gi-a urcat eta-
lonul de discont.

Constatat fiind aceasta, béincile de emisiune, cand observi, ci cererea
de bani in contul strainititii devine prea mare, ceeace cum am vizut, ugor
se poate sti si simfl din cursul nefavorabil al devizelor, isi urci etalonul
de discont, ca s& nu lase si li-se reducd rezervele metalice, si se expor-
teze aur in stréiniitate si in chipul acesta sd-gi pericliteze solvabilitatea.

*
& &

Acestea fiind relatiile intre cursul devizelor, fluctuatiunea aurului si
politica de discont a béncilor de emisiune, cursul devizelor pentru toti
oamenii pricepdtori de afaceri e un barometru al pietii financiare. Daci
observd ci cursul creste ei stiu c# aceasta e in defavorul farii lor si din
contrd dack scade li-e in favor. Vor sti ca cresterea aduce lipsa de bani
si cerere de aur, si ¢ dacd creste, prea tare apropiindu-se de limita gold-
pointului, in tot momentul poate se urmeze o schimbare, o urcare in eta-
lonul de discont. $i oamenii cu adevarat de afaceri urmirese cu multd pa-

ferinta de cursuri gi va imputernici pe comisionerul siu berlinez si traseze asupra sa o
cambie pe care s'o esconteze la Berlin. Berlinezul executi ordinul gi disconteazi eambia
asupra Londrei. Efintrebarea ce va dispune comitentul din Londra s& se faci cu banii primiti de
comisicner prin escontarea cambiei. Banii acestia ii poate intrebuintd in doud chipuri. Saun
aga ci di ordin si esconteze cu ei cambii interne germane, la cari etalonul de discont
fiind mai urecat, ii rdmine ca profit diferinta dintre etalonul de Londra gi Berlin; sau apoi
combind discontarea en o cumpirare de efecte. Am arfitat in cele precedente, ci unde e
abundanti mai mare de bani gi etalonul mai sefizut, acolo cursurile efectelor cresc si vice-
versa. Astfel — in cazul nostru — cursul efectelor la Londra va fi mai urcat ca la Berlin
gi arbitrajeurnlui londonez ii va conveni si dee ordin comisionerului sfiu, ca eu bani incas-
sati prin discontare si cumpere efecte la Berlin (cu curs mai mic) pe cari el in acelag
timp si le v&éndd la Londra (cu curs mai mare). Cari vor fi urmirile astorfel de specula-
tiuni? Oferta de cambii asupra Londrei in Berlin va fi mare. Cursul scade. Ceice au si
facd pliti in Londra vor preferi si remiti decit si lase si se transeze asupra lor. In
Londra din contri oferta de devize germane va fi mai mici. Cursul cregte, va creste
meren pini ce Banca de Apglia va fi silith si urce etalonul ca si se apere contra expor-
tului de aur. Indatiice-si urch etalonul se pune capit speculatiunilor arbitrajeurilor pe cele
doud piete si acestia vor cauth alte piete, unde diferinta de etalon si fie primncioasi spe-
culatiunilor lor. Un alt exemplu. Presupunem, ci in urma unei panici in Paris cursul efec-
telor internationale a sciizut mult, in Berlin ins# a rimas acelag. Arbitrajeurii din Berlin
vor imputernicl pe comisionerii lor din Paris s& cumpere acolo efecte (cu curs sciizut) pe
cari s le vindad pe piata lor (cu curs urcat). Arbitrajeurii berlinezi insd vor trebui s se
ingrijeascl si-gi acopere pe comisionerii lor din Paris. Ce vor face? Vor cere si vor cum-
pird devize asupra Parisului pe cari le vor remite comisionerilor. Cursul acestor devize va
cregte. Bincile gi bancherii din Berlin vor ciuth si ei si profite de aceastd imprcjurare, si
vor trash cambii asupra bancilor din Paris la cari au bonuri. Vor trash meren pénice
creditul lor va ajunge limita ingfiduithd. Atunci vor trebul si trimitd aur, c¢ind apoi Banea
germand, ca si se pizeasci contra exportului de aur — va ridicd etalonul. Etalonul urcat
reduce cursurile si la Berlin i astfel va pune stavili acestor speculatiuni.
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siune aceste aparitiuni financiare. Foile de specialitate, cotele burselor zilnie,
telegraful si telefonul in tot momentul aduc stiri in aceastd privin{.?)

&
#® &
Am spus c& din punct de vedere al solvabilitatii bincii, care e de
mare insemnétate, ¢ necezar ca rezerva si fie conservatd si am ardtat ci
un mijloe potrivit pentru aceasta e urcarea etalonului de discont.

Din punct de vedere particular al bancii pentru solvabilitatea ei, care
in urma urmelor e de cel mai mare interes public, urcarea setalonului de
discont in scopul conservarii fundatiunei metalice e deplin justificatd si pare
a fi chiar i destul de admisibila.

Se nagte insd intrebarea intrucat poate fi executats aceastd politica ?
Sa vedem nu cumva se opun pedeci §i greutiii la realizarea ei?

Mai intai de toate pentruca urcarea etalonului de discont si poatd
aved efectele arditate mai sus e de lipsi ca si celelalte bénci sé-gi urce
etalonul, intreaga piatfi sd urmeze b#ncii de emisiune, ceeace de reguli se
si Intampla, céci bancile din tard mai toate sunt avizate la creditul de re-
escont al bancii de emisiune. Dacd insid pe piatd etalonul remane redus,
nizuintele si scopurile bancii se pot zadarpiel, pentruca in acel caz banii
in tard sunt eftini gi strainatatea nu se va vedea indemnati a-si aduce su-
praplusurile de capital.

O altd conditie pentru succesul unei astfel de politici de discont a
bancilor de emisiune va fi, ca diferinia dintre etalonul urcat al béancii si
cel al strainatatii sa fie destul de mare. Nu e suficient o diferintd mica,
cici aceasta incd nu va oferi destule avantajii pentruca strainii si-gi ofere
capitalurile lor tarii care si-a urcat etalonul, iar cursul efectelor gi pretul
mérfurilor, desi redus, totug nu e de asa natura, incat si se renteze ca aceste,
efectele si marfurile, si fie duse in strainitate. Cu un cuvant nu se vor
produce schimbarile necesare in bilantul comercial, cursul devizelor nu va
schded, aurul nu va venl in tard si rezultat deplin nu se va ajunge. Ca
scopul s& poatd fi ajuns trebue o diferin{a destul de mare, care insa intre
imprejurdrile din zilele noastre nu se poate ajunge chiar asa de ugor. De
ce? Daca o banca prin urcarea etalonului de discont are de scop con-
servarea fundatiunii sale metalice $i uneori chiar si importul de aur din
strainitate, celelalte banci de emisiune, avand aceleasi interese, incid vor
ciuta sa-gi apere fundatiunile lor metalice, folosind acelag mijloc. Asa ca
dacd o bancid de emisiune igi urcad etalonul, celelalte vor respunde dease-
menea cu urcare. In privinta aceasta intre singuraticile banci existd o

1) In Anglia de ex. revista ,Economist” in toatd siptimana expune relatia cursurilor
fati de ,goldpoint*. Goldpointul de import il insamni cu ,for us*, adecd in ,favorul no-
stru* gi goldpointul de export cu ,sgainst us ceeace insamni ,in defavorul nostrn“,
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oarecare solidarilate, ceeace in viata practica foarte adeseori se poate experia.?)
Astfel stand lucrul, diferinta intre etalonul de discont al singuraticilor banci
de emisiune nu prea poate fi destul de mare, sau cel mult timp indelungat
nu poate fi asa de mare, incat sd conducd totdeauna la rezultatele studiate
mai sus. Aceasta imprejurare formeazi o insemnati greutate in ceeace
privegte urcarea etalonului de discont.

Alta greutate o aflam in imprejurarea, ci o atare procedurd poate fi
aplicatd numai fati de tdrile cari au o valuty de aur deplin regulatd si
dispun de fundatiuni metalice destul de considerabile, cari sd poatd rezista
fluctuatiunilor mai mari. Inzadar ar scidea cursurile devizelor italiene sub
limita goldpointului de import, aur din Italia abia ar veni, deoarece valuta
acestei tari a fost cu totul deranjatd prin cunoscuta catastrofd a bé#ncilor
italiene de prin anii 90 ai secolului trecut. Valuta acestei tari abia in timpul
din urmé a putut fi intru catva restabilita.

Considerand aceste imprejurari, dar considerand mai mult ¢i o urcare
a etalonului de discont, din punct de vedere al intereselor particularilor,
provoacé stari anormale in productiunea, circulatiunea si creditul unei ari
gi aceasta cu atat mai vartos cu cat urcarea trebue facutd in mésurd mare,
ca scopul s poatd fi ajuns, nefiind suficientd, cum am vézut, o urcare micé,
urmeaza ci urcarea etalonului de discont nu e admisibila si justificatd din
toate punctele de vedere. Ori, se stie c&, dacid banca de emisiune Isi urcd
etalonul, celelalte bénci cari stau in legatura de discont cu dansa incd il
vor urca, creditul se va scumpi, ceeace se va resim{l asupra intregei {iri
pind la cel din urm& si mai indepartat negustor, meserias §i agricultor,
care uzeazd de creditul biincii. Sub acest raport privita chestiunea desi
e vorba de interesele fundatiunii metalice, care e de mare interes publie,
totus la urcarea etalonului de discont trebue si se proceadd cu multd
precautiune.

Toemai din cauza aceasta ultimi, opiniile oamenilor practicei si ai teoriei
in aceastd privintid diferd. Unii admit urcarea etalonului ca mijloc potrivit
pentru conservarea fundatiunii metalice si in consecin{d pentru asigurarea
solvabilitidtii baneii, altii — avand in vedere interesele particularilor — o
{in de periculoasd si o condamnd cu toatd hotirirea.

Tot din acest motiv unele banci o intrebuinfeazi intr’un fel, altele in
altul, unele in masurd mai mare, altele mai mici.

Si pentrucd avem convingerea, ci e bine sd fie cunoscute procedurile
b#necilor in aceastd privinil, céici numai aga ne vom puted face o idee
completa despre politica de discont pe singuraticile pie{e financiare, si exa-

1) In Septemvrie gi Octomvrie a. e. am avut un exemplu foarte evident de natura aceasta.
In 7 Septemvrie Banca de Anglia gi-a urcat etalonul dela 2',%/, la 3%, Patru zile in
urmi banca imperiali germand si-l urch gi ea dela 3% la 4%, In 28 Septemvrie Anglia
continud urcarea dela 3%, la 4%, in vremece Germania ii urmeazi in 2 Octomvrie cu o
urcare gi mai mare, dela 4%, la 5°,. Banca Austro-Upgard in 19 Octomvrie decide o urcare
dela 3Y/,%, la 4Y,9,.
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minim — inainte de a vorbi de procedura bincii noastre de emisiune, — pro-
cedurile inci a trei binci mai mari: banca de emisiune din Anglia, din
Francia si din Germania.

* * *

Ceice admit urcarea etalonului in politica de discont se sprijinese in
special pe experientele bincii de Anglia, care a folosit si foloseste cu destul
succes acest mijloc pentru conservarea fundatiunii sale metalice si peutru
asigurarea solvabilitatii. Trebue insi s& observdm, ci banca de Anglia i
piata englezd se afla intr'o situatie exceptionala fatd de bancile si de pie-
tele financiare de pe continent. Anglia se poate considera ca bancherul
lumii intregi. Cambiile si efectele engleze sunt foarte cdutate de striini, se
giisesc pe toate pieiele financiare a celor doud emisfere i lumea finan-
ciard cu predilectie isi plaseazd banii in ele numai si i-se ofere ocazie po-
trivitd. i ocazie potrivitd se ofera indatice banca urcd catus de putin
etalonul §i cursurile. Anglia este piata centrald universald a aurului, caci
aproape intreaga productiune a lumei trebue se treacd — in urma comer-
ciului vechiu gi extins — intaiu prin Anglia ca s& poatd ajunge in alte {ari.
Anglia are posibilitate s cunoascé perfect formatiunea pietii de metale no-
bile, iar prin aceea ci banca e obligata prin lege s vandd si si cumpere
cu un pret anumit aurul, in toate partile lumei se poate sti in tot momentul
cum stau prefurile §i com se poate vinde acest metal la Londra. In sfarsit
in Anglia baterea monedelor e libers de dare, ceeace fatd de premiile de
batere de pe continent e mare avantaj, avantaj care favoriseazd mult po-
litica financiara a béncii engleze. Intre aceste imprejurdri banca de Anglia
indatace se ofere ocazie, fie cat de micd, poate face ca metalele nobile
sd-i remand in {ari.

O altd imprejurare, care favorizeazd politica de discont a Angliei este
cd acolo s’a experiat, cd decateori se urcid etalonul de discont, depo-
zitele la banc# crese si astfel concentrandu-se la banci majoritatea mijloacelor
de platire de pe pia{d, béncii ii std in putintd si le distribue Ja randul séu
in mod proportional cu cererile de credit. Ba se intampla ci si creditele
ce le acordd banca in timpuri grele, nu se ridica, ci se lasd in depozit la
banca, aga ca propriu zis banii, ca mijloc de platd, sunt putin luati in con-
siderare. Din contrd in alte tdri urcarea neagteptati a etalonului de dis-
cont provoacad temeri si panici si depozitele se ridicd dela banca.

Aceste imprejurdri formeazd conditiuui exceptional de favorabile pentru
Anglia, cari o pun in pozitie sd poata intrebuintd cu mult succes urcarea
etalonului de discont in scopul conservarii fundativnii metalice gi pentru
deplina asigurare a solvabilitatii.

Cat priveste lumea comerciald si financiara, cu un cuvant pe particu-
lari trebue sa se recunoascd, ci jerifele ce din punct de vedere al intereselor
publice au si fie aduse prin urcarea etalonului sunt foarte mari. Urcarea
neasteptatd a discontului provoacd neliniste, impedeci mersul regulat al
comerciului §i industriei, deranjazi productiunea, circulatiunea gi creditul
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taril. Proprietarii de efecte publice si marfuri sufer prin aceea, ¢i cursul
respective pretul acelora scade i circulatiunea la bursd devine mai ane-
voioasd. Dar Anglia gi in privinfa aceasta e in avantaj fata de alte tari
Uriasul ei comerciu gi uriaga ei circulatiune se face relativ cu putini bani
— aci fiind patria par excelentiam a afacerilor de gir si clearinghouse —
aga ci putin capital efectiv e legat de diversele afaceri, ceeace aduce cu
sine insemnate croffiri. Avand Anglia lipsd relativ de putin metal nobil,
ugor poate pune la dispozitia altora cantitdti mai mari de astfel de
metale prin ceeace ii succede s#-si péstreze calitatea de piatd centrald
a metalelor nobile i s& concentreze pe pietele sale mijlocirea plati-
vilor interpationale. Ori nu e lucru rar s auzi, mai cu sama in tirile din
orient, ca creditorul cere s&-i platesti printr'un cec asupra Londrei. Toate
aceste imprejurdri au contribuit ea acolo urcarea etalonului de discont sa
nu pricinueascd prea mari temeri si s nu aibd efecte atat de grave ca in
alte parti. In sfargit in Anglia lumea de afaceri — in urma deselor schim-
bari de etalon — e deprinsd cu nacazurile politicei de discont si le su-
poartd mai ugor, avand constiinfa cad In caz contrar ar puted fi gi mai rau.

Dar pe langd toate imprejuririle favorabile amintite mai sus, cari fac
ca Anglia si poatd intrebuinta cu destul succes urcarea etalonului de dis-
cont, aceasti politicd in mare parte este o urmare fireascd a cunoscutului
act Peel din 1844, care formeaza temeiul organizatiei biincii de Anglia si care
se bazeazi pe principiul de a pune capat si a preveni pericolele ce s’ar puted
naste din o emisiune de bancnote prea exageratd. Prin actul Peel emi-
siunea de bancnote este foarte limitatd.!) Din cauza aceasta banea de Anglia
apeleazid mai des ca bancile de pe continent la urcarea etalonului de dis-

1) Prin actul lui Robert Peel din 1844 emisiunea de bancnote s'a regulat in chipul
armitor: nu s’a mai permis intemeiarea de binci noud de emisiune, iar cele existente s’au
pus sub control sever, stabilindu-se pentru tiecare suma bancnotelor ce o poate emite.
Banca de Anglia a fost indreptititi si emiti, pe lingh acoperire de banci 14 mil. £, iar
tot ce va trece peste aceasti sumi are s fie acoperit in aur. Dach vre-o banci dintre cele
indreptitite la emisiune ar incetd, privilegiul ei trece asupra b#ineii de Anglia in aga fel,
ch aceasta isi va puted miri contingentul emisiunei cu acoperire de bancd, cu %/; din suma,
ce banca incetatd a avut drept si emitd. Astfel cu timpul suma ce o poate emite banca
in chipul acesta a ajuns pind azi la mai mult ca 18 mil. £. Tot prin actul Peel s’a decis
ca emisiunea de bancnote sd se despartd de celelalte afaceri de banca. Cea dintdiu se con-
duce in ,Issue Department®, cele din urmi in ,Banking Department®. Rezerva de aur se
plistreazd la B. D., dela care 1. D. igi primeste aurul pe baza ciiruia are si emitd bancnote.
Bancnotele emise se transmit la B. D. pentru aurul dat la L. D. Daci dela B. D. se trage
aurul de striini, atunci acesta trebue si se indrepte la 1. D. si-i reinapoieze baucnote ca
si-gi recapete aur. In urma acestora, daci scade rezerva, scade gi capabilitatea de plati a
biincii gi in misura in care se trage surul dela baned, in aceeas misurd trebue si se re-
duch gi circulatia bancnotelor. S’a intdmplat uneori ci circulatia bancnotelor a scizut pini
la concurenta sumei ce banca o poate emite cu acoperire de banci. In cazuri de acestea
pentruca banca si nu fie silitd a incetdh cu acordarea creditelor, guvernul s’a vizut in-
demnat a suspendd provizor actul Peel si a permite bincii si emitd bancnote dupd tre-
buin{d gi pumai pe langh acoperire de banch. Aga a suspendat de ex. in 1847, 1857 gi 1866,
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cont. Aceste din urm# avand mai mults libertate de emisiune, in caz de
lipsi. se folosesc de favorurile acordate prin dreptul de emisiune. Baneca
de Anglia ins# in lipsa de graniti mai largi de emisiune e constransi ca
micar prin politica de discont s contrabalanzeze restrictiunile actului lui
Peel, care a facut aceste restrictiuni poate si pentru ci pe atunei banca
era prea putin poporald si conducatorii ei prea putin priceputi. )

Dacd considerim acum gi aceastd imprejurare, va trebul si admitem
cé in Anglia politica de discont prin urcarea etalonului este indeajuns ju-
stificatd prin conditiunile extraordinare in cari se gdseste banca si piata
engleza.

Dar cu toate aceste imprejurdri favorabile, trebue si se stie, cé si
in Anglia cate odati urcarea etalonului de discont provoacs nelinigte mare
in lumea de afaceri, aga ci nu va prinde mirarea pe niminea, daci vom
spune, cii se ghisesc §i acolo birbati de mare importantd, cari se ridici cu
hot#rire gt condamné aceastd politick de discont. Aversiunea contra poli-
ticei de discont a devenit uneori cu atat mai mare cu cat nici banca de
Anglia nu gi-a ajuns totdeauna scopul prin urcarea etalonului.’) S’a experiat
uneori c¢i urcarea etalonului n’a produs corectura necesara in cursul de-
vizelor si aceasta din cauzi, cd in striainatate urcarea etalonului a fost pri-
mitd cu rezerve si temeri de crize.

In asemenea cazuri striinitatea nu si-a oferit capitalurile ei, efectele
si mérfurile n’au fost duse din tard si scopul n’a putut fi ajuns. Atunci
banca a fost necesitatd sa apeleze la alte expediente i la alte mijloace.
A ingreunat exportul de metale nobile prin aceea, cid nu le-a vandut — la
ceeace prin lege are drept — cu pretul obicinuit la banca (77 sh. 9 p.) ¢l
cu un pret ceva mai mare. Banca e obligath a rescumperd bancnotele
sale in monede de aur, adecd in sovereigni, dar nu ¢ obligata sa dea aur

1) In 1860 desi in Anglia etalonul per trei luni a fost de 10%,, totus n'a putut pro-
duce import de aur in Anglia din cauzd ¢i increderes bancii erd sdruncinati. Adeseori
cind situatiunea se desvoalti pe neasteptate, politica de discont reméne fird putere. In
tarile agricole de ex., in timpuri de recolte rele, saldul pasiv al balantei trebue plitit. O
tard cultd, unde sistemul imprumuturilor publice e incetitenit va puted pliti cu efecte si
nu va fi necesitatd si trimitd awr. In tirile mai putin culte insi se va plitl in aur, asa
¢i exportul acestui metal nu va puted fi impedecat. Anglia, pe timpul rezboiului civil
americap, c¢idnd exportul de bumbac din Statele unite erh impedecat, a trebuit si aducd
bumbae din India, Egipet gi Brazilia, tiri in cari a trebuit si exporteze mult aur, pe care
banea de Anglia cu tot etalonul urcat nu I'a putut impedeca. Un curs nefavorabil pentru
striinfiitate nu este o pedecd positivi, care si poatd apird in toate cazurile tara de export
de aur. Daed trebuintele strainitatii sunt asa de mari, incAt aceasta e dispusi si supoarte
orisice cheltueli ca si se poati provede cu aur, atunci cursul este irrelevant. Un curs
ureat numai atunci isi va indeplini chemarea, cind cererile striinititii se reduc la mijloace
de platire in bani. Cand insi striiinitatea n'are lipsi de bani, ci de aur ca substanti,
cur sul vine putin in considerare. Un bancher berlinez, care are trebuinti de bani nu-gi
Va trimite devizele asupra Londrei spre incasare, dac cursul la Berlin e aga de mare, ca
& gi-le poati valoh cu profit. Dack insi un guvern are absolutd lipsd de aur, de ex
pentru regularea valutei ori pentru platiri de cupoane etc. cursul e indiferent

14
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tn bare. Barele insd sunt mai accesibile pentru export si oferta adeseori
da un pret §i mai mare numai sa le poatd procura. Dar acest pret nu poate
trece peste 77 sh. 11 p., cici atunci sovereigni ar fi un mijloc de platd mai
eftin gi i-ar duce in striinétate, ceeace béancii nu i-ar cauzd mai multe spese, ci
numai mai multad incomodare. Contra exportului de sovereigni banca se poate
apéra §i aga ca did monede valabile pentru circulatia interna, dar neaccesi-
bile pentru export, prin cgeace urci spesele la platirile in strainatate si prin
urmare lumea de afaceri va cauta sa plateasca pe alte cidi. Banca e aju-
tata foarte mult i prin faptul cd cumpird metale nobile cu un pret mai
mare ca cel statorit in lege, ceeace deasemenea e o dispozitie a actului
lui Peel.1) Prin aceasta se da impuiz si altora si aducd aur si sa-l vandd
bancii. Aceastd procedurd o iIntrebuinteazd banca cand socoteste ci eta-
lonul este destul de urcat. Unii atribue intreg succesul politicei de discont
in Anglia acestei dispozifiuni a legii, dupa care banca e obligata s cum-
pere aur cu un pret stabilit si sustin c#, singurd numai politica de discont
n’ar conduce la rezultat, dacd n’ar exista aceasta dispozitie a actului Peel,
Un alt mijloc ce-l mai intrebuinteaza banca e cd da imprumuturi fara do-
banda, dar cu conditia ca replitirea si se facad in aur. In fine, banca ar
puted, in caz de mare lipsd, si-si vandid efectele publice ce le are sau pe
baza lor si ceari imprumut, doud modalitdti, pe cari banca de Anglia le-a
si cercat uneori. Dar toate aceste proceduri, enumirate pand aci, se in-
trebuinteazi la banca de Anglia in mod de tot exceptional. Mijlocul cel
mai uzitat este: urcarea etalonului. In cazuri extrem de grele, in cazari
de crizé, guvernul s’a vizut indemnat — cum am amintit intr’una din notele
anterioare — a suspenda actul Peel, pentruca sa dee béncii manid mai
liberd in emisiunea de bancnote.

Dacé vom urmarl cu atenf{iune migearile pietii financiare engleze, vom
observa ci in Anglia existd cea mai putiné stabilitate in fluctuatiunile eta-
lonului de discont.?) Si desi sunt motive speciale, cari determina gi for{eaza
oarecum aceste schimbdiri, totus lumea de pe continent {ine sami de ele
si mai totdeauna le urmeazd, cu toate cid nu arareori conditiunile sunt
diferite. De acl apoi — in mare parte — schimbarile dese si nesigurania flue-
tuatiunii etalonului la bancile de emisiune de pe continent.

*

* *
S# trecem la banca de Francia.
Aceasta urmeazi mai rar dar totus politica de discont a bé#ncii de
Anglia. In Francia lumea de afaceri se poartd cu multd aversiune fata de
schimbirile dese si neagteptate ale etalonului de discont. Se accentueazi

1) Pretul unei uncii (8110359 g) de fineta 1/, este de 77 sh. 9 p. Oficiul de batere
di pentru aceastd cantitate de aur valoarea legali corespunzitoare, adecd 77 sh 10Y, p.,
dar numai dupd un interval de cel putin 14 zle. Aceastd intirziere de timp produce o
perdere de interese cam de 1!/, p asa ci lumea mai bucuros di aurul bincii, unde cipiti
pretul indati.

%) Dela 1844—1890 banca de Anglia gi-a schimbat etalonul de 830 de ori.
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mult influin{a vitimitoare a acestei urcéri asupra productiunei si circula-
tiunei. Se obiectioneazs, ca banca prin urcarea etalonului de discont sin-
gurd recunoagte ci solvabilitatea 1i e sdruncinatd si ca tocmai cand face
servicii de mai putind valoare creditului publie, tocmai atunci cere — eta-
lonul fiind mai urcat — o platd mai mare. In sfarsit ca acuzd se ridicd si
imprejurarea, ci urcarea etalonului e justificatd numai din punct de vedere
al intereselor egoiste ale bancii, nu i din punct de vedere al intereselor
publice.

Din aceste motive in loc de urcarea etalonului s’au propus alte mo-
dalitati prin cari si se ajungs acelas scop gi cari se referd aproape in to-
talitatea lor la restrangerea discontului cambial. Astfel s’a propus sd se
discontoze numai cambii cu scadentd scurtd, ori si se ceard reducerea
scadentei cambiilor ce se propun spre discontare, ceeace banca de Francia
a si practicat uneori. Aceastd masurd are destuld ratiune, dar cu toate
acestea ugor poate fi zidarnicitdi. Dacd se restrange creditul de discont,
fiindea banca nu mai are destule capitaluri se puna la dispozitia celorce
cer credite, va fi fard indoiald de lipsa si se dea imprumuturi mai intaiu
acelora, cari au trebuinte mai urgente. Trebuintele mai indepértate pot fi
amanate cu atat mai mult cu cat, pe langi o intrebuintare chibzuitd a
mijloacelor de credit, cu timpul starea normala ar trebul si se restituiasci
gi lipsa de bani pe piatd ar trebul s& treacd. Toate aceste sunt juste,
numai cat s’a obiectionat din partea multora, ci s’ar puted intampla, ca,
cambiile cu termine scurte la scadentd si fie prolungite si astfel intreaga
procedurd si devindl iluzoricd. S’au mai propus si alte mijloace ca de ex.
sé se ia o dobandd mai mare dela escontirile cu termine mai lungi, sio
dobanda mai mica dela cele cu termine mai scurte. Acest mijloc care se
loveste de mari greuta{i are pufini sprijinitori. Cu $i mai mari greutati se
intalneste procedura dupéi care ar fi si se stabileascd zi de zi la o anumitd
sum# creditele de acordat, ori si nu se acoarde credite decait numai
in masura in care se replatesc imprumuturile date deja. In sfarsit tot
atat de greu de inchipuit ar fi si procedura de a reduce proportional su-
mele celorce li-se voteaza credite. E mai pe sus de orice indoiald, ca o
procedurd cu tact si severa la acordarea de credite este un mijloc folo-
sitor, asa cd nu se poate accentud indeajuns, cii prima condifie a unei
politici de bancé sinitoase este un bun si sigur portofoliu cambial. O banc#
care isi plaseazd fondurile in efecte cu scadente scarte, totdeuna va opera
mai bine !) ca una ce-si plaseaza capitalurile in scadente lungi sau in de
acelea, cari dupd toatd probabilitatea se vor prolungl. Aceasta e adevdrat.
Pe de alta parte iariis trebue si se gtie, cé restrangerea creditului cam-
bial e un culit eu dou# taisuri. Nu reguli si regulamente, ci precaufiune si

1) O banci cu atit e mai bine organizati si cu atit corespunde mai bine trebuintelor
de credit cu cat afacerile sale sunt mai numdroase si cambiile in sume mai mici gi cu sea-
dente scurte. Banca francezd are un numdr extraordinar, aproape !/, din portofoliul siu de
cambii in sume de 10, 15, 20 gi 80 fr.

14%
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dibticle se cére ca si poti umbla fard pericol cu acest cufit. Céci foarte
ugor se poate intimpla ca prin restrangerea discontului si se dea anzd la
perturbatiuni de afaceri, la falimente si lipsa, si criza de bani sa se transforme
in crizd de credit.

Din aceste motive lumea de afaceri — cu toate greutitile ce le cau-
zeazl urcarea etalonului — mai curand e dispusd si se impace cu o do-
band4d mai mare, numai si aib& siguranta c#-si poate aranja in vre-un fel
afacerile, decat si se teamda in tot momentul ci trebuintele de credit nu-i
vor puted fi satisfacute.

Alte mijloace ce s’au mai propus in locul politicei de discont sunt
respingerea cererilor de credit ale arbitrajeurilor gi speculatorilor despre
cari apriori se stie ci se indeletnicesc cu exportul aurului din tara. Firmele
acestora sunt pufine §i cenzorii, cari dispun de putere discretionarad, usor
le pot cunoagte. Cererile astorfel de firme trebuesc respinse, sau trebue
dat acelora s& inteleagi — cum face banca germana de exemplu — cid
procedura lor li-e lvuatd in nume de rdu i cd e in detrimentul intereselor
publice. Trebuesc respinse mai departe cererile haussierilor gi contremineu-
rilor, adecdi a celorce tind la formatiunea artificiala a cursurilor. In general
fata de speculanti e indreptaiits o procedurd cat mai energicid si severa.

& * *

Dar desi banca de Francia a folosit si foloseste uneori cate unul din
mijloacele amintite pana aici, totus de comun si mai bucuros intrebuin-
teazé in locul politicei de discont agsa numita politicd de premii, care constd
in aceea, cd In caz cand observd, ci exportul de aur devine prea mare,
ca séi-l ingreuneze incasseazii anumite premii peste pretul aurului, dela
ceice cer acest metal. Politica aceasta se baseaza pe dreptul ce-l are banca
de Francia — valuta fiind dupla — de a da in loc de aur pentru orice
sum# piese de b fr. in argint.

Banca de Francia e obligata si ramburseze bancnotele la cerere,
ceeace totdeauna o si face. Sume mai mici de napoleond'ori le da fara si
se intereseze la ce vor fi intrebuintate. Sume mai mari insi di numai
dacé se intrebuinteaza pentru acoperirea importului de lanid si cereale. In
caz contrar da astfel de monede, cari sa poata fi intrebuintate in circulalia
interna, dar sd nu fie accesibile pentru platiri externe. Aur monetizat di
dacd se prezintd cambii cu scadeate de 7590 zile, cari se disconteazé
cu etalonul oficial, etalon in care banca isi afla castigul siu. Cand insi se
cer bare sau monede straine, atunci banca incasseazd peste pretul aurului
(1 kg.=3433 fr.) anumite premii, la a céror stabilire are completa libertate,
ba poate si stabileascid in unul si acelas timp gi premii diferite, premii ce
au ajuns uneori si pand la 8°,,. Premiul acesta e chemat sa faca corec-
tura in cursul cambial, astfel ca si& nu fie rentabil a se trimite aur din
tard. Un exemplu. Sa presupunem cd in Angha etalonul e de 5%, iar in
Germania 3°/,. In Paris se va produce tendenta a se exploala diferinta
dintre aceste doud cursuri. Speculaniii francezi vor cautd sa castige trate
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asupra Londrei. Cererea va fi mare. Cursurile vor creste, vor creste péni
vor ajunge limita goldpointului de export, cand pentru francezi va fi mai
rentabil a trimite aur. Rezerva bancii e amenintatsi, fard insi ca pe piata
internd si se fi produs vre-o schimbare oarecare. (In Anglia din contrd
cursurile devizelor franceze se vor reduce). Banca francezd ar puted si-gi
urce etalonul, sa-1 apropie de cel englez si in chipul acesta si pun# sta-
vild exportului de aur. Dar atunci ar scumpi creditul unor cetateni, cari
n’au nici un amestec in operatiunile speculatorilor, Din acest motiv nu ur-
meazi aceastd cale, c¢i se multimeste a pune un premiu, zicem, de 4%,
gi disconteazd mai departe cu 3°,. Speculatorul care voiegte si trimité
aur la Londra va trebui si tind sami de acest premiu. Cagtigul séu la o
cambie de trei luni va fi — conziderand diferinta dintre etalonul de 5%
si 39, — de 5%, (2%, per 3 luni=1/, an=>5%,,) fatd de o eventuala per-
dere de 49,,, premia pe care el nu are sigurantd ci si-o va puted rebo-
nifica la scadenta cambiei, cand va aved si schimbe aurul in bani francezi.
Aceastd imprejurare va abtine pe speculanti dela astfel de operatiuni. Ce-
rerea se va reduce gi cursul va scadea.

&
* *

Din punct de vedere principial e grea de contestat eficacitatea politicei
de premii, céici in urma urmelor direct sau indirect tot la impedecarea
exportului de aur conduce ca gi politica de discont. Cel mai mare favor
ce i-1 atribue aderentii sai este, ci sarcina de premii se restrange numai
asupra unor anumite cercuri financiare, asupra acelora cari vor sau au
trebuintd si ducé aur din {ara si asupra importatorilor. Interesele circulatiunii
interne, interesele creditului public insd reman neatinse, lucru care e cu
neputinti s& se intample la politica de discont. Un alt favor al politicei
de premii ar puted fi conziderat faptul, ci scopul poate fi mai curand ajuns
intrucat urcarea etalonului numai incet gi in timp ceva mai indelungat poate
produce efectele studiate mai sus. In sfargit, cd& unei banci care intrebuin-
teaza politica de premii ii e suficient relativ o fundatie metalici mai micé
ca unei care intrebuinfeazi politica de discont.

Fatd cu aceste avantajii insi se opun desavantajii peste cari nu se
poate trece ugor cu vederea. Avantajele politicei de premii se mirginese
la discontare, pe cand e stiut — c& o banca de emisiune mai are si alte
probleme, adeseori de inaltd ordine social-economics, acelea de a regula
circulatiunea de bani gi in caz de lipsd a-i pune acesteia la dispozitie mij-
loace de platire suficiente. Discontarea o pot indeplinl si alte banci mari,
dar celelalte probleme nu. Ori, bancile de emisiune cu politica de premii
mai greu vor putea corespunde acestor probleme. Mai departe imprejurarea,
cd politica de premii nu esercitd influintd asupra intregei circulatiuni, con-
stitue pe langd un mare favor, gi un mare desavantaj. Noi stim, ci tocmai
influinta asupra circulatiunii interne si anume formatiunea cursurilor si a pre-
turilor §i invitarea capitalului striin sunt de lipsd, fiinded numai aceste pot
restabill echilibrul in bilantul comercial si in circulatiunea financiars. Intre
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desavantajele politicei de premii nu trebue si trecem cu vederea nici im-
prejurarea ci pe cand in {arile unde banca de emisiune intrebuinteazi po-
litica de discont, limitele goldpointului sunt destul de bine definite, pe atunci
unde se uzeazi politica de premii aceste limite variazd dup# marimea pre-
miuvlui. In sfargit un alt desavantaj al politicel de premii este: retragerea
aurului din circulatia gi introducerea agiolui, Sa ne explicim. In Francia
prin faptul c# existda valutda dupla §i ci banca intrebuinteaza politica de
discont, exportatorii de aur gi-au facut o afacere proprie din retragerea aurului
din circulatie. Ei aduna aurul de pe la privati, dela case comerciale mari
si mici, dandu-le ceva premii, in tot cazul ceva mai mici ca cele cerute de
bancd. Astfel indirect politica de premii are de urmare retragerea aurului
din circulatie gi introducerea agiolui.

Ca banca de Francia totus igi poate ajunge scopul cu politica de
premii i nu e silitd si apeleze — decat rar detot — la politica de discont,
e a se atribul in prima linie faptului cd aceasta tari are mai totdeauna
bilant comercial activ, ci e tard bogatd, ci banca are un excelent stoc me-
talic si cd in circulatiune este mult aur.

Dar cu toate aceste imprejurdri prielnice, daci ar fi sa cumpinim
avaniajele si desavantajele politicei de premii, ar trebui s& ne mirdim de
ce Francia totus o intrebuinteaza? O intrebuinteazd insi mai mult si
pentru motive de cari sunt legate o mul{ime de alte mari interese publice si
nationale. In prima linie o intrebuinteaza pentruca renta franceza si aibd
un curs mai urcat. Am aritat in cele precedente rela{ia, care existd intre
etalonul de discont si cursul efectelor si am demonstrat, ci cu cat etalonul
se urc, cu atdt scade cursul si din contrd cu cat etalonul e mai scizut,
cu atat cursul este mai urcat. Statul francez are interes ca etalonul si
fie redus si cursul rentelor sale sa fie urcat, pentruca toti cetatenii, chiar si
cei mai séiraci, si se indemne a-g§i plasa banii in reata francezii. Dealtcum
acolo chiar gi cassele de pistrare sunt obligate, ci daci un deponent are
o depunere de cel putin 1500 lei si i-o plaseze, s&-i cumpere titluri de
rentd. E un mare avantaj politic in ziua de azi ca datoriile publice ale
unui stat si fie plasate in interiorul tarii.

O altd cauza pentru care banca nu f{ine de conzult si intrebuinteze
politica de discont este ci nu voeste prin urcarea etalonului si ingreuneze
creditul celorce nu au nimic de-a face cu politica de valutd a bincii si
cu operatiunile speculatorilor pe pietele internationale. B#ncile cari intre-
buinteazi politica de discont demulteori sunt silite si-si urce etalonul in
urma schimbarilor produse pe pietele internationale. $i dupa natura politicei
de discont, urmarile scumpirii banilor trec nu numai asupra pietii interna-
tionale, ci gi asupra pietii interne, asupra afacerilor publicului mare, care
nu are nici o parte §i nu poartd nici o vind pentru schimbarile produse.
Urmdrile ar trebul cel mult s& se resimtd numai asupra cercurilor mari
financiare, cari provoacé acele schimbari. Ei, dar acestea si in cazul prezent
sunt in favor, intrucat, ca firme mari, pot cépitd credit pe piatd cu un
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etalon mai redus ca la banci. Astfel vor fi jignite tot numai interesele
poporatiunii {irii, care e avizatd la creditul bincii cu etalon urecat, gi care
din punct de vedere al politicei sociale ar trebui mai mult apérati g§i me-
najatd. Sub acest raport priviti politica de premii e de preferit celei de
discont. In fine stiut fiind, ci in TFrancia este in circulatie o cantitate
uriage de argint, dupiice — conform legii Gresham — banul rau scoate
din circulatie pe cel bun, numai politica de premii poate face ca fara si
nu fie cu totul despoiatda de aur.

Politica de premii este caracteristic gi specifici bancii de Francia. Ea
d# posibilitate acestei béinei si poata sustinea in permanentd un etalon redus §i
si nu fie avizatd la dese schimbari. In aceastd imprejurare isi afli expli-
carea faptul acela caracteristic -— care multora li-se pare un curiosum —
ca in Francia mai totdeauna banii sunt mai eftini ca in alte tiri si ci de-
multeori cand mai toate bancile de emisiune isi urci etalouul, ea gi-l sus-
fine neschimbat.

*
* *

Poate cd nici o banca de emisiune nu-si p#zeste si teme atat fun-
datiunea sa metalics gi solvabilitatea ca banca imperiald germani. Spre scopul
acesta, pe langd mijloacele indicate p&na acl, cu deosebire urcarea etalonului,
de care se folosesc intre bancile europene continentale mai des, adeseori
isi ia refugiu si la alte mijloace, uneori aproape nefiresti. Asa de exemplu
despre aceastd bancd se sustine c'ar fi avand conventie secretd cu béancile
gi bancherii cei mari de pe pietele germane sa nu-i slabeascd rezerva me-
talici prin export de aur. Aceastd proceduri a b#ncilor germane, Inte-
legem neexportarea aurului, are adeseori de urmare ci cursul valutei ger-
mane scade limita sub care in timpuri normale n’ar puted scidea.

S’a intamplat anume c# in Viena cursul devizelor germane schzuse
mult, scazuse sub limita goldpointului de import §i cu toate acestea din
Germania nu venia aur. decat in masurd de tot neinsemnatd, dovadd cé
aurul erd retinut cu forta. Care fu urmarea acestei refineri nefiregti?
Urmarea fu depretiarea valutei germane. Cursul sciizll mult si sub limita
goldpointului de import care este cam 117-298, scazu la 11690.

Acelag lucru s’a experiat uneori gi pe pietele franceze cu devizele ger-
mane. La Paris cursul acestor devize scéizu sub limita goldpointului de im-
port si cu toate acestea aur din Germania nu venid, decat in cantitidti de
tot disparente. Urmarea fu nu numai depretierea valutei germane ci si aceea
cd bancile si bancherii francezi ineepura si refuze discontarea cambiilor
germane. Cu aceastd ocazie un mare ziar german criticid aspru procedura
de a tinea aurul cu for{a si prin mijloace nefiregti in tari, aritand cum
atari proceduri in strainitate nu produc efectele dorite.

Fati de reducerea continui a cursului devizelor germane — scria
acel ziar — cercurile financiare de aici (Paris) dau astfel de expliciiri, cari
va fi bine si fie biigate in samd In Germania. Pentru acoperirea saldului
bilan{ului comercial al Germaniei fa{s de Francia, pe pietele germane s’au
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cumpiirat devize franceze, dar de cand aceste se pot cipitd numai pe
langi un curs foarte urcat, au inceput a plitl cu cupoane de platd in Paris,
sau prin compenziri prin mijlocirea Londrei, §i cu toate aceste urcarea
cursurilor n’a putut fi impedecati. Devizele franceze pe piefele germane
si-au ajuns goldpointul de export dar cu toate acestea pufin aur ese
din tara, hot#rit din cauzi cd banca imperiali nu vede cu ochi buni exportul
de aur si pentruci marile banci din Berlin nu vor sd retragi aurul din
circulatie, parte din consideratii pentru rezerva german#, parte pentrucd
nu vor si sileascd banca imperiald s#-si urce etalonul. Nu trebue perdut
din vedere insd, ci refinerea in felul acesta a aurului, respective impede-
carea circulatiei acestuia, in striiinitate nu produce rezultatul dorit. Unele
dintre marile firme franceze de escont deja refuza a disconta cambii germane.

Adevirat, ele nu trag la indoeald completa valoare a valutei germane,
dar dacd nu pot conta la aceea, ca la scadenti vor primi aur intocmai
ca in Anglia, se intelege c& vor da preferintd cambiilor engleze, deoarece
la afacerile cu aceste cambii chiar si cea mai neinsemnata schimbare de
procent si curs poate fi luatd in considerare. Intre astfel de imprejurari,
din punct de vedere german, ar fi de dorit ca cursul cambiilor germane si
fie corigeat sau prin export de aur sau prin trimitere de efecte in favorul
Germaniei. Aceste stari se resimt i asupra caselor comerciaule germane
transoceanice, cari trimit ca platd cambii trase asupra béncilor si banche-
rilor din Germania, dar dela cari, daca situatia nu se schimba — se poate
intampla si se ceard s plateascd cu trate asupra Londrei, — inchee amin-
titul ziar.

Din parte-ne mai putem adauge inci un mare desavantaj al acestei
politici fortate. Denegarea cu orice pret a exportului de aur conduce —
cum am amintit — la depretiarea valutei, ceeace o simt mai bine aceia,
cari aduc marfuri din strdindtate, importatorii, cari trebue si pliteasca
foarte scump cambiile striine. Acestia la randul lor se vor rebonifica astfel
ci vor face preturi mari la mérfuri asa ci in urma urmelor tot de pe
spatele poporului vor scoate perderea ce o sufer la cump#rarea devizelor
stréine. 1)

Am amintit aceste cazuri deosebite ca sii se poatd veded ci exportul
de aur dintr’o tard in alta se poate impedeca im mod firesc numai prin
corigarea cursului cambial in favorul respectivei tiri si nici decum prin
mijloace de fortd. $i o spunem incd odatd, ci dintre mijloacele aritate
pénd aci, mijloace cari pot face astfel de corecturi, politica de discont —
desi are si ea destule scideri — este cel mai eficace.

) In schimb cursul urcat al devizelor striine e favorabil exportatorilor eu deosebire
celor de producte agricole. Ei vor vinde cu curs ureat, jeu pre{ bun cambiile trasate asupra
striinfititii, aga ci le va couveni ca in contul acestor cistiguri de curs, s& faci reducere
In pretul productelor gi in chipul acests s sustini concurenta pe piefele striine cu pros
ductele de aceeag naturd ale altor tari,
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In Germania etalonul bincii de emisiune de reguli este mai urcat ca
cel al Angliei si al Franciei. Aceasta din cauzd cé industria §i comerciul
e in continud desvoltare — incd nu si-a ajuns stadiul de mé#rire — si cé
tara nu e aga de avuty ca Francia ¢i Anglia. Schimb#rile de etalon sunt
cu mult mai dese ca in Francia, dar ceva mai rari ca in Anglia!). Banca
germand isi teme fundatia metalics cu deosebire de Anglia asa c# de cate

ori aceasta igi urci etalonul, mai totdeauna o urmeazi.?)

*
* *

Dupi toate cele expuse p#nd acl sid trecem acum la banca noastrd
de emisiune, la banca Austro-Ungari.

Am vizut imprejurdrile favorabile si dispozitiunile exceptionale ale
actului Peel, cari fac posibil si determina banca de Anglia si intrebuinieze
cu succes urcarea etalonului de discont pentru conservarea fundatiunii me-
talice si asigurarea solvabilitatii. Am vizut apoi cum imprejurdri extraor-
dinare — bilant comercial activ, bogitia terii gi fundatia mare metalicd - -
dau posibilitate béncii de Francia s& intrebuinteze de predilectie politica
de premii. La noi insi imprejurarile fiind aproape cu totul aitele, de na-
turi contrari chiar, urcarea etalonului mai greu poate avea rezultatele do-
rite. La noi urcarea etalonului mai greu poate produce acele rezultate,
cari In mod firesc ar trebul si urmeze. Adeviirat c# cererea de bani devine
mai mic# prin urcarea etalonului si creditul binecii e luat de mai putini in
considerare, dar nu este destula siguranti, ci strainditatea igi va oferi su-
praplusul capitalului séiu, si ca in cursul efectelor i mérfurilor se vor pro-
duce schimbirile ariitate mai sus. La noi si de altcum etalonu!l e mai urcat
ca in apus, asa ch acesta are destul stimul si-gi plaseze aci capitalurile sale.

Cambiile noastre in striinitate nu prea sunt caéutate gi in afard de
Europa abia dacd sunt cunoscute, aga cd mult va trebul si mai treacs
pénd cand cambia austriacd, cu deosebire insd cea ungard, si ajungad la
importantd internationald. Unde mai punem apoi ci comerciul cu metale
nobile lipseste aproape cu totul si ci legaturile tarii noastre cu a celor
produciitoare de aur sunt cat se poate de laxe. [n urma tuturor acestor
imprejurari la noi politica de discont nu poate fi destul de sigurd ca de
ex. cea englezi, La acest loc foarte bine observd James Rothschild — cu
ocazia anchetei franceze — c# politica de discont a béncii engleze gi de
aceea este cu rezultat, cici dacd aceasta face ceva, concentreazid asupra
sa atenfia intregei lumi. La aceasta Lotz adauge, ci in zilele noastre nu atat
urcarea efectivd a discontului exerciazi influenta si schimbi situatia pietelor
cat mai mult autoritatea morald a b#ncii care urcd etalonul.

Dar nu numai din punctul de vedere aritat mai sus nu prea e sigurd
la noi urcarea etalonului de discont, c¢i si din punct de vedere al intere-
selor publice. La noi urcarea etalonului provoaca nemul{imiri si temeri cu

1) Dela 1880—1892 banca de Anglia gi-a schimbat etalonul de 93 de ori, banca
germand de 43 de ori, iar cea francezi numai de 15 ori,
%) Vezi nota dela pag. 186.
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mult mai mari ca orisiunde si o urcare prea mare si neagteptatd ugor ar
puted da nastere prin reducerea cursurilor dela efecte gi valori chiar si la
perturbatiuni financiare. La noi urcarea etalonului de discont aproape sub
toate raporturile e greu de admis. $i cu toate acestea tocmai la noi este
cea mai mare necesitate, in interesul solvabilitatii b#incii, sd se restabi-
leascd echilibrul bilantului comercial, oridecate ori acesta e in defavorul
tirii §i rezerva metalici a bancii devine amenin{atd. Bilanful comercial la
noi mai totdeuna aratd sald pasiv, deoarece tara noastrd este debitoare
strainatitii nu numai prin supraplusul de import, ci si prin datoriile sale
publice, cari in cea mai mare parte sunt luate din strainatate. Milioane
peste milioane se plitesc an de an numai ca interese.!)

Din motivele acestea banca e silitd adeseori si-gi apere fundatia me-
talich prin urcarea etalonului chiar cu rizicul de a trece peste protestérile
si plangerile publicului. Caci a lua in asemenea imprejurdri in considerare
plangerile publicului gi a lasd si scadd rezerva, insemneazi a te opune
restituirii bilantului comercial, ceeace e o mare gresala, gresala comisa de
bancile italiene, al céirei rezultat a fost nimicirea valutei in Italia.

Dar in schimbul acestor imprejuriri nefavorabile se pun si unele mo-
mente, cari favoriseazd oarecum acliunea bincii in aceastd privintd. La noi,
emisiunea de bancnote e agezatd pe baze destul de largi, cu mult mai
largi ca de ex. in Anglia. La noi se cere o acoperire numai de 409, si si
aceasta la unii li-se pare mult, asa c# cer si fie redusa la 1/;, adecid la
33%,. Avand mai mare libertate de emisiune banca noastri, nu e fortatd
sé urce in tot momentu!l etalonul de discont, ceeace la noi — din cauza
bilantului comercial pasiv gi a datoriilor din strainitate — ar putea obveni
de altcum destul de des. $i banca se si fereste a urca des discontul.?) In
extrem# necesitate insd totus trebue s'o facid. Inainte de a apela la politica
de discont ea cauth sa corigeze cursul cambial si si prevind exportul de
aur prin alte mijloace. Banca noasird tine totdeuna in portofoliul sau o
cantitate oarecare, adeseori foarte considerabila de cambii straine, ) pe
cari le cumpard la timp oportun, cand cursul lor nu e prea mare. Chiar
legea 1i d& drept ca o anumitd sumi, 60 milioaane coroane din aceste de-
vize si le poatdi socoti in stocul metalic. Ceeace trece peste aceastd sumd
de reguld conteazd sub titlu ,pretenziuni diverse®. Cambiile uceste stréine
le {ine banca ca o rezervd pentru timpuri grele. Caci dacd observi ci cursul

1) O tarh avizatd la creditul striindtitii poate ajunge in situatiuni de tot grele, cici se
poate intdmpld ca striiniitatea, din anumite motive, zicem politice de ex., si-i arunce efectele
pe prats. Tara debitoare va trebui — pentru salvarea reputatiunii ereditului siu — sa le
cumpere. Le va plati in devize al ciiror curs va creste mereu pind ajungind la limita
goldpointului va d& nastere la mari exporturi de aur.

%) Banca noastrid din 5 Februarie 1902 pip& in 19 Oectomvrie a. c. a sustinut ne-
schimbat etalonul de 81/,%,.

3) Ca o dovada c Banca Austro-Ungari adeseori dispuue de cantititi foarte mari
de devize striine, amintim, ci in 1902 aceste devize au corespuns unei valori de 2036
milicane coroane.
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cambiilor asupra striin#titii este mare, cd cursul lor creste si se apropie de li-
mita goldpointului de export ca si impedece urcarea mai departe, pune pe pia{d
devizele din portofoliul siu, prin ceeace oferta devenind mai mare, cursul
incepe s scadi si debitorii interni nu sunt siliti a trimite aur. Odatd cu
banca de emisiune mai pun si alte binci si bancheri devize in circulatie.
Lumea financiari stie cii indatd ce banca aduce devize pe piatd, cursul
acestora va incepe si scadd si in consecintd va gribi cu devizele ce le
are si le vandd cat mai cu pref, stiind ci mai tarzia cursul scade. Acesta
este un mijloc pentru corigearea cursului cambiat foarte des intrebuintat nu
numai de banca noastri, ci si de alte biinci.) Sunt unii cari nu aproabi aceasti
procedur#, din motiv ci prin ea bincile sunt expuse la manipulatiuni gi spe-
cule, cari trebue si remanid departe de cercul lor de activitate. Un depozit
mare de cambii striiine este — zic ei — o rezervi de luptd contra béncilor
striine, cari bine stiu cd punerea in circulatie a acelor cambii se face in detri-
mentul (slibirea) fundatiilor lor metalice. Cu toate aceste unele bénci merg si
mai departe. Nu intrebuinteazd numai devize, c¢i i aga numite ,cambii finan-
ciare“. S& explicim rostul for. Dac# tara trece printr’un an riu de crizé si por-
tofoliul bancii de cambii strdine nu e suficient pentru a face corectura in cursul
cambial, bancile de emisiune igi ajutd astfel cd emit cambii asupra stréiné-
tatii, adecd asupra b#éncilor striine cu cari stau in relatii de afaceri, binci
cari avand incredere ci banca emitentd la scadentd le va trimite acoperire,
n’au motiv de a denega acceptarea. Cambiile acestea puse in circulatie
schimbd raportul dintre ofertd i cerere, mirindu-o pe cea dintai, prin
ceeace cursul scade gi situatia se amelioreazi. Banca pune aceste cambii
financiare in circulatie in speranta c# criza trecand, tara va putea exporta
mai mulf §i cu aurul ce va veni in tari se va puted restabili echilibru fi-
nanciar, si ei cuorsul mai tarziu, schimbandu-se in favorul operatiunilor
ei, va puted cumpara cambii asupra striiniitilii cu un curs mai favorabil,
cu cari apoi se acopere cambiile financiare emise.

Biancile isi iau refugiu la acest mijloc numai in timpuri de tot critice
$i de extremd greutate. In 1899 in Romania, cand din cauza relei recolte
exportul s& redusese aproape la nimic, cursul devizelor crescuse intr’un
mod inspdiméantitor. Agio ajunsese pina la 6°/,. Banca de emisiune dedea
aur la cerere, dar ca totus si pareze un prea mare export, a pus in circu-
latie cambii financiare ?). Aceste au rimas in circulatie p&nd cand prin ur-
matorul export de producte agricole, situatia pietei financiare s’a schimbat
$1 banca a putut si-si cumpere cambii asupra strainatatii cu cari se aco-
pere cambiile financiare emise 3).
mlxmai banca de Anglia nu tine devize. In schimb bincile de pe conti-
nent {in eam 40 mil. £, dintre cari jumitate sunt in portofolinl german.

%) Qecaziile acestea sunt vénate si de speculatori. Profitind de cursul urcat, ei tra-
seazi cambii asupra comisionerilor din striiniitate, cambii pe cari apoi le vind en curs
urcat, in sperantd ci mai tArziu vor puteh cumpird altele cu curs mai redus ca si le tri-

meati spre acoperire.
8) Vezi Dr. Erdély: Devizaiigyletek.
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Se naste intrebarea e bine gi folositor si se intrebuinteze astfel de
cambii? Da, sunt admise pand cand se folosese pentru scopuri ca cele
amintite mai sus. O banci de emisiune cu deosebire in astfel de tari, unde
valuta nu e deplin regulatd, pe langd precauliune suficientd poate face cir-
culatiunii bune servicii prin emisiunea la timp si in masurd corespunzatoare
a cambiilor financiare. Nu sunt insd admise atunci, cand ele se emit cu
scop de ase ajunge in posesiune de numirar, edci in dosul acestor ope-
ratiuni se ascunde de reguld specula. KEle se emit uneori nu pentruca mai
tarzin sa fie acoperite cu alte cambii provenite de fapt din relati comer.
ciale, ci ecu noud cambii financiare. In acest senz intrebuintarea lor e inad-
misibila, fiind impreunate cu mari pericole. Se mai pot emite cambii fi-
nanciare si cu scopul de a aduce capital strdin in {ard. Daca procentul cu
care se disconteazd cambiile striiine la noi e mai mie ca procentul cu care
se pot fructificad banii inlduntrul tirii, atunci o bancé sau bancher se poate
decide sd emitd asupra Londrei, Hamburgului, Parisului ete. cambii finan-
ciare, pe cari le disconteazi si suma escontata o intrebuinteazd in afaceri
interne, castigand interesele provenite din diferinta de procente. Afacerile
de natura aceasta insd pot avea rezultat favorabil numai in acel caz, cand
cursul respectivelor devize ar fi acelas si la scadenta lor, adecd cand trebue
si se trimeatd acoperirea. Daci de ex. la acoperire cursul este cu 19/,
mai mare, atunci toatd speculafiunea se zadarniceste. Caci dacd azi dis-
conteazii cineva o cambie financiard de trei luni cu 3%, sila timpul, cand
trebue si se trimeatd acoperirea, adecd peste trei luni cursul a crescut cu
19/,, atunci deoarece 19, pentru trei luni corespunde la 4%, anual, de fapt
socotind gi cele 3%, care i-s’au detras la discontare, va plati 7°,.

Nu stim ca banea noastrd de emisiune sd fi facut intrebuintare de
cambii financiare in interesul conservirii fundatiunei sale metalice. Se stie
insd gi se pot aratd cazuri, c& banca noastrid a cautat si corecteze cursul
cambial prin aceea ci a pus pe piata o parte insemnata din portofoliul siu
de cambii striiine, tot asemenea ci a cfiutat si faci corectura prin urcarea
etalonului. Mijloace mai mici, ca de ex. acordarea de imprumuturi cu ter-
mine scurte, fard dobanda, pentru importul de aur, ori compenzarea sal-
dului pasiv al bilantului comercial prin trimiteri de efecte, incé a intrebuintat
uneori banca Austro-Ungara. Reazuménd putem zice ca banca Austro-Ungara
in interesul solvabilitatii sale intrebuinteazi pe langa politica de discont gi
rezerva de cambii striaine, pe cart la trebuinta le aduce pe piata.?)

In timpul din urma insa banca de emisiune din monarhia noastry
prin prudenta sa politici financiard a ajuns si-gi adune un stoc metalic
foarte considerabil aga c¢a suma bancnotelor din circulatie cu putin il intrece.
Raportul dintre stocul metalic gi circulaia de bancnote nu este mai nici-
odatd agsa de mare, incat si cauzeze bidncei prea multd grije §i temere,
Cand scriem aceste randuri avem inaintea noastra ultima situatie a b#ncii

) Cambiile striine se pot folosi numai pentru corectarea cursului. Cind e vorba de
echilibrarea bilantului comercial, atunci numai urcarea etalonului poate ajuta,
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Austro-Ungare din 15 Oct., care ne aratd, ci pe cand valoarea stocului me-

talic se cifreazé la K 1,442.510,989 pe atunci circula{iunea de bancnote a

ajuns la K 1,734.744,380 deci un plus de K 292.232,391. Acoperirea co- -~
raspunde astfel la 83:15°/, ?) si noi stim ca legea nu cere decat numai 409/,
acoperire. Este i aceasta o dovadd ci banca noastrda de emisiune sti cat

se poate de bine in privinta stocului siu metalic.

1I.

Dup#ice am examinat politica de discont din punct de vedere al con-
servirii fundatiunilor metalice, in consecintd al celor mai de sami mijloace
lichide de solvabilitate, si trecem s’'o examinam si din punctul de vedere
al celui de al doilea principiu fundamental: ocrotirea intereselor publice, cu
cari in legitury vom tracta si despre menajarea propriilor interese ale béncilor.

Din cele zise p#nd aci s’a putut vedea, ci intrucat e vorba de apa-
rarea fundatiunilor metalice, interesele singuraticelor incé sunt considerate,
dar’ numai pdnd unde nu e vorba a se periclitd -interese publice de ordine
mai inalti si ci din cauza aceasta adeseori politica de discont este silitd
s# treacd preste interesele particularilor — in ceeace de altcum este si
multd ratiune -— stiut fiind c& in contul unor interese de duratd temporald
ugor s’ar puted periclitd solvabilitatea bancii, s’ar puted cauzad depretierea
gi ruina valutei, cum am amintit c¢i s’a intamplat in Italia, cand b#ncile
italiene pentruca si menajeze neste interese de scurtd duratd ale particu-
larilor, n’au ridicat etalonul de discont si n’au luat nici alte misuri pentru
apdrarea fundatiunilor metalice. Urmarea a fost ci n’au putut si reziste
balantei comerciale pasive si fundatiunile metalice reducandu-li-se au trebuit
sé inceteze cu rambursarea bancnotelor, prin ceeace s’a cauzat completa
depretiere si ruinare a valutei italiene, ’

* * *

Intre imprejuréri normale insd, cand nu sunt in joc fundatiunile me-
talice §i nu e vorba de solvabilitatea b#ncilor, conturbatd prin relatii co-
merciale nefavorabile cu striinitatea, bancile in politica lor de discont trebue
sd albd in vedere in prima linie ocrotirea intereselor economice ale t{arii.
91 intrebarea de cipetenie este, cum trebue =4 fie etalonul bincii ca si
conviné acestor interese? Din capul locului trebue si spunem insd ca un
réspuas hotéirit la aceastd intrebare nu se poate da. Chestiunea depinde de
foarte multe cauze si imprejurari, asupra carora va trebul si inzistam in
particular. Tot ce se poate anticipa insi e, cd un procent prea mare in-
greuneaz& activitatea economicd, prin urmare e nefavorabil. Pe de alta
parte un procent prea mic, prea redus incd nu poate fi admisibil céici are
multe desavantagii, intre cari mai de remarcat e ca favorizeazd specula-
tiunea si dd anza la supraproductiune, cari la randul lor sunt germenii
perturbatiunilor si crizelor economice i financiare. $1 nu se poate stabili in
mod absolut meci mécar maximul peste care procentul are a se coansidera

%) In 27 lulie, deei in aga numitul sezon mort, acoperirea metalici a fost de 95%,
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ca prea mare gi nici minimul sub care are si fie considerat de prea mie.
Totul e cat se poate de relativ. La unele banci insd, limita de jos a eta-
lonului e stabilitd prin us. Asa de ex. Banca de Anglia din motive de tacticé
nu reduce etalonul mai mult ca 29, desi banii pe piali adeseori sunt gi
sub 19/,

Procentul depinde si se stabileste in prima linie prin relatia dintre
oferta gi cererea de bani. Daca cererea e mai mare ca oferta, etalonul va
creste gi din contrd se va reduce cand cererea va fi mai mica ca oferta.
Oferta si cererea insi nu sunt cauze primordiale, ci sunt si ele la randul
lor rezultatul a o mul{ime de alte cauze gi imprejuridri, unele cunoscute,
altele necunoscute, unele ce se pot prevedea, altele insé nu. Cauzele si
imprejurdrile cunoscute provoacd migcari si fluctuafiuni destul de regulate
si periodice, cele necunoscute sau de neprevazut pot produce schimbari de
tot neregulate, schimbéari suprinzatoare, cari si dee nasiere la greutati si
incurcituri rnanciare. Cauzele ofertei i cererei trebuesc cautate gi cercetate
in legatura cu toate fenomenele vietii economice, pentruca chestiunea sa
poata [i luminatd din toate punctele de vedere, cici altcum nu se poate
face deductiuni corecte.

S# vedem intre ce imprejurdri poate obveni o cerere mare de credit?
In statele cu populatiune deasd, unde se lucreazi cu mult capital si se
useazd de insemnate credite, unde industria si comerciul sunt in plind desvol-
ture de reguld cererea e mare, ca de ex. in Germania. O recoltd nefavo-
rabila, o stagnare in productiune deasemenea va avead de urmare o cerere
mare de bani, fie pentru a se plati supraplusul de import, fie pentruci —
neexportandu-se — nu vin bani in {aré si lumea n’are cu ce-si acoperi trebu-
intele de circulatiune. O cerere mare de bani obvine apoi in anumite se-
zoane ale anului ca de ex. toamna, cand industria isi reincepe activitatea,
cu alte cuvinte cand productiunea reinvie. Tot asemenea in perioade de
inflorire economicé, cand se desvoalli comerciul si industria, cand se fac
emisiuni succese, cand se plitesc cupoane si anuitidti de datorii de stat sau de
ale altor intreprinderi publice si private, datorii plasate in tard siin striini-
tate; cand se fac investitiuni in diferite intreprinderi: edificiiri de cii de comu-
nicatie, de cii ferate, de porturi, zidiri de apdrare nationald ete. In sfarsit
la medio, ultimo de lun#, la trimestre, simestre si fine de an, cand au si
se achite angajamente gi pozitii pendente. Iatd o serie de imprejuriri cari
se pot cunoagte gi despre cari se gtie cl provoacd o cerere mare de bani
si schimbdari regulate pe piati.

Dincontrd dupd o recoltd bund si abundantd, dupd o producfiune
succesd si infloritoare, oferta de capital va fi mare, céci — prin export —
capital stridiin inundd in tard, si asteaptd sa fie plasat. Pe de altd parte o
stagnare in productiune, cand lumea igi retrage capitalurile plasate acolo
si le pune la dispozitia pietei, incd poate provoca o ofertd insemnats de
bani. Mai departe la anumite termine, dupd incassiri de cupoane ori alte
venite periodice, oferta deasemenea creste. In sfargit in aga numitul sezon
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mort de vard, cand afacerile stagneazi, inci se observd o abundan{i mare
de bani.

Toate aceste momente sunt in general cunoscute. Ele influinteazi in
mod hotdrit oferta si cererea de bani. Dar pe langd aceste imprejurdri
cunoscute mai pot obvenl — cum am spus — si altele, cari sau se pot
cunoaste numai incidental sau reméan cu totului tot necunoscute. De na-
tura aceasta se tin schimbirile provocate de situatiunile politice, sociale i
financiare nesigure si alarmante, cari prin combinatiunile ce se pot face
asupra viitorului, pot produce schimbiri bruste, cari ugor pot schimba
cu iutala fulgerului situatia pe piatd si relatia intre cererea si oferta de bani.

Stand lucrul astfel, e evident ci in relaiia dintre oterti si cerere se
va observa o continudi schimbare, si dacd banca ar fi si se acomodeze
absolut acestei schimbd#ri, ar urma ca in tot momentul si fie pregititd a-si
modifica etalonul de discont. Aceasti modificare ar trebui si urmeze nu
numai (upd timp ci si dupd loc, ceeace insd nu se intampld. Noi stim ci
banca stabileste unul gi acelag etalon pentru intreaga tard, amdisurat refe.
rinfelor economice generale. Banca insi lasd ca lumea financiard si co-
merciald sé poatd lucrd si independent, si stabileascd un etalon de discont
dupd loc si timp mai fidel si mai corespunziitor relatiilor locale gi temporale
dintre oferta si cererea de bani pe singuraticile piete. Din aceasta cauzi
se nasc doud etaloane de discont, cari se influinteazd reciproc, cari regu-
leazi situafia pietelor financiare si raporturiie dintre banca de emisiune si
piald, cari, intocmai ca un barometru ne permit sd putem veded cand si
Intru cat sunt ocrotite interesele particularilor i interesele béncii, unul este
etalonul oficial al bancii de emisiune, altul este etalonul de piatd sau privat.?)

*
* *

Etalonul privat se poate stabili prin raportul dintre cererea i oferta liberd
de bani pe o anumiti piata si se referd la cambii de prima bonitate cum sunt
de ex. acceptele bancilor si bancherilor mari, ale importatorilor, exportatorilor
ete. Ele sunt scadente cel mult doud-trei luni, sunt emise de reguli in sume
mari gi sunt de platad pe pietele bancilor de emisiune. Aceste cambii sunt
ciutate cu deosebire de aceia, cari sunt sili{i si {ind in efecliv sume mai
mari de bani gi le cumpard pentrucd — daca ar aved lipsd de numarar —
fiind aceste cambii de prima bonitate, in tot momentul le pot transforma
in mijloace lichide prin reescontare.?) Procentul privat de discont se poate
schimba in tot momentul, din zi in zi §i din ceas in ceas dupd cum se
schimba i raportul dintre cererea gi oferta de bani. El poate sa difere i
dupd calitatea polijelor si scadenta lor. La o scadentd mai indepartata de

!) Pe langd oferta si cererea de bani la stabilirea etalonului de discont mai are a
8e conziderd: bogatia nationald, starea comerciului gi industriei, politica de discont a bancii,
starea culturald a tirii ete.

*) Vanzirile gi cumpiririle astorfel de eambii se mijlocese prin curtierii dela burse,
cari primese de reguli dela vénzitor o proviziune numity courtage de /%,
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réeguls se va intrebuintd un etalon mai urcat ca la una mai apropiata.t)
Peste tot luat etalonul privat de discont este oglinda fideld a situatiunii pe
piatd in ziua aceea, In care s’a folosit la discontare. Si fiinded cu acest
etalon se disconteazid numai cambii de prima bonitate, deci cele mai sigure
gi mai lichide, este foarte natural s fie ceva mai mic ca etalonul oficial
al bancii de emisiune, care se stabilegte prin conziliul general al bincii si
la a céirui stabilire se are in vedere situafiunea economic# generald a {arii,
nu numai a unei singure piete. Principiile deci fiind altele, etalonul ofi-
cial nu poate fi egal cu cel privat. In imprejurdri normale cel dintai nu
poate fi mai mic ca cel din urma §i pentru faptul ci afacerile pe piati se
pot efectui cu cheltueli mai putine decat la bancd, care are un organizm
mai complicat i deci mai costisitor. In mod firese deci etalonul oficial
trebue s& fie ceva mai mare ca cel privat.

Etalonul privat fluctueazi dupd situatiunea singuraticilor piete. Cel
mai statornic este cel dela Paris, cel mai variabil insa cel dela Londra.
Intre etalonul privat si cel al bincii de emisiune nu existd o diferenti sta-
bila. Aceasta variazi, fiind cand mai mare, cand mai micd. In Anglia eta-
lonul oficial este cam cu 0'6—0-8%/, mai mare ca cel privat, dar din con-
zideratiuni de tactich banca englezia nu gi-l coboard uiciodata sub 29/,
In Germania etalonul oficial este cu 1—1-29/, mai urcat ca cel privat, tot
cam asemenea e §i la noi, pe cand in Francia ‘numai cu 0-2—0'49%,. Nu e
eschisii posibilitatea insd ca etalonul privat si treacd cateodatd peste cel
oficial, aceasta insd numai foarte rar gi pentru scurtd durati de timp. In
Octomvrie a. c. am avut un caz de natura aceasta. Banca germand igi ur-
case etalonul la 5%, pe cand a noastrd si-l sustinea tot la 3!/,%,. Bancile
noastre mari cari au legituri cu striinatatea fura avizale — in urma ace-
stei imprejurdri — la Banca Austro-Ungara, care deveni cel mai eftin izvor
de credit. Atunci etalonul privat se urcd, pentru pufin timp Inséa, ceva peste
cel oficial.

&
*® *

Am zis, gi in parte am ardtat cd din raportul in care stau aceste doud
etaloane de discont, se poate examina sitnatia afacerilor de discont pe piata
si se pot face combinatiunile de lipsd asupra schimbarilor ce pot si ur-
meze. Ca sa intelegemn mai bine acestea s vedem in ce relatii au sa stee
aceste doudl etaloane intre sine, in special cum are s& fie etaulonul oficial
ca si corespundd atat intereselor economice de ordine publicd, cat gi inte-
reselor propriu ale bancii de emisiune?

Conform naturii afacerilor de discont, nu std in puterea esclusivi a
bancii sa-gi poatd mirl castigul dupa plac prin o urcare arbitrarid a eta-
lonului. Cagtigul depinde nu numai dela miarimea etalonului, ci gi dela

) Se poate ivi — rar de tot insi —~ si cazul contrar, adeci scadenta mai indepir-
tati s3 aibd un etalon mai mic. In 29 Dec. 1898 etalonul privat in Londra se cota pe
zi cu 4%, pe trei luni cu 3Y/,%,—8%,,%,, pe patru luni cn 39, gi pe gase luni cu 275 - 21/, ,9,
Aceasta din cauzi ci se agteapti cu sigurantds la o abundanti de bani in viitor.
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multimea afacerilor de discont. Conziliul bancii ar puted stabili etalonul
dupdcum ar vol, dar cercul, multimea afacerilor de discont n'o poate de-
termina. Aceste atarnd pe deoparte dela cererea de bani, pe de altd parte
dela diferint{e dintre etalonul bincii si cel al piefei. Cu cat aceastd dife-
rinta va fi mai mare, cu atat vor alergd mai multi cu cambiile lor la banca
st din contrd cu cat diferinta va fi mai mica, cu atat mai mult va fi luat in con-
siderare creditul bancii de emisiune. Nu poate fi de ex. etalonul oficial 69/, sau
5%,, cand cel privat de pe piatd e 3%, si cand pentru bancd ar fi suficient
si 4%,. Caci dacd etalonul privat este cu mult mai redus, atunci nu numai
cambiile de prima bonitate, ci si altele vor ciutd credit pe pia{fi, asa ci
la bancd pe deoparte se va reduce numdrul afacerilor de discont, pe de
alta parte se vor prezentd numai cambii de a doua si de a treia mani,
acele cari nu gdsesc credit pe piatd. Prin aceasta portofoliul bincei se va
reduce atat cantitativ cat si calitativ, ceeace, evident, e in defavorul ei.
Afacerile dau inapoi gi in cassa bdncii se va produce o abundanta de bani,
care — intamplandu-se ca emisiunea de bancnote si& scadd sub valoarea
rezervelor metalice — va aveid de urmare insemnate perderi de interese.
In asemenea cazuri, bancii nu-i raméane altceva de facut, decat si-si re-
ducd etalonul, sd si-’l apropie de al pielei. $i s’a observat ci de cateori
diferinta intre etalonul oficial si cel privat e mai mare decat ar trebui sd
fie in conditii normale si de e si de durati mai lungd, banca isi va reduce
etalonul, Rezultd dar, ci o bancéd de emisiune, care-si intelege interesele
nu poate scumpl creditul de discont dupd plac si nu- poate scumpi cu
deosebire atuneci cand imprejurdrile nu permit aceasta. Banca trebue si
tind neconditionat saméi gi de situatia targului financiar, si sustind un etalon
potrivit, daca voieste si nu-gi pericliteze propriele sale interese gi daca
voieste sa ajute cu adevarat activitaiii economice din tara.

Lumea de afaceri urmireste cu interes fluctuatiunea diferintei intre
cele douidt etaloane si prin experinia adeseori poate stabili — natural intru
cat se poate inchipul aceasta — care poate fi granita peste care dacé scade
etalonul privat, banca va fi constransa sh-si reducé etalonul, dac# voegte ca
sd-si menfind un bun, sigur si lichid portofoliu cambial.

Baocile de emisiune trebue s# se decida la reducerea etalonului de
cateori diferinta de care vorbim e prea mare. Cand insa diferinta nu e
tocmai mare §i cand dupa toate probabilitaiile etalonul privat nu va puiea
remaned multd vreme redus, cautd sé-si ajutc pe altd cale, sd intrebuinteze
alte mijloace pentruca portofoliul, respective afacerile lor de discont si nu
sufere. Asa de ex. la noi Banca Austro-Ungard are drept sub anumite con-
ditiuni, si cu invoirea celor doud guverne si disconteze cambii, nu insd
in localul bancii, cu un etalon mai mic ca cel oficial.?) Acest etalon obici-

) Tot asemenea au drept in conditiuni diferite i aite binci de emisiune. In privinta
aceasta Banca de Francia face exceptie.
15
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hiégte & s& numi etalonul privat de discont al biincii de emisiune.1) Astfel
tn cazuri de aceste — cand diferinta inire etalonul oficial gi al pietii nue
tocmai mare gi cand acest din urma dupd toate probabilitatile nu poate sa
sted mult redus, — banca va cere mai intai voie s& ia parte la afacerile
de discont pe piatd. $i o face aceasta in propriul sdu interes, fie pentru
a-gi fructifica capitalurile disponibile, fie pentru a-si mentine bonitatea por-
tofoliului cambial.

La noi sunt cazuri destule, cand banca a obticut permisiune si dis-
conteze pe piatd liberd. Un asemenea caz caracteristic s’a petrecut la
inceputul anului 1902. In conziliul bancii se lansase ideea, ca etalonul si
fie redus sub 4%, ceeace pind atunci nu se mai intamplase. Aceastd re-
ducere nu se admise, deoarece se apropid finea lunii si unii dintre con-
zilieri doreau ca totug cererile ce aveau si se prezinte per ultimo, sa le
poaté acorda incé tot cu 49,. Pe de alti parte ar fi voit s sustind concu-
renta si cu celelalte institute mai mari, cari discontau cu un etalon sub
49/,. Spre scopul acesta banca cerl voie si disconteze pe piatd liberd, ceeace
i se gi permise, dar numai pentru scurta durats, asa ci — expirand terminul
concesiunei — fu silitd si-si reducd etalonul la 31/,%,.

Pentruca banca si nu abuzeze de acest favor in detrimentul creditului
tarii, dreptul de a discontd cu un etalon mai mic ca cel oficial e pendent
— cum am vazut — de invoirea celor doud guverne, cari sunt chemate si

1) Dacl ne-am intrebd, cari pot fi consideratiunile pentru cari bincii i-se permite si
ia parte la afaceri pe piati cu un etalon mai mic ca cel oficial, ar trebui s& rispundem cu
urmitoarele :

Etalonul privat pe singuraticele piete prezinti adeseori deosebiri mari gi variate, deo-
sebiri cari nu totdeauna sunt destul de fondate. Banca de emisiune nu poate stabill mai
multe etaloane de discont in acelag timp. Adeseori pe cite o piati se produce o diferints
mai mare intre etalonul oficial gi cel privat, firi insd ca pe alte piete si obvini aceeag
schimbare. Atunci afacerile biincii pe acea piati seredue. E deci firesc s& se ingidue bancii
s poatd lnd parte la afacerile de pe piatdi cu un etalon mai mic ca cel oficial.

F o necesitate imperativi ca banca de emisinne si sustinid legituri permanente cu
piata gi firmele cele mari, Ea trebue neapiirat si fie orientath asupra afacerilor acestora.

timpuri grele, cdnd aceste firme sunt avizate la banci ca singurul izvor de credit, banca
trebue si le cunoascd capabilitatea de platd, ceeace numai aga va fi cu putingi, daci va
sustined continue leghturi de afaceri cu ele. Ori, firmele aceste mari in timpuri normale
ghsesc pe piath credit mai ieftin ca la banch aga ch, dach banca voieste si intretind legituri
de afaceri, trebue si le acorde credit cu un etalon mai mic ca cel oficial.

La banci se grimidesc adeseori sume enorme, cari trebuesc plasate fn imprumuturi.
In timpul din urm¥ biincile de emisiune s’su depiirtat mult de caracteral lor original. Inainte
vreme, cu drept cuvdnt puteau fi considerate ca binci de depozite, Azi, in urma avintului
ce l-au luat afacerile de gir si clairing si-au perdut acest caracter. Circulatia nu mai are
lipsi de atdti bani efectivi ca mai inainte. Circulatia bancnotelor adeseori se reduce sub
valoarea rezervelor metalice. E just deci si li-se dee voie bincilor, in asemenea cazuri
si-gi fructifice supraplusul de rezerve in afaceri de discont pe piati cu un etalon sub cel oficial.

In fine o ultimi consideratie pentru care bincilor de emisiune li-se concede discon-
tarea pe piati cu etalon mai mic ca cel oficial e, ¢i in timpul din urmi sunt mult con-
curate de alte banci adeseori tot atit de mari, dacd nu gi mai mari ca cele de emisiune,
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cumplneasch chnd gi cat timp sh permits bi#incii discontarea pe piata li-
bera. Caci cand relatiile pielei sunt de aga naturs, incat reclami un etalon
redus, numai prin neacordarea concesiunii poate fi banca constransa s#-gi
reducd etalonul.

Alte bianci, ca de ex. cea germani deasemenea poate si Incheie afa-
ceri de discont pe piatfi, dar numai in caz, cand etalonul oficial ii e sub
49/,. In caz contrar nu poate lua parte la afaceri de discont pe piata li-
bera, dar atunci isi ajutd asa c# emite bonuri de cassdi, cu cari atrage
banii de pe piatd ¢i indirect — oferta devenind mai mici — silegte piata
s#i-si urce etalonul. Tot In chipul acesta igi ajutd si banca de Anglia, care
pune in circulatie consolidate engleze. Dealtcum banca de Anglia are drept
s8 disconteze orisicand cu un etalon mai mare sau mai mic ca cel oficial.
In privinia aceasta, cum am anunfat intr'o notd anterioardi, Banca de Francia
face excepiie intrucat disconteazié numai cu etalonul oficial.

*
. *

S#& presupunem cazul contrar, si presupunem, cé banca, pentruca
s#-si mareascd numdrul in cercul afacerilor de discont, isi reduce etalonul
mai mult decat ar corespunde relatiilor financiare de pe piati. Intr’'un ase-
menea caz banca ar devenl cel mai eftin izvor de credit pentrn piafa in-
terns, ba, dacad etalonul siu ar fi mai mic §i ca al altor banci de emisiune
striine, — ¢i pentru strdinitate. Cari vor fi urmérile, e ugor de prevazut.
Toti ceice au trebuinti de credit se vor adresa cu cambiile lor la banca.
Mai muit. Se vor adresa si de aceia, cari intrd in afaceri gi intreprinderi
numai pentrucd etalonul e redus. Banii eftini sunt un ivbold la activitate
economich pentru multd lume, chiar gi pentrn elemente nechemate. Ori
toate aceste imprejurdri vor contribui ca portofoliul bancii sa creascd in-
tr'un mod neobicinuit. Banca va trebul si punid o sumé mare de bancnote
in circulatiune. Si daci emisiunea de bancnote depageste raportul normal,
care amasurat circulatiunei normale trebue si existe intre bancnotele din
circulatiune gi fundatia metalics, ugor se poate intampla, ca la o ocazie dati,
la un svon, o temere, o panic#, cererile de rambursare s asalteze ghiseu-
rile bancii, si-i reducé rezerva si sii-i ameninte solvahilitatea. Aceasta ar
fi o stare critici pentru bancad gi neste conducitori cat de putin priceputi
trebue si se ingrijascd s’o evite. De altcum gi legea contine unele dispo-
zifiuni, cari sunt chemate, in parte, si prevind situatiunii de natura aceasta.

Am amintit, ci legea pretinde pentru bancnotele din circulatiune o
acoperire numai de 40°,. Adevirat, numai cat trebue si se stie, cii aceeag
lege cere ca dacid suma bancnotelor neacoperite ar trece peste 400 mil.
coroane, banca e obligatd a plati pentrn emisiunile ce ar mai urma, un
impozit de dare de 5%,. Aceastd dispozilie a legii desigur c# intentioneazé
restrangerea creditului pentru cazuri, cand o prea mare cerere de bani ar
puted provocd greutafi in circulatiunea financiara. E clar, cd banca e silitd
cand cererea devine prea mare si-§i urce etalonul, pentruca nu cumva sf

e
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fie constrans& a trece peste contingentul liber de dare, In care caz — evi-
dent — n’ar mai puted acorda credit decat cu o dobanda mai mare ca 5%,.

Aceasta dispozitie a legii, de sigur ficutd tocmai in interesul publie,
juacd un rol de mare insemnitate in politica de discont. Lumea financiard
urmireste cu mare atentiune fluctuatiunea bancnotelor din circulatiune si
cautd si afle in tot momentul cand poate si& urmeze impozitul de dare.
Spre scopul acesta in situatia ce banca noastri de emisiune publicd sip-
timani de siiptimand despre afacerile sale, situatie care aratd intre altele
atat valoarea rezervelor sale metalice cat si suma bancnotelor din circulatie.
Din aceste doud pozifii ugor se poate afla cat mai poate emite banca fird
si plateascd darea de 5%,. N'avem decat si adacgem la valoarea rezer-
velor metalice contingentul de- 400 mil., din care apoi si subtragem suma
baunenotelor din circulatie, gi restul ne va ardtd suma pidvid la care se pot
emite bancnote libere de dare. Suma aceasta de altcum nici nu trebue
socotitd separat, ciici o gisim indusd in amintitele situatiuni séptdmanale
sub numirea de ,rezerva bancnotelor libere de dare®.

Starea acestei rezerve e urmiiritd, cum am zis, cu atentiune de lumea
financiard, céici cu cét este mai micid cu atat stim mai aproape de limita
impozitului de dare, dupd care mai totdeauna trebue si urmeze urcarea
etalonului de discont.

La acest loc {in si amintesc un caz de tot interesant. Inainte de
asta cu vre-o cinci ani procentul oficial al béncii era de 4'/,%,, iar rezerva
bancnotelor libere de dare scdzuse mult. Cu toate acestea conziliul nu
{inlt de lipsd s& ridice etalonul, cici in curand aved si devind scadente mai
multe dintre pretenziunile bidncii, cu cari creded c¢i o si poati face fatd
necesititilor curente. Intr’aceea un sindicat, care intelesese situatia, in
mod tdinuit prezentd mereu cambii spre escontare, ludnd imprumuturi con-
siderabile. Rezerva bancnotelor libere de dare sciidea din ce in ce si cand
erd si ajungd la limita impozitului de 59%,, conziliul fil constrans sii-si urce
etalonul la 5Y/,%, asd ci pe cand banca nu putea si esconteze decat numai
cu acest etalon, sindicatul eu banii luati cateva zile mai inainte lucra cu
51/,%,, concurand in chipul acesta banca cu banii ei proprii.

Am vazut cum numita dispozitie a legii forteazd banca si-si urce etalonul
cand cererea de bani devine prea mare. Se naste insi intrebarea, e justificata
aceastéi urcare a etalonului, cand cererea e mare in urma unor trebuinte
normale si periodice ca de ex. toamna? Practica a dovedit, ci in asemenea
cazuri e 0o urmare fireascd ca situatiunea s& revinid din nou la starea de
mai nainte: creditele se replitesc tot din afaceri si banca isi recapatd
banenotele emise aga c& siguranta bancnotelor din circulatiune nu poate fi
intru nimic periclitatd  Astfel stand lucrul, banca nu corespunde misianii
sale, dacd in asemenea cazuri urcd etalonul. Nu corespunde, si tolus trebue
sé-l urce, din cauza dérii. Statistica araty cé darea de bancnote a urmat
de regulfi la cereri gi trebuin{i pormale, la trimestre, semestre, fine de an
etc,, va sd zicd tot in cazuri de necesitili legitime. Sub acest raport privitd
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chestiunea darii de bancnote nu e nicidecum indreptititd.') Ratiunea
darii ar fi si impedece cererea de bani in timpuri cand aceasta ar lua pro-
poriii aga de mariincat ar putea da nagtere la speculafiuni si supraproductie,
cari ar puted apoi impinge tara in perturbaliuni si crize financiare si eco-
nomice si nicidecum si ingreuneze niste trebuinte normale. Din cauza
aceasta multi condamni darea si o {in de nefireasc#?). Unii cer numai
reducerea acoperirii dela 40°, la 339,.

In timpul din urma insd banca noastri de emisiune posede — cum
am mai spus mai sus — o fundatie metalicd atat de respeetabild incat mai
rar poate obveni o emisiune atat de mare care si exhaurieze cu totul re-
zerva bancnotelor libere de dare. Din contri banca noastrd mai curand
poate ajunge in pozitia contrari — exemple sunt — cand suma bancno-
telor din circulatie s fie mai mic# ca valoarea fundatiunii metalice. In
acest caz, banca daci voieste ca fondurile s& nu-i rimand nefructificate sau
cere voie si disconteze pe piald sau reduce etalonul. Pe care din aceste

dous modalitati o va alege, depinde — am vdzut — de imprejurdri.
*
* *

Am aritat ci etalonul prea redus poate da anz# la speculatiuni si
supraproductiune, cari si conduca la crize. Anzd la speculafiani si supra-
productiune pot da si alte imprejuréiri, asupra carora deastadati nu ne
putem extinde. Destul s& spunem, ci banca indatd ce obsearvd o tendenta
nenaturald citrd activitate economic#, o tendentdi care poate cauzd o su-
praproductiune, chiar si dacd etalonul pe piatd e redus, ea va fi chematid
si sustind si si acoarde credit cu etalon mai urcat, pe deoparle pentru a
prevenl o eventuald crizd, pe de alti parte pentru a-si asigura cat mai
mult solvabilitatea, rezervandu-si cat mai multe mijloace lichide pentra cazul
cand totus criza ar izbuenl. Banca germand dupd intrarea miliardelor fran-
ceze — cand ravna de intreprinderi si cagtig in Germania pared cd merge
ciitri extrem — a sustinut un etalon relativ urcat de 4--5%),, prin ceeace a
inldturat o eventuald crizd. Dar asemenea proceduri poate urmia numai o
banca care e deplin stapand pe piati. Banca de emisiune are destula mij-

) Piata in afaceri de discont nu poate suferi nici un fel de tutorat. Cum sd vind
o lege s'o impedece in libertatea sa? si-i impun# restrictiuni prin diri, cari s'o impedece
in activitatea sa? Banca imperiald germand — poate tocmai din acest motiv — d& putind
important3 la influinta dirii asupra afacerilor de discont. Ea se acomodeazi dupi situatia
pietii gi starea reali a bincii gi mai putin dup# imprejurarea ci va urmé sau nu impozitul
de dare. Ca o dovadi despre aceasta amintim, i pini in 1898 banca germand a trecut
de 50 de ori peste contingentul liber de dare si cu toate acestea numai de 8 ori gi-a urcat
etalonul peste 59,. De cele mai multeori gi-l-a sustinut la 5%, ba de 13 ori la 49, 4i de
8 ori chiar la 89,  Rezulty darfi, cii banea adeseori mai bine preferd sk aibl pagubi, cave
trece apoi in contul dividendei, decit si urce etalonul in timpuri efnd nu e nici o iipsi de
urcare. Cénd seriem aceste randuri — Octomvrie 1905 — banea germani a trecut eu apro-
ximativ 400 mil. peste rezerva liberd de dare si totus etalonul nu si-l-a urcat peste 5%,

%) Aversiunea cea mare contra dirii a fost cauza ci in Germania prin legea din 7
Tunie 1899 contingentul hancnotelor libere de dare a fost urcat la 450 mil. M.
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loace cu cari s poatd stipani piata: ea are privilegiul si emitd bancnote,
la ea sunt grim#dite mari depozite gi iarig ea are o organizatie care ii
permite s#-s5i extindi activitatea in intreaga taré. In multe pérti, cu deosebire
pe pietele mai mici lucreazi adeseori fird concurentd. S$i chiar pe pietele
mari multe firme de elitd intretin legéturi directe cu ea numai pentru sta-
bilirea unei cat mai bune reputatiuni. Cu astfel de mijloace banca de
emisiune poate stipanl piata cu mult mai ugor ca alte bénci. $i banca de
emisiune nu numai cd are putinta si e indreptétitd, ci e chiar si datoare
si stipaneasci piata. E adevirat, cum am aritat in cele precedente, ci
ea e forfaty oarecum si {inid sam# de fluctuatiunile etalonului privat gi de
afacerile de discont de pe piati; dar o banci de emisiune bine condusé
totdeauna va anticipd migedrile acestui etalon si niciodatd nu se va mul-
fumi ca si le urmeze numai. Daec#d bincii i succede s& anticipeze aceste
migediri, atunci piata trebue s’o urmeze, o imprejurare care formeaz# cri-
teriul principal, dupa care se poate judeca gradul, in care banca stapaneste
piata. Dacé etalonul privat nu urmeazi béncii, atunci e dovada cd urcarea
etalonului oficial n’a fost necesard gi fireasca.

Un alt moment dupd care se mai poate judeca gradul in care banca
stipaneste piata constd in imprejurarea ci diferin{a intre cele doud eta-
loane de discont, al béncii gi al pietii s& fie cat se poate de mici. Infe-
legem aga, ca banea s& caute s& sustind un etalon, care si fie o expresie
cat mai fideld a, raportului dintre cererea si oferta de bani, precum e eta-
lonul pe piati.

Cea mai ideald relatie intre etalonul privat gi cel oficial e in Francia,
unde mai cd putem zice, ci existi o constanti asemanare intre aceste
doua etaloane. Ori faptul acesta e o dovads, ca etalonul oficial stapaneste
piata. Adevarat, ci la aceasta banca e ajutati de o multime de impreju-
riri favorabile. E singura bancid de emisiune in tard, asa ci pe terenul
emisiunii ea n’are concurenti. Are o colosala fundatie metalica si contin-
gentul pénd la care banca e indreptifitd si emitd bancnote e asa de mare,
incat cu greu s’ar putea inchipul sd se ajungd maximul. In fine nu mai
pufin influinteazi, cum am vizut, politica de discont, care dd posibilitate
béanecii franceze sd sustini un etalon in permanentd redus.

Banca imperiald germand incA stipaneste piata, nu insé in proportia
b#ncii franceze. Bincii germane i-se face concurentda nu numai de alte
bénci de emisiune, ci gi de marile bénci private berlineze. Acestea din
urmé pot pune adeseori pe piatd bani mai eftini, prin ceeace intre cele
doud etaloane se produce o diferentds mai pronuntata.

Piata englezid e mai putin stapaniti de banca de Anglia. Faptul acesta
se explicd in prima linie prin restric{iunile actului Peel gi prin abundanta
cea mare de aur in comerciu. Aurul pe piata englezi se aduce totdeauna
in cantitati atat de mari, incat mai niciodatd nu géiseste o cerere cores-
punzétoare. Proprietarii se vad oarecum constrangi a-1 vinde bancii, care
e obligaté a-1 cumpara. Urmarea e ca barele de aur, cari vin la Londra ca ar-
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ticol de comerciu se schimbi in bani, in bancnote, pentru cari natural se ¥a
cjuta plasament. Banii se vor oferl pe piatd in afaceri de discont. Oferta In
urma acestei imprejurdri fiind mai totdeauna mare, etalonul privat se reduce,
adeseori chiar si sub 1°/,. Dar banca de Anglia nu poate sustinea concurenia
pe piald si din motiv, c&, cum am vézut in nota dela pagina 188, suma banc-
potelor neacoperite, ori mai bine zis cu acoperire de banc#, remane tot-
deauna aceeag §i e deja in circulatie. Tot ce se emite peste aceasta suma
trebue si fie acoperit cu aur. In schimb insd aceasti bancd foloseste un
alt mijloc — pe care asemenea I'am amintit — prin care sileste piata s’o
urmeze, anume emite consolidate engleze, prin ceeace oferta de bani de-
vine mai micé gi etalonul privat creste.

Despre banca noastri de emisiune nu se poate zice cid n’ar fi sti-
panind piata. E singurd in monarhie ca bancd de emisiune. Concurentd
i-se face din partea altor bénci mari, dar nu asa de mare ca in Francia,
Germania sau Anglia. O imprejurare ce o ajutd mai mult, e ci tara n’a
ajuns la gradul de desvoltare culturald economicd ca tarile amintite i cu
cat o tard, e mai putin desvoltatd pe acest teren, cu atat bdncii de emi-
siune i-se asigurd o pozitie mai dominantd.

*
* *

Dar dacs e bine ca banca s& stipdneascd piata sub orice imprejuriri,
cu atat mai mult trebue s’o faci aceasta in timpuri grele si de crizd, cand
problema b#ncii devine una dintre cele mai grele. Numai cu atari ocaziuni
se poate constatd capabilitatea cu care e condusi o bancd de emisiune,
deoarece pentru astfel de cazuri — totul atarnand dela dibdcia gi price-
perea conducitorilor — norme nu se pot stabiil decat numai de tot generale.

Pe cat de deosebiti e natura singuraticilor crize cu influinfa ce o
exercitd gi cu urmirile ce le pot aved, pe atat de deosebitd si.individuald
are si fie si poltica de discont ce trebue s’o urmeze banca in ase-
menea cazuri.

Primul semn al unei supraspeculatiuni sau supraproductiuni e ten-
dinta de urcare a etalonului pe piaii. Activitatea industriali exageratd
trage tot mai mult capital din circulatiune gi-l1 leagd in diferitele intreprin-
deri. Mérfurile produse vor fi refinute, céci toatd lumea se asteaptd la o
urcare de pret. Mijloacele lichide dela bursd devin tot mai putine. Cur-
surile sunt prea urcate si nu se giisesc cumpéritori destui. Cererea de bani
fiind mare, natural, etalonul se va urca. In astfel de cazuri nu e bine ca
banca si se lase amigiti, si creadd ocazia binevenity pentru castig si
s, disconteze cu un etalon mai redus ca cel de pe pials. Din contrd,
banca trebue si-si sustind un etalon in consonanti cu situatia pietei,
ba chiar si gi-l sustind ceva mai urcat, ca in chipul acesta s#-gi asi-
gure solvabilitatea pentru caz cand criza izbucneste si banca va trebul
sd aibd mijloace lichide la dispozitie. Prin o asemenea proceduri banca
Isi asigurd mai multi libertate de a se misca dupa trebuinid, i face ca
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lipsa de bani pe piatd si creasci intr'un tempo mai repede si prin aceasta
si accelereze izbucnirea crizei, — se intelege numai atunci cind crede ci
aceasta gi agsa nu mai e de inlaturat — ceeace e de mare inssmnitate,
stiut fiind, c& cu cat o crizd izbucnegte mai tarziu cu atat ia proportii mai
mari gi are urmari mai funeste. Astfel in situaliuni de acestea, cand vede,
ch urcarea cursurilor si-a ajuns treapta din urmd i speculatiunea totug
mai vrea si le urce, trebue si respingh consecvent cererile haussierilor,
cari solicita credit pentru prolungire. lar cand speculaniii nu mai gisese
bani ca s# satisfacd angajamentelor, si cursurile scad si pe langi tot cursul
scéizut cumpdriitori nu se mai gisesc gi astfel criza izbucnitd produce fali-
mente, e semn cé a sosit momentul, cand banca are s#-gi schimbe politica
de discont. Ea va trebul sa acoarde credit, credit mai eftin, si nu lase
lumea de afaceri s& ajungd la ruinad. Jatd pentruce am zis mai sus, ci
banca trebue si se pregiiteascd cu suficiente mijloace lichide pentru timpul

cand criza izbucneste.
*
* *

Aceste sunt, in liniamente generale, principiile si momentele de ci-
petenie de cari au si {inA samdi béncile la stabilirea unui etalon de discont
care si corespundi atat intereselor economice nationale a {arii cat gi inte-
reselor lor particulare.

Pe langa aceste, natural, practica a scos la iveala ¢i a pus uneori in
aplicare gi o multime de alte norme, mai mult sau mai pufin intrebuinta-
bile i mai mult sau mai pufin admisibile. Teoria insad abia le-ar putea pre-
ciza pe toate, fiindech cea mai mare parte dintre ele sunt chestiuni de pro-
cedurd §i tactich momentana, determinate de imprejurdri date. In privinta
aceasta experienta incd poate da unele indigitiri, si in trecutul bancilor
celor mari de emisiune din Anglia, Fraucia, Germania si monarhia noastri,
se pot gisi cazuri de natura aceasta destule, unele dintre ele foarte instructive.
N’avem decat s privim simplu numai la trecutul béncii noastre de emi-
siune, care in curand va implinl centenarul existentei sale si si ne con-
vingem c# adeseori chiar in existenta ei a fost salvatd de cate o dibace
procedurd a unor conducatori abili si energici. Multamitd priceperii gi tariei
acestor conducatori a ajuns banca noastrd si se emancipeze total de sub
tutela statului si imprejurarilor — desgl abia in timpul din urma numai — sa
se conducil singurd si si nu se mai lase condusd. Céci a conduce si a nu
se lasa condusd de vremuri §i imprejurari este idealul la care trebue si
nizuiased a ajunge orice bancd ce se respectd!

loan 1. Lapédatu.
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