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Cauzele crizei agricole europene.

In zilele de 9—12 Septemvrie 1936 experfii au-
torizafi in chestiunile economice si agricole ai tuturor
statelor din Europa s’au infrunit la Viena in prima
conferin{a agricold pan-europeand. Tinta primordiala
a acestei conveniri in° Capitala Austriei a fost de a
se caule adevaratele .cauze ale crizei, prin care trec
economiiile agricole europene, de mai bine de 7 ani
de zile. o :

Dupé discufiuni infense si meétodice s’a ajuns la
urmafoarele coustatari : /'

1. Criza economicd generald, care s’a abdtut si
persista inca asupra si in Continentul nostru, isi are
obédrsia in criza agricola; .

2. Origina crizei agricole rezidi in imprejurarea,
cd intinsele regiuni agricole exfra-europene precum
si nesfarsitul imperiu U. R. S. S. au aruncat pe pie-
fele Europei mari cantitdfi de produse ale solului, de
o vadita calitate superioard si cu prefuri mai conve-
nabile decédt produsele agricole de provenienfd eu-
ropeana ;

3. Nasterea crizei agricole din Europa nu se
datoregte — cum gresit s’a susfinut péna azi — fe-
nomenului de supraproducfie, ci importului crescénd,
la care au recurs diferitele {ari industriale din conti-
nentul nostru.

In adevar, Statele Europei, din punctul de vedere
al structurii lor economice generale, se impart in doud
mari categorii : industriale si agricole. Paméntul sau,
mai bine zis, solul, pe care locueste fiecare popor,
nu este deopotrivd de productiv. Pe de altd parte in-
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dusiria de azi este atat de desvolfata, in cat are ne-
aparat nevoie de concursul {arilor, agricole cari sa le
furnizeze materiile prime, Datorita imprejurarilor na-
turale, istorice, politice, azi fiecare fard, — vorbim de
farile din Europa -— s’a specializat in anumife pro-
duse pe cari le face in cantitdfi mari, si din cari o
parte le va utiliza pentru satisfacerea nevoilor prbprii,
iar cealalta parte o va ceda in schimbul altor bunuri
economice.

Rasboiul mondial a demonstral, c& sunt mo-
mente in viafa fiecérui stat, cdnd economia nafionala

{frebue s@ luple gi sd f{rdiascd cu si prin mijloacele

sale proprii. De aceea, cele mai multe {ari in special
tarile beligerante, imediat dup@ incetarea incaerarii
generale, au cdutal, ca sd-si organizeze in asa fel
economia, incit sd poatd raméne pe picioarele lor
proprii. Aceasta s’a numit autarhie, De sigur, nece-
sitdfile tarilor industriale au fost infinit mai mari si

| mai ardente, decét ale {arilor agricole. De aici, nevoia

tot mai sim{itd de f{drile indusiriale de a-si procura
marfurile de prima necesitate, cerealele, pentru hrana
populaiiei, in condifiile cele mai avantajoase posibile.
Or, economiile, cari puteau sd furnizeze produsele
agricole de o calitate superioard si cu un pref mai
convenabil decét{drile din Europa au fost toate acele
vaste regiuni agricole, slab populate, din afara conti-
nentului nostru. Intre acestea trebuesc amintite : Tarile
din nordul gi sudul Americii, Dominioanele Imperiului
Britanic, Rusia Sovietica. Grafie unui sol mai fertil,
unei clime prielnice si a unui complex de conditii so-
ciale diferite de ale noasire, aceste state au fost in
mdasura sa arunce pe piafa mondialda importante sto-
curi de produse agricole in condifii mai accesibile
decét cele oferite de agricultura térilor din Europa.
Din cauza aceasta, economia gi munca agricolda din
Europa, pe incelul a inceput sd ldncezeascd si sa
devie fara rentabilitate. Puterea de consum a tarilor
agricole a scdzut. Dar, odatd cu sciiderea puterii de
cumpérare a populatiei din tarile ,eminamente“ agri-
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cole, s’a redus si debuseul de desfacere al mérfurilor
produse de statele industriale. Iatd, deci inceputurile
crizei economice europene.

Remediul ar consta, dupd calculele experfilor —
si noi credem ca sunt intemeiate — intr’o organizare
sau reorganizare mai rafionald a piefii. Europei, mai
ales a piefii agricole. Tarile industriale trebue sa in-
feleaga odatd, c& cei mai buni si siguri clienfi si
si consumitori de marfuri sunt tarile agricole vecine
sau foarle aproape de ele, adicd cele din Europa.

Ridicarea puterii de cumpérare a {arilor agricole
nu se poate face decat dacd industriile europene vor
~consuma, in primul rand, cerealele si ™ alte produse
ale solului nostru.

Primul pas pentru ameliorarea situafiei actuale
este incheierea de acorduri comerciale preferentiale
si reciproce intre farile industriale si agricole din Europa.

Cele dintai sa se oblige de a-si procura cu pre-
céidere marfuri agricole, produse in Europa; {érile
agricole, cd se vor aproviziona, in mod principal, cu
produse industriale fabricate in Continentul nostru.
Al doilea pas spre indreptare este o reglementare
noud a fraficului de ftransporl, a regimului monetar si
de credit dintre State. Apoi, se mai cere o desvol-
tare a fraficului de cereale cu ajutorul unui oficiu
solid de compensafie internafional si, concomitent cu
acestea, sé se ia toale masurile necesare peniru o
reducere a capitalului de producfie in agricultura {a-
rilor europene. o '

Incercarea facutd dupd incheierea pécii, de fie-
care fard de a se inchide ermetic inlduntrul granifelor
sale si a produce toate bunurile de care populafia sa
are nevoie, s’a dovedit zadarnicd. Progresul nu poate
fi realizat decét printr'o colaborare armonicd a tu-
turor térilor, indiferent de regimul politic, care le gu-
verneaza.

La inifiativa primei conferinfe agricole pan-euro-

pene adresala {arilor industriale, nu ne putem astepta-

decét la o confra-invitatie a unei conferinje indusfriale,
de proportii identice, ficutd {arilor agricole din ba-
frénul continent. La invita}ii reciproce — ajutoare re-

ciproce. Altfel ,apusul culturii europone“ nu mai este

departe.
Dr. SIMION MITEA.

Problema replantarii padurilor.

Din teritorul {arii noastre, 24.6%, cad asupra p&-
durilor. Ele formeazd deci aproape a patra parte din
acest teritor. In exportul nostru lemnul ocupé locul al
treilea, venind dupé cereale si petrol, Valoarea acestui
export variaza dupd cum e conjunctura si politica eco-
nomica. In anul 1926, va sd zicd inainle de stabili-
zare, era de Lei 5.899.300.000—, in anul 1935 a
scazut la Lei 1.276.107.000'— sub regimul autarhic si
a restricfiunilor vamale si valutare. In anul 1932 (date

mai noui nu avem) erau ocupati in induslria forestiera
242.000 muncitori, cari au exploatat 21 mil. metri cubi
lemn brut pentru fasonare si combustibil. In fafa
aceslor cifre formidabile, se pune intrebarea, cum se
gospodareste aceasta avujie nationala ?

La noi exploatarea padurilor s’a inceput in fot
locul de-alungul vailor, caci acestea ofereau, cu rau-
rile lor, cele mai bune sanse d2 transpori, fie pe
plute, fie cu cardle. Pe vremuri padurile noastre se
intindeau pénd la malurile raurilor, si numai dupd
rdspandirea industriei forestiere au fost defrisate in
locurile acestea usor accesibile, si impinse tfot mai
mult spre adancurile vailor. Cresterea populatiei a
contribuit si ea la devastarea padurilor, céci satele
aveau nevoie - de pésune, - combustibil si material de
constructie. Asa céd azi vaile largi ale Murasului, So-
mesului, Oltului si ale altor réuri sunt imprejmuite in
foarte multe locuri, de dealuri plesuve, cu o vegetatie
atat de slabd, incét nici oile nu gisesc nufriment su-
ficent. )

Daca cercetdm, cine sunt beneliciarii intreprin-
derilor forestiere numdroase, pe cari le addpostesc
véile noastre, constatdm, cé nici macar 1°/, nu este
in mani roménesti, Excepfii fac numai micile joagédre
primitive din satele de munte, ménate cu apa paraia-
selor, cari in economia noasird nafionald nu conteaza,
avand numai o importanta locala. Firmele mari, strdine
de neam si de t{ard, au facut adevdrate ravagii pe
unde s’au insfalat. Cu toate cd legea prescrie un
anumit sistem si turnus de exploatare si de impdadu-
rire, fie prin seminfe sau cu puiefi, de legile acestea
nime nu se sinchiseste. Nici mécar curafirea padurilor
de trunchiurile defectuoase si crengi nu se face si-
stematic, si ele rémén pe loc, pulrezind si impiedecénd
formarea padurei tinere. In felul acesta dealurile r&méan
descoperite, soarele uscd paméntul, si ploile il duc
in form& de nisip in albia raurilor, iar ce mai ra-
mane e imprastiat de vanturi. In curdnd bolovanii
si stancile se aratd in toatd goliciunea lor, pe cari
apoi nu mai creste nici o vegetajfie. La ses avem in
multe locuri acelas fenomen, incd intefit cu faptul,
c@ nisipul care se formeazad in modul descris mai sus,
ineacd vegetafia si confribue tot mai mult la ldfirea
terenurilor plesuve si necultivabile. In cazul acesta,
fie pamantul acoperit de nisip oricat de bun, chiar si
dacé are umezeald suficientd, vegetalia nu mai poate
pétrunde la suprafafd, la lumind si aer. Locurile se
devasteaza de sine, si daca cuprind regiuni mai in-
tinse, nici ploaie nu se mai produce, céaci péadurile
sunt acumulatoare de umezeald, si unde ele lipsesc,
se schimbd clima si devine uscatd. Un exemplu ecla-
tant ne furnizeazd in privinja aceasta jumétatea de sud
a Basarabiei, care cu tot padmantul ei fertil, e béan-
tuit adeseori de secetd si foamete, ca@ci are numai
tot la 3—4 ani o recoltd suficientd. Asta tot din cauza
lipsei pédurilor.
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Conjunctura cea bund peniru grdu ce o avem in
anul acesta, provine din cauza secetei cumplite din
Statele Unite si Canada, unde — pe o scard mai in-
tinsd ca la noi — pédurile au fost devastale in mod
barbar. Urmadrile au fost asa de alarmante, incét gu-
vernul Statelor Unite a procedat imediat la impaduriri
in ritm american, deodatd pe zeci de mii de km?,
folosind spre acest scop numai in anul curent, 60
milioane puiefi de diferifi arbori.

Padurile nu formeaza deci numai din punct de
vedere al exploatirii o avere nafionald, ci mai mult
incd din interes general, ca regulatoare a climei.
Fiind noi o fara agricold, nu putem indestul griji, ca
umezeala si ploile, atat de necesare pentru produc-
fiunea cerealelor, sa fie repartizate in mod suficient,
pe intreg teritorul {&rii. Raportul de !/, intre padure si
restul farii, dupa@ cum vedem in cazul Basarabiei, nu
e suficient pentru prosperarea agriculturii in toate re-
giunile {arii. E necesar deci s& promovam céat mai
mult replantarea padurilor, atat pe cale particular3,
cdt si cu ajutorul statului.

Der nu numai de padurile din mun{i e vorba,
ci si de locurile disponibile dela ses. Conform da-
telor statistice, circa 18%, din {teritorul {arii, va sa
zicd aproape a cincea parte, e pustiu. Prin satele
noastre pulem vedea foarte multe locuri necultivate,
acoperile de maracini, tufigsuri, costisuri goale, si
dealuri unde abia mai creste ceva iarba, incéat nici de
pasune nu sunt bune. Unde sunt paduri in apropiere,
locurile acestea pustii ar putea fi foarte usor replan-
tate, fard ca statul s&@ cheltuiascd un ban. Ne géndim

in cazul acesta, la rolul ce l-ar putea avea scolile
noastre dela sate. Ar fi o sarcind usoard si placuts,

si de un folos nepretuit pentru fara.

Fiecare dascdl, inir'o zi frumoasd de toamna,
ar trebui s8 conducd elevii, in cadrele unei excursiuni,
la padurea cea mai apropiatd, si sd@ culeagd seminie
de arbori. Mainile copiilor, ar ajuta natura in raspéan-
direa germenilor vegetali. Fiecare scoala are o gra-
dind. Seminfele ar trebui samaénate aici, ca intr'o pe-
piniera, sub dirijarea dascélului, care ar trebui sa ex-
plice copiilor elementele plantatiunii, si scopul. La
primdvard, sd zicem la Bunavestire, sau altd zi po-
trivitd, sd se aranjeze o zi anumitd ,ziua arborilor¢,
cand tot satul, cu mic cu mare, ca la o serbare po-
porald, s& iasa la locul destinat si sad planteze acolo
fiecare arborele sdu. Puiefii acestia ar sla si mai de-
parte sub controlul scolii, care i-ar ingriji si intregi,
pand ce ar deveni asa de mari incat s& nu mai fie
nevoie de ocrotirea omului. Daca sistemul acesta s’ar
face obligator penfru ioate scolile, in cur@nd o foarte
mare parte a padurilor noastre s’ar reface, si altele
s’ar crea din nou. Ar deveni un obiceiu poporal fo-
lositor, frumos, placut, si n’ar costa parale.

E. VANCU.

e ey
——————

,»Problema creditului si
banca de emisiune*.

Sub acest tiflu dl N, C. Angelescu publici in
numdrul din urma al revistei ,, Vremea“ un loarte in-
leresant arlicol asupra problemei atat de arzaloare si
care azi preocupa din nou oficialitalea roméaneasca.

Céci, nu mai incape indoiald cd, refacerea cre-
ditului e o condifie esentiald de care e legatd invio-
rarea economiei nafionale.

Atata vreme céat problema creditului nu va fi re-
zolvatd in intregime, nu putem spera intr'o inviorare
a viefii economice.

Pentru remedierea situajiei actuale si peniru a
da economiei noasire cadenfa necesarda penfru o cét
mai urgenltd redresare, si-a facut din nou aparifia in
preocupdrile conducétorilor: refacerea creditului.

Abia au ftrecut doi ani de zile de cand partidul
liberal a alcatuit si votat legea pentru organizarea si
reglementarea comerfului de banca. Partidul liberal
fiind considerat un partid bancar, se credea céd va
veni cu o lege intr’adevér salvatoare. Dar dupa doi
ani, acelas partid constatd cd roadele scontate n’au
putut fi atinse. Si astfel s’a adus din nou in discufie
— de data asta cu mai mult interes din partea gu-
vernului — problema refacerii creditului. Guvernul
cautd a-i da o solutie cadt mai potrivitd, pentru ca roa-
dele sa nu mai intarzie.

Esecul legii din 8 Mai 1934 — spune dl An-
gelescu — frebue cautat in imprejurarea ca& autorii
acestei opere legislative au vazut lucrurile prea in
mare, privindule din un punct de vedere nepotrivit
conditiilor in cari trdim noi.

. Conducatorii nostri de totdeauna, s’au obignuit
s8 imile strdindtatea in fot ce are ea mai ales si mai
perfect. Nu li se contestd intenfiunea céd vor s@ ajungd
la rezultate frumoase, insd niciodatd nu vad masura
in care se poale adopta siluatiei noastre, tol ceeace
peste hotare n’a dat gres.

Asa s’a intdmplat cu legea bancara din 1934,
prin care s’a urmdrit desfiinfarea tuturor micilor insti-
tufii de credit si reunirea lor in banci puternice si cu
capital mare.

Rezultatul acestei legi a fost sub agteptari. Struc-
tura organicd a acestei laturi a economiei nafionale
nu poate fi aga usor modificatd, prin o lege oarecare.

Reforinele nenumiérate, cu cari se prezinta fie-
care guvern nou, s’au dovedit a fi inutile. In aceasta
privin{d iatd ce scrie dl Angelescu:

,Azi, mitul reformator, — atadt de prefuit in
epoca liberalistd, — este din fericire pe cale de dis-
parifie. Epoca nafionalista in care. trdim aratd o ten-
dintd netd de a se renunta la adaptarea fara discer-
ndméant a unor institufii strdine, urmarindu-se in schimb
perfectionarea la maximum a acelor forme sociale,
cari se dovedesc a fi potrivite specificului national.
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Legislatia epocei nafionaliste nu mai rézolvd prob-
lemele forfand natura prin mijlocul unor institutii ra-
dical noi, cari usureazad doar provizoriu situafia. Ea
se margineste dimpotrivi la ocrotirea formelor de
viafd existente si cari se dovedesc a fi viabile, incre-
dinfandu-se acestora rezolvarea problemelor de cépe-
tenie ale {arii. In acest sens frebue s& se indrepte’
preocuparile legislatorilor nouei legi bancare*.

Autorul articolului e de credinfa cd problema re-
formei creditului implic& dou& aspecte principale, cari
se cer a fi neapdrat rezolvate. In primul rénd se
pune chestiunea organului de directie caruia ii va fi
incredinfatd realizarea mdsurilor dictate prin lege. Iar
in al doilea rénd, trebue s& preocupe sensul care va
fi imprimat viitoarei reforme.

Natural c@ sarcina din punctul prim revine Bancii
de Emisiune.

Dealtfel, lucrul acesta l-a exprimat dl Mitita Con-
stantinescu, guvernatorul Bancii Nafionale, cand a
spus : ,pofrivit statutelor ei, aceastd institufiune con-
stitue organul superior de indrumare si nivelare a
mijloacelor de credit existente pe piafa roméaneasca®.

Ori, la noi, Banca Nationala fiind singura baza
solidd care poale constitui un serios punct de reazim
al structurei noastre de credit, urmeazi ca pe aceasta
sd se sprijine incercérile de reorganizare ale piefii
noasire monelare.

Dupé ce frateazd destul de amdanunfit problema
Bancilor de reescont si centrale din diferite state, dl
Angelescu aratd solutiile ‘menile a rezolva problema
creditului dela noi. '

latd solutiile indicate :

1. Sau Banca Nationala rdméne bancé de reescont
si esle inconjurald de cadteva banci mari rezultate din
fuziuni ¢i amalgaméri, cari intreprind detaliul condu-
cerii piefii. Este sistemul legii din 8 Mai 1934 care
n’a purtat roadele la cari se asteptau inifiatorii lui.

2. Sau Banca Nafionald p3rasind sistemul de
neintervenfionism péastrat pand acum dupd exemplul
bancilor de emisiune apusene, — devine bancd cen-
‘trald asuménd efectiv si cu mijloace reale responsa-
bilitatea conducerii piefii monetare.

Am redat pe scurt solufiile dlui Angelescu cari
par interesante, insd mai pufin practice in situafia ac-
fuald a {arii noastre.

Interesant ca autorul dupéce recunoasie cd legea
din 8 Mai 1934 s’a dovedit neviabild, totusi o pro-
pune ca o solufie salvaloare, natural, cd pe langd
altd aplicare a ei.

Ori care ar fi aplicarea acestei legi noi credem
cd nu va reusi sa transforme in bine situafia actuald.

Nici a doua solufie a Béncii Centrale care sa
aibd conducerea pie}ii monetare, nu poate fi aplicatd
la noi in {ara.

Situafia noastrd e de asa naturd incét e nevoie
de desvoltarea spiritului de economisire in paturile

roméanesti. Ori aceasta impune protejarea micilor in-
stitufii de credit, singurele nuclee ale economiilor
autochtone. Legea din 8 Mai 1934 a nesocotit com-
plet rolul béncilor mici in regenerarea creditului ro-.
méanesc, protejand fafis interesele capitalului inter-
nafional. ,

In era nafionalistd in care ne afldm trebue sa
se procedeze cu hotdrére la crearea unui credit ro-
méanesc incurajindu-se micile depuneri prin interme-
diul institufiilor de credit marunt cu conducere locala.
Insd acestea s@ fie sub obldduirea unei Banci Nafio-
nale de Rezervd, care dispundnd de fonduri conside-
rabile, va putea sd impund piefei monetare politica
ei care va fi in totdeauna in conformitate cu marile
postulate nationale.

Numai in felul acesta — crede dl N. C. Ange-
lescu — c# problema creditului poate fi rezolvata.

ION OPRIS.

Cronica economiecd.

Printr'o propagandd chibzuitd, ziua de 31 Oc-
tomvrie, consacratd de foate {arile civilizate pentru
omagiul adus spiritului de economie, a inceput s fie
si la noi, de céfiva ani, foarle bine apreciatd. Mai
imbucurdtor, insd este faptul, c& ideea de economie
a intrat in faza realizérilor practice. Céateva cifre vor
ilustra si mai bine afirmatia noastrd:. In anul “1930,
depunerile pe livrete la Casa de economii si cecuri
postale erau evaluate la 287 milioane Lei. La 30 Sep-
temvrie 1936, totalul acestor economii se urca la cifra
considerabild de ' Lei 3.538 milioane. Din comparatia
acestor doud sume se constatd, ca in decursul celor
6 ani din urma economiile, numai la Casa Nafio-
nald de Economii amintitd, au crescut cu aproape trei
miliarde si 200 milioane de Lei. Aceasta constatare
ne face sa credem ca spiritul de prevedere la po-
porul nostru este in plind desvoltare, perspectivele -
de viitor fiind dintre cele mai frumoase. Pe 1zi ce
frece va dispare pata de pe obiazul nostru, de a fi
in coada popoarelor agonisitoare. Numai prin eco-
nomii se naste capitalul, Fard capital nu se poate
concepe producfiunea bunurilor. Dacd péana azi eco-
nomia romaneascid a fost lipsitd de capitalul necesar
producfiunii, aceastd carenfa se datoreste, in cea mai
mare masurd, absenjei spiritului de chiverniseala.

.

Semne mai mult de cét imbucurdtoare ne anunta
un reviriment in economia noastrd nafionald. Exportul
marfurilor si al produselor este anul din aceste semne.
Din Buletinul Uniunii Exportatorilor de cereale, aparut
recent, aflaim urmdtoarele date cu privire la evolufia
exportului nostru: Totalitatea cerealelor, seminjelor
oleaginoase si derivatele lor, exportate in luna
Septemvrie a. c., se urcd la 322.051 tone, fafd de



Nr.. 45 — 7 Noemvrie 1936.

REVISTA ECONOMICA

295

149.096 tone din Septemvrie anul precedenf, prin ur-
mare, un surplus de circa 202.955 fone.

Pentru rastimpul lanuarie—Septemvrie 1936, evo-
lufia exportului de cereale in comparatie cu aceiag
pericadd a anului trecut se prezinta astfel: in 1936,
1.287.347 tone, in 1935, 812,636 tone, deci, un surplus
in anul curent de 474.711 tone, fatd de anul trecuf.

Jdrile, cari absorb cea mai mare parte a pro-
duselor noastre agricole sunt térile industriale, ca
Anglia, (cu 286.582 tone, pe perioada lanuarie—Sep-
temvrie a. c.), Austria (191.919 tone), Belgia (112.523
tone). Celelalte state figureaza, pe acelas interval de
timp, cu céite o cantitate de sub 100.000 tone.

In ce priveste felul cerealelor, exportul se rea-
zim8 mai ales pe grau (348.058 tone), porumb
(522.556 tone) si orz (253.455 tone).

Daca repriza economiei mondiale, adecd invio-
rarea ei si sfarsitul crizei generale este in functie de
bunavoinfa conducédtorilor statelor, de a ridica re-
strictiunile puse in calea relafiilor comerciale si de a
renunfa la metodele autarhice, trebue sid constatim
cu durere, c@ suntem incd departe de idealul inceperii
prosperitdfii dorite. ,Dacd vrefi finanfe bune, dafi-mi
politicd buna, a spus odatd Baronul Louis, Ministru de
Finanfe al ,Restaurafiunii® Franceze. O aprofundare
a raportului care existd intre fenomenele economice
si politice, ar putea sd ducd la constatarea facutd de
ministrul francez. \ '

Si totusi, in pofida inerfiei de care dau dovadd
conducdtorii statelor civilizate de a proceda la supri
marea piedecilor puse in calea schimburilor econo-
mice infernafionale, semne prevestitoare de zile mai
bune incep sa se arafe. Vom expune sumar evolufia
comerfului mondial in perioada 1929—1936, dupa ul-
timul numar al ziarului sé@ptdmanal ,Excelsior“ din 31
Oct. 936, in milioane dolari aur. Astfel, imporful pe
anul 1929 e de 35.595; pe 1930, de 29.074; pe 1931,
de 20.795; pe 1932, 13.269; pe 1933, de 12.457; pe
1934, de 11.983; pe 1935, de 12.093. Exportul pe
1929, de 33.029; pe 1930, de 26.481; pe 1931, de
18.909; pe 1932, de 12.888'— pe 1933, de 11.718;
pe 1934, de 11.305; pe 1935, 11.457.

In ce priveste miscarea prefurilor, acestea se
prezintd in valoare aur, din 1929—1935 astfel:
100; 87; 67,5; 52,5; 46,5; 43 si 42. Miscarea cuan-
tumului se inféfiseaza dupd cum urmeaza: 100; 93;
85,5; 74,5; 75,5; 78,5 si 82.

Valoarea aur a comerfului mondial a crescut in
mod superficial in 1935 si se menfine si in anul
curent. Regresinea care se constatd dela 1929
pand azi se daloreste in buné parte scaderii preturilor.
Aceastd scadere, dupa toate indicile, pare ca s’a oprit
in primul semestru al anului 41935. Nivelul cel mai
scdzut al cuantumului comerfului mondial a fost in-

registrat in 1932. De atunci este in continud — dar
usoara — urcare.

Din dalele statistice publicate in ,Economie In-
tarnafionale“ de cétre Camera de Comer{ Interna-
tionald cu privire la 35 de tari, exportul si importul
celor mai multe dinlre ele pe primele sase luni ale
anului in curs, in comparatie cu perioada corespectivd
din 1935, ne aratd urcari de 20—25°/,. Aceasta in-
seamnd sfdrsitul crizei economice generale si in-
ceputul unor epoci de prosperitate in lume.

E 2

In ultimul timp, din cauza devalorizarii unor mo-
nede de mare importan{d si din cauza svonurilor ne-
intemeiate relative la o apropiatd scadere a valorii
Leului romédnesc, preful aurului si al argintului a su-
ferit urciiri insemnate. Pentru aceste motive am
crezut inferesantd o analizd foarte sucintd a piefii
acestor doud@ metale nobile la noi in {ard.

In primele sase luni ale anului in curs, s’a exfras,
in total, cantitatea de 2077,374 kgr. aur si 4201.265 .
kgr. argint. Intrucat intreaga productie de aur este
preluatd (in mod obligatoriu) de cétre Banca Nafio-
nald, cu preful de Lei 154.000 kilogramul, urmeaza, ca
Banca Nafionald a Roméniei a obfinuf, in intervalul
de timp aminfit, aur in valoare de Lei 320 de milioane.
Din totalul productfiunii de aur si argint partea exftrasa
dir minele exploatate in regie proprie de stat, se
evalueazd, pentru aur, de 418.271 kgr., iar pentru argint,
de 2896,865 kgr. Restul cantitatii, de aur si de ergint,
este exiras de intreprinderile particulare.

Se sperd, ca, grafie cererii mari de aur §i a
urcdrii sensibile a prefului acestui metal in targul liber,
productia de aur va creste mereu depdsind cantitatile
extase in primul semestru precum si cele din anul

trecut.
*

In seara zilei de 2 Noemvrie 1936, Domnul
Mircea Cancicov, Ministrul Finanfelor, a fdcut un larg
expozeu reprezenlantilor presei asupra axecutarii bu-
getului general al statului, pe primele sase luni ale
anului financiar in curs. Din aceste declarafii ‘rezulta,
cd situatia realizérilor din anul financiar curent este
mai buna decét cea din anul trecut pe aceeas pe-
rioadda de gestiune.

In prima jumétate a anului financiar 1936/37 in-
casarile se urcd la suma de 11.392,3 milioane in timp
ce cota bugetard corespunsatoare acestui interval este
de Lei 11.486,2 mil. de unde rezulta un deficit de 93,9
milioane Lei. In anul 1935/36 situafia incasarilor sta-
tului pe primele sase luni era de 9.752,5 milioane Lei,
cari fajd de cota bugetard corespunsatoare de Lei
10.338, ne dadeau un deficit de Lei 587,7 milioane.
In totalul incasdrilor pe cele sase luni ale anului in
curs este inglobatd, — ce e drept si taxa de 129,
ad-valorem infiinfatd prin Legea din- 1 Aprilie 1936.
Dar, chiar fara acest venit in afard de buget situafia
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realizérilor din anul curent este mai bund decét cea
din perioada respectivd din anul precedent, deficitul
la 30 Septemvrie a. c. fiind numai de 443,4 mil. Lei,
nu 587,7 ca in anul 1935/36. Peniru acoperirea chel-
tuelilor si angajamentelor mai vechi ale statului si
ale Tezaurului si, in consecinfi, spre a se ajunge
la echilibrarea bugetului in curs la finele exercifiului,
esté nevoie ca prevederile la venituri sd fie depasite
cu cel pufin 700 milioane Lei. In acest scop, se im-
pune un efort in plus, o executare stransa la chel-
tueli si o implinire foarte vigilentd a veniturilor. Din
aceste informatii redate sumar se desprinde concluzia,
cd posibilitdtile de implinire a veniturilor existd. ,De-
pinde numai de simful nostru de rispundere al tu-
turor, ca prudenfa in cheltueli si fie desdvarsita
astfel, ca ele sd nu depdseascd pe cele inscrise in
buget“. Dl Ministru de Finanfe a mai aratat ca au
fost lichidate toate conturile diferitelor autoritafi cu
Regia Autonomd C. F. R. Soldul stabilit in favoarea
cfr. este de 193.066.203 Lei, care va fi achitat prin
titluri de rentd ale imprumutului de consolidare de
3°fo 1935. In ce priveste acoperirea ang:jamentelor
luate de Casa Generala de pensiuni, aceasta a fost
autorizatd sd contracteze imprumuturi 4 cate 125 mi-
lioane Lei. Depunénd in gaj titlurile de rentd la Casa
de Depuneri si la Casa de Economii. In decurs de
5 ani, intreaga datorie va fi achitatda prin cuponul fi-
tlurilor de rentd gajate, acestea revenind din nou in
patrimoniul Casei Generale de Pensiuni, la expirarea

termenului amintit.
*

In legéturd cu tratativele ce se duc de cétre de-
legafii romani cu reprezentantii detentorilor francezi
de rente romanesti pentru un nou aranjament de plata
a cuponului datoriei externe, statisticele franceze pre-
zeniate delegatiei roméne, aratd o simfitoare amelio-
rare a balanfei comerciate a Romaéniei cu Franfa, din
anul acesta. Astfel, importul produselor romanesti in
Franfa, in primele opt luni ale anului 1936 se ridica
la o valoare de 123.836.000 franci francezi, fajd de
valoarea din anul trecut, pe aceeas perioada de timp,
reprezeniand cifra de 114.445.000 fr. francezi. Imporiul
fob. se ridica la 86.685.000 fr., fatd de 80.111.000 fr.
francezi cat era in primele opt luni din 1935. Se vede
prin urmare, ca importul depéseste pe cel din anul
frecul, pe acelas interval de timp, cu pesle sase mi-
lioane jumitate franci. In acelas timp constatdm, ca
importul produselor franceze in Roménia pe cele dintai
opt luni ale anului curent a scézut cu 33 miliocanz 135
mii franci. Aceste date generale demonstreaza exi-
stenfa, unui echilibru, pe care 'au stabilit negocierile
dela inceputul anului. Scopul conversafiilor cari se
duc in momentul de fafd in Paris este, ca sd se sta-
torniceascd un nou echilibru de schimburi, care sa
asigure plata regulatd a cuponului nostru extern. Or,
numai prinir’o balan{d comerciald activé in favoarea
Romaéniei se poate realiza acest lucru, S. P
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Situatia.

Evenimente economice mai insemnate, cari sa
aducd o imbunatafire situafiei de azi, nu s’au infamplat
in sdptdména care a frecut.

Datoria publicd externd a Romaéniei si tratativele
cu creditorii strdini, preocupd in oarecare mésurd pe
conducatorii de azi ai statului nostru.

Astfel, potrivit acordului Slavescu incheiat cu de-
tentorii str@ini de rentd romaneascd de stabilizare gi
inzestrare, urmeazd s& se examineze din nou, cu 6
luni inainte de expirarea acestui acord, capacitatea
noastra de platd si de transfer.

Prin acordul amintit s’a obfinut ca pe exercifiul
bugetar 1934—35 sd se plateascd numai 25 la suid
din valoarea cuponului nostru extern; pe exercitiul
bugetar 1935—36, 32 la sutd, iar in 1936—37 sa se
plateascd 42 la sufd din cupon, rdmanénd ca la expi-
rarea acestui termen in cazul in care se va gasi ca
situafia noasira bugetard poate suporta, plata integrala
a cuponului, sd se revie la situafia anterioara inche-
ierii acordului.

‘Ministerul de Finanfe si Banca Nationala a Ro-
maniei au inceput sd studieze problema aceasta inca
de mai inainte, sub toate aspectele ei si s@ prega-
teascd materialul documentar necesar comisiunei in-
sarcinatda cu ftratativele.

Situafia datoriei noastre externe, astazi se ga-
seste radical modificatd, in urma cunoscutelor deva-
lorizari monetare. ‘

Deaceia guvernul roméan a intocmit un memoriu
pe care la inainlat reprezentantilor’ creditorilor straini.

In acest memoriu se arata, in cifre edificatoare,
sporirea cuponului datoriei publice raportatd- la restul
cheltuelilor de personal si material, bugetar general
al statuiui. '

In-ultimul buget proportia datoriei noastre exierne
este evaluatd la 16%0, in cifre absolute fiind 3.510
milioane Lei. Addugatd la aceasta prima valutard ne-
cesara transferarii cuponului, se ajunge la cifra exor-
bitantd de 4 miliarde 125 milioane Lei.

Din cauza dificulldfilor in ultimul an, nu s’a putut
transfera decét suma de 375,9 milioane Lei.

Dacd se observa ca cheltuelile administrative au
fost in scadere, in ultimul buget, fajg de cel al anului
1935—36, scaderile exprimate in viafa sociala printr'o
comprimare a salariilor funcfionarilor publici si o re-
ducere a cheltuelilor de material, se pot prevedea di-
ficultdfile sociale si pericolele unei desorganizéri a
serviciilor noastre tehnice, ce ar rezulta din conti-
nuarea aclualei politici bugetare. .

Guvernul nostru incearcad sa objind un aranja-
ment din partea creditorilor strdini, peniru datoria din
frecut depusd la Banca Nafionalda si netransferafd,
precum si un aranjament pe cel pufin trei ani a ser-
viciului datoriei. noastre publice.

Cat priveste cresterea cuponului, memoriul gu-
vernului spune cé puterea reald de cumpérare, re-
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prezentatd de credilele destinate cheltuelilor de per- DNTote.
sonal, a scazut — din cauza cresterii prefurilor in , . . o . R
ultimii trei ani — cu 24 la sutd; puterea de cumpa- Chestlunea aSlgLIPaPllOP in

rare a creditelor rezervate pentru cheltueli de mate-
riale, a scdzut cu 34 la sutd, iar a celor pentru apa-
rarea nafionald cu 15 la suld, anul frecul, revenindu-se
insd anul acesta.

In cursul aceleiasi perioade sarcina datoriei pu-
blice externe a sporit potrivit progresiunii prevazuotd
in acordul dela Paris, mai intdiuv cu 36 la suts, —
apoi cu 50 la sutd in raport cu anul bugetar de baza
1934—35.

Guvernul romdn mai doreste un aranjament
pentru rentele Casei Autonome a transporturilor,
precum si o concordare a schimburilor comerciale
dintre Franfa si Romaénia, cu serviciul datoriei publice.
Dealtfel, conform acordului parafat de dl Victor Ba-
dulescu nu de mult, se prevede c& toate plafile de
efectuat in Franfa se vor acoperi din disponibilul re-
zultat din soldul Balantei noastre comerciale, plus re-
devenfele de petrol acordate societdtii ,Petrofina“.

In aceastd privinjd actualmente se trateaza un
important imprumut pe piata francezad, imprumut care
este in asentimentul guvernului francez, folosind unei
converstuni a rentelor noastre precum si la plata co-
menzilor de armament coniractate la uzinele fran-
ceze.

Realizarea acestui imprumut serveste la conver-
tirea renlelor noastre, care e favorabila din doud
puncte de vedere.

1. S’ar obfine o reducere foarle importantd a
datoriei noasire exlerne, gralie scéderii cursului ren-
telor roménesti in straindtate, in raport cu valoarea
lor nominald.

2. S’ar realiza beneficii destul de importante cu
prilejul devalorizérii recente.

Conducitorii de azi ai nostri fac toate sforfa-
rile peniru incheierea imprumutului necesar conver-
firei datoriei publice, care pare a fi cea mai buna
solutie.

Dacéd nu se
vom fi obligafi sa
plata in fransfer.

Ori, executarea in aceste condifiuni a datoriei
noastre exiterne ar insemna o considerabild apédsare
asupra salariilor reale si asupra cheltuelilor de ma-
ferial, cecace ar insemna mari dificultdti de ordin
social.

va pulea realiza acest imprumut,
examinam capacitatea noastra de

Aceasta pentruca in bugetul general al statului,
cuponul datoriei noastre publice se prezintd actualmente
intr'o proporfie mult mai mare decét in epoca inche-
ierii acordului Slavescu.

op.

valuta forte.

Se discuta cu mult interes problema asigur&rilor
dela noi, incheiate in valutad forte.

Este vorba, ca toate asigurdrile in valutd forle
sa fie transformate in valutd nafionald, adicd in Lei
stabilizafi, in mod obligator, printr'o lege care ur-
meazd sd fie votatd in primele zile dup8 deschiderea
parlamentului.

Dupé devalorizarea francului francez si a celor-
lalte monede, aproape loate {arile au luat méasuri di-
ferite asupra asigurdrilor coniractate in valutd forte.

La noi, chestiunea aceasta se discutd cu mult
interes, mai bine de un an de zile. Infre societdtile de
asigurare si asiguratii in valuld strdind se duc de mult
timp tratative peniru preschimbarea asigurarilor in
moneda nafionala.

Mul{i asigurafi injelegnd sifuafia financiard a
tarii si situalia speciald in care au fost puse societd-
file de asigurare, dupé@ introducerea controlului co-
merfului de dev'ze din 1932, si-au transformat in Lei
asigurérile ce le aveau in monede sirdine, pe langd
un adaos de 30 la sufa.

In situajia de azi, dupd devalorizarea oficiald a
francului francez, acestia nu au ce regreta, mai ales
cd Leul nu se devalorizeaza.

Parte din societdfile de asigurare al caror por-
tofoliu de asigurdri in valutd forte era prea incércat
ca sd poald accepta aceastd transacfiune cu asigurafii
lor, au adoptat o atitudine de espectativd, prevalan-
du-se de faptul cd Leul nu era devalorizat printr'o
lege si au continuat sd incaseze primele in Lei la’
cursul legal, urménd ca desp&gubirile sa fie platite in
acelas mod.

Problema preschimbaérii acestor asiguréri pare a
fi mai dificild. Pentrucd se pune infrebarea : care esle
cursul de convertire in Lei al valutelor forte ?

Pe deoparte nu trebue s& se uite cd mulfi asi-
gurafi au platit bani sdndtosi in contul acestor asigu-
rari, inainte de introducerea regimului de control al
devizelor — iar pe de altd parté chiar devizele forte
in cari au fost contractate acele asigurari au suferit
si ele de atunci incoace deprecieri insemnate.

Deocamdatd nu se stie cum se vor impdca in-
teresele asigurafilor in valutd strdind cu interesele so-
cietdfilor de asigurare, deoarece nu se cunosc incd
solufiile propuse guvernului de Oficiul de asiguréari
de pe langd Ministerul indusiriei $i comerfului.

S& nadajduim ca ele vor impidca atat interesele
asigurafilor, cét si ale asiguratorilor, iar ideea econo-
misirii, pentru care se face atdta propaganda in public,

nu va suferi cu nimic.
L D. PITL.
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RESTABILIZARFA LEULUI ROMANESC.
Din ziaral Siebenbiirgisch-l)eulsclies Tage-
blatt, din Sibiu Nr. 19070 din 8 Noemvrie
1936 aflim, i Consiliul de Ministri in
sedinfa Hnutd in seara zilei de 6 Noemvrie
1936 sub presidentia d-lui Gheorghe Tita-
rescu a hotarat legalizarea sporului de 387/,
as/devizelor. In consecinti Banca Nationals
a Romaniei va fi aulorizala s& calculeze
si conlabilizeze valoarea stocului ei de aur
egal cu 153.333.33 lei un Kag.

Ca urmare Banca Nationald va face o
nous emisiune de cca Lei 5 miliarde, care
se va folosi peniru acoperirea speselor de

inarmare.
*

Refacerea creditului. Cele mai multe comisiuni
si-au inchiat deja lucririle. Cele cari au rimas si mai
discute se intrunesc tot mai rar. Ultimele discutiuni s’au
purtat asupra problemei garantirii cat mai bune a cre-
ditorilor bancilor si in acelas timp si garanteze si bancii
o cale cit mai buni pentru realizarea creantelor ei fata
de debitori insolvabili.

Ideia e cat se poate de buni. Riméane doar de

vazut daci legea va sti si pistreze echilibrul — dand
fieciruia — si creditorului bancii cat si bincii avantaje
egale,

Alituri de cele de mai sus comisiunea care stu-
diazi creditul popular, a stabilit un interesant principiu,
Se stie ca o dispozitie a viitoarei reglementiri si una
dintre cele mai importante e aceia ci bancile mici, cu
" un capital supt minimul legal — vor putea functiona
si pe mai departe supt denumirea de ,case de credit
popular” aceste ,case” ar avea prin lege anumite
avantajii speciale. Ori in ultima sedin{d s'a stabilit ca
numai acele binci mici, cari si-au lichidat creditorii
sutd in sutd si beneficieze de.dreptul de a se ,intitula”
case de credit popular, .

Nu stie comisiunea ci din toate bincile existente
azi, numai 29 banci au achitat integral pe creditori si
intre ele nu sunt nici 5 banci mici si apoi chiar daci
ar fi altfel, care e vina biancilor c¢i au fost distruse de
conversiune. Curat povestea cu hotul de pigubas.

Pe de o parte se vine cu solulii salvatoare, iar
pe de altd parte se ingreuiazi si mai mult viata bancilor,

*

Taxe. Citim in ziare: . :

«La ministerul de interne s'a intocmit un proiect
de lege pentru organizarea apéririi pasive. In afari de
masuri privitoare la apirarea nationald, proiectul pre-.
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vede infiinfarea unor taxe cari si serveasci scopurile

pentru care s'a intocmit proiectul®, !

In contra scopului acestor taxe cat si altor taxe nu se
poate ridica cineva ci impotriva felului cum ele sunt
incasate si aplicate,

Multimea de taxe si timbre de tot felul si pe
cari le incaseazi organe foarte diferite, nu numai fiscul, a
dat nagtere unei stiri de lucruri foarte neclare si deci
nepotrivitd pentru bunul mers al treburilor.

O unificare ‘a lor, si ca formd de taxd cat si ca
mod de percepere — e deci absolut necesari si mereu
noile taxe infiintate contribue numai la stanjenirea unei
desvoltdri normale a afacerilor. Un negustor azi, e
obligat a cunoaste §i pliti nu mai putin de 80 de taxe
si impozite diferite. Aceasta e motivul, jar nu reaua
vointi a contribuabililor, ci apar zilnic in ziare liste
lungi de negustori amendati pentru neplata unor taxe
sau timbre.

*

Legea burselor. In toamna aceasta vom avea
foarte multe legi. Intre ele e si legea burselor, Se pare

cd se cauti prin modificarea el — intensificarea opera-
tiunilor asupra valorilor mobiliare §i ca aceste opera-
tiuni si se faca cat mai mult prin bursi — actualmente

ele efectudndu-se mult mai mult in targul liber, decat
prin bursa,

*

Bursa a inceput putin dispusi — dar a continuat
apoi iardsi si urce cdtre mijlocul siptiménii, men-
tinandu-si apoi tot timpul tendinta de urcare pe care
o manifesteaza de vreo 3 siptimani. ‘

Fird a vrea si facem vreo promisiune pentru
observidm urcarea continui a valorilor de

viitor —
bursd, in special a celor industriale, dar nici celelalte
hartii nu sunt lipsite de imbunatitiri simtitoare, Urcarea
poate si se mentind in care caz acum e ultimul timp

pentru cumpirare de efecte pentru cei ce vor si faci un

‘plasament in ele.

In nici un caz, nu trebue si atragi pe nimeni
perspectivele unei imbogitiri prin speculatii la bursi.
De cind e lumea acestea nu sau isprivit niciodati cu
bine.

Ultimele cursuri la principalele valori cotate au
fost: Inzestrarea, mici 63, mari 67, consolidarea 27'[,
Renta expropierii 433/¢, Banca Nationala 4925, Mica
1405, Resita 510, Astra Roméania 1030, Steaua Roméni
410.

N.
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