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R E V I S T A E C O N O M I C Ă 
O R G A N F i n A M C I A R - E C O r l O f M C 

Apare odată pe săptămână sub direcţ ia şl In editura „SOLIDARITĂŢI}" asocia ţ ia insttefte+or f inanciare române 
Redacţia şi administraţia, Cluj, Piaţa Unirii No. 8. 

Membr i i asociaf lunU „SOLIDARITATEA" s u n t : 
Agricola (Hunedoara), Agricola (Sebeşui-săsesc), Albina, Ancora, Ardeleana, Armonia, Aurăria, Aurora (JMa-mare), Aurora (Năsăud) 
Avrigeana,Bănăţana, Banca Agrară, Soc An. privilegiată Cluj, Banca Centrată pt. Industrie şi comerţ Cluj, Banca Poporală (Caansebeşe, 
Banca Poporală (Dej), Banca Poporală (A~~"n"Lir>*^ n o r y n v i n Rihivema.^Bjsţr^qn^Bocşana, Brădetal, Buciamana, Crassa dl 
păstrarea (Mercurea), Cassa de păstrare ( . . . . . . Codreana, Codru 
(Buteni) Codru(Lupşa),Comuna,Concord Qn R jhHntora n „ ; „ „ ; ţean(Lugoj).Crişan 
Cugierena, Decebal, Detunata,Doina,Econo O l D i l O t e c a Universităţii \a, G>3 ? %T/-
Aiud),GarăniţenilBănătan(Mehadia),Inso, y, 'i)thwrui *Aal 
inf.) Isvorul (Săngiorgiu),Lăpuşana, Ligedf\) o o v F r ~ f • areva), ..^u^iaha 
Murăşanul, Maramuraşana, Nădlăcana, Ne ' C A ' 1 *• , C l l l j 'Sacadate), Poporal 
(Sălişte), Porumbăceana, Progresul, Reun. Sătmăreana, Seie.-
(fina (Caransebeş), Secăşana, Selăgeana, ^rz^z., , . !, Şoimul (Vaşcâu). 
Târnăveana, Timişana, Ţibleşana, Unirea, Vatra, Victoria, Viitorul, Voileana, Vlădeasa, Vulturul tsanmarmt), Vulturul (Tăşncă) 

Zărăndeana, ~Zlăgneana, Zorile (Banca învăţătorilor), ' ... 

ABONAMENTUL 
P E I A N LEI 2 0 0 . - P E »/2 AN LEI 100. 
= NUMĂRUL 4 . - LEI. = 

Director VASILE VLA1CU 
TAXA PENTRU INSERŢIUNi: 

De fte-care cm f j 3 Lei. 
Bilanţurile d u p ă tarif special. 

Paritatea leului. 
Iată o temă, care ar merita mai multă a-

tenţiune în complexul chestiunilor, ce aparţin 
problemei monetare. 

Oare pentru-ce nu se scrie şi nu se dis­
cută aproape nimic şi nici odată despre pari­
tatea leului, care ar trebui să fie centrul tutu­
ror preocupaţiunilor financiare şi monetare? 

De un deceniu încoace vedem şi simţim, 
că, de câte ori scade leul, se scumpeşte piaţa 
şi, de câteori se urcă leul, se îngreunează viaţa. 

Ar fi, deci, de interes general, ca să se 
cunoască exact punctul de orientare, dela care 
avem să măsurăm creşterile şi scăderile leului. 
Cu alte cuvinte, ar trebui precizată şî înregis­
trată zi de zi paritatea monetei noastre. 

Ba credem chiar, că luminarea şi cunoa­
şterea acestui punct în cercuri cât mai largi, 
ne-ar putea preveni din bună vreme, pentru-ca 
omul să-şi ia anumite măsuri de prevedere con­
tra consecinţelor, atât în econorrtia naţională, 
cât şi în cea particulară. 

Scăderea leului fiind identică cu diminua­
rea valorii unităţii monetare, omul s'ar putea 
gândi din bună vreme la toate mijloacele po­
sibile pentru sporirea cifrei veniturilor. 

Din contră, urcarea monetei însemnând 
o augmentare a valorii de unitate, lumea ar 
putea fi prevenită Ia timp, ca să-şi reducă chel­
tuielile. 

Dar fără cunoaşterea parităţii leului, în­
târzierea măsurilor de prevedere provoacă daune 
materiale ireparabile, indiferent de motivele 
întârzierei, căci scăderea leului ne apasă prin 

majorarea preţurilor, iar urcarea lui ne loveşte 
prin diminuarea veniturilor. Ajungem astfel 
din lac în puţ, până când ne înecăm definitiv, 
unii mai curând, alţii mai târziu. 

O luntre pe marea furtunoasă s'ar mai 
putea salva cu oărecari greutăţi, dacă omul ar 
vedea dtnainte forma, mărimea şi direcţia va­
lurilor, cari se apropie. 

Dar să te lupţi cu valurile mării pe întu-
nerec, însemnează să te prăpădeşti fără nici o 
speranţă, plutind în voia sorţii. 

Acesta este numai o importanţă generală 
a chestiunei. Ori, paritatea leului are o impor­
tanţă şi mai mare din punctul de vedere al 
stabilizării. 

Spre deosebire de unii scriitori specialişti, 
cari declară, că cuvântul paritate monetară nu 
are nici un senz, noi cunoaştem trei feluri de 
parităţi monetare relative şi peste acestea mai 
avem şi o paritate monetară absolută. In total 
avem deci patru feluri de parităţi monetare, 
cari nu se pot confunda cu paritatea schim­
bului, aceasta din urmă aparţinând calculaţiunî-
lor de devize. Iată despre ce este vorba: 

1. Paritatea de monetizare este cifra, care 
determină câte bucăţi aíe unei anumite sorte 
de monete conţin cantitatea egală (de aici 
cuvântul „pari"—„paritate") de aur fin a unei 
alte sorte de monete, 

2. Paritatea de curs a monetelor, având 
în vedere preţul aurului, determină câte bucăţi 
din o anumită sortă de monete sunt necesare 
pentru cumpărarea unei sau 100 bucăţi din o 
altă sortă de monete. 

3. Paritatea de valvatiune determină va-



loarea fixă de conversiune legala a vechilor 
moiiete comerciale. 

Acestea sunt cele trei parităţi relative. 
Urmează: 

4. Paritatea absolută a monetelor exprimă 
cantitatea de metal Fin conţinută sau reprezen­
tată în unitatea monetară, cu alte cuvinte cifra 
pondului de aur fin. 

In sfârşit: 
5. Paritatea schimbului (paritatea devize­

lor^ este cifra, care exprimă raportul ponduriîor 
de aur fin cuprinse în unităţile duor sorte de 
monete. 

Prin urmare este evident, că, daca se gă­
seşte cineva, care să ne spună, câ paritatea 
leului este un cuvânt fără nici un înţeles, a-
tunci noi nu mai avem nimic de discutat cu 
respectivul. 

Dar, dacă cineva interpretează negaţiunea 
senzului parităţii în înţelesul, că astăzi trăim 
vremuri anormale şi că lucrurile, cari şe ştiau 
înainte de război, astăzi nu se mai potrivesc 
deloc sub regimul hârtiei monetă, inconvertibile, 
credem, că suntem datori să-i dăm o lămurire. 

Anume, calculaţiunile monetelor şi calcu-
laţiunile devizelor au fost, sunt, şi trebue să 
fie totdeauna într'o strânsă legătură organică, 
fie câ e vorba de monete-aur, fie că n'avem 
decât hârtie-monetă. Când zicem aceasta, ne 
gândim nu numai la sfârşitul inevitabil al re­
gimului de hârtie-monetă, ci şi la nevoile an­
terioare acelui sfârşit. 

Este cert, că sub regimul actual există un 
târg naţional şi internaţional al schimbului. Prin 
urmare nu se poate nega existenţa parităţii de­
vizelor cu înţelesul ei de număr*de raport în-
tre pondurile de aur fin. Dar atunci chiar şi 
leul de hârte trebue să aibă o paritate mone­
tară, de oarece în caz contrar devizele româ­
neşti ar fi excluse din piaţă. 

Altcum s'ar prezenta cazul, când toate ţă­
rile de pe glob ar trăi numai sub regimul hâr-
tiilor-monete. Dar aşa? Când numai leul mai 
este de hârtie, dar francul elveţian, dolarul, lira 
sterlina, ba chiar şi pengheul unguresc, marca 
germană şi şilingul austriac cum şi alte mo­
nezi de aur se pot cumpăra pe lei de hârtie? 

De fapt, în timpurile normale antebelice, 
când nu se gândea nimeni să tragă la îndoială 
înţelesul parităţii monetare, atunci paritatea de^ 
vizelor era dedusă, prin calculaţiune, din pari­
tăţile monetare. 

Toată deosebirea vremurilor noastre anor­
male este, că suntem nevoiţi să facem astăzi 
calculaţiunea parităţii leului-hârtie invers, prin 
deducţiune din parităţile devizelor. 

Din paritatea devizelor româneşti, averti să 
calculăm paritatea monetară a leului de hârtie. 

întrebarea e: care este şi care trebue să fie 
paritatea devizelor româneşti, dat fiind, că bur­
sele nu înregistrează decât cursurile, iar lumea 
fie din comoditate, fie din motive de speculă, 
identifica anumite cote de curs cu însăşi pa­
ritatea devizelor. 

Din rostul natural al parităţii devizelor re-
zultâ, câ această cifră trebue să fie o medie 
generală a tuturor cursurilor cotate la un anu­
mit dat în toate bursele. 

Spre a obţine deci paritatea devizelor ro­
mâneşti, suntem nevoiţi a face zilnic arbitrajul 
complet al tuturor devizelor streine şi a con­
sidera media generală a cursurilor, arbitrate 
în lei. 

Vom avea, de exemplu, la 1 Iunie 1926 
următoarele rezultate ale calculaţiunei de arbitraj: 

Devizele americane: 
In Budapesta cotează 23032 Lei 

Viena 228 22 
Praga 238-38 
New-York 22727 

V Berlin 230-76 
Zürich 226 98 n 
Paris 23265 » 

t! Bucureşti 237 — 
In consecinţă, paritatea devizelor ameri­

cane la datul de 1 Iunie 1926 a fost 231*82 
Lei, ca medie generală. 

Având odată paritatea de 231 82 Lei a de­
vizelor americane pentru ziua de 1 Iunie 1926, 
putem calcula paritatea absolută a leului pe 
aceeaşi zi, ştiind, că paritatea Dolarului este 
1 504632 grame aur fin. 

Rezultă, că în ziua menţionată leul repre­
zenta 0 0064905 grame aur'fin. 

Pe aceeaşi cale se pot preciza şi ar tre­
bui determinate parităţile tuturor devizelor, din 
cari se pot calcula parităţile monetare ale leu­
lui, exprimate în grame aur fin, In fie care zi. 

Căci omul poate trăi la urma urmelor cu 
chiu, cu vai şi cu hârtie monetă inconvertibilă, 
adecă fără o paritate monetară constantă, dar 
variabilitatea zilnică nu însemnează şi inexis­
tenţa parităţii monetare. Decimala a 7-a are şi 
ea o importanţă, dar încă decimalele anterioare. 

Suntem datori să urmărim cu atenţiune, să 
calculăm şi să ştim, că leul-hârtie ce paritate 
obţine. Astfel am avea de ex. următoarele pa­
rităţi, cifrele exprimând grame de aur fin peft' 
tru un leu hârtie: 
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la 8 Aprilie 1926 parit. 0006246* gr. aur fin, 
„ 6 Mai „ „ 0.004820- „ „ „ 
„ 1 Iunie „ 0-006490-5 „ „ „ 
„26 August „ „ 0*007293 "4 etc. ete. 

A calcula şi a cunoaşte aceste cifre este 
de datoria fiecărui om, care ştie, ce importanţă 
avea înainte de răsboi cifra de 029032 grame 
pentru leul de aur sau 0*30488 pentru coroana 
austroungară, cum şi importanţa actuală a ci­
frei de 1-504632 grame aur fin pentru dolarul 
american sau 7*32239 grame de aur fin pentru 
lira sterlină de astăzi. 

A considera însă cursul devizelor româ­
neşti dela o bursă oarecare identic cu însăşi 
paritatea acelor devize ba chiar cu paritatea 
monetara a leului, aceasta însemnează una din 
două: ori să pescueşti în întunerec pe marea 
furtunoasă, ori să te cufunzi. 

Ori, concluzia cea mai importantă este, că 
o stabilizare monetară este imposibilă fără de­
terminarea, cunoaşterea şi considerarea parităţii 
monetare a leului. 

Vasile Vlaicu. 

CONVOCARE 

Domnii acţionari ai societăţii economice pe acţii „Agricola" din 
Hunedoara se convoacă conform art. 18 din statute şi sunt rugaţi a 
participa la • . 

Adunarea generală extraordinară 
care se va ţinea Duminecă la 26 Septembrie 1926 orele 14 în localul 
societăţii din Hunedoara fiind la ordinea zilei: 

Modificarea art. 3, 4, 5, 6, 7, 12, 15, 18, 23 şi 45 din statute. 
Modificarea statutelor puse la orinea zilei la adunarea generală 

ţinută la 21 Martie 1926, nu s'a putut vota din lipsa numărului acţio­
narilor recerut de art. 18 al statutelor, deci la adunarea generală extra 
ordinară convocată se vor aduce hotărîri valide fără considerare la 
numărul acţionarilor prezenţi. 

Hunedoara, la 4 Septembrie 1926. 

Consiliul de Administraţie. 



„CREDITUL BĂNĂŢAN" societate anonimă L U G O J . 

Chemare la un nou vărsământ. 

In baza articolului 5 din statute şi în urma autorizării primite din partea Adunării 
generale a acţionarilor societăţii anonime „Creditul Bănăţan" din Lugoj ţinută la 9 Martie 
1926, Consiliul de Administraţie prin hotărîrea din 21 August 1926, cheamă prin prezenta 
domnii acţionari ai institutului Ia un nou vărsământ pentru completarea capitalului social 
prin emiterea à 20.000 acţiuni à 250 — L e i nominal la 10,000.000-— Lei în următoarele 
condiţiuni : 

1. Acţionarii vechi au dreptul să subscrie respective să opteze cel mai târziu până 
la 15 Septemvrie 1926 tot după una acţiune veche una nouă. 

Abatere delà condiţiunea, că acţiunile noui să fie înregistrate pe proprietarul actual 
se admite numei erezilor. 

2. Cursul acţiiîor din noul vărsământ subscrise respective optate de vechii acţio­
nari — respective erezii lor — se stabileşte Ia suma de Lei 275*— pro bucată. 

Intru-cât vechii acţionari nu ar opta în întregime stocul de acţii. Consiliul de Admi­
nistraţie îşi rezervă a stabili ulterior condiţiile semnării stocului de acţii rămase neoptate şi 
al căror preţ pentru eventualii noui acţionari nu poate fi sub Lei 325'—. Pentru tot cazul se 
admite, că până Ia 15 Septemvrie 1926 să anunţe vechii acţionari câte acţiuni ar mâi semna 
în contul propriu din stocul rămas neoptat. 

3. Pentru plata vărsămintelor se fixează următoarele termine: 
rata I. de Lei 100*— până Ia 15 Septemvrie 1926 

„ H. „ „ 100 - — „ „ 1 5 Decemvrie 
„ III. „ „ 75*— „ „ 1 5 Martie 1927. 

4. Acţionarii, cari până Ia 15 Septemvrie 1926 achită integral acţiile în numerar 
vor beneficia de dividendul anului 1926, iar ceilaţi vor primi o dobândă de 14% pentru 
anul 1926 după vărsămintele făcute şi vor avea să plătească 16% după eventualele 
rate restante. 

Faţă de acţionarii, cari nu vor achita ratele la termin, se vor aplica dispoziţiile cod. 
de comerţ § 169. 

5. Acţiile noui se vor emite afară de titli de câte 1 acţie şi în titli cumulativi de 
câte 5—10—50 — 100 acţii, iar domnilor acţionari le stă în libera voie la optare să anunţe 
în ce fel de titli vor să primească acţiile lor. 

6. Ca locuri de vărsăminte se designează localul institutului (Lugoj, Str. Principele 
Carol No. 1), toate băncile româneşti membre la „Solidaritatea" din Cluj şi la Banca Co­
mercială română" S. A. Bucureşti, Str. Smârdan No. 3. 

7. Acţionarii noui, cari au corespuns condiţiilor de mai sus, intră în drepturile sta­
tutare cu începerea delà 1 Ianuarie 1927. 

8. Consiliul de Administraţie îşi susţine nelimitat dreptul de selecţiune faţă de 
acţiunile nou optate. 

L u g o j , la 21 August 1926. 
Consiliul de Administraţie» 




