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Paritatea leului.

latd o temd, care ar merita mai multa a-
tentiune in complexul chestiunilor, ce apartin
problemei monetare.

Qare pentru-ce nu se scrie §i nu se dis-
cutd aproape nimic $i nici odatd despre pari-
tatea leului, care ar trebui sa fie centrul tutu-
ror preocupatiunilor financiare si monetare?

De un deceniu incoace vedem sgi simtim,
cd, de cite ori scade leul, se scumpeste piata
si, de citeori se urcd leul, se ingreuneazd viata.

Ar fi, deci, de interes general, ca sid se
cunoascd exact punctul de orientare, dela care
avem si masurdm cresterile gi scidderile leului,
Cu alte cuvinte, ar trebui precizatd §i inregis-
tratd zi de zi .paritatea monetei noastre,

Ba credem chiar, ca luminarea si cunoa-
sterea acestui punct in cercuri cat mai largi,
ne-ar putea preveni din bund vreme, pentru-ca
omul sd-si ia anumite masuri de prevedere con-
tra consecinielor, atat in econoniia nationald,
cit si in cea particulara.

Sciderea leului fiind identicd cu diminua-
rea valorii  unitdfii monetare, omul s’ar putea
gindi din buna vreme la toate mijloacele po-
sibile pentru sporirea cifrei veniturilor,

Din contrd, urcarea monetei insemnind
o augmentare a valorii de unitate, lumea ar
putea fi prevenitd la timp, ca sd-gi reducd chel-
tuielile.

Dar fard cunoagterea paritdtii leului, in-
tarzierea masurilor de prevedere provoacd daune
materiale ireparabile, indiferent de motivele
intarzierei, cidci scdderea leului ne apasd prin

majorarea preturilor, iar urcarea lui ne lovegte
prin diminuarea veniturilor. Ajungem astfel
din lac in puf, pdna cind ne inecim definitiv,

unii mai curdnd, alfii mai tarziu,

O luntre pe marea furtunoasd s’ar mai
p

putes salva cu oarecari greutdti, dacd omul ar

vedea dtnainte forma, marimea §i direcfia va-

lurilor, cari se apropie.

Dar sa te lupti cu valurile marii pe intu-
nerec, insemneaza sd te prapadesti fard nici o
speran{d, plutind in voia sortii.

Acesta este numai o importanid generald
a chestiunei. Ori, paritatea leului are o impor-
tanfa si mai mare din punctul de vedere al
stabilizarii. '

Spre deosebire de unii scriitori specialigti,
cari declard, ca cuvéntul paritate monetard nu
are nici un senz, noi cunoastem frei feluri de
paritdti monetare relative §i peste acestea mai
avem i o paritate monetard absolutd. In tofal
avem deci patru feluri de paritdfi monetare,
cari nu se pot confunda cu paritatea schim-
bului, aceasta din urma aparfinind calculatiuni-
lor de devize. Iatd despre ce este vorba:

1. Paritatea de monetizare este cifra, care
determinad cite bucdfi ale unei andmite sorte
de monete confin cantitatea egala (de aici
cuvantul ,pari“—,paritate*) de aur fin a unei
alte sorte de monete, - \

2. Paritatea de curs a monetelor, avand
in vedere preful aurului, determind cite bucati
din o anumita sortd de monete sunt necesare
pentru cumpdrarea unei sau 100 bucati din o
altd sorta de monete. ,

3. Paritatea de valvatiune determind va-
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loarea fixd de conversiune legala a vechilor
monete comerciale, -

Acestea sunt cele ftrei parltatl relative.
Urmeazi :

4. Paritatea absolutd a monetelor exprima
cantitatea de metal fin continutd sau reprezen-
tatd in unitatéa monetard, cu alte cuvinte cifra
pondului de aur fin,

In stérsit:

5. Paritatea schimbului (paritatea dev1ze~
lor) este cifra, care exprima raportul pondurilor
de aur fin cuprinse in unitatile duor sorte de
monete,

Prin urmare este evident, cd, daca se gi-
segte cineva, care sd ne spunad, cd paritatea
leului este un cuvant fdrd nici un infeles, a-
tunci noi nu mai avem nimic de discutat cu
respectivul,

Dar, dacéd cineva interpretcaza negatiunea
senzului paritafii in infelesul, cd astazi trdim
vremuri anormale si ¢ lucrurile, cari se stiau
inainte de razboi, astdzi nu se mai potrivesc
deloc sub regimul hirtiei monetd, inconvertibile,
credem, cd suntem datori s3-i ddm o ldmurire.

Anume, calculafiunile monetelor i calcu-
latiunile devizelor au fost, sunt, si trebue si
fie totdeauna intr'o strdnsa legatura organica,
fie ca e vorba de monete-aur, fie ¢ci n’avem
decat hdrtie-monetd. Cand zicem aceasta, ne
gandim nu numai la sfarsitul inevitabil al re-
gimului de hartie-monetd, ci si la nevoile an-
terioare acelui sfarsit,

Este cert, ci sub regimul actual existd un
targ nafional siinternational al schimbului. Prin
urmare nu se poate nega existenta paritdtii de-
vizelor cu intelesul ei de numdr de raport in-
tre pondurile de aur fin. Dar atunci chiar si
leul de hérte trebue sd aibd o paritate mone-
tard, de oarece in caz contrar devizele roma-
nesti ar fi excluse din piata.

Altcum s’ar prezenta cazul, cind toate {a-
rile de pe glob ar trai numai sub regimul har-
tillor-monete. Dar asa? Cind numai leul mai
este de hirtie, dar francul elvetian, dolarul, lira
sterlina, ba chiar §i pengheul unguresc, marca
germand i silingul austriac cum i alte mo-
nezi de aur se pot cumpdra pe lei de hirtie?

De fapt, in timpurile normale antebelice,
cand nu se gandea nimenisd tragd la indoiala
intelesul paritd}ii monetare, atunciparitatea dec,
vizelor era dedusd, prin calculatlune din pari-
titile monetare, ,

Toatd deosebirea vremurilor noastre anor- |
male este, cd suntem nevoifi sd facem astizi
calcula;nunea paritdtii leului-hirtie invers, prin

deductiune din paritdtile devizelor.

Din paritatea devizelor roméanesti, avem si
calculim paritatea monetard a leului de hartie,

Intrebarea e: care este si care trebue si fie
paritatea devizelor romanegti, dat fiind, ca bur-
sele nu inregistreazd decat cursurile, iar lumea
fie din comoditate, fie din motive de specula
identifica anumite cote de curs cu insasi pa-
ritatea devizelor.

Din rostul natural al paritdfii devizelorre-
zulta, ca aceastd cifrd trebue sd fie o medie
generala a tuturor cursurilor cotate la un anu-
mit dat in toate bursele.

Spre a obtine deci paritatea devizelor ro-
méinesti, suntem nevoiti a face zilnic arbitrajul
complet al tuturor devizelor streine $i a con-
sidera media generald a cursurilor, arbitrate
in lei.

Vom avea, de exemplu, la 1 Iunie 1926
urmatoarele rezultate ale calculatiunei de arbitraj:

Devizele americane:
In Budapesta coteazd 23032 Lei

» Viena . 22822
, Praga . 23838
» New-York o 22727

Berlin . 23076
, Zirich » 22698
» Paris s 23265
, DBucuresti w 237T—

In consecin{d, paritatea devizelor ameri-
cane la datul de 1 lunie 1926 a fost 231'82
Lei, ca medie generala.

Avand odatd paritatea de 231'82 Lei a de-
vizelor americane pentru ziua de 1 Iunie 1926,
putem calcula paritatea absoluta a leului pe
aceeagi zi, stiind, cd paritatea Dolarului este
1'504632 grame aur fin.

Rezultd, cd in ziua mentionatd leul repre-
zenta 00064905 grame aur fin,

Pe aceeasi cale se pot preciza gi ar tre-
bui determinate paritdtile tuturor devizelor, din
cari se pot calcula paritdfile monefare ale leu-
lui, exprimale in grame aur fin, in fie care zi.

Caci omul poate trdi la urma urmelor cu
chiu, cu vai si cu hirtie moneta inconvertibil3,
adeca fard o paritate monetara constantd, dar .
variabilitatea zilnicd nu insemneazd si inexis-
tenfa paritafii monetare. Decimala a 7-a are si
ea o importan{a, dar incd decimalele anterioare.

Suntem datori sa urmdrim cu atenfiune, si
calculam i sa stim, ca leul-hirtie ce paritate
obfine. Astfel am avea de ex, urmitoarele pa-
ritati, cifrele expriménd grame de aur fin pen-

| tru un leu hirtie:
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la 8 Aprilie 1926 parit. 0°006246° gr. aur fin,
, 6 Mai . » 00048200 , , ,
1 lunie , , 00064905 , ,
26 August » 00072934 etc. ete,

A calcula si a cunoagte aceste ciire este
de datoria fiecdrui om, care gtie, ce impoitanta
avea inainte de rasboi cifra de 029032 grame
pentru leul de aur sau 030488 pentru coroana
austroungard, cum §i importanfa actuald a ci-
frei de 1:504632 grame aur fin pentru dolarul
american sau 7-32239 grame de aur fin pentru

A considera insi cursul devizelor roma-
nesti dela o bursa oarecare identic cu insasi
paritatea acelor devize ba chiar cu paritatea
monetara a leului, aceasta insemneazd una din
doud: ori sa pescuegti in intunerec pe marea
furtunoasd, ori sa te cufunzi.

Ori, concluzia cea mai importantd este, ca
o stabilizare monetara este imposibild f4ra de-
terminarea, cunoasterea si considerarea paritafii
monetare a leului.

Vasile Viaicu.

{ira sterlind de astazi.

'CONVOCARE

Domnii actionari ai societdtii economice pe actii ,Agricola“ din
Hunedoara se convoacd conform art. 18 din statute si sunt rugati a
participa la |

Adunarea generala extraordinara

care se va tinea Dumineci la 26 Septembrie 1926 -orele 14 in localul
societdtii din Hunedoara fiind la ordinea zilei:
Modificarea art. 3, 4, 5,6, 7, 12, 15, 18, 23 si 45 din sz‘atule.

- Modificarea statutelor puse la orinea zilei la adunarea generald
tinutd la 21 Martie 1926, nu s’a putut vota din lipsa numirului actio-
narilor recerut de art, 18 al statutelor, deci la adunarea generald extra
ordinard convocati se vor aduce hotiriri valide fird considerare la
numarul actionarilor prezenti.

Hunedoara, la 4 Septembrie 1926,

Consiliul de Administratie.
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,CREDITUL BANATAN“ societate anonima L U G O ].

—

Chemare la un nou varsamant.

In baza articolului 5 din statute si in urma autorizdrii primite din partea Adundrii
generale a actionarilor societatii anonime ,Creditul Binatan* din Lugoj finutd la 9 Martie
1926, Consiliul de Administratie prin hotdrirea din 21 August 1926, cheamd prin prezenta
domnii actionari ai institutului la un nou varsdmint pentru completarea capitalului social
prin emiterea a 20.000 acfiuni a 250'— Lei nominal la 10,000.000'— Lei in urmaéatoarele
conditiuni :

1, Actionarii vechi au dreptul sd subscrie respective sa opteze cel mai tirziu pand
la 15 Septemvrie 1926 tot dupa una actiune veche una noua.

Abatere dela condifiunea, cd actiunile noui sa fie inregistrate pe proprietarul actual
se admite numei erezilor.

2. Cursul actiilor din noul varsamant subscrise respective optate de vechii actio-
nari — respective erezii lor — se stablleste la suma de Lei 275 — pro bucata.

Intru-cat vechii actionari nu ar opta in intregime stocul de actii, Consiliul de Admi-
nistrafie isi rezerva a sfabili ulterior conditiile semnarii stocului de acfii rdmase neoptate si
al caror pret pentru eventualii noui actionari nu poate fi sub Lei 325'—. Pentru tot cazul se
admite, ca pana la 15 Septemvrie 1926 sa anunte vechii acfionari cite actiuni ar mdi semna
in contul propriu din stocul rdmas neoptat.

3. Pentru plata varsamintelor se fixeaza urmatoarele termine:

rata I de Lei 100'— péand la 15 Septemvrie 1926
, W, , 100— , , 15 Decemvrie ,
- UL, , 15— , , 15 Martie 1927,

4, Actionarii, cari pand lIa 15 Septemvrie 1926 achitd integral actiile in numerar
vor beneficia de dividendul anului 1926, iar ceilati vor primi o dobandi de 149/, pentru
anul 1926 dupa varsamintele facute si vor avea sa pliteasca 169/, dupd eventualele
rate restante. '

Fata de actionarii, carinu vor achita ratele la termin, se vor aplica dispozifiile cod.
.de comert § 169.

5. Actiile noui se vor emite afard de titli de cate 1 actie si in fitli cumulativi de
cate 5—10—50—~100 actii, iar domnilor actionari le std in libera voie la optare si anunte
in ce fel de ftitli vor sa primeascd actiile lor. _ _

6. Ca locuri de vdrsaminte se designeazad localul institutului (Lugoj, Str. Principele
Carol No. 1), toate bancile roménesti membre la ,Solidaritatea“ din Cluj si la Banca Co-
merciald romana“ S. A. Bucuresti, Str. Smardan No. 3.

7. Actionarii noui, cari au corespuns conditiilor de mai sus, intrd in drepturile sta--
tutare cu inceperea dela 1 lanuarie 1927.

8. Consiliul de Administratie isi sustine nelimitat dreptul de selectiune fatd de
acfiunile nou optate.

Lugoj, la 21 August 1926. , .. . .
Consiliul de Administratie.





