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Bilanturile dupa tarif special.

In jurul ,inflatiei”.

In lunile din urmé& presa economica si
financiara a scos la iveald o supraproductie
uriagad de pareri §i articole asupra stabiliza-
rii monetare prin inflatie si spre a inchega
cel putin intro idee aceste dcua elemente
eterogene, maestrii condeiului si ai cuvantului
s'au folosit de chiagul, pe care nu-l aveau
declt doar intr'o sperantd: adeci un plus de
devize nobile, cari se vor depune la Banca
Nationald in depozit liber pe masura, ce ex-
portul recoltei curente le va aduce in tara,
iar banca noastrd de emisiune sa emitd o
noud cantitate de hdrtie-monetd cu aceasta
acoperire. Acoperirza () filnd de suta la suta,
se sustinea, ca sporul emisjunei pe aceastd
baz&8 nu se poate considera ca o inflatie,
prin urmare nu poate influinta stabilitatea
monedei. Inflatia de hartie-moneda e ridicata
astfel la gradul de a fi singurul remediu pen-
tru stabilitatea monetarda §i o avalanga de
argumente - pro §i contra inflafiunei, pro si
contra sporirei stocului de emisiune.

Recapitulam aici diversele definitiuni ale
cuvéntului ,inflatie*, deoarece variatia aces-
tora meritd osteneala unei recolte literare,

Ce este inflatia ?

Majoritatea parerilor sustine, ¢d inflatia
este identicd cu sporirea circulatiunei fidu-
ciare si totodati este antiteza faptului numit
deflatiune.

Definitia aceasia o gasim mai clard in
conferinta Dlui Oscar Kiriacescu despre , Pro-

blema monetara si Banca Nationala“ (p. 5—6)
unde cetim :

»Rasboiul a creat pentru state necesi-
tati foarte mari, cari nu puteau fi satisfa-
cute cu mijloacele reale de platid. S’a recurs
atunci la crearea de mijloace fictive de plata
si astfel circulafiuneg fiduciard s’a desvoltat
in plin, producand Tinflatiunea cu tot corte-
giul sdu de consecinfe binecunoscute : incon-
vertibilitatea biletului si cursui lui forfat.

Tot atdt de clar reproduce in studiul sau
~Contributiuni la deslegarea problemelor va-
lutare* si DI Constantin 1. Karadja definitia
data inflafiunei de catre Prof. Cassel (p. 5).

,Ori-ce inmultire a mijloacelor de plati
prinfr’o largire a scontului in disproportie
cu economiile in curs, insemneazd crearea

| unei puteri artificiale de cumpdrare, este o

inflatie. Cresterea anormald a mijlocelor de
platd, depasind cu mult economiile in curs,
era o inflafie chiar sl atunci, cdnd nu era
cauzati prin vre-o cheltuiald excesivd a Sta-
tului, ci numai prin nevoile pietei, cand ban-
cile spuneau, cd nu le stiatea in putinfd de
a limita cererile de credit“.

O nuanta pufin divergentd a inflaiunei
o gasim in conferinfa , Problema monetara
si agricultura“ a Dlui C. Garoflid (p. 3), unde
aflam, ca inflafiunea e consideratd ca depre-
ciere monetard si consista in ,Sporirea consi-
derabild a circulatiei biletelor de bancd, in-
tovdradgita de suspendarea convertibilitdtii
lor in aur“. In mod consecvent cConferentia-
rul considera deflatia ca identicd cu ,ridica~
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carea valudrii monetei.“

O parere diferita in mod esential de
cele de mai sus o gasim in conferinta Dlui
Al. Perieteanu despre ,Problema monetara“
(p. 4) si anume :

»,Se numegte inflatie operafia, prin care
omul isi sporeste rezerva efectivd, cand ea
e in lipsa.

Inflafia se produce:

a) prin refragerea depozitelor din banca :

b) prin scontarea capitalelor plasate cu
fermen ;

c) prin reducerea consuinafiei nepro-
ductive si la nevoie chiar a celei productive.

Conferentiarul d& aceasta definitie, nu-
mai cu valoare pentru patrimoniile individuale
ale persoanelor fizice, juridice, inclusiv Statul,
Guvernul, dar adaugd la pagina urmatoare,
cd acelas lucru ,, se aplica si popoarelor”.

Aceea-ce in majoritatea opiniunilor auto-
torilor de specialitate este inflatie, conferenti-
arul o considerd in mod simplu de contrarul,
adeca drept deflatie. Céci iatda ce sustine DI
Al. Perieteanu despre deflatie :

»,Se numeste deflatie operatia, prin care
omul isi micsoreaza rezerva efectivd, cand
ea e in exces. Deflatia se face:

a) prin depunerea la vedere in banci,
cand deflatia e provizorie pentru termen scurt;

b) prin plasarea cu termen, cdnd defla-
tia e provizorie, insa cu termen mai lung

) prin sporirea consumatiei, fie inves-
tindu-o in instalafiuni productive, prin con-
sumatia neproductiva,cand deflatia e definitiva.

Dupa parerea citatului autor tarile beli-
gerante in cursul rasboiului mondial au facut
deflatie, deoarece insugi spune:

»Cand un popor consuma mai mult decéit
produce, rezerva sa monefara se micsoreaza*,
iar sporirea consumatiei, fie productiva, fie
neproductivd, o numesgte, cum am vdzut mai
sus deflatie. '

In consecintd definitiile Dlui Al. Perietea-
nu se recapituleaza astfel: ,Deflatia este in-
flatiune, iar inflafia este deflatiune.“

RAcelasi conferentiar isi intemeiaza con-
ferinfa intreagd despre ,,Problema monetara“
pe o axioma proprie:

»,Cuvantul paritate monetard nu are nici
un sens”, '

Astfel cine doreste sa studieze literatura
chestiunilor monetare, va face bine, dacad va
abandona complet metoda comparativa atunci,
cind se ocupé - de scrierile Dlui Al. Perieteanu,
deoarece aceste scrieri sunt incomparabile.

De asemenea cine doreste sa se ocupe
exCluisiv numai de sistemul stiin{ific special al
Dlui Perieteanu, va face bine s& se degajeze
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mai intdi de ori-ce logica, renuntdnd din ca.
pul locului de a trage vre-o concluziune din de-
claratiile doctrinare ale nurnitului autor: aigi -
adevarurile sunt inverse,

Este remarcabild faza din lunie si lulie
a. c. a definitiei inflafiunei, — pe care se
intemeiaza o serie de articole aparute in presa.
din Bucuresti si .care declard; c& emisiunea
de hartie-moneda se poate continua la infinit
sub conditia, ca Ccu noua emisiune sa se
cumpere devize nobile, deoarece emisiunea
acoperita astfel, sutd la sutd, nu este inflatiune
$i nefiind inflatiune, moneda trebue sa se
stabilizeze. (acuratca la marcile germane.
Nota Cul),

In sfarsit, campania pentru spargerea pla-
fonului de emisiune terminata definitiv si fard
succes, ni s'a dat ocazia sa cetim in No. 3964
dela 12 Julie a. c. al ziarului ,Argus” un ar-
ticol intreg consacrat exclusiv definitiei infla-
tiunei, de Dr. G. Caranfil.

. JInflafiunea este schimbarea raportului
dintre totalitatea instrumentelor de cumpdra-
re si cuantumul bunurilor negociabile, in
favoarea celei dintii, viteza de circulatiune
rdmandnd constantg*.

Mai departe se zice:

Inflatiunea poate fi de trei feluri.

1) Inflatiunea monetard, in cazul, cind
se multiplica mijloacele de plata legale, adi-
ca cantitatea de monete, biletele de banca etc.

2) Inflatiunea de credif, ce constd in
marirea creditelor deschise de banci.

3) Se poate in fine imagina o stare de
inflatiune datoritda madrirei vitezei de circula-
fiune si in care caz nu se va observa nici
marirea cuantumului circulafiei, nici a credi-
telor. Este stiut, cd marirea vitezei de circula-
tie are acelasi efect asupra cuantumului trans-
actiunilor ca si augamentarea insasi a mij-
loacelor de cumpaérare.

In continuare, mai jos:

»Cunoscind, ce este inflatiunea, vom
enumera Cele patru cazuri posible de inflatie:

1) Cantitatea de marfuri se micsoreaza —
de ex. printr'o micsorare a productiei — iar
cantitatea instrumentelor de cumparare ra-
mane aceeasi.

2) Cantitatea de marfuri se micsoreaza si
si cantitatea instrumentelor de cumpérare,
dar reducerea suferitd de aceasta din urma
este mai mica proporiional decit decresterea
productiei. »

3) Cantitatea de marfuri ramaine cons-
tanta, iar cantitateainstrumentelor de cumpa-
rare creste,

4) Cantitatea de madfruri creste mai incet
decdt cantitatea instrumentelor de cumparare®.
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Din toate cele de mai sus autorul ajunge De fapt, in Roméinia traesc vre-o 17 mi-
cd nu existd nici un fel de re- | lioane de suflete de oameni, cari au nevoie
latiune necesara intre inflafiune pe de o parte | de suma anuald de 12000 lei hartie pentru

si acoperirea metalica, cursul for{at, emisiunea
pentru contul Statului etc. pe de altd parte.
De ce nu staruieste putin autorul si asupra
vitezei de circulatiune ? Mister.

Dupd toate acestea cetitorii ne intreaba
si pe noi, Ce crede ,Revista Economica” des-
pre mflatlune? '

Ne referim la articolele noastre din anii
trecuti, in ceri aratam, cd@ moneda este o
energie economica in migcare, o energie ce
se poate asemana cu energia caderijor de apa,
sau cu intensitatea curentului electric, sau cu
.Eminescu : ,horum-harum, nervus rerum ge-
rendarum®.

Din acest punct de vedere inflaiunea
monetard se poate considera, ca si cand am
fi inlocuit un fluviu cu o balta sauun curent
-electric cu o pila.

fiecare cap. Dacé populatia nu s’a prapadit, ci
continud sa traiascd, aceasta insemneazd, ca
prin mdnile celor 17 milioane suflete trebuie
sd freaca in fiecare an cel putfin 204 mi-
liarde lei. Insemneaza, cad stocul nostru de,
emisiune ar avea sd circuleze, cam de 10 ori
pentru ca sd acopere nevoile minimale de
trai, dupa preturile actuale s cu lei — hartie.
Intrebarea este, cum circuleaza de fapt cu-
rentul monetar, i ce ajutd aici o nou& emi-
siune de cdteva miliarde la totalul de 204
miliarde?

Conluzia este: si inlaturam piedecile din
~calea energiei curentului, sa facem a stocul de
emisiune sa inregistreze anual incad doua-trei
rotatiuni in plus deoarece o balta, chiar lacsa fie,
nu poate substifui un fluviu, ba nici macar o
vale de apad curgatoare.

,,SOLIDARITATEA“ Asociatia Institutelor Financiare Roméne Cluj.

Active Contul Bilant 1925 Decembre 31 Pasive

8 Cassa _ — — — 90,—| 1} Capital de cvote — — 30200|—

41 Plasarea Fond. bir. inf. __ — 11123148 21 Fond de rezervi - — 62300—
31| Conturi-curente _ — — 16154/501| 8] Fondul biroului de informatiuni — 1112348
125 Cirti in magazin — — 46593 — Beneficiu net __ — — 8350|
33| Efecte — — . — 20000 —| |——

6] Mobiliar ... — —_ _ . 9696—

— —_|_103656/98 103656/98
Cheltuieli Perdelre si Profit Veﬁite
34! Cheltueli de tipar — — 57275—| 28] Cotizatii de membri . — 75443|—
132 R , expeditie — 2010|—|] 9] Abonamente  — _— _ 22200 —
26 . » generalé _ — 50861|30{{10] Taxe de insertiuni —_ — 110020|75

122] Interese de Co curent — 298695

25! Porto — — — — 685|—

241 Impozite — — —_— 412|—

35| Carti donate ,Astrei __ — 93400—

Beneficiu nét — — — 33150
: 207663|75 207663|75
Cluj, la 31 Decembre 1925, Biroul ,,Solidarit#{ii“

Secretar: Vasile Vlaicu
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,» TANTARIANA® institut de credit si economii societate pe actii in Tantari
CONVOCARIE

Domnii actionari ai institutului de credit i economii Tantdriana societate pe actii n Tantari
sunt fnvitafi la a

V-a adunare generala ordinara

pe ziua de 1. August 1926 orele 14. in localul primdrii comunale

Ordine de zi:

1. Deschiderea si constituirea adundirii generale 6. Statorirea jetoanelor de prezen{d pt. conziliul de

2. Raportul consiliului de adm. si Comitetutui de Cenzori | administratie.
asupra rezultatului gestiunei din 1925. 7. Eventuale propuneri.

3. Descircarea consiliului de adm. si comitet. de cenzori. Tanfari, 1a 1. lulie 1926. . o

4. Deciziune asupra impirfirii profitului net. Consiliul de administraie

5. Alegerea unui membru in consiliul de adm. cu man- N. B. Domnii acfionari, cari voiesc a participa la adue
dat de L. an in locul decedatului Nicolae Gramadd ¢i 2 mem- | narea generald sunt rugafi a’si depune actiile inainte de des-
brii ordinari §i 1. suplent in comitetul de cenzori. chiderea adundrii la Cassa institutului.

Activa BILANT CU 31. DEC. 1915 Pasiva
Cassa . . ' e 50883/13] Capital . e 250000
Imprumuturi cambiale . . . 2431131{—} Fond de rezervi . . 4998602
Imobile . e e e 1|— » lilantropic . . 1669-80 5165592
Mobiliar . . . . . . ll—| Depuneri spre fructificare . . |1908555 43+
Diversi debitori . . . . . 337651400 Reforma agrard . . . . . 43304 |—

Tantiemd neridicatda . . . . 132|—

Chirie . . .. 1000 —

Interese transntorn . e 110332140

Profit net . . . . . 159801'.78

2524781|54 252478153

— —
Spese PERDERE SI PROFIT Profit

P . M i
Interese dep. spre fructif. 25511762 Interese dupd imprumuturi 57334065

, fonduri . 7389-48 », Co. Curent. . 9708 —

» diversi creditori . 53640 | 263043150 » div. debitori . 2161515 | 60466280
Salare . . . . . . . 38800—| Aranzi . . . . . . . 10740] |
Chirie . . e 3500—] Despdgubiri . e e 3644\ —
Jetoane de prezenga e 3600 —

Spese Gle: . . . .
Diferite cheltuieli . . 1041675
Impozite cdtre stat . . 72562:62 8297937
Amortizdri: . . . . .
Imobile . . . 58806°80
Mobiliar . . 3689 — e
Dubiosi debitori . 4827°35 67323)1
Profit met . . . . . . 159801|78
| 61904780 | 619047 §9‘I
Tantari la 31 Dec. 1925 Contabil autorizat ss. Nicolae Barbat
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE : '
presedinte : ss. llarie Gontea, ss. Petru Danciu, ss, Leonte Taus, ss. Stefan Ciolan,
ss. Nicolae Birbat, ss. Alexe Morar, ss. losif Ciolan,

S’a revidiat si aflat in consonantd cu registrele institutului:
Tantari la 11 lulie 1926
COMITETUL DE CENZORI:

Presedinte: ss. Sofrone Gavrili, ss. Dumitru Gavrila, ss. Gheorge Gramadai,
ss. Stefan Grama, ss. Nicolae Picu, ss. loan D. Comanelea,





