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In jurul „inflaţiei". 
In lunile din urmă presa economică şi 

financiară a scos la iveală o supraproducţie 
uriaşă de păreri şi articole asupra stabiliză­
rii monetare prin inflaţie şi spre a închega 
cel puţin într'o idee aceste două elemente 
eterogene, maeştrii condeiului şi ai cuvântului 
s a u folosit de chiagul, pe care nu-1 avecu 
decât doar într'o speranţă: adecă un plus de 
devize nobile, cari se vor depune la Banca 
Naţională în depozit liber pe măsură, ce ex­
portul recoltei curente le va aduce în ţară, 
iar banca noastră de emisiune să emită o 
nouă cantitate de hârtie-monetă cu această 
acoperire. Acoperirea (!) fiind de sută la sută, 
se susţinea, câ sporul emisiunei pe această 
bază nu se poate considera ca o inflaţie, 
prin urmare nu poate influinţa stabilitatea 
monedei. Inflaţia de hârtie-monedă e ridicată 
astfel la gradul de a fi singurul remediu pen-
tru stabilitatea monetară ş> o avalanşă de 
argumente pro şi contra inflaţiunei, pro şi 
contra sporirci stocului de emisiune. 

Recapitulăm aici diversele definiţiuni ale 
cuvântului „inflaţie", deoarece variaţia aces­
tora merită osteneala unei recolte literare. 

Ce este inflaţia ? 
Majoritatea părerilor susţine, Că inflaţia 

este identică cu sporirea circulaţiunei fidu­
ciare şi totodată este antiteza faptului numit 
deflaţiune. 

Definiţia aceasta o găsim mai clară în 
conferinţa DIui Osear Kiriacescu despre „Pro-

blema monetară şi Banca Naţională" (p. 5—6) 
unde cetim : 

„Răsboiul a creat pentru state necesi­
tăţi foarte mari, cari nu puteau fi satisfă­
cute cu mijloacele reale de plată. S'a recurs 
atunci la crearea de mijloace fictive de plată 
şi astfel circulaţiunea fiduciară s'a desuoltat 
în plin, producând inflaţiunea cu tot corte­
giul său de consecinţe binecunoscute: incon-
vertibilitatea biletului şi cursul lui forţatu. 

Tot atât ds clar reproduce în studiul său 
„Contribuţiuni la deslegarea problemelor va­
lutare" şi Dl Constantin I. Karadja definiţia 
dată inflaţiunei de către Prof. Cassel (p. 5). 

„Ori-ce înmulţire a mijloacelor de plată 
printr'o lărgire a scontului în disproporţie 
cu economiile în curs, însemnează crearea 
unei puteri artificiale de cumpărare, este o 
inflaţie. Creşterea anormală a mijlocelor de 
plată, depăşind cu mult economiile în curs, 
era o inflaţie chiar şi atunci, când nu era 
cauzată prin vre-o cheltuială excesivă a Sta­
tului, ci numai prin nevoile pieţei, când băn­
cile spuneau, că nu le stătea în putinţă de 
a limita cererile de credit1'. 

O nuanţă puţin divergentă a inflaţiunei 
o găsim în conferinţa „Problema monetară 
şi agricultura" a Dlui C. Garoflid (p. 3), unde 
aflăm, că inflaţiunea e Considerată ca depre­
ciere monetară şi consistă în „sporirea consi­
derabilă a circulaţiei biletelor de bancă, în­
tovărăşită de suspendarea convertibilităţii 
lor în auru. In mod consecvent conferenţia­
rul consideră deflaţia ca identică cu „ridica-
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carea valuării monetei." 
O părere diferită în mod esenţial de 

cele de mai sus o găsim în conferinţa Dlui 
Al. Perieţeanu despre „Problema monetară" 
(p. 4) şi anume : 

„Se numeşte inflaţie operaţia, prin care 
omul îşi sporeşte rezerva efectivă, când ea 
e în lipsă. 

Inflaţia se produce: 
a) prin retragerea depozitelor din bancă : 
b) prin scontarea capitalelor plasate cu 

termen; 
c) prin reducerea consumaţiei nepro­

ductive şi la nevoie chiar a celei productive. 
Conferenţiarul dă această definiţie, nu­

mai cu valoare pentru patrimoniile individuale 
ale persoanelor fizice, juridice, inclusiv Statul, 
Guvernul, dar adaugă ia pagina următoare, 
că acelaş lucru „ se aplică şi popoarelor'1. 

Aceea-ce în majoritatea opiniunilor auto-
toriior de specialitate este inflaţie, conferenţi­
arul o consideră în mod simplu de contrarul, 
adecă drept deflaţie. Căci iată ce susţine Dl 
fll. Perieţeanu despre deflaţie : 

„Se numeşte deflaţie operaţia, prin care 
omul îşi micşorează rezerva efectivă, când 
ea e în exces. Deflaţia se face: 

a) prin depunerea la vedere în bănci, 
când deflaţia e provizorie pentru termen scurt; 

b) prin plasarea cu termen, când defla­
ţia e provizorie, însă cu termen mai lung 

c) prin sporirea consumaţiei, fie înves-
tindu-o în instalaţiuni productive, prin con­
sumaţia neproductivă,când deflaţia e definitivă. 

După părerea citatului autor ţările beli­
gerante în cursul răsboiului mondial au făcut 
deflaţie, deoarece însuşi spune: 

„Când un popor consumă mai mult decât 
produce, rezerva sa monetară se micşorează", 
iar sporirea consumaţiei, fie productivă, fie 
neproductivă, o numeşte, cum am văzut mai 
sus deflaţie. 

In consecinţă definiţiile Dlui fll. Perieţea­
nu se recapitulează astfel: „Deflaţia este in-
flaţiune, iar inflaţia este deflaţiune." 

Acelaşi conferenţiar îşi întemeiază con­
ferinţa întreagă despre „Problema monetară" 
pe o axiomă proprie: 

„Cuvântul paritate monetară nu are nici 
un sens". 

Astfel cine doreşte să studieze literatura 
chestiunilor monetare, va face bine, dacă va 
abandona complet metoda comparativă atunci, 
când se ocupă de scrierile Dlui Al. Perieţeanu, 
deoarece aceste scrieri sunt incomparabile. 

De asemenea cine doreşte să se ocupe 
excluisiv numai de sistemul ştiinţificspecial al 
Dlui Perieţeanu, va face bine să se degajeze 

mai întâi de ori-ce logică, renunţând din ca­
pul locului de a trage vre-o concluziune din de­
claraţiile doctrinare ale numitului autor: aici 
adevărurile sunt inverse. 

Este remarcabilă faza din Iunie şi Iulie 
a. c. a definiţiei inflaţiuneî, — pe care se 
întemeiază o serie de articole apărute în presa 
din Bucureşti şi care declară; că emisiunea 
de hârtie-monedă se poate continua la infinit 
sub condiţia, ca Cu noua emisiune să se 
cumpere devize nobile, deoarece emisiunea 
acoperită astfel, sută la sută, nu este inflaţiune 
şi nefiind inflaţiune, moneda trebue să se 
stabilizeze, (acuratca la mărciie germane. 

Nota Cui). 
In sfârşit, campania pentru spargerea pla­

fonului de emisiune terminată definitiv şi fără 
succes, ni s'a dat ocazia să cetim în No. 3964 
dela 12 Julie a. c. al ziarului „Argus" un ar­
ticol întreg consacrat exclusiv definiţiei infla­
ţiune!, de Dr. Q . Caranfil. 

„înflaţiunea este schimbarea raportului 
dintre totalitatea instrumentelor de cumpăra­
re şi cuantumul bunurilor negociabile, în 
favoarea celei dintâi, viteza de circulaţiune 
rămânând constantă". 

Mai departe se zice : 
înflaţiunea poate fi de trei feluri. 
1) înflaţiunea monetară, în cazul, când 

se multiplică mijloacele de plată legale, adi­
că cantitatea de monete, biletele de bancă etc. 

2) înflaţiunea de credit, ce constă în 
mărirea creditelor deschise de bănci. 

3) Se poate în fine imagina o stare de 
inflaţiune datorită măr ir ei vitezei de circula^ 
ţiune şi în care caz nu se va observa nici 
mărirea cuantumului circulaţiei, nici a credi­
telor. Este ştiut, că mărirea vitezei de circula­
ţie are acelaşi efect asupra cuantumului trans* 
acţiunilor ca şi augamentarea însăşi a mij­
loacelor de cumpărare. 

In continuare, mai jos: 
„Cunoscând, ce este înflaţiunea, vom 

enumera cele patru cazuri posible de inflaţie: 
1) Cantitatea de mărfuri se micşorează — 

de ex. printr'o micşorare a producţiei — iar 
cantitatea instrumentelor de cumpărare ră­
mâne aceeaşi. 

2) Cantitatea de mărfuri se micşorează şi 
şi cantitatea instrumentelor de cumpărare, 
dar reducerea suferită de aceasta din urmă 
este mai mică proporţional decât decreşterea 
producţiei. 

3) Cantitatea de mărfuri rămâne cons­
tantă, iar cantitateainstrumentelor de cumpăr 
rare creşte. 

4) Cantitatea de măfruri creşte mai încet 
decât cantitatea instrumentelor de cumpărare". 



Din toate cele de mai sus autorul ajunge 
Ia concluzia, că nu există nici un fel de re-
IatJune necesară între infiaţiunepe de o parte 
si acoperirea metalică, cursul forţat, emisiunea 
pentru contul Statului etc. pe de altă parte. 
De ce nu stăruieşte puţin autorul şi asupra 
vitezei de civculaţiune ? Mister. 

După toate acestea cetitorii ne întreabă 
şi pe noi, Ce crede ,¡Revista Economică" des­
pre inflaţiune? 

Ne referim Ia articolele noastre din anii 
trecuţi, în ceri arătam, că moneda este o 
energie economică în mişcare, o energie ce 
se poate asemăna cu energia căderijor de apă, 
sau cu intensitatea curentului electric, sau cu 
Eminescu : „horum-harum, nevvus verum ge-
rendarum". 

Din acest punct de vedere infiaţiunea 
monetară se poate considera, ca şi când am 
fi înlocuit un fluviu cu o baltă, sau un curent 
electric cu o pilă. 

De fapt, în România trăesc vre-o 17 mi­
lioane de suflete de oameni, cari au nevoie 
de suma anuală de 12.000 lei hârtie pentru 
fiecare cap. Dacă populaţia nu s'a prăpădit, ci 
continuă să trăiască, aceasta însemnează, că 
prin manile celor 17 milioane suflete trebuie 
să treacă în fiecare an cel puţin 204 mi­
liarde lei. însemnează, că stocul nostru de, 
emisiune ar avea să circuleze, cam de 10 ori 
pentru ca să acopere nevoile minimale de 
trai, după preţurile actuale ş ; cu lei — hârtie. 
Întrebarea este, cum drculează de fapt cu­
rentul monetar, şi ce ajută aici o nouă emi­
siune de câteva miliarde la totalul de 204 
miliarde? 

Contuzia este: să înlăturăm piedecile din 
calea energiei curentului, să facem ca stocul de 
emisiune să înregistreze anual încă două-trei 
rotatiuni în plus deoarece o baltă, chiar lac să fie, 
nu poate substitui un fluviu, ba nici măcar o 
vale de apă curgătoare. 

„SOLIDARITATEA" Asociaţia Institutelor Financiare Române Cluj. 

active Contu l Bilanţ 1925 Decembre 31 Pasive 

8 Cassa 90 — 1 Capital de cvote 30200 — 

4 Plasarea Fond. bir. inf. 11123 48 2 Fond de rezervă 62300 — 

31 Conturi-curente — 16154 50 3 Fondul biroului de informaţiuni 11123 48 

25 Cărţi în magazin — 46593 — Beneficiu net 33 50 

33 Efecte •—- — 20000 — 

6 Mobiliar... „ — 9696 

103656 98 103656 98 98 

Cheltuieli P e r d e r e si Prof i t Venite 

34 

32 

26 

22 

25 

24 

35 

Cheltueli de tipar 

„ „ expediţie 

„ generale 

Interese de Co curent 

Porto — 

Impozite — 

Cărţi donate „Astrei" 

Beneficiu net 

57275 

2010 

50861 

2986 

685 

412 

93400 

207663 

50 

75 

23 

9 

10 

Cotizaţii de membri 

Abonamente — 

Taxe de inserţiuni 

75443 

22200 

110020 

207663 

75 

75 

Cluj, la 31 Decembre 1925. Biroul „Solidarităţii" 
Secretar: Vasile Vlaicu 



„ŢĂNŢĂRIANA" institut de credit şi economii societate pe acţii în Ţânţari 

COIWOCARE 
Domnii acţionari ai institutului de credit şi economii Ţânţăriana societate pe acţii în Ţânţari 

sunt învitaţi la a 

V-a adunare generală ordinară 
pe ziua de 1. August 1926 orele 14. în localul primării comunale 

Ordine de zi: 
1. Deschiderea şi constituirea adunării generale 
2. Raportul consiliului de adm. şi Comiteiutui d e Cenzori 

asupra rezultatului gestiunei din 1925. 
3. Descărcarea consiliului de adm. şi comitet, de cenzori . 
4. Deciziune asupra împărţirii profitului net. 
5. Alegerea unui membru In consiliul de adm. cu man­

dat de 1. an in locul decedatului Nicolae Grămadă şi 2 mem­
brii ordinari şi 1. suplent în comitetul de cenzori. 

de prezenţă pt. conziliul d e 6. Statorirea jetoanelor 
administraţie. 

7. Eventuale p ropuner i . 
Ţânţari, la 11. Iulie 1926. 

Consiliul de administraţie 
N. B. Domnii acţionari, cari voiesc a participa la adu» 

narea genera lă sunt rugaţi a'şi depune acţiile înainte de des­
chiderea adunării la Cassa institutului. 

Activa BILANŢ CU 31. DEC. 1915 Pasiva 

împrumuturi cambiale 

Diverşi debitori 

59883 
2431131 

1 
1 

33765 

13 

40 

Fond de rezervă . . 49986-02 
„ filantropic . . 1669-90 

250000 

51655 
1908555 

43304 
132 

1000 
110332 
159801 

92 
43 

40 
78 

53 

împrumuturi cambiale 

Diverşi debitori 

59883 
2431131 

1 
1 

33765 

13 

40 
Depuneri spre fructificare 

Tantiemă neridicată . . . . 

Interese transitorii . . . 

250000 

51655 
1908555 

43304 
132 

1000 
110332 
159801 

92 
43 

40 
78 

53 2524781 54 2524781 

92 
43 

40 
78 

53 

Spese PERDERE ŞI PROFIT Profit 

Interese dep. spre fructif. 255117-62 Interese după împrumuturi 573340 65 
„ fonduri 7389-48 „ Co. Curent . . 9708-— 
„ diverşi creditori . 536-40 263043 50 „ div. debitori . 21615-15 604662 80 

38800 — Arânzi 10740 1 
3500 — 3644 

Jetoane de prezenţă . 3600 — 
Spese Gle: . 
Diferite cheltuieli . 10416-75 
Impozite către stat . 72562-62 82979 37 
Amortizări: 
Imobile 58806-80 
Mobiliar 3689 — 
Dubioşi debitori 4827-35 67323 1£ 

159801 78 

619047 80 619047 80 

Ţânţari la 31 Dec. 1925 Contabil autorizat ss. Nicolae Bărbat 
CONSILIUL DE ADMINISTRAŢIE: 

preşedinte : ss. Ilarie Gonţea, ss. Petru Danciu, ss. Leonte Taus, ss. Ştefan Ciolan» 
ss Nicolae Bărbat, ss. Alexe Morar, ss. Iosif Ciolan, 

S'a revidiat şi aflat în consonanţă cu registrele institutului: 
Ţânţari la 11 Iulie 1926 

COMITETUL DE CENZORI: 
Preşedinte: ss. Sofrone Gavrilă, ss. Dumitru Gavrilă, ss. Gheorge Grămadă, 

ss. Ştefan Grama, ss. Nicolae Picu, ss. Ioan D. Comanelea, 




