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Reorganizarea Bancii
Nationale.

In adunarea generald extraordinard din
27 Septemvrie a. c. a actionarilor Bancii Na-
tionale s'a holdrit modificarea statutelor bancii
noasfre de emisiune in conformitate cu legea
publicatd in >Moniforul Oficial< No 134 din
21 lunie 1925, precum si modificarea unor
arficole din legea sa organica.

Desi statutele modificate vor intra in
vigoare numai la 1 lanuarie 1926 (deodata
cu conventiunile), totusi una dintre cele mai
importante modificari si anume sporirea capi-
talului social dela 12 la 100 milicane lei se
va face incd in cursul anului curent, sporul
repartizandu-se astfel:

18.000.000 vechilor actionari pe cursul de
500 lei |

33.500.00C statului in mod gratuit

36.500.000 subscriptiunei publice pe cursul
de 5.500 lei.

Din ultima pozitie ar fi just i echitabil, ca
partea cea mai mare sa revina bancilor insofirei
noasire, deoarece bancile din Bucuresti sunt
avantagiate din destul prin favorul de sub-
scriptie ca vechi acfionari. Spre a restabili o
proportie justd in repartifia totalului de actiuni
se impune, ca cota destinati bancilor noastre
romanesti din Banat si Ardeal sa tie deci
mal mare decat cota destinata pentru Bucu-
resti, tocmai fiind-cd2 ar trebui reparatd in
sfarsit o disproportie cauzatd de timpurile ne-
norocite din f{recut neamului roménesc din
aceste parfi de tara.

Dar in afarda de justa pretentie a resta-
bilirei echitatii istorice la proportiile cuvenite
din capul locului pe seama bancilor noastre,
noi avem inferesul sa subscriem cat mai mult,
pentru-ca si noi socotim si vedem clar, ca
capitalul Bancii Nationale, sporit astfel la
100.000.000 lei nominal, valoreaza chiar astizi
mai mult de 10 milioane lei-aur, chiar gi
fdra sa mai anticipam vre-o rvevalorizare
cdt de micd a leului, si astfel actiunea pla-
liti cu 5500 lei-hartie valoreaza ceva mai
mult decat 500 lei-aur.

Importanfa deciziunilor luate in adunarea
generald din 27 Sept. a. c. residd in aducerea
la indeplinire a dispozifiunilor cuprinse in cele
doud conventiuni dintre Stat ;i Banca Natio-
nald cu privire la noua politicA monetara si
financiara a farii,

Dar, pe cat este de necesara si de fo-
lositoare, pe atdt este de grea o orientare
precisa si sigura asupra importantei deciziuni-
lor mentionate, in special pentru cercurile
noastre financiare, cari au nevoie de o busold
demna de toatd increderea si libera de ori-ce
deviatie produsd de preocupatiuni politice.

Or, presa din lunile Mai si Iunie a c,
reflectand agitafiunile politice obisnuite la or-
dinea zilei, se Intrecea pe sine insasi in di-
formarea imaginei realc a chestiunilor. Ba se
pusese la cale chiar si 0 manifestatie politica
in jurul palatului Bdancii Nationale cu ocazia
adunarii generale, convocate peniru ratificarea
conventiunilor. lar Camera Deputatilor con-
tinua sa practice si atunci aceleasi obiceiuri
ultramoderne introduse dupd rasboiul mondial
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in toate parfile. Observatorul impartial nu
reusia sa distingd o icoand clara a situatiunei
intr'un vartej de atatea interese puse pe ascu-
tisul patimilor efemere.

Bancile noastre romanesgti din Ardeal si
Banat, obisnuite insa de o jumatate de secol
cu o gestiune asezatd, solida si prevazatoare
au nevoia sa cunoasca cu certitudine pro-
gramul financiar bine stabilit al {arii, spre a
nu se expune la surprinderi neplacute in cur-
sul itinerarului din wviitorul apropiat si mai
departat. ,

Revista noastra dupa-ce si-a spus la timp
cuvantul ei clar si hotarat, a socotit de a sa
datorintd sa revind de astadatd asupra con-
ventiunilor incheiate intre Stat i Banca Na-
tionald, rugand pe Directorul ,Solidaritaii“,
DI Ion I Lapedatu, sa ne comunice in intre-
gime observatiunile si rezultatele cercetarilor
D.Sale in aceasta privin{d, in special obiec-
tiunile facute cu prilejul desbateriior parla-
mentare asupra legii citate la inceputul acestor
sire. Prin cuvantarea directorului insofirei noa-
stre in Camera Deputatilor, reprodusa aici din
»Desbaterile parlamentare«, aparute cu mare
intirziere abia zilele trecute, avem astazi satis-
factia de a ne putea indeplini datorinta sa
punem la dispozitia cercurilor noastre finan-
ciare toate informafiunile dorite, prin o exa-
minare completa, dar severa si obiectivd a
tuturor chestiunilor atinse prin cele doua con-
ventiuni, puse ca programul unei noui epoce
financiare. - Vasile Vlaicu.

Expozitie de arfé hationalé.

Primim din partea »Asociatiunei« din
Sibiu urmatoarele: .

»Cu deosebitd bucurie aducem la cu-
nostin{d onoratului public de pretutindeni, ca

orasul nostru Sibiu, care are o frumoasa tra-

ditie culturala artistica, in curdnd va fi iarasi

locul unor insemnate si rari menifestafiuni
culturale artistice, Aici se va deschide in prima
jumétate a lunei Octomvrie Expozitia artistica
de studiu, aranjatd cu multéd pricepere si
competentd de cdtre dnii profesori 1. D. Ste-
fanescu si D. Comsa, in edificiul Muzeului
Asociatiunii §i sub patronajul acesteia.

Din partea aranjatorilor s’au depus toate
staruintele, ca aceastd Expozifie sa fie cét
mzi reusitd. DI prof. 1. D. Stefanescu va pre-
zenta publicului colectiile sale de tablouri i
alte obiecte pretfioase din diferitele parti ale
farii, iar dl prof. Comsa a adunat multe lu-
cruri de valoare din pariile ardelene si bana-

tene, cutreerdnd in acest scop, neobosit dife-
rite {inuturi. Deasemenea conducerea Asocia-
tiunii a luat toate masurile s§i a pus la dis-
pozitie toate mijloacele, ca aceastd nobild in-
treprindere s& poatd corespunde scopului
maref, de-a contribui la educatia ertistica a
publicului nostru. Astfel ne va fi dat sa putem
participa in cursul lunilor Octomvrie si Nocem-
vrie la unul dintre cele mai importante eveni-
mente culturale artistice in  Sibiu, In acest
timp tof{i oamenii de bine, cu interes si dra-
goste fatd de arta romana si streind, vor avea
fericitul prilej de a se apropia, de a cunoaste
si de a se imprieteni cu perlele artei din di-
ferite vremuri si locuri.

RAceastd expozitie, asupra careia ne ludm
voie sa atragem de pe acum ateniiunea pu-
blicului nostru, va fi originald si unica in felul
ei prin faptul, cd ea va fi o scoals, unde toti
vor putea sa cunoascd lucruri de valoare, nu
numai privind i contempldnd podoabele ar-
tistice expuse, ci vor putea asculla maiastra
vorba a diui prof. I. D. Stefanescu, atdt de
bine cunoscut publicului nostru 8i mai ales
sibieni'or, in urma conferintelor instructive
tinute cu atdta caldurd si competentd de
atdteaori. DI I. C. Stefanescu, mult apreciatul
nostru conferentiar, va f{inea in timpul si in
salele expozitiei mai multe prelegeri, dand
toate explicatiile necesare referitor la obiectele
expuse, imprumutandu-se acestora suflet si
viatd ca s& raména vii in amintirea vizitatori-
lor, cari il vor asculta. Tot Dsa va tinea in
cursul expozitiei si in sala Prefecturii 5 con-
ferinte despre evolutia artei si alte chestii in
legatura cu problemele artistice, a céror subiect
mai deaproape se va publica. Deasemenea
pentru cunoasterea artei si literaturei muzicale
franceze, italiene, germane si romdéne, dl L.
D. Stefanescu va organiza tot in sala Prefec.
turii si 3 concerte, cu concursul unor artisti
de seamd, veniti in acest scop cu dsa.

Orele, in cari expozifia va fi deschisa
precum si preful biletelor de intrare se vor
anunta la timp.

Néadajduim, ca toatd lumea infelegatoare
va lua cu placere act de aranjarea acestei
Expozitii 8i se va simii idernnatd a participa
la aceastéd serbatoare a artei.«

Pretul aurului si argintul pe chenzina 1-15 Oct.

Comisiunea speciald de pe 1dngd ministerul de industrie
$i comert, insércinatd cu stabilirea din 15 in 15 zile a prefn-
lui aurului §i argintului pe piata internd, a lucrat la fixarea
acestui pref apiicabil pe perioada 1—15 Octombrie a. c,

Luandu-se de bazd cursul piefil mondiale s’a fixat pentru
piata noastrd internd urmatoarele preturi:

AURUL lei 137.771,60 kgr.

ARGINTUL lei 4466,60 kgr.
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Banca Nationala a Romaniei

Discurs rostit in sedinfa dela 5 Iunie 1925 a Camerii depu-
tatilor din prilejul desbaterilor asupra Couventiunilor relativ
1a reforma monetard si prolungirea privilegivlui de emisiune.

De ION 1. LAPEDATU, deputat.

Domnule Presedinie !
Domnilor Deputali!

Aceia dintre d-voastrd care vefi ficitit cu aten-
fiune expunerea de motive, vefi fi observat, desigur,
modul elogios, in care sunt apreciate conventiunile
de la ordinea zilei. Ca dovadd, permitefi-mi sd@ dau
un singur exemplu: concluzia finald, cu care se in-
chee expunerea de motive, concluzie in care se afirmad,
nici mai mult, rici mai pufin, decat cd aceste con-
venfiuni sunt menite sd formeze cheia de boltd a
consolidarii financiare a Statului nostru.

Desigur, afirmafiunea este exageratd, penfru ca
drumul pina la consolidarea financiard a Romaniei
intregite, este incad foarte lung si anevoios. Aceste
conventiuni, ori cat de mult ar fi ele apreciate, nu
pot fi considerate ca un act, prin care consolidarea
financiard a farii noastre ar fi terminatd, ar fi desa-
varsita. (Aplause pe béancile opozifii unite).

Dar cand constat aceastd exagerare, nu voiu fi
eu acela care s3 cad intralid, contestdnd orice in-
semndtate conventiunilor dela ordinea zilei. Din po-
trivd. Recunosc, in mod obiectiv, c¢d sub raport al
intereselor economice si financiare de ordin general,
aceste convengiuni sunt de o netdgaduitd importanta,
o importantd peste care nu se poate trece, impor-
tanta ce are a se atribui insd in deosebi faptului, ca
prin ele se pune baza, se stabilesc cadrele si mijloa-
cele pentru o reforma monetara factica, reala, reforma,
care pand acum ne-a lipsit si cu care, din pacate,
suntem iardasi unii dintre cei din urma.

Asa fiind si avand in vedere importanta ce am
ardtat, cd au aceste convenfiuni, ar fi de dorit ca
discutarea lor si se facd in mod cat mai amplu si
ar fi, desigur, o mare gresald, dacd sar incerca ca
aceastd discutiune:sa fie restransd ori chiar sufocata,
pentru c3, cit ma priveste, sunt convins, ca tofi cei
ce vor urca aceastd tribund, ori din ce partid ar fi,
o fac cu gandul curat de a contribui — indiferent
daca pdrerile lor plac sau nu — la o cat mai buna
solutionare a proplemei monetare,

Tocmai de aceia si pentru casi putefi cunoaste
si punctul meu de vedere in chestiunea conventiuni-
lor puse in discufiune, va rog, sa-mi dati voe, sa fac
0 analizd mai amanuntitd a acestor convenfiuni.

*
® %

Am cercetat cu deamdnuntul, dar si cu obiec-
tivitatea necesara, conventiunile dela ordinea zilei, si
cea dintiiu intrebare ce a trebuit sa mi-o pun, a fost:
care este politica financiara ce sti la baza si pe care

se intemeiazd reforma monetara contemplatd de ono-
rabilul guvern?

Raspunsul nu a fost greu de gasit si cred,
este clar pentru ori cine, cd aceasta politica nu poate
fi alta decdt politica de deflatiune, desi expunerea
de motive evitd sd o marturiseascd pe fafd si se
mulfumegte sa declare, cd nu este nici politici de
deflafiune, nici de inflatiune, ci este numai o politici
de consolidare monetara.

In fata acestei modestii in marturisirea unui fapt
incontestabil, a trebuit, si ajung la o a doua intre-
bare: pentru ce aceasta rezervi?

Ei bine, d-lor deputati, dupd mine, aceasti re-
zerva nu este altceva decat un act de prudentd pen-
tru cazul, cand sperangele ce se leagd de noua re-
form3 monetard, nu s’ar realizd, asa dupd cum, de-
sigur, se agteaptd. Este un act de prudentd, explicabil
prin politica monetard, la care asistdm de frei ani
jumatate, a actualului guvern, politici care n’a avut
nici cand coheziune si n'a fost nici cdnd constanta,
peniruca i-au lipsit dela inceput ideile si metodele
bine precizate.

Si pentru ca sd vedeti mai bine cum s’a ajuns
la stadiul de astdzi, la politica care sta la baza con-
ventiunilor in chestiune, rog sd-mi dati voe, si fac
o scurtd reprivire a ideilor si a metodelor, cari au
calauzit guvernul in chestiunea monetara, dela veni-
rea sala carma farii.

*.*

In drumul parcurs putem distinge mai multe
faze. Cea dinfdiu. coincide cu perioda in care ono-
ratul guvern a luat carma tarii.

Va amintiti cum s’a preconizat atunci o hota-
ritd politica monetara de deflafiune, al c3rui scop er2
sa opreascd, cu orice pref, emisiuane pentru Stat, iar
circulatiunea fiduciard nu numai sd nu mai fie urcata,
ci, din contrd, sa fie redusd chiar.

Era, prin urmare, o strictd politica de deflatiune.

. Ce s’a intamplat insd? Emisiunea pentru Stat,
vom recunoaste, a fost sistatd. In schimb insg in
Pecurs de abia opt luni, circulatiunea fiduciara a cres-
cut dela 13 si 6/10 miliarde, cit et in lanuarie 1922
la 15 si 3/10 miliarde, in luna Octomvrie a aceluias
an. Asa dar a crescut cu 1 si 7/10 miliarde.

Cand s'a constatat acest rezultat neasteptat, gu-
vernul a cdutat sd-gi revizuiasca politica sa monetara.
Prilej pentru aceasta s'a gdsit in toamna anului 1922,
cand ne-a venit a doua trange din aurul dela Banca
Austro-Ungard, in suma de 20 de milioane coroane
aur, adicd vre-o 6—700 milioane lei hartie. Cu acea-
std ocaziune dl ministru de finanfe, intr'un expozeu
al sdu, facut conducatorilor Bancii Nationale, expo-
zeu care a fost dat si publicitdtii, stabilea o noua
politica monetard, o politicd de deflatie moderatd.
Prin aceastd noud politicd, Statul avea sia inceapa
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replatirea datoriilor sale cdird Banca Nationala, in-
trebuintand pentru acest scop cele aproape 700 mi-
lioane lei, echivalentul aurului primit dela Banca
Austro-Ungard. Circulafiunea fiduciarda avea sa fie
mentinutd la cifra din acea epocd, de 15 miliarde
jumadtate, iar nevoile vietei ecconomice aveau sa fie
satisfidcute din sumele ce Statul repldtea din dato-
rille sale cdtre Banca Nationald, sume care aveau
sa ramana deci in circulafiune, prefacandu-se din
portofoliu de Stat, intr'un portofoliu de comert si in-
dustrie. Si ca dovadd despre aceastd noud politica
de defiatie moderatd, iatd ce spunea dl ministru de
finanfe in exposeul sdu dela Banca Nafionalad:
~Jom puieda de indata incepe refragerea de
aproape 600 milioane lei cu cele 20 milicane coroane
aur, ce ludm din lichidarea Bancii Austro-Ungare“.

»Alte rezerve vor puied, speram, in cursul chiar
si al acestui exercitiy, sa permitd sporirea acestei
sume. Astfel cd pe misurd ce Statul isi va scddea
datoria sa, partea disponibild din emisiune va merge
la satisfacerea nevoilor comerfului, industriei si agri-
culturii. Se transforma astfel o emisiune fard nici o
acoperire, si care nu are altd operatie Ia spate decat
cheltuiala Statulul sporitd, Intr'una avéand la baza o
operatie reald economicad. Este, pe langa inlesnirea
activitdtii economice, o prim3 2sanars gi intarire a
monetei ; ea va trebui continuatd apoi cu retragerea
continua si freptatd a circulatiei de prisos, asigurand
insd monetei o contra valoare in aur sau frate. Acest
program frebuie astfel aplicat, incat in ziua cénd cir-
culafia va ajunge la ciira el normald, si {drd@ o prea
brusca retragere, care ar puted aduce o crizid econo-
micd, ea sa fie asigurafd cu cel pufin o freime in aur
sau in {rate, conform regulelor cbisnuite. Speram si
gasim, intre aifeie, in sumele datorate de Germania
pentru biletele Bdncii Generale, putinta inlesnirii
acestel consolidari a biletului nostru®.

Si incheia:

.Cu cat Statul va inlesni situatia Bancii Natio-
nale prin stingerea datoriei sale, cu atat areastd in-
stitufie trebuie sa inlesneascd creditul privat, avand
ca {intd finald si nu se depdseascd totalul emisiunii
actuale”

E clar. Dar care a fost rezultatul acestui nou
program de politicd monetard? Deja dupa trei luni,
la sfarsitul anului, cele peste 600 de milioane ce se
resplitisera la Banca Nationald, au fost inghitite de
necesitdfile vietii economice, si pe langd aceste, alte
700 de milicane au trebuit emise din nou peniru a-
celas scop Asiial, totalul emisiunii la sfarsitul anu-
lui 1922, era dejad de 16 miliarde.

Dupa zstiei de experiente, politica monetard a
onoratului guvern ajunge In 0 noud fazad, careia is'a
dat expresiune in cursul anului 1923, Afunci, va a-
duceti, desigur, aminte, s'a stabilit un nou pro-
gram care urma s3 se concretizeze in conventiuni cu

Banca Nationald. In senzul acestui nou program o
freime din datoria catre Banca Nationald avea sa se
plateascd din resursele bugetare, o altd treime, prin-
trun imprumut in valutd forte, iar restul sa se con-
solideze prin titluri de Stat.

Afard de aceasia se spera — si acesteisperanfe
i se dadea expresiune categorica in expunerea de
motive a bugetului pe anul 1923 — ca in bugetul re
1924 se va puted lud o sumd corespunzitoare, cu
care s se inceapa replatirea fapticd a datoriei catre
Banca Nationala.

Or, d-lor deputati, nici aceste prevederl nu s’au
realizat, pentrucd nici conventiunile cu Banca Nafio-
nald n’au putut fi incheiate si deci nu au fost su-
puse ratificarii Corpurilor legiuitoare, si nici suma
care se spera cd se va puted luj in bugetul pe 1924
nu a fost luata.

In chipul acesta, ajungem lafaza a patra de po-
llticd monetara a onoratului guvern, aceea din anul
trecut. $i care era aceasta politicd ? Era politica, care
tinde la stabilizarea monetei. Nu se mai vorbeste de
replatiri cdtre Banca Nationaid, ci numai de ridicarea
cursului leului la valoarea de cumpdrare interna.
Atat si nimic mai mult. lar ce priveste deflatia, a-
ceasta se asteptd 33 se produca exclusiv cu mijloace
economice, sid urmeze ca un efect al normalizari
vietii noastre economice, normalizare care, cum se
spunea, in mod automat, va readuce in tresorul
Bancii Nationale surplus de bilete, care formeaza in-
flatia de astizi. Va sd zicd, a patra faza a politicei
monetare urmata de guvern, a fost o politicd de sta=
bilizare a monetei.

In sfarsit, ajungem, d-lor deputati, la ultima fazé,
la faza in care ne gasim astdzi. faza care for-
meazd si baza conventiunilor ce ni se prezinta. Care
este aceasta? Onoratul guvern s’a convins, ¢d@ nor-
malizarea viefii economice nu este singura, care si
ne ducd la o consolidare a monedei nafionale, cicd
— pe langd aceasta — trebuie sda aducem, si din
partea noastrd, supremul efort spre a ne replati da-
toria cdtre Banca Nationald. latd de ce, la progra-
mul din anul precedent s’a mai addugat incd un punct
nou: stingerea datoriei catre Banca Nationald. Acea-
sta este deci faza cea mai noud, acesta este pro-
gramul cel mai recent in politica monetard oficiala,
urmatd In cei 3 ani si jumatate de cand partidul li-
beral se gaseste la carma {arii.

Facand constatarile de pana aci, dafi-mi voe si
spun cd, dupa modesta mea parere, aceasta din urma
fazd trebuia si fie punctul de plecare, dela care tre-
buia sd porneascd, dela inceput, politica monetara a
Statului roman si cd a fost o mare pagubd pentru
interesele economice si morale ale tarii, cd aceastd
politica monetard a ramas atdfia ani neinfaptuita.

L
*

Ca sa infelegefi insd, d-lor deputafi, punctul
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meu de vedere relativ la reforma monetari, wva rog
sa-mi ingdduiti sd va arat, cum am vizut si cum am
preconizat aceastd reformd, de atunci de cind o ur-
maresc gi ma ocup de dansa. Pentru noi aceasta
chestiune s'a pus indatd dupi prabugirea Monarhiei
ausfro-ungare, cand ne-am dat seama cd trebuie sa
trecem la.un alt sistem monetar. De atunci i pand
astdzi, va marturisesc cu toatd sinceritatea — gi ag
putea si v fac dovadd imediata — atat in teorie,
cat si ca metodd practicd, am ramas adept al con-
ceptiunii de deflatiune, pentru:za in aceasta am vazut
mijlocul cel mai potrivit. de a impaca deoparte in-
teresele generale economice si financiare ale tarii,
de altd parte interesele speciale ale Statului. in ce
priveste datoriile sale, contractate in timp de deflatie
si in moneda depreciatd. Conceptiunea fundamentala
la care m’am atasat este, ¢cd da. normalizarea vietii
economice si in deosebi o balanti activi a pldtilor
este prima conditie peniru consolidarea monetard
dar cd, in afara de aceasta, frebuie sa aducem si
din partea nocastrd supremul efort de jerife pentru
a accelera aceastd consolidare prin stingerea impru-
muturilor citre Banca Nationald si prin reducerea
datoriilor publice interne in titluri, contractate, cum
spuneam, in vreme de deflatie si in monedd depre-
ciatad. Iar ca mijloc pentru aceste scopuri am indicat:
contribufia progresivd asupra averilor si veniturilor,
contributie, care, catd vreme nu se face apel la im-
pozite extraordinare, ca, de pildd, impozite pe capital,
ca in alte fari, nu poate fi alta decat o urcare a co-
telor si o urmdrire mai serioasd a impozitului pe
venitul global.

N’am fost insd niciodata iluzionist a crede, ca
aceastd consolidare monetard ne va aduce in timp
apropiat la o revalorizare completd si de aceia, am
adaos, cd numai in urma gi dup3d masura jertfelor
ce le vom sti aduce se va arata, care va fi reforma
monetard defipitivd, ce ne va frece la o situatiune
normala.

Am urmarit, d-lor depufati, si pe adeptii celei-
lalte conceptiuni, ai devalorizarii, dar dafi-mi voe sa
va marturisesc, cd cu cat am adancit mai mult ideile
teoriei si metodei practice a lor si i-am urmdrit
aproape in tot ce s’a scris in iimba romana si limbi
strdine, cu atit mai statornic am rdamas pe langa
concepfiunea, al cdrei adept m-am declarat. De alt=
fel credintele mele relativ la problema valutarg, le-am
expus intr'o conferintd, tinuta in ciclul de conferinte
asupra problemei valutare, aranjate de Institutul eco-
nomic in iarna anului 1923—1924. Am fost aproape
singurul, care am sustinut conceptiunea deflatiunii,
dintre toti, cei ce s’au succedat la tribuna Fundatiunii
Carol. Am fost singurul, desi era tocmai intr’o vreme
cand ideia devalorizdrii cucerise foarte mulit, devenind
¢ adevdrata psiheza. Si ca dovadd a ideilor si me-
todelor ce le-am profesat, s&mi dati voe sa v3 ci-

tesc concluziunile Iz care ajunsesem in aceasta
conferinta.

Dupd ce aratam avantajele si desavantajele am-
belor sisteme: deflate si devalorizare si dupd ce
exnusesem modul cum am coniemplat totdeauna idee
unei reforme monetere penira imprejurarile noastre
concludeam:

»Personal sunt incredintat, cd infre imprejurd-
rile noastirs, nol nu pufem urma altd politicA mone-
tard decat consolidarea biletului de bancd prin su-
premeile noasfre eforturi, Nu sunt iluzionist a crede
in o revalorizare completd in timp apropiaf, Trebuie
fnsa sd staruim in continua actiune de consolidare a
monetei. Ce va frebui sa facem mai tarziu, se
va vedea®.

»Altd solutie, cel putin de prezent, nu-mi pot
inchipui. In deosebi nu cred In posibilitatea unei
devalorizdri. Si — cum am mai spus — nu cred ca
s’ar gasi cineva, care sd-si asume raspunderea unei
operafiuni atdt de radicald si neexperiatd, ca acea-
sta. Greutatea acestei rdspunderi a impiedicat apli-
carea sistemului devalorizdrii si in alte state. A Impie-
decat-o chiar gi cdnd a fost contemplata in conditiuni
cari atingeau foarte putin interesele materiale ale
mulfimei®.

~Exemplu clasic in privinta aceasta e Statul
vecin: Ceho-Slovacia. Imediat dupd revolutie, deci
la un moment psihologic prielnic, cand totul se re-
construia din nou, vestifii oameni ai stiinfei si prac-
ticei financiare au elaborat un plan de revalorizare
prin infroducerea unei monete convertibile si cu o
transformare echitabild, credeau ei, a creantelor, pe
baza unei scari de valori, plan, care insd nu a fost
executat, desi coroana insemnd atunci 30 de cen-
time aur, iar in circulatiune erau mai pufin de opt
miliarde. Nici mdacar cunoscutul pian de reforma mo-
netard, de al inceputul anului 1919, a lui Rasin, nu
a pufut fi executat. El voia si reducd circulatiunea
fiduciard printrun imprumut forfat de 80°, a bilete-
lor de bancad, imprumut ce aved s se ramburseze
insd din produsul impozitului pe averi. Era deci o
reformi, care lipsea pe detentorii de bilete numal
temporal de avutul lor, o reforma care ldsa neatinser
in vzloarea lor integrala, creanfele si care, cu toate
acestea, nu a fost aplicatd. Dece? Se stie! Aduna-
rile nationale s’au inspdiméantat de urmdrile si per-
turbatiuniie, ce le-ar putea produce asemenea reforme
radicale. Si Rasin, omul, care a platit cu viata ener-
gia, ¢ care isi aducea la indeplinire convingerile si
hotararile, a trebuit s& renunte la aplicarea planulua
sdu si sd se decidd pentru o politicd de consolidare
monetard prin deflatie, politici intemeiatd pe impo-
zitul pe capital, impozit din care s’au realizat, pana
acum, peste 4 miliarde de coroane cehe, intrebuin-
tate la stingerea datorii Statuiui cite oficiul de bancd“

L
*
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Aceste fiind, d-lor deputati, ideile de care am
fost si sunt cdliuzit, veti intelege de ce ori de cate
ori am luat cuvantul in chestiuni de finanfe publice,
totdeauna am cridicat guvernul, ¢d nu face nimic
pentru rezolvirea problemei monetare. In deosebiam
excepfionat cd nu se intereseazda de mijloacele ne-
cesare pentcu repldtirea datoriei noastre catre Banca
Nationald si pentru reducerea datoriilor interne con-
tractate in timp de deflatiune si in monetd depreciata
si al doilea, cd nu se face nimic peniru regularea,
conform imprejurdrilor schimbate, a circulatiunii fidu-
ciare. Aceste au fost cele doud excepfiuni pe care
le-am ridicat Ia foate ocaziunile, ori de cate ori am
vorbit inaintea d-voastrd in chestiunea finanfelor pu-
blice. Va4 rog deci sd-mi dafi voe, voiu fi cat mai
concis, sa va aradt cum puneam aceste chestiuni in
vorbirile mele.

In anul 1923 - cu ocaziunea desbaterii bugetu-
lui—spuneam, cu privire la intdia chestiune, chestiu-
nea replatirii datorii cdtre Banca Nationala“:

»Personal am credinfa—de ce nu as spune.o?
—ca daca situafiunea in care se giseste de fapt emi-
siunea Banci Nationale ar fi exprimatd cu mai multd
sinceritate si am lu3d, prin lege, oare care angaja-
mente mai pozitive, dacd ne-am indatora sda facem
sforfari reale spre a reduce datoria la Banca Natio-
nala, am credinfa, cd Imprejurarea aceasta ar con-
tribui la mai multd incredere fatd de moneta nationala.

Iar in ceea ce priveste chestiunea a doua, che-
stiunea circulatiunii fiduciare, spuneam :

.Dupd toate aceste experienfe ma intreb, daca
s’a dovedit, cd emisiunea nu poate fi opritd, ca a tre-
buit si.trebuie sd o sporim penfru necesitdtile vietii
noastre economice $i numai cu acoperirea de por-
tfofoliu, atunci de ce nu aducem’situatiunea juridica
a bancii noastre de emisiune, a Bancii Nafionale,
in concordantd cu situafiunea reald a ei ? Pentru ce
adicd nu s’ar revizui chestiunea dreptului si modali-
tatilor emisiunii, precizindu-se din nou $i amdasurat
imprejurarilor faptice situatiunea DBancii Nafionale ?
Asteptam ca aceastd chestiune sa fie pusa la ordinea
zilei, spre a fi solufionatd cat mai curdnd, in inte-
resul asanarii monetei noastre nationale®.

Acestea le spuneam la 1923. In 1924 — dea-
semenea din prilejul desbaterilor bugetului — am
pus chestiunea si mai concret si mai explicit.

Spuneam, cd excepfionez §i nu primesc bugetul
de oarece nu gdsesc nici un miiloc pozitiv, nici un
plan bine definit pentru a inlesni asanarea monetei
noastre.

Iar mai departe:

.Ce ma priveste, socotesc ca Statul nu . poate
sd astepte totul dela normalizarea viefii economice.
El inca are datoria chiar cu jerife sa contribuie la
asanarea monetei, sd confribue ca moneta noastra
sd se consdlideze mereu, spre a se inlesni situafiu-

nea finanfelor noastre publice atat de d.ficila.

»Datorin{a Statului de a interveni in problema
monetard frebuie sd aiba in vedere doud scopuri:
Intdiu, Statul trebuie si se ingrijeasca si din partea
sa, sd facd tot ce e cu putinta, si se reduca succe-
siv datoria sa catre Banca Nationald si al doilea, sa
reguleze chestiunea circulatiunii fiduciare in legatura
cu situatia de fapt si de drept a bancii de emisiune®.

«Si de ce spun cd Statul trebuie sd-si reducd
datoria cdire Banca Nationalad ?*.

»O spun pentrucd, daca esie adevarat ca Sta-
tul, prin emisiunile pe care Banca Nationala le-a
facuti pentru dénsul, a pricinuit reducerea acoperiri
monetei noastre, cu alte cuvinte dacd Statul prin im-
prumuturile pe cari le-a luat dela Banca Nationald
a descompletat acoperirea monetara, atunci datoria
lui este ca, dupa putintd, sd caute si refaca aceasta
acoperire, dat fiind ca orice sumi pe care o repla-
teste la Banca Nationald, mdreste acoperirea pentru
restul biletelor din circulatiune. Toate Statele tind sa
reducd, pe cat este cu putintd, datoriile pe care le

-au catre bancile de emisiune. Fafad de aceastad tendinta

generald noi nu putem ramane nepdsatori.”
»A doua chestiune pentru care Statul trebuie sa
intervind in problema monetard, este regularea circu-

-latiunii fiduciare. Si aci ajungem la problema bancii

de emisiune. Dar de ce cerem noi regularea acestei
chestiuni? Pentru ca sa aducem in consonanta situatia
de fapt cu situatiunea de drept a acestei institufiuni;
aceasta si peniru ca sa putem ardta lumei o situatie
clard si sincerd.”

»Starea de drept de astdzi a bancii noasire de
emisiune nu este in consonania cu starea de fapt. De
drept Banca Nationald ar trebui sa aiba o acoperire
metalica de 33 procente a biletelor de circuiatie. Ori,
va intreb, existd aceastd acoperire? Stim cu tofii ¢4
nu exista.”

»O stie toatd lumea. Noi insd continudm a o ardta
pe hdrtie, luand bonurile de tezaur date de Stat in
rezerva metalicd. De ce? Daca, prin imprejurarl
de rasboi, cari au atins grav situatiunile aproape a
tuturor bancilor de emisiune din Europa, am ajuns
sa numai avem stocul metalic normal, de ce sa con-
tinudm a ardta o situajie care nu exista in realitate ?
De ce sid nu facem si noi ca alte banci de emisiune,
de ce sid nu aratam starea de fapt? In prezent, aco-
perirea pe care o are banca noastrd de emisiune este
intdiu rezerva metalici: monete, lingouri gsi trate,
rezerva destul de redusa fatd de circulatia fiduciara. -
Este, mai departe, valoarea portofoliului sau de scont
si gaj; este garantia Statului pentru imprumuturile pe
cari le are la Banca Nationala si mai sunt doua creante
discutabile, tezaurul dela Moscova si depozitul dela
Reichsbank din Berlin. Aceasta este situatiunea de fapt
fata de cea de drept. Ori, noi ce cerem ? S3 aducem in
consonan{d aceste doua situatiuni. Este in interesul
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Statului si in interesul bdncii de emisiune sa spunem
lucrurile cum sunt. Prin aceasta nu cream o situafiune
de care sa se sperie lumea; nu, pentru ci mai sunt
banci de emisiune in aceags situatie. Esie, de exemplu’
banca sau oficiul de bancd din Ceho-Slovacia, care
inca n’a avut gi n'are acoperire metalici de 33 pro-
cente, care are o anumitd acoperire de rezerva me-
talica, de trate de devize, iar restul este acoperit cu
valori economice si cu garantia Statului.”

»,Chestiunea trebuie regulatd dupa analogia din
alte tari. Sa se arate si la noi cd@ sumele datorate
n’au o acoperire reald, ci rumai garanfia Statului i
indatorirea lui fixd—pe care trebuie sid o ludam—de
a o replati la scadente fixe“.

Iata, d-lor deputafi, acestea le spuneam in dis-
cursurile rostite dela aceastd fribund, in legdturd cu
finantele publice ale Statului. Inrezumat deci, ceream
infaiu stingerea datoriei cdtre Benca Nafionala.
Mergeam insa si mai departe, $i spuneam, ca trebuie
sd ne mai ingrijim dacd nu de stingerea, cel pufin
de reducerea datoriei publice interne, iar ca mijloc
pentru aceste scopuri, indicam, intrucat n’ar fi sa se
apeleze la impozite extraordinare de capital, indicam,
ca singurul-si cel mai potrivit, impozitul pe venitul
global, fiind el progresiv si putdnd si fie augmentat,
fie prin méarirea cotelor, fie prin o mai vigilentd ur-
marire $i impunere a veniturilor, fie prin ambele
aceste mijloace. Intre asemenea imprejurdri, natural,
cd fatd de reforma monetara, ce se prezintd azi Par-
lamentului, eu -nu pot avea, in mod sincer, decat un
adanc regret, regretul ¢d cu aceastd reforma s'a in-
tarziat atdt de muit; si cd, in privinta aplicarii ei
suntem unii dintre cei din urma in intreaga Europd.
{Aplause pe bancile opozitiei unite.) ,

Am convingerea ca, daci din capul locului,
dela incepuf, de cand s’a pus si pentru noi problema
monetard, ne-am fi hotdrit 1a o reforma de fapt, dacd
am fi luat angajamentul fix, despre care sa ti stiut
toatd lumea, de a ne rdspldti cel putin datoria catre
Banca Nationald si daca am fi garantat acest anga-
jament in mod real, am convingerea ci toate aceste
masuri ar fi confribuit mult la consolidarea monetei
noastre, gi indrasnesc sa afirm, cd, in chipul acesta,
am fi isbutit sa stabilim cursul leului la o valoare
cu mult mai mare decat aceea de astizi.

Nu s’a facut. Cunosc motivele cari se invoaca
si cu cavi se sustine ca o actiune de felul acesta,
pana acum, nu a fost cu putinjd. S&-mi dati insa
voie sd vad spun, cd nu pof acceptd aceste motive.

Se afirma ca situafiunea noastra bugetard nu
era inca clara i deci nu se stia ce se putea lua in
buget pentru infaptuirea reformei monetare. Se afir-
ma, mai departe, cd numai astazi, cand am ajuns la
o sifuafiune mai consolidata, la un buget echilibrat.
ni se da posibilitatea sa distingem veniturile si sa
statorim cari din ele pot fi intrebuinfate pentru stin-

gerea datoriei catre Banca Nationald. Ori, aceste
motive nu pot fi acceptate ; pentruca oricari ar i fost
imprejurarile, trebid sa se gaseasca mijloacele nece-
sare pentru infaptuirea reformei monetare. Si nu pot
acceptd nici celdlalt motiv. cad nu am avut o situatie
financiara consolidatd. Ca argument dafi-mi voie sa
vd aduc aminte de cazul Ceho-Slovaciei. In Ceho-
Slovacia reformei mmonetare i s’'a pus baza si a fost
infaptuitd la inceputul anului 1919, cdnd acolo situa-
fia financiard nu era nici macar cunoscutd. Dar Sta-
tul cehoslovac nu s’a mulfumit numai cu declarati-
unea ¢a biletele din circulafiune au .ca garantie
creditul general al Statului, ci a garantat aceste bilete
cu produsul unui impozit special, impozitul pe avere.
Maisura aceasta si-a avut cel mai bun efect. $’a cas-
tigat increderea straindtafii, care a putut vedea in
ce mod serios intelege Ceho-Slovacia si-si garanteze
moneta fiduciard. Si nu pot primi nici al doliea mo-
tiv, cd nu am avut un buget echilibrat. Ca pilda, dau
tot Ceho-Slovacia, unde in anul 19§9 si 1920 buge-
tele Statului n’au putut {i echilibrate, raméanand de-
ficitare cu multe miliarde.

Astie], dacd avand si exempul altor State gi
noi totus nu am fdcut nimic ca s& indreptam situ-
ajiunea monetard, vd intreb cum s'ar putea insufleti
cineva de o reforma, care vine atdt de tarziu, si care
pe deasupra se prezinia ca operd numai a unui
singur partid politic. (Aplause pe bancile opozitiei-
unite).

% * *

Dupd aceste sa-mi dafi voie, d-lor deputati, sa
trec la examinarea covenfiunilor ce ni se prezinta
spre deliberare. Voi insista mai mult asupra conven-
flunii infai, aceasta fiind cea mai principzld, pentru-
cd prin dinsa se pun bazele i se fixeazid mijlocele
reformei monetare.

Conventiunea aceasta constd din 2 parti. Una
priveste stingerea datoriei cdtre Banca Nationalad si
a doua intdrirea acoperirii circulafiunii fiduciare.
Stingerea datoriei se intenfioneazd a se face prin
asa numitul ,fond de lichidare®.

Singura dispozitfiune esenfiald din prima con-
venfiune este ca Statu! id angajamente in mod obli-
gator si indicd mijloace reale pentru stingerea suc-
cesivd a datoriei sale catre Banca Nationalid. Aceasta
este principalul si nimic mai mult. Si ce m& priveste,
socotesc cd era cu mult mai bine, dacd Statul se
madrginea numai la aceastd oblgafiune, declardd ca
va platl in tot anul o sumd anumiti din datoria sa,
ldsad ca isvoarele d.n cari sd se alcdtuescd fondul
necesar, sa fie determinate in cadrele bugetului, dupa
vremuri si imprejurari.

Nu pot aproba dispozitiunile de a fixa si de a
lega veniturile din cari se va alcdtui fondul de li-
chidare. $i nu pot aproba, pentrucd sunt convins,
cd situatiunea bugetara a Statului nu a ajuns sa fie
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atat de consolidatd, incat si se poata garania, ca
cu mijloacele ce ne rdman disponibile vam putea
acoperi cheituelile Statului, ne vom putea echilibra
bugetul (Aplause pe bancile opozifiei unite).

Cheltuelile Statului sunt in continud crestere,
ceeace nu putem afirma in ce priveste veniturile
sale. Dar chiar dacd ar fi si acestea in crestere, ele
sunt chemate s umple si alte goluri

S3 ne gardim de exemplu la faxele de export.
Aceste taxe se vor reduce pe viitor, fie ca prin ele
se ingreuneazd comerful extern, fie ca vom fi ne-
cesitafi la aceasta prin convenfiuni vamale cu alie
State

Si atunci cum vom umplea golul ce se va
produce ? La discutiunea bugetului trecut se indica
ca mijloace pentru asemenea eventualitdfi veniturile
din intreprinderile comerciale si indusiriale ale Sta-
tului, din intreprinderile comercializate si ce se vor
mai comercializa. Bine, dar acum toate aceste veni-
turi vor fi afectate fondului de lichidare. Am dat
acest exmplu spre a ardta cat de gresitd este ideia
de a lua libertatea de intrebuintare si de preferin{a
in veniturile si cheltuielile Statului.

Dar trecind peste aceste considereatiuni, dafi-mi
voe s analiezez cel pufin unele dintre mijloacele
de constituire ale fondului de lichidare. Sa-mi per-
miteti s& ma opresc la cel dintdiu, la resursele bu-
getare: una a treia parie din taxa de lux si din im-
pozitul pe cifra de afaceri. Dintre toate mijloacele
bugetare ce stateau la dispozifle, aceastd resursa
imi pare, d-lor deputafi, cea mai improprie. Impro-
prie, fiine vorba de un impozit dintre cele mai odioase.
Improprie, pentru cd e vorba de un impozit, care
scumpeste vieta, un impozit, despre care insus
d-voastre ati facut acessta costatare — si asi putea
s& va citez declarafii categorice — gi pe care afi
promis in doud randuri, ¢d o sa-l suprimati. (Apla-
use pe bancile opozitiei unife).

E adevarat, ca se preveds cazu!, cadnd acest im-
pozit ar fi suprimat. Da, dar prevedeti si cu ce Il vefi
inlocui. Ar fi s& se inlocueascd iaras cu impozite de
circulatie, cari insd au acelas caracter.

Dacd e vorba de resurse penfra consolidarea
monetard, atunci just este, ¢@ fiecare si contnibue
dupa veniturile sale si fn mod progresiv. Nu ne
putem mulfumi, in idee si in fond, ca o astfel de
operatiune financiard si fie indeplinita nnmai cu
contributia unora; - ea frebuie realizatd prin contri:
butia progresiva a tuturor. (Aplause pe bancile opo-
zitel unite).

De aceea cred, ca ar fi fost mult mai potrivit
sa fi apelat la o altd surs3, la un altiel de impozit,
la un impozit pentru care avem defa o lege, dar pe
care nu voiti sa o aplicati, impozitul pe capital. Sau
daca refuzafi impozitul pe capital, atunci ar trebui
sd recurgefi Ja impoziful pe venitul global, un impo-
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zit progresiv, deci un impozit mai prooriu, ale carui
cote mai pot fi urcate, cu deosebire la veniturile mari
st a cdrui aplicare severa ar produce rezultate mult
mai bune. {Aplause pe bancile opozitiei unite).

D. Virgil Madgearu: Impozitul global in actuala
alcdtuire este o farsa globald. (Aplause pe béncile
opozitiei unite).

D. 1. Lapedatu: Indicati apoi redeventa, sau, si
mai exact, surplusul de redeventd si de impozii minier.

Venitul acesta pe un timp oarecare, pana la
1928, este provizoriu, redeventa fiind angajatd in cea
mai mare parte. Se face insi rezerva, ca in cazul
cand redevenfa ar fi sd serveasca drept garantie pen-
try vreun imprumuf, abanci din  acest imprumut o
parfe corespunzdtoare are a se ceda fondului de li-
chidare.

Fata cu asemenea dispozitiuni, ma intreb, d-lor
deputafi, de ce sd prejudecam noi probleme din vii-
tor, cand nu stim, care va fi situatiunea de maine? {Ap-
lause pe bdncile opozitie unite). De ce s3 ne legdm
noi mainile ? D-voastre, sfiti cum se coniracteaza azi
chiar si Tmprumuturile de Stat. Stiti, ¢cd de regula,
creditorii se intereseazd si de ceeace se face cu im-
prumutul, pe care il acordd si nu e rar cazul, ca il
dau numai pentru anumite scopuri. Atunci cum ve-
nim noi sd dispunem de un imprumut viitor, nerea-
lizat inca? (Aplause prelungite pe bdancile opozitiei
unite). '

Mai prevedeti veniturl speciale, cum sunt cele
dela Danca Nafionald, dela Creditu! Industrial, dela
Casa de depuneri si consemnatiuni, dela exploatarile
dela Lonia, dela gazul metan si in sfargit dela toate
intreprinderile comercializate sau ce se vor comercia-
liza in viitor. Aceste venituri sunt destul de conside-
rabile, pentrucd chiar astdzi, dau aproape 200 mi-
lioane. Comercializarea insa este un punct cardinal
din programul d-voasirz. Afi adus legea comercia-
lizari —cel putin asa spuneafi—pentru ca sa se spo-
reascd veniturile Statului in o astfel de mdsura, tncat
sa nu fie nevgie a incarca peste masurd pe contri-
buabili. (Aplause prelungite pe bancile opozitiei unite).

Noi am crezut si credem, ca veniturile din intre-
prinderiie comercializate vor fi unele dinire cele mai
importante pentru bugetul farii, menite sa acopere
nevoile, cari se ivesc azi fot mai mulf. Atunci pentru
c2 ludm prin lege dispozitiuni atdt de categorice?
Situatiunea, in care ne gisim astazi—vefi admite si
d-voastre—nu ne poate indreptdfi cd dam astfel de
solutii pentru viitor. Prudenfa ar cere sia nu ne an-
gajam in nici un fel de direcfiune. Si mai addugam,
ca nu este nici necesar, penfrucad la urma urmei este.
zbsolut indiferent din care buzunar ia Statul cele
650 de milioane anual, penfru ca si le intrebuinteze
la repldtirea datorici sale cdtre Banca Nationald
(Apause pe bancile opozifiei unite).

Dar daca d-veastre afi voit cu orice pref sd no-
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mineti veniturile, din cari se va alcatui fondul de li-
chidare, nu frebuia sd o faceti prin lege, care, mai
cu seama fiind vorba de un confract bilateral, se me~
difica greu, c¢i trebuia sa va fi mulfumit a da guver-
nului autorizare sa le fixeze, dupd Imprejurdri, prin
un regulament.

A doua dispozifiune esentialda a conventiunii
este aceea, dupa care suma ce se va retrage din cir-
culatiune nu se fixeaza, ci se lasa sa fie hotaritd dupa
imprejurdri, prin ministerul de finanfe si Banca Na-
tionala.

De sigur, aceasta dispozifiune era indicata in-
datid ce afi decretat, ca circulatia ‘fiduciard nu va
putea fi in nici un caz mai mare decat cea dela 31
Decemvrie 1924. Mi se pare cam hasardatd aceasta
linitare, oricat ati constata d-voastre, in expunerea
de motive, cd am trecut peste punctul culminant al
crizei st cd, prin urmare, putem limita prin lege cir-
culatiunea fiduciara.

D. Virgil Madgearu: Garanteaza doctorul!

D. l. Lapedatu: La aceasta v’a determinat fap
tul, ca in timpul din urma portofoliul comercial s’a
redus in catva si circulatia fiduciard este mai mica
decat cifra dela 31 Decemvrie 1924

Din parte-mi socotesc, ca limitarea circulafiunii
nu ar fi frebuit sd se facd in mod atadt de categoric,
ci ar fi trebuit lasata la aprecierea celor cari conduc
Banca Nationalad. Socotesc aceasta, de oarece din
propria mea experientd pot spune, ¢ad felul, cum s’a
repartizat creditul dela banca de emisiune pentru tre-
buinfele viefii economice, nu indicd necesitatea de
a se lua astfel de masuri limitative. (Aplause pe ban-
cile opozifiei unite).

Dar, in sfarsit, afi facut-o. E o chestiune, care
va priveste; tin insa sd vd aduc zminte, cum e re-
gulatd aceastd chestiune in alte State, de exemplu
in Ceho-Slovacia. Credeti ca i-a trecut cuiva prin minte
acolo sd limiteze circulatiunea fiduciard la o cifra
fixd ? Nu. In Ceho-Slovacia, care si-a inceput, asa
zicand, cu nimic, reforma monetard, care abia ince-
tul cu incetul isi constitue fondul ei metalic, s’a pre-
cizat un singur lucru: toate biletele ce trec peste da-
toria Statului cétre oficiul de banci, au sa fie aco-
perite cu rezerva metalicd, cu trate si cu porfofoliu
comercial. Atat si nimic mai mult. (Aplause pe ban-
cile opozitiei).

Di Virgil Madgearu: Asa este!

D. I. Lapedatu: Dacd insd d-voastre ati voi sa
legiferati o sumd maximald, peste care circulatiunea
fiduciara sd nu poata trece, logic era ca limita sa
nu o fi fixat in cifre, ci prin cautele, cari sa ne fi
pus la addpostul abuzurilor. Necesitafile viefii eco-
nomice nu pot fi marginite la cifre arbitrare. Ele se
determina prin forta lor. Limita circulatiei maximale
trebuia ldsatd la aprecierea Bancii Nationale si a mi-
nisterului de finante, intocmai cum s’a prevézut pen-

tru suma biletelor ce se vor refrage in fiecare an.

In legatura cu chestiunea maximului circulatiunii
fiduciare, mai este o Intrebare ce trebuie clarificata.
Art. 9 prevede, cd cat timp converiibilitatea biletului
e suspendatd, exnisiunea nu va puiea fi mai mare
decat cea care era la 31 Decemvrie 1924, Urmeaza
deci, c3, daci in 2—3 ani s’ar refrage 1—2 miliarde
din circulajie, atunci sumele retrase pot fi din nou
puse in circulatie. Deduc aceasia si din expunerea
de motive, in care se araia ¢d Banca Nationala, pen-
tru ca sd-si poatd procura devizele necesare, cu care
53 intervinda, in caz de nevoie, peniru mentinerea cur-
sului monedei noastre, e indreptadfita sa facd emisiuni
pand la limita sumei ce era in circulatiune la 31 De-
cemvrie 1924. Inire astfel de circumsiante vom putea
riménea cu emisiunea de azi, intreagd, atafa timp
cat nevoile piefii o vor cere,

A treia dispozifie esentizald a acesiei conventiuni
este, cd surplusul fondului de lichidare se va putea
intrebuinfa pentru cumpdérarea de renid de Stat in-
ternd si exiernd. Surplus, de sigur, va fi indata ce
se vor realiza toate wveniturile afectate fonduiui de
lichidare Surplus se va ardia chiar din anul infaiu.

Faia de aceastd mdsurd, ag avea de observat,
ca sd se renunfe la ideia, ca din acest fond sa se
cumpere rentd externd. S& se procure numai renta
internd. Vi se va pdrea poate curiossa ideia mea.
Datfi-mi insd voie s& o justific. E de datoria noasira
sd ridicdm cursul atdt de scdzut al rentei noasire
interne si al doilea, e de datoria noastri sa ne in-
grijim si de o reducere a datoriei nosstre in aceste
titluri ‘

Nu trebuie sd uitdm, ¢d in mdsura, in care mo-
neta s’ar imbunatafi, datoria internd ar deveni o sar-
cind din ce in ce mai grea.

Este deci de datoria noasird sa ne ingrijim sa
reducem aceasid sarcind, pentru ca si nu fie, mai
tarziu, prea apdsatoare peniru bugetul Statului.

In sidrsit, a patra dispoz'tie esentiald, care nu
reiese din lege, dar de care se aminteste in expu-
nerea de motive, este cd fondul de lichidare se va
puted mentinz si dupd stingerea datoviei cdtre Banca
Nationald.

Se va puteda menting si infrebuin{a peniru re-
ducerea datoriilor de Stat.

Dispozifiunea aceasta am fi preierit s3 o vedem
precizatd in lege i si nu fie numai amintitd in ex-
punerea de motive. Chestiunea lichidarii datoriiler
noasire interne, coniractate  in monedd depreciatd,
nici nu se poate concepe. decdt numai ¢a 53 ne ia-
grijim a infrebuinta toate mijlcacele de cari dispunem
pentru reducerea acestor sarcini (Aplause pe bancile
opozitiei unite). .

ECIE

Trec, d-lor deputafi, la a doua parte a conven-
fiunii intdia, anume, la intdrirea acoperirii circulatiunii
fiduciare.

Convenfiunea face deosebire intre emisiunea
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normala si restul emisiunilor, in care se cuprind si
emisiunile pentru Stat.

Va marturisesc, c¢a nu prea inteleg pentru ce
se numeste o parte din emisiuni, emisiunea normala.
Cine ar putea spune azi, care este emisiunea nor-
mald a circulatiei noastre fiduciare? Nimeni. Ceeace
numifi d-voasire emisiune normala, s’ar puted numi,
mai logic, emisiunea legald. Natural, pentrucd d-voa-
stre ce facefi? Luati acoperirea de un miliard doud
sute m‘lioane aur, care ~r frebui sd o aiba DBanca
Nationala si in baza cdreia a avut dreptul sa faca
emisiuni si o inmultiti cu patru, iay productul de 4
miliarde 800 de milioane il declarati emisiune nor-
mald. Nu, aceasta afi puted-o numi emisiune legala.

Di Vintila 1. C. Bratianu, ministrul finantelor:
In expunerea mea de motive am explicat ca trebuie
sd avem un punct de plecare.

DI I. Lapedatu: Die ministru, iatd aici capitolul
II: ,Dispozitiuni privitoare la acoperirea emisiunii
normale”.

Di Viatila 1. C. Bratianu, ministru! finangelor:
Care este consideratd ca normala, dar este si o emi-
siune conventionala.

DI I. Lapedatu: Dar si frecem si sd analizim

critgx:iul dupa care se face aceastd deosebire de
emisiune.
Criteriul ar fi acoperirea metalici de care se

zice cd dispun& Banca noastrd Nationala.

Cu privire la aceastd chestiune, mi-am facut
rezervele, dupa cum afi putut vedea si din partile
citate ale discursurilor mele anterioare.

Am spus totdeauna si fim sinceri si s3 ardfam
numai ceeace de fapt este activul nostru si daca
pana acum am ficut greseala de a anunta o acope-
rire de peste 5 miliarde, ludnd in acestea si bonurile
de tezaur liberate de Stat, greseald pe care azi o
recunoaste chiar si expunerea de motive, atunci si
avem curajul si sd tragem consecintele acestei logice
(aplause pe bancile opczitiei unite), si sa ne hota-
rim a lua ca acoperire ceeace avem efectiv, ceeace
avem in mani.

Si ce avem in mana?

Avem aur in valoare de 260 de milicane.
D-voastre insd spuneti: nu putem, ¢ dacd am face
astfel ar insemna sd renuntam la aurul depoziiat la
Mcscova, la creantele asupra Reichsbankului din Ber-
lin, la inscripfia din cartea tezaurului englez.

Nu renuntim, pentrucd nimeni nu poate fi con-
tra, ca aceste valori sa se freacd ca creante ale Bancii
Nationale.

Tot ce cerem este s3 nu se ia ca acoperire
metalica.

De ce sd le luam? Lumea stie care ne este
acoperirea metalica reald. Oricine examineaza situatia
Bdncii Nationale, %Stie, ca noi, in mod indiscutabil,
nu avem decat acele 260 milioane.

Prin urmare, de ce sd continudam a ne sinamdgi
sau a amigi pe aceia cari nu au posibilitatea sau
intelegerea de a patrunde in tainele bilantului Bancii
noastre de emisiune ?

Nu poate fi nici o jend in aceasta.

Sunt atdtea banci de emisiune cari au suferit
din cauza razboiului si la cari li sau redus acope-
rirea metalica fata de circulatia fiduciard. Suntem deci
intr'o situaiie similard cu alfii.

In tot cavul, impresiunea ce s’ar produce prin a
arata situatia in mod sincer, aga cum este, imprasiunea

aceasta ar fi cu mult mat favorabild intereselor noa
stre morale si financiare chiar, decat dacd am con-
tinua s3 ardatdm o rezerva metalicd in care se gdsesc
si creante — si incd In sume mari -—— discutabile.
(Aplause pe badncile opozifiei unite).

S3a vedem insd de ce se face deosebirea inire
asa numita ,emisiune normald“ si restul emisiunii?
Se face pentru a determina veniturile la cari Banca
Nationald are dreptul si veniturile la cari aceasta
institutiune, propriu zis, nu e indreptatita.

Foarte bine. Ideei acesteia i s’a dat expresiune
si din randurile noastre si dacd nu-mi luafi in nume
de rau, permiteti-mi s amintesc ¢a in anul trecut,
cand am vorbit la buget, am pus clar chestiunea.
Atunci spuneam: am replatit la Banca Nationala
peste un miliard si jumatate din datoria Statului, da-
torie care erd fara doband3, sau cu o dobanda
aproape inexistentd. Miliardul acesta gi jumatate a
fost redat circulatiei prin scont si alte operafiuni
bancare Cine incaseazd — intrebam atunci — do-
bianda dupa aceasta suma care, prin forta impreju-
rdrilor, a rdmas si mai departe in circulatie? $i con-
chideam c& veniturile acestea ar trebui sa apartind
de drept Statului. :

Cum insd in Camerd nu primisem nici o Jdmu-
rire la aceastd chestiune, m’am interesat la Banca
Nationald si am intrebat pe .unul din directorii ei. ce
se intdmpld cu veniturile capitalului repidtit de Stat,
dar rdmas in circulafiune? Mi s’a explicat ca aces-
tea nu intrd in veniturile normale ale Bancii, c¢i se
trec la un fond menit sa procure valori peniru aug-
mentarea rezervei de aur.

Va sa zica, un venit care — dupd sentimentul
meu — ar apartine Statului, se intrebuinta pentru
sporirea rezervei metalice. Ori, acum, aceastd situa-
tiune care exista de fapt, se confirma prin lege, caci
convernifiunea prevede ca toate veniturile emisiunii,
ce trec peste cea zisd normald, se vor intrebuinfa
exclusiv Ia sporirea fondului actual de cumparare
de aur.

Nu voiu discutd daca aceasta este just sau nu.
Situatiile exceptionale prin cari trecem, ingaduie multe
abateri dela regulele stricte de drept si echitate.

Voiu repetd insd, ca baza in virtutea careia se
face distinctia inire veniturile emisiunii normale si
restului de emisiune, este arbitrard. Este arbitrar a
spune, ca de patru ori suma ce ¢orespunde fondului
metalic, pe care ar trebui, dar pe care nu-l are in
intregime Banca, este emisiunea normala, fa venitu-
rile careia ea are drept. Logic. si potirivit imprejura-
rilor in cari a ajuns la noi circulatiunea fiduciara in
stadiul de azi, ar fi ca tot ce trece peste emisiunile
facute pentru Stat, adic? 12 si 4/10 miliarde, sd apar-
tind emisiunii Bancii Nationale cu drept de beneficii
pentru dansa. Daca insa Banca Nationald s’a mul-
fumit cu 4 si 8/1p miliarde ca emisiune, dupd care sa
aiba drept la beneficii, este o chestiune care pe noi
nu ne mai priveste.

Acestea sunt dispozifiunile de capetenie, asupra
carora am finut sd staruesc.

***

Trec la convenfiunea a doua, menita sa regu-
leze privilejul Bancii Nationale. Cu privire Ja aceasta
dati-mi voie, d-lor deputati, s& ma asociez s! eu la
parerea, c¢d chestiunea privilejului trebuia tratata se-
parai g1 independent de chestiunea reformei mone-
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tare. Nu era nevoie sa se faca legitura intre una $
cealaltd. Aceasta fiind parerea mea natural, nu pot
accepta nici justificarea din expunerea de motive,
care susfine, cd in momentul in care se iau masuri
pentru refacerea stocului mentalic si alcatuirea fon:
dului de lichidare din care sd se plateascda datoria
Statului, in momentul acesta trebuia regulata, trebuia
adoptata si structura Bancii Nafonale pe vreme mai
indelungatd. Din expunerile mele de pana acum s'a
putut vedea ca reforma monetard nu are nici o lega-
turd cu prilejul si cd ea putea fi realizate si in cad-
rele actualei organizafiuni a DBdncii de emis'une. Nu
existd o stransd legdturd organicd intre conveniiunea
intdia si a doua

In altd ordine de idei, ma intreb, de ce voim
noi astizi, in o situafiune nestatornicd si schimba-
toare, sa ne angajam cu cinci ani mai inainte pentru
alti 30 de ani? (Aplause pe bancile opozitiei unite).

Credeti d-voastre, c3 daca chestiunea privilejului
s’ar fi pus separat in desbaterile Parlamentului, cre-
deti cd opozitia, de teama careia, probabil, afi facut
jonctiunea intre cele doud conventiuni, n’ar fi avut
solicitudinea cuvenita fatd de o solutiune, caré si fi
corespuns intersselor generale ale tarii gi ar fi finut
cu orice pret sd impiedece o rezolvire corespunza-
toare acestei chestiuni? Dacd credeti asa ceva, dati-
mi voie sd va spun ca vi ingelati. (Aplauze pe ban-
cile opozitiei unite).

Dar ce sa mai discut, dacd afi avut sau nu
motive a lega aceste doud conventiuni una de alta?
Argumentele noastre le vefi admite poate in con-
stiinfa d-voastre, dar nu in Parlament. Tocmai de
aseea voiu continua si analiza acestei conventiuni,
dupa cum o prezentafi. (Aplause pe béancile opouzitiei
unite).

S3 vedem deci, ce primeste Statul prin noua
conventiune? Pentru dreptul sju regalian, primeste
intai. dividendul dupd !/; parte a capitalului societar,
dupd cele 67.000 de actiuni, ce trec gratuit in pose-
siunea tezaurului, urmand sa fie acoperite din fondul
de rezerva a Bancii. Al doilea, primeste o participare
progresiva din beneficiul net, urméandu-se la distribu-
irea profitului, principiile depuse in Isgea comerciali-
zarii. Cénd incepe insd aceasta participare progresiva
de beneficiu? Incepe atunci, cénd dividendul actio-
narilor va fi cel putin 110%, procente ale valorii no-
mina'e a actionaritor lor. Da, peniru ca din art. 9 al
conventiunii rezultd, cad participarea la beneficiu in-
cepe numai dupd ce se va fi asigurat 10%, dupa
cursul de lei 5.500'—, cu care sn emit nouile actiuni
peutru neactionari. Fard a face calcule de probabili-
tate, ag putea spune cd cu greu Se va trece peste
aceasta limita. ,

DI Vintila 1 C. Bratianu, ministerul finantelor:
Sunt inainte 300/,

DI L. Lapedatu: Acum vorbesc de partea din
beneficiu. Primim odatd dividend ca ceilalti actianari,
in al doilea rand, o cotd progresiva din surplusul de
beneficii care va urma dupa ce se va asigurd mai
intdi — cum spuneam — 109, dupa valoarea de
5500 platita de neactionari, adicd 110%, dela wva-
loarea nominald a actfiunilor. La aceastd limita in-
cepe participarea progresiva a Statului. Ei bine d-lor
deputati, va mdrturisesc c3 nu as dori si nu as in-
vidia situatiuni, cari su aduca Statului astfel] de veni
turi. (Aplause pe bancile opozitiei unite).

Asi preferi mai bine ca Banca Nationa'a, iasti-

tului se reduce la 15%,

tutul nostru de emisiune, sa lucreze in astfel de
conditiuni i aceasta pentru binele intereselor eco-
nomice generale. incat tezaurul sd nu ajunga si be-
neficieze de participarea progresiva din venit, asi-
gurat)éx de conventiune. (Aplause pe bancile opozitiei
unite).

D1 C. Argetoiani': D-le presedinte, va rog sa
constatati serviciul pe care opozitia il face guvernu-
lui: dacd s’ar retrage ea din incinta, n’ati mai putea
fined sedinta. (Sgomot).

Dl. Gr. Diaconescu: Numai 20 de deputati
asistd la o sedintd serioas? si cind este vorba de
scandal, vin in par. (Sgomot).

Voci depe bancile opozitiel unite: Nu se poate
tine sedinta astfel (Sgomol, intreruperi).

Dl 1. Lapedatu: D-lor deputati, o altid recom-
pensd pentru dreptul regalian al Statului sunt cele
30%/, din wvenit, cari se vor da dupd ce se va preleva
mai intai, din venitul total cota pentru de fondul rezerva,
de prezent 20 si un prim-dividend de 6%, asupra
capitalului societar varsat. Dar si aceste 309/, cari
dupi legea de privilej de padnd acum erau asigurate
Statului pentru totdeauna, prin conventiunea cea noui
vor fi afectate fondului de lichidare al emisiunii, péna
cand se stinge datoria catre Banca Nationald. In mo-
mentul cidnd aceastd datorie va fi stinsa. partea Sta-
restul trecand in favorul
fondului pantru inlesairea creditului poporal, fond ce
se infiinfeazd prin noua conventiune. Prin urmare,
propriu zis, tot ce primeste in plus Statul, pentru
dreptul sdu regalian, arfi numai acea freime din ac-
fiunile cari i se vor da gratuit.

Sa vedem acum cari sunt, in schimb, -avantajele
Bancii ?

D! Gr. Diaconescu: D-le presedinte, va rog sa
binevoiti a constatd ca in Camera sunt 50 de depu-
tati si in consecinfa sunteti datori sa ridicafi sedinta.
(Sgomot, intreruperi).

D1 Pompiliu Piso, vice-pregedinte : Camera este
in numdr. (Sgomot iatreruperi).

D1 1. Lapedatu: Cari sunt avantagiile DBancii
ce se asigura prin aceastd conventiune ? Intdiu este
veniful emisiunii, ce fntrece suma de 4si %/io miliarde,
venit care, stiti foarte bine, este destinat fondului
pentru sporirea acoperiri de aur, in esenta deci, tot
Bancii Nationale. E adevdrat ¢d in expunerea de
motive se sustine, ca acest fond propriu zis este al
detentorilor de bilete.

S3-mi dati voe sd nu primesc acest mod de a
veded, deoarece fondul acesta este al Bancii Nafio-
nale, al actionarilor ei. Venitul emisiunilor facute
penhu Stat, replatite insa de acesta, dar ramase in
circulatiune, este — cum am spus mai inainie — un
venit al Stafului, care se cedeaza acum Bancii Nafio-
nale. Prin urmare de aici inainte, Statul inca contri-
buie la alcidtuirea rezervei metalce.

Dl Dr. N. Lupu: D-le presedinte, vd rog sa
ridicati sedinfa. Camera nu e in numar.

D. Vintila I. C. Bratianu, ministerul finantelor:
Fu constat ca d. Dr. Lupu vine la sedinta ia 12 fara
un sfert, ca s3 constate ca Adunarea nu este in nu-
mdar (Sgomet intreruperi).

D. I. Lapedatu: Nu voiu contests, ca Statul,
care a garantat fatd de Banca Nationala tezarul dg-
pus la Moscova, nu are carecari indatorir. s& contribuie
si din partea sa la intarirea fondului metalic al Bancii.

O alta chestiune regulatad prin conventiune, este
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cota de alimentare a fondului de rezerva, cota de
209, din venitul total, cota care insd indaid ce acest
fond de rezerva a ajuns la mdarimea capitaluluy ac-
tionar, se reduce la 10, iar cand loudul de rezerva
va ajunge la dublul capitaluiui, se va reduce la 59,.
Or conventiunea prevede, cd alimentarea de 200
se va menfine Intreagd — indilerent de mdrimea fon-
dului de rezerve — p&nd ia reluarea convertibilitaii
biletului.

Pana atunci, aceste 20%, se vor varsa iondului
peniru cumpararea de aur., Ce insemneszzd aceasta?
Insemneaz3, ca surplusul acestei cote, care ar trebui
s& ramana beneficiului de repariizat, frece si intéresie
rezerva metalica Bancii Nationaie.

Sa examindm acum indatoririle Bancihi Nationais.
Intdiu are sa achite acfiunile Siatului. Le achita cu
nominalul lor din fondul de rezerva Al doilea, Banca
Nationala trebuie sa dea 200 de milioane peniru
constituirea unui fond de ajutorare a creditului po-
pular. De unde va da aceste 200 de milioane, siifi
bine si' 0 arata si expunerea de motive. Le va da
din beneficii'e, pe cari Banca le a realizat cu desti-
najiune speciala; din beneficiile ce le-a realizat prin
afacerile ce infrec suma asa numitei emisiuni nor-
male. Desigur insd ¢& nu le va da fard nici o do-
banda, desi in convenfiune nu se precizeaza aceasta.

D. Vintila 1. C. Bratianu, ministrui finanfelor:
Este definitiv dat ca fond.

D. Virgil Madgearu: Ca fond de inzestrare.

D. Vintila 1. C. Bratianu, ministrul finanfelor:
Este definitiv dat ca tond de inzestrare.

D. 1. Lapedatu: Nu rezulta aceasta de nicaeri,
nici din {extul conventiunii, nici din expunerea de
motive. Am fost deci in drept sd cred, ca acest fond
va fi dat ca imprumut cu dobandi, dar cu dobinda
redusa, bancilor si cooperativelor poporaie.

Mail sunt inca doud indatoriri, ce se impun
Bancii Nafionale. Intdia este de a infiinta sucursale
in toate capitalele de judei Nu cunosc necesitatile de
organizare ale Bancii Nafionale si deci parenie mele
nu le pot intemeia decat pe experienia alior Binci
de emisiune. Intemeiat pe aceasia experien{a, nu cred
sa fie nevoe in fiecare capitald de judet de céte 0
filiald. Ca pildd pot da Banca Austro-Ungar3, care a
lucrat in finuturile alipife, finuturi cu vieata industriala
si comerciald mult mai desvoliath si care, cu toate
acestea nu avea in fiecare judef filiaid si era o bancd
cu o escelenta organizafiune, care i3 indeplinea per-
fect misiunea. Principalul peniru Banca noastrd de
emisiune va fi, nu se aibe in fiecare judef filiala, ci
sa satisfaca necesitdfile reale de credit, ceeace se
poate face prin o organizatiune mai putin extinsa.
Dar, in sfarsit, dacd Banca Nafionald a consimtit Ia
aceasta, este o chestiune care o privesfe. Eu am finut
sa scot ia iveald o dispozitiune, care n’ar avea ce
cauta in o conventiune.

A doua indatorire pe care o punecil Béancii Na-
fionale este de a organizs serviciul de cecuri si viri-
mente cu colaborarea oficiilor postale. Cu alte cuvinte
ar fi vorba sd se infiinfeze si la noi ¢ Casd posiala
de cecuri si compensatiuni, cum existd si in alie
State. Aceasta ar fi ¢ instiiufiurne de cea mai mare
insemnatate pentru vieafa economica, comerciald sl
industriald a tarii, o instifufiune, cu care nouile noastre
provincil, BDucovina si-Ardealul, erau fosrte deprinse
si a cdrei lipsd o resimi~g! astdzi in fiecare moment.
(Aplause pe bancile opozitiel unite.)

Marturisesc c¢a ne-am bucura daca ideea acestei
inst:iutiuni s'ar realiza cédt mai curdnd. Nu pot in-
telege insd peniru ce legdm putinta alcatuirii acestei
institutiuni de Banca Nationala ? De ce ne ludam posi-
bilitztea de a infiinta si In alt chip, nu rumai prin
Banca de emisiune, o institutie de cecuri si virimente ?
Caci daca rezervam acest drept numai Bancii Natio-
nale, prin convertiunea, care reguleaza privilegiile ei
si nu-i punem nici termen pand la care sd o infiinfeze,
aoi, in mod independent, nu mai putem face nimic
pana la expirarea privilegiului. Avem insa speranfa
ca Banca Nationald o va infiinta mai curand, prin
ceeace va face cel mai bun serviciu nu numai eco-
nomiei nationale, ¢i si circulatiei fiduciare, reducand
platile in efectiv.

* * *

Voi frece acum la chestiunea vechilor si noilor
actionart.

In adunarea generald a Bancii Nationale, che-
matd sa ratifice conventiunile ce le discutdm, au fost
piangeri din partea vechiior actionari, cd ar fi des-
poiati de drepiurite lor prin favorurile acordate noui-
lor actionarilor. Un singur gias a fost mai indulgent,
al d-lui Alexandrescu, care a spus, cd chiar daci ar
fi vorba de jerifd, frebuie adusda cu mulfumire de a
vedea si pe alfii intre acfionarii sustinatori ai primului
asezdmant financiar.

Dupd noi, plangerea vechilor actionari nu e in-
dreptatita. Nu are nici o baza afirmatiunea, ca acfio-
narii vechi ar fi despoiati in drepturile lor. E adevarat,
ca titlurile lor vechi s’au depreciat fajd de wvaloarea
ce O aveau inainte de rasboi, dar in nici un caz
aceasia depreciere nu este asa de mare, ca la alte
valorl similare. Prin noua emisiune li s2 di insa o
recompensd foarte insemnatd vechilor actionari. Li se
d& cate trei acfiuni noui pentru doud vechi. avand a
plati pe cele noui numai cu nominalul de 500 lei. Li
se asigurd deci, in imprejurdri regulate si fatd da
preful stabilit pentru noui actionari, o rentabiiitate de
cel pufin 110 procente, rentabilitate care, chiar in aur
socotitd, este in tot cazul mulfumitoare. In aceeas
vreme rentabilitatea pentru nouile actiuni, cari se vor
piati cu cate lei 5500, va fi numai de 10 procente.
Intre astiel de conditiuni, intentiile d-voastre de a avea
intre actionarii Bancii Nationale pe viitor si repre-
zentantii din nouile provincii, nu cred, cd se vor re-
aliza, Vefi avea poate pe unele dintre institufiunile
noastre, dar particulari foarte putini, cdci cu preful
de 5500 de lei actiunea, pufini- vor fi aceia, cari isi
vor putea permite juxul sa intre in randurile actio-
narilor Bancii Nafionale.

In sfarsit d-lor deputati, incd o chestiune : Con-
siliul censultativ.

Conventia prevede alcdtuirea unui consiliu nu-
mit cu drept cuvant ,consultativ®, penfrucd nu are
nici o afribufiune. (Aprobdri pe bancile opozitiei
unite )

De ce s'a alcatuit acest consiliu? Va marturi-
sesc sincer, c& nu inteleg. Cdci dacd este vorba si
sg ja avizul cercuriior comerciale si industriale. ori
al oameniler de specialitate, de modul cum are a
se face poltica financiara a Bancii Nafionale, aceasta
se pulea si fdrd consiliul instituit prin convenfiune.

As intelege dacd d-voastre ati i creat un organ,
caruia sa i se fi asigurat drepturi pozitive de a inter-
veni si a dispuns, un organ care si fi garantat in-
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dependenta Bancii Nationale faja de influenia partide-
lor poiitice. (Aplause prelungite pe bancile cpozijiel
unite.)

D. N. lorga: Exact aceasta e intenfiunea dum-
nealor. (llaritafe, aplause pe bancile opozifiei unite)

D, I. Lapedatu: Si daca ati fi facut aceasia,
nu ati fi creat un ,,povum®, decarcce asemenea al-
catuiri gasim si la alie Bénci de emisiune. 51 I+
trebuia sa mergem prea deparie Spre 2 gasi pilde
vrednice de imitat. In vecini chiar am & gasit con-
silii, In cari au loc reprezentanfii tuturor partidelor
politice alaturi de reprezentanfii economisci nationale,
consilii, cari sunt singurele chezdsii, cari pot asigura
mdependenta atat de necesard a oricdrei Banc de
emisiune. (Apzal.se pe bancile opozitiei unite)

Dar, va rog sa mi mai permiteti ¢ cbservare cu
privire le acest consiliu consultativ. Mam uitat sa
vid cine il constitue? Ei bine, dati, mi vos s3 va
spun cd acest consiliu va fi reprezeniat in deosebi
prin Vechiul Regat. Pentru nouile provincii, abia daca
va fi loc. Ma gandeam insd cd ce! pufin in consilii,
cari §i de altfel n'au nici o atributisine, veil admite
sd se afirme ideea unitafii nationale, poiiticd si eco-
nomica. (Aplause pe bancile opozifiel unite)

*
% *

Trecut peste acestea, dati-mi voie s& cer si
doud lamuriri.

Art. 8 spune, cd DBanca Nationald nu va putea
face nici o emisiune noud pidnd ce nu va fi asigurat
biletului sdu o acoperire de o ireime in aur, nai“
sau rente, conform statuteior sale.

Imi permif a infreba pe d. ministru de finante,
se referd aceastd dispozifie la inireaga emisiune sau
numai la asa zisa emisiune normala? Fac aceastd
intrebare, de oarece in expuncrea de motive la
pagina 10, spunefi:

»Pentru a evita acest lucry, conventiunea dea
fafa stabileste, cd limita emisiunii nu va putes inirece
cifra dela 31 Decemvrie 1924, adica Z: 071 milioane
de lei. Totug, penfru a ldsa Bancii Nafionale putinfa
de a-si desvolta operafiunile in ziua, cAnd va ii reusit
sa restabileasca raportul normal dintre acoperire g
emisiune, am convenit, cd Banca Nationald va putea
sd emitd bilete noui, de indatd ce stocul i de aco-
perire — aur, devize, frate si rente — wva i atins o
freime din emisiune, urmand fireste a pastra necon
tenit aceastd proporfiune.

Iar la pagina 11 precizati:

»o€e infelege, cd cea mail bund acoperire ar
constituirea unui stoc metalic sau, eventual, unu
stoc de trate; de aceea am si prevazut acest mod de
acoperire pentru toatd emisiunea, ce inirece emisiunea
penfru Stat.*

E un echivoc acests, care nu poate sd réaméana,
care trebuie lamurit. Trebuie Iamurit, daca acoperirea
obligatorie se referd la infreaga emisiune sau numai
Ia cea normald de 4 si 8/10 miliarde.

A doua ldmurire. Aurul, fratele sau celelait
valori ale rezervei mefalice, se socotesc ele dun:
cursul legal sau dupa cel comerciai ? Este o chestiune
de importantd, caci dacad se socoteste dupi cursul
comercial, atunci acoperirea de 1/3 poate {i realizata
mult mai repede, decat dupa cursul iegal.

D. Vintila I. C. Brahanu, ministrul finantelor
Dupa cursul legal.

D. I. Lapedatu: Da, atunci dati-mi

'TA ﬁ\.n (D

voe s3 u3

atrag afenlia ssupra celor ce spuneefi in expunerea
de motive la pagina 4!, vorbind despre rezerva de aur.

Iata ce se po:ie cefi:

»EF (aurul) a fost socotit ia stocul metalic pe
pretul paritdfii aurului, insd s’a iuat in considerare
la formarea stocului metalic si de diferinta platita de
Bancad pand la cursu! comercial’”

D. Vintita L C DBratizny, ministrul finangelor:

Erau niste valori. cari se urcau relativ la sume mici,

pe cari Banca Natfionald le cumparase pe cursul zilei.
fAcestea au rdmas sd formeze acoperirea, insa tot ce
se va face de aici Inainte, niu se va face decét pe
baza valoril aurulul international :
D. § Laoedatu: Se vorbeste insa de cursul zilei
$i la art. 12 din Convenfunea relaiiv la privilegiu.
D. Vinti!d . C Brafianu, ministrul finanfeior:
D-ie Lapedaiu. va declar ca sunt de acord cu d-voastra
asupra cursului legal .
D. 1. Lapedstu: Eu nu am cerut decat si se
precizeze, peniruca i{a urma urmei, legal sau .comer-
cial, ‘este acelag lucry, cu singura deosebire. ca in
cazu! intai trebuie s& ce amortizeze imediat difererta
intre valoarea legald si cea comercizld a obiectelor,
respecity titiurilor de trecut 1z fondul rezervei me-
talice. La Praga, se ia de baza cursul comercial si
faptul acesia nu constitue nici o piedicd, ba, in ce
md priveste cred, ¢ este mai logit decat cursui legal.
Daca luafi insa cursul legal atunci — cum spuneam
— Banca Nationaild va trebui sa se ingrijeasca sa
amorﬁzey diferintele panad la cursul comercial, la
cumpararile ce le va face.

£
* £

)

in siirgit imi mai permit s& va atrag atentia
d for deputati, azsupra unui articol, care contine o
dispozitie, dupa mina, primejdioasa pentru finantele
Statului. Este art. 18 care spune, ca Banca Nationala
nu poate reesconta pariicularilor ordonante de ale
Statului sau bonuri de fezaur, decét acele emise in
limita creditelor acordate, fie prin legi speciale sau
prin legea bugetara si in orice caz bonurile de fezaur
nu se vor putea sconta decat pdnd la maximum 209/,
din capitalul bancii. :

Dispoezitia cu bonuriie detazaur e cea veche si
20% din capitatul Banchi e o sumd, azi, fard impor-
tapta Totul face 20000.000. E primejdioasa insa dis-
pozitia privifoare la ordonaniele de platd ale Statului.
(e garantie oferd fapiul, ca ordonantele sunt aprobate
prin legea bugetard sau prin alte legi? Ce garanfie
cand wenjfurile nu se pot realiza ? Este un principiu
adoptat preiutmdmxea, ca Statu! sa nu se foloseascd
pentry pléfile szle de bancile de emisiune gi acest
prmc;pm trebuie obtervat cu strictetd. In unele din
iegile bancilor de emisiune se precizeazd ca Statul
rnu poate cere pidfi prin acele banci decdt numai
daca depune In gaj aur. Asa trebuie sa fie si la noi
Statu! nu trebuie sd uzeze, nici direct, nici indirect,
de creditul bdacii decdt numai in marginile disponi-
bilutui, pe carve tezaurul il are la Banca Nationala,
san dacd nu are disponibil, prin Tmprumuturi acope-
rite cu valori in aur.

Crad deci, cd nu e binre si se menfinad aceasta
dispozifie in convenfiune, Fa va trebui sa disparg,

.atdt in interesul Bancii Nationale, cit si in interesul

Statulul. _
Cu aceasta as ii terminat obiecfiunile ad rem.
Stin fearte bine, ¢a convenfiunile acestea se vor vota,
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ca reforma monetara va {i in curiand o realitate i
privilegiul pretungit. Trebuie s& regret insa ca d-voa-
strd, partidul dela cdrma tarii, ap preferit sd faceti
aceste conventiuni singuri si ati deconsiderat faptul
cd astfel de chestiuni importante se rezolva in toate
tarile care isi inteleg interesele lor economice, finan-
ciare si politice, prin acorduri intre partide. (Aplause
pe bancile opozitiei unite).

D-voastra nu ati tinat s& aveli concursul si pa- -

rerile reprezentantilor celorlalte partide politice, cari
trebuie sa aiba cuvant ia toate chestiunile de impor-
tanfd. Nu i-afi invitat nici macar la o conferinta, unde
impreuna cu dansii sa fi cautat solutiile cele mai
bune, la cari sa fi aderat cu tofii. (Aplause pe ban-
cile opozitiei unite).

Nu numai cd nu i-afi invitat.. .

DI N. lorga: I-afi evitat. (Aplause pe bancile
opozitiei unite).

D. 1. Laped:tu: [-afi evitat, spune d. Iorga. Si
a fost in tot cazul o jignire, modul cum ati intampi-
nat, intr'una din sedintele trecute, obiecfiunile opo-
zifiei de a fi fost consultatid. (Aplause pe bancile
opozitiei unite). Dacd conventiuneile acesta s'ar fi
alcatuit prin un acord intre partide, va putefi inchi-
pul ce impresie ar fi facut aceasta pretutindeni. Sunt
unul dintre cei cari cred, ¢a o reformd@ monetar3,
pria care ne-am luat indatorirea de a ne replati da-
toria catre Banca Nationald si de a intdri stocul
nostru metalic, nu ar trebui sa rdmana fara efect. Se
poate insa foarte usor intampla, ca efectul asteptat
sd fie contra balansat, sa fie anulat de faptul, ca in
imprejurarile noastre politice, lumea mare sa nu aiba
incredere in trainicia reformei, fdcuta si votata de un
singur partid politic.

Cu tot altcum s’ar fi prezentat si alte efece ar
fi avut o reforma monetara a tuturor partidelor po-
litice. Ea ar fi fost neacemanat mai bine intanpinata,
decdt asa cum o prezentati d voastra. (Aplause pe
bancile opozitiei unite).

Si atunci dacd aceastd n’ati fdcut-o, cel putin
infaptuiti pe langd reforma din conventiuni, si o re-
forma in mentalitatea d voasird, a acelora cari, ori-
cat afi protesta, tolus sunteft stapanii autoritari ai
Bancii Nationale. Intelegeli odatd, cd ori cate acfiuni
ati avea, totus Banca Nationald este o institujiune a
tarii intregi si a tuturor celor muncitori si productivi
din aceastd tard. (Aplause prelungite pe bancile opo-
zitiei unite).

»DOINA*

societate anonima comerciald si de credit
CAMPENI

Incepand cu 1 Octomvrie 1925 se dau
dobanzi dupa depunerile spre fructificare:

pand la 10.000 Lei 89/,
s » D0.000 , 99/,
., 100.000 , 109,
. 200000 , 119, si

peste 200.000 , 129/,
Directiunea.

s

INFORMATIUNI.

-~ Noile bilete de 500 lei. In legituri
cu preschimbarea bancnotelor de 500 lei, Banca
Nationala aduce la cunostinfa publicului, ca
noul tip al biletului de 500, prevazut de art.
13 din lege si 36 din statutele €i, va fi pus in
circulaie in a doua jumadtate a lunei Septem-
vrie a. ¢. Hartia acestui bilet este aceias ca
a biletului de 1000; dimensiunile desenului:
186 - 97 mm. iar ale biletului 207 —118 mm.
Infafisarea multicoloratd, Filigramelz : un singur
filigram la mijlocul biletului reprezentand capul
lui Traian. Ca figuri, pe fata biletului se vad:
in stanga o tdranca sezand pe o lavitd si tor-
cand; in dreapta ofarancd sezand si laptand
un copil, ‘iar jos, o secere si un snop de grau
culcat. Deasupra filigramului este scris ,cinci
sute lei“ in litere; iar in cele doud colturi de
sus ale biletului ,,500% in cifre. Dosul biletului
are un cadru cu un aspect liliachiu mai pro-
nunfat. In stanga doua tdrance una langa alta
cu sape pe umar; la dreapta, jos 0 vederea
unor sonde petrolifere, iar in fund se zdreste
Castelul Peles. Deasupra filigramului: marca
tarii, iar jos textul de lege privitor la pedep-
sele contra falsificatorilor. In cele doud colturi
de sus: ,500“ in cifre. In general, dosul bile-
tului are o infatisare mai inchisa decat fata.

Aviz

«Revista Economicd»> numdrul iubilar de
25 ani, se poate procura direct dela admini-
stratia acestei reviste, cu preful de 60 Lei,
franco, recomandat.

Adresele comerciantilor si meseriagilor
romani, tiparite pe vignete, se pot procura
din acelasi loc cu 10 bani adresa.

Colectia cuprinde 4000 adrese.

Aviz

Afacere solidda foarte rentabild. Intr'un
centru mare industrial din Ardeal, din motive
familiare se vinde fira sarcini, o firma de co-
loniale, cereale si bauturi spirtoase. Vad bine
stabilit. Contract de chirie asigurat pana in
1927. Inventar, aranjament $i marfuri cca doua
milioane lei, informatiuni mai detailate la Ad-
ministratia ziarului.
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Societatea Nationala de

CREDIT INDUSTRIAL

Bucuresti, Str. Banca Nationala No. 8.

PROSPECT de EMISIUNE

a 300.000 actiuni nominative sau 300 300.000 iei.

Socletatea Nationala de Credit Industrial conform art. 8 din statut, in urma deciziu-
nei Consiliului de Admnistratie in Sedinta din 28 August 1925, a hotarit sporirea capitalului
social dela 200 000.000 lei — la 500.000 000 lei, printr’o noua emisiune de 300.000 actiuni
notinative reprezentind un capital de 300.000 000 lei.

Scopul acestei emisiuni este de a spori capitalul de rulment al Societatii, pentru a veni
in ajutorul industriei mari, mijlocii $i mic! int’o masurd $i mai largd ca pana in prezent.

Din noud emisiune, conform art. 8 din statutele Societafii, Statul preia 20%; sau
lei 60.000 000 iar Banca. Nationala a Romaniei 30%, sau lei 90.000.000.

Restul de 150.000.000 pani la 300.000.000 ki, se repartizeaza astfel : 58.500.000 lei
vechilor acfionari; adica pentru doud actiuni vechi se primeste una noud, conform art. 8 din
Statut, iar 91.500 000 lei adica restul pana la 150.000.000 lei se oferd subscriptiunei publice.

Dreptul de optine pentru vechii actionari se va putea exercita cu incepere dela
1 Octomvrie a. ¢, si pdni la 31 Octomvrie. Dupa expirarea acestui termen, dreptul de op-
tiune al actionarilor se perima, raminand, ca Consiliul de Administratie sa hotarasca cum va
crede de cuviintd de repartitia actiunilor rémise neoptate.

Subcriptia de 91500.000 lei oferita publicului va avea loc tot in intervalul dela 1
Octomvrie pana la 31 Octomvrie 1925. ‘

Atat optiunea, cit 8i subscriptia de noui acliuni se va putea face in sucursalele
Bancii Nationale a Romaniei, iar in Bucuresti la Sediul Societd{ii noastre in strada Banca
Nationala No. 8. :

Pentru exercitarea dreptului de optiune al vechilor actionari, se vor prezenta actiunile
vechi pentru a fi stampilate.

Pretul nouilor actiuni, atat pentru vechii actionari cit $i pentru noui actionari, va
fi de lei 1.000 de actiune valoarea nominald, plus lei 25 spese, care se vor achita astfel:

La subscriptie 300/y din valoarea actiunei sau lei 300 de actiune
plus spese de emisiune — — — — — — . 25 »

in total lei 325 "

Restul vérsamintelor pini la complecta achitare a actiunilor se va efectua in mo-
dul urmator:

Vars. li-lea 1a 1531 Martie 1926 lei 350 de actiune.

Vars, lll-lea la 15—30 lunie 1926 lei 350 de actiune.

Se primesc $i varsaminte integrale.

Pentru varsdmintele neefectuate la datele fixate, va curge 0 dobindd de intarziere
de 109/, pana la data achitarii. ,

Intreaga emisiune parlicipa la dividentul anului in curs, cu incepere dela 1 Octom-
vrie a. c., adicd cu o pdtrime din dividentul ce va reveni pentru exercitiul 1925.

Consiliul de Administralie,
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»ALBINAY institut de credit si de economii in Sibiu

A Xll-a tragere la sorfi publica

a Scrisurilor fonciare de 41/,9/; In corozne ale Institatului de credit si de economii Albina
a urmat in 27 Iulie 1925 in prezenta domnului notar public Dr. Nicolae Cristea, « doi
membri din consiliul de administratiune si a comitetului de supraveghisre al institutului. S’au
tras in valecare totald e coroane 400.000° — (Lei 200 000'—) urmatoni numeri:

a 500 Cor. Nrii: 2, 11, 15, 30, 32, 36, 45. 46, 51, 56, 60, 64, 65, 69, 86, 87, 90, 91, 93, 97.
- (Lei 250)

41000 Cor. Nrii: 1, 2, 8, 9, 13, 15, 22, 25, 35, 37, 47, 48. 56, 58, 59. 63, 66, 69, 73, 75, 91, 97,
(Lei 500) 98, 100, 108, 121, 123, 124, 126. 127, 128, 130, 131. 132, 133, 138. 142, 143
144, 152, 153, 154, 160, 162, 163, 167, 169, 174, 175, 177, 178 182, 184, 185,

187, 199, 200, 205, 208, 214, 215, 216, 221, 229, 235, 236, 240, 244 249, 251,

255, 256, 266, 270, 271, 272, 274, 276, 277, 278. 280, 281, 288, 289, 292, 299.

a2000Cor. Nrii: 7, 8, 12, 14, 20, 21, 22, 24, 32, 35, 38, 39, 45, 58, 61, 63 72,77, 81, 82 84, 104,
(Lei 1000) 124, 127, 128, 142, 148, 170, 172, 188, 198, 222, 232, 235, 241, 243, 246, 257,
' 262, 270, 274, 276, 279, 280, 283, 296, 301, 310, 312 322, 325, 331, 332, 339,
347,364, 367, 397, 402, 404, 405, 407, 426, 432, 436, 449, 450, 460, 461, 466,
470, 474, 479, 488, 498, 516, 519, 525, 530, 532, 551, 555. 562, 573, 574, 579,
587, 591, 595, 604, 609, 622, 629, 647, 650, 651, 057, 668, 672. 675, 677. 679,
682, 685, 689, 694, 699, 701, 702, 705, 717, 719, 720, 722, 725, 737, 744, 745,
747, 749, 768, 771, 777, 789, 796, 799, 801, 805, 809, 810, 813. 814, 816, 819,
820, 955, 969, 972, 975, 985, 994, 1000, 1012, 1029, 1032 1046, 1055, 1061,
10606, 1077, 1085, 1092.

Cu incepere dela 1 Ianuarie 1926 aceste scrisuri foncare s& rascumpéard la Cassa
institutului in Sibiu, si la Filialele sale din Brasov, Bucuresti, Cluj, Lugoj, Medias,
Targu-Mures, Timisoara si Dicis-8an-Martin.

Cu 1 Ianuarie 1926 inceatd interesele lor mai departe si cupoanele de interese sca-
dente mai tlrziu, dacd la prezentarea scrisurilor fonciare lipsesc, se subtrag din suma acestora,

Din scrisurile fonciare esite la sorti la tragerile de mai inainte nu s’au prezentat inca
pentru rascumpérare urmatoarele:

A 500 Cor. Nrii: 1919 1912 1010 1919 1910 1917 197 1918 1913 1918
(Lei 250) 22, 33, 37, 42, 43, 44, 47, 54, 62, 117,

21000 Cor. Nrii. 197 1918 1510 1912 1917 1917 199
{Lei 500) 62, 102, 111, 224, 241, 242 269.

22000 Cor.Nrit: 1915 1912 1810 1919 1919 1918 1919 1818 1918 1910
(Lei 1000) 1, 34, 123, 242, 419, 437, 509, 553, 700, 797, 153, 245, 442, 5606.

Sibitu 27 lule 1925
Directiunea.





