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Politica monetara si financiard a
Ceho-Slovaciei.

In discutiunile mai recente, urmate cu
privire la reabilitarea valutei si finantelor noa-
stre, s’a vorbit adeseori si de politica mone-
tara si financiard a Cehoslovaciei. Dar, ca
~mai totdeauna, asa si de astadatd, aprecierile
facute asupra acestei politici cad in extreme.
Pe cand unii o preconizeazi ca singura man-
tuitoare pentru valuta si finantele noastre, pe
atunci alfii contestd, cd Cehoslovacia ar fi
avut, sau ar aveda, peste tot, o asemenea po-
~ litica, advertizand, ca o situatie monetara ca
a vecinilor nostri, ar fio adevarata nenorocire
pentru statul roman.
~ Nu apartinem acelora, cari ar voi si ur-
mam exemplul Cehoslovaciei fara rezerve, dar
nici celor — acestora si mai putin — cari sus-
tin, ca republica vecind n'ar fi avut si n’ar
avea nici o politicd monetar3 si financiara. Cei
ce s'au ocupat mai de aproape de chestiune,
vor fi putut constata, fara greutate, cd Ceho-
slovacia nu numai cd a avut si are o politica
monetard si financiard proprie, dar intre sta-
tele succesoare ale fostei monarchii habsbur-
cice, este singurul stat, care si-a stabilit dela
inceput, si a urmat, farad intrerupere, o politica
monetara si financiara constienta si bine de-
finita, prin care a isbufit sa-si puna ordine
in circulatiunea fiduciara si sa-si amelioreze
in mod simfitor schimbul fata 'de strainitate.

Politica monetara si financiard urmata in
Cehoslovacia, este — cu deosebire pentru
statele cu valuta si situafiuni financiare mai
putin favorabile — plind de invataminte folo-
sitoare, cu ajutorul carora se pot indrepta
multe din greselile trecutului §i se pot statori
bune cai de urmat pentru viitor. Astfel fiind,
socotim, ca nu vom face un lucru de prisos,
daca vom ardata — asa cum am avut prilej
a o cunoaste si intelege ') — aceasta politica
monetard si financiara.

L

Politica monetarda — vorbim intdiu de
aceasta — adoptata de Cehoslovacia s’a pre-
conizat indata dupa proclamarea indepedentei
si republicei noulul stat, sub primul minis.
teriat la finante a Iui Alois Rasin.

Spunem arume >sub ministeriatul sdue
si nu »politica sae, pentru ca politica mone-
tard, la care se cugetase Rasin la incepuf,
era cu mult mai radicala. Era o politica in-
drasneata, cu care spera Ssda ajungd in scurt
timp, la 0 moneta cehoslovaca cu curs inter-
national la paritate de aur.

Evaluand biletele bancii austro-ungare
din teritoriul cehoslovac, debitele de cont
curent si bonurile de tesaur ale acestei banci
si pentru acelas teritoriu, la aproximativ zece
miliarde, Rasin era de parere, sa retina la

1) Randurile de fajad snnt scrise, in buni parte, dupd
»Les finances de 1a Tchécoslovaquie« de Alois Rasin.
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stampilare 800/, din nominalul lor, adecd opt
miliarde, ca imprumut fortat, imprumut, care
urma sa fie mai tarziu acoperit cu un impo-
zit progresiv asupra averilor. In chipul acesta,
in circulafiune ar mai fi ramas doud miliarde
de bilete stampilate. Paralel cu aceasta ope-
ratiune insd, planuia sa alcatuiasca si o banca
nationald de emisiune, care, intemeiatd pe un
capital subscris in valute forte si sprijinita
prin un imprumut de 100 milioane dolari,
contemplat a se contracta de catra guvernul
cehoslovac in Statele-Unite, ar fi fost che-
mata sa retraga din circulatiune biletele stam-
pilate si sa le inlocuiascd cu o moneta noua,
solid acoperitd cu rezervda metalica si efecte
de credit, moneta al cdrei curs international
— credea Rasin — va putea fi mentinut la
paritatea de aur.

Aceasta ar. fi fost, in adevar, o reforma
monetara dintre cele mai indrasnete. S$tiind
insd, ca Cehoslovacia define peste 609, din
vechile si marile intreprinderi industriale ex-
portatoare (zahar, alcohol, sticlarie, bere, lemn,
masini etc.) din fosta monarchiei austro-un-
gard, industrii, pe care intentiona sa le ajute
cu un alt mare imprumut american, in scop
de a-siintensifica productiunea si de a asigura
astiel — simultan cu actiunea sa de reforma
monetarda — si o balanta comerciald activa,
Rasin era ferm incredinfat, cd tara sa va
putea suporta un astfel de tratament radical.

Dar adunarea nationald cehoslovaca, te-
mandu-se, ca 0 asemenea reforma radicala
va provoca mari perturbatiuni economice si
financiare, s’a multumit cu o cale mijlocie, cu
-0 politicd monetara, rezultat al unui compro-
mis, prin care inflatia sd fie redusd succesiv,
pregatindu-se treptat-treptat revenirea la nor-
mal. Cel ce a fradus in practica aceastd po-
litica, la care — ca bun patriot — aderase
si dansul, a fost insusi radicalul Rasin, a carui
operd se continua si astdzi cu perseverentd
prin actualul ministru de finante, M. Becka.

Rasin a infeles insd sa pund politica
monetard, la care sd aganjase, in concordanta
cu o politica financiara si cu madsuri econo-
mice conforme, constituindu-si un plan de acti-
une original, propriu imprejurarilor specifice,
in care se gasia noua republicd cehoslovaca.

Sa.] urmarim deci in lucrarea lui.

*
& %

Rasin cunostea foarte bine situatia bancii
austro-ungare El isi dedea seamd, ca biletele
ei se avariasera cu deosebire din cauza emi-

facuse

siunilor neacoperite in contul tesarulul guver-
nelor dela Viena si Budapesta, emisiuni care
provocasera criza acestei banci. La data pra-
busirii fostei monarchii austro-ungare, emisi-
unea totala ajunsese dela 23 miliarde din
vreme de pace la 307 miliarde. Acoperirea
de bancd a acestei enorme emisiuni era ap-
roape inexistentd. Avansurile pe fitluri (4,
miliarde) erau acoperite aproape exclusiv cu
obligatiuni de ale imprumuturilor de rasboiu,
iar din efectele scontate (23 miliarde) abia
numai 1/,9/y (12 milioane) erau ale comerfului,
pe cand restul, al statului. Stocul metalic nu-
mara numai 342 milioane, adeci abia 19/ a
intregii emisiuni. Intre astfel de imprejurari
— dupa Rasin — cea dintaiu problemd, ce
trebuia realizatd, era oprirea inflatiei prin
sistarea emisiunilor neacoperite §i a avan-
surilor pe titluri de ale imprumuturilor de

rasboi. Era o problema, care se impunea de

urgenta, imediat dupa prabusirea monarchiei
austro-ungare, in interesul tuturor statelor
succesoare. Pentru a o realiza, Rasin inter-
vine chiar din Noemvrie 1918 la Paris, spre
a se trimite o comisiune internationald de
control pe langa banca austro-ungard, care
sd vegheze, ca inflatia sa nu se mai spo-
reascd !). Intervenfia sa a ramas fard re-
zultat, Cei infruniti la Paris, se pare, nu a-
junsera sa-si dee seama si sa cuprinda in
intregime efectele distrugdtoare ale inflatiei
nelimitate 2).

Viazand, ca prin mijlocirea Parisului nu-si
poate ajunge scopul, a cdutat sa facd un
acord direct cu banca austro-ungard, punan-
du-o sub controlul unui Consiliu de comisarl,
delegati ai siguraticilor state succesoareinte-
resate. Conditiunile acordului erau determi-
nate de aceleasi scopuri, pentru care se
interventia la Paris. Ele aveau sa
opreasca emisiunile neacoperite si sa sisteze
avansurile pe titlurile imprumuturilor de rasboi.
Acordul, primit la ifnceput, a fost violat in
scurtd vreme de conducerea bdncii austro-
ungare 3). Atunci Rasin se hotari la o actx-
une indepedenta.

’) O comisiune similard de control cerea dansul si pentru
Reichsbank din Berlin.

¥) Azi, cand am ajuns sd vedem aievea efectele dezas-
troase aln inflatiei monetare din Europa centrald si repercusiu-
nea acestor efecte asupra fmantelor si vietii economice i a
altor state, se va putea aprecia mai bine importanta interven-
tillor lui Rasin. Dacd aceste interventii ar i gisit rasunet Ia
Parls, situatiunea financiara §i economicd in Europa, desigur,
astizi ar fi fost mai buna.

3) Intre altele se ddduse guvernului Lammasch din Austria
un avans de doud miliarde.
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lr\ baza proectului siau, adunarea natio-
nald il autorizeaza, prin legea Nr. 84 din 25
Feb. 1919, sa proceadd fira amaénare la se-
pararea monetei fiduciare de pe teritorul
statului ceho-slovac prin stampilarea bilete-
lor bancli austro-ungare si prin recunoaste-
rea (nostrificarea) debitelor de cont corent
st bonurilor de {esaur ale acestei binci. La
stampilarea, inceputd imediat, s’au prezentat:

biletele de bancd in

. in suma de . .

si s’'au nostrificat con-
turi-corente de

si bonuri de tezaur de

Total .

Prin acest act, ceeace nu reusise sa se
infaptuiascd pentru toate statele formate sau
marite din teritoriul austriac, s'a infaptuit pen-
tru Cehoslovacia. Ea a fost pusd la adapos-
tul oricdrei inflatii, ce s’ar mai fi putut produce.

Rasin infelegea insd, ca inflafia sa fie
nu numai marginitd, ci si redusd. In scopul
acesta el fu autorizat prin aceias lege No. 84
din 25 Feb. 1919, s& refind ca imprumut
public fortat 500y din biletele, conturile cu-
rente si bonurile de tezaur, ce se vor pre-
zenta spre stampilare, respective vor fi nos-
trificate. Exceptie s'a facut cu biletele si
conturile curente ale administratiilor publice,
cu o parte cordaspunzatoare a simbriilor si
salariilor cu sumele, ce nu ajungeau pentru
cap de familie la cel putin 300'— de coroane.
Dela acestea nu s’au facut refineri in,contul
imprumutului fortat. S'au refinut din:

7,436.000.000 cor.

1.616.000.000
468.000.000 - ,,

9.520.000.000 cor.

2.134,149,000 cor.
413,582,000

bilete de banca.
conturi-curente
bonuri de tezaur. 233,767,000 ,,

Total . 2.781,498.000 cor.

Astfel din circulatiunea fiduciara, care inainte
de stampilare era de 9.520,000,000 cor.
s'au refinut rotund . 2.781,500,000 ,

ramanand o circulatiune de 6.738,500.000 cor.

Refinerile in contul imprumutului fortat
s'au facut cu scop dublu. Sau ficut intaiu
spre a reduce deja dela inceput si maicar in
parte, inflafia monetard si al doilea ca statul
sa aiba in mana un gaj pentru viitorul impo-
zit progresiv asupra averilor, impozit, pe care
— cum ne aducem aminte — l-am mai in-
talnit in conceptiile Iui Rasin si care — cum

vom vedea indata — era destinat sa fie baza
intregii reforme monetare in Cehoslovacia.

*
* s

Cu actele de pana acum: cu stampilarea
si imprumutul forfat, reforma monetard era
abia inceputd. Moneta fiduciara din circula-
tiune trepuia garantatd, ciaci numai astfel pu-
tea sa aibd incredere publicul. In scopul a-
cesta, prin legea No. 187 din 10 April 1919,
biletele stampilate au fost declarate bilete
de stat de valoare nominald egald. Ele au
fost schimbate, mai tarziu cu bilete noui, emise
de statul cehoslovac, recunoscute ca datorie
publica. Prin aceste noui acte, statul ceho-
slovac se constituise credifor unic fafd de
banca austro-ungard pentru biletele, debitele
de cont corent si bonurile de tesaur aflate
pe teritorul sdu si debifor esclusiv fafd de
detentorii nouilor bilete si de cei ai sumelor
retinute ca imprumut forfat. In total statul
a luat asupra sa o datorie monetara de 10.084
milioane coroane,!) rdmanand, ca aceasta suma
sd si-0 valideze fafa de banca austro-ungara,
dupd cum va fi cu putina.

Prin schimbarea biletelor de coroane austro-
ungare cu nouile bilete de coroane cehoslovace,
transitia dintre cele doud sisteme monetare s’a
facut neted si linigtit, fird greutati si fard ne-
mulfumiri. Toate datoriile §i creantele, exprimate
in vechea valutd austro-ungard, au fost lichidate
respectlve transcrise in noua moneta ceho-slo-
vacd pe raport de egalitate.

E bine si se gtie, ¢d atunci, cand se pregd-
tea reforma monetara in Cehoslovacia, mulfi
erau de parere — inire ei chiar §i unii dintre
cei mai autorizafi reprezentanti ai stiinfei si
practicei financiare — ca asupra vechilor bilete
austro-ungare sd se decreteze o devalorizare
mai mare sau mai micd, pentru ca pe de o
parte sa se reducd, dela inceput, c&t mai mult
inflatia fiduciara, pe de altd part, sd se usu-

1) Aceasta este asa numita ,,datorie monetard*‘ a statului
cehoslovac. Este mai mare ca cifra biletelor de bancd stampi-
late si a debitelor de cont-curent si bonurilor de tesaur nostri~
ficate. este mai mare cu cifra biletelor de 1 si 2 cor., ramase
nestampilate in circulaiune $i cu sumele gdsite in Rasia car-
pating, pusd ulterior sub suveranitatea Cehoslovaciei. In totaj
deci, cdnd vecsile bilete austro-ungare au fost inlocuite cu
bilete cehoslovace, s’a constatat ca statul luase asupra s'a:

bilete de kancd . . de 8.000,000,000

conturi-curente . . ,, 1.616,800,000
bonuri de tesaur . , 467,500,000
Total . 10.081,300,000



458

REVISTA ECONOMICA

Nr. 50—51 — 20 Decemvrie 1923.

reze sarcind ce-i revenia statului prin preluarea
asupra sa a datorii monetare 1),

Rasin nu era omul, care sd nu voiasci o

- cat mai mare reducere a inflatiei monetare, cind
aceasta ar fi fost posibild si nici sa ingreuneze
statul cu sarcini, cdnd ar fi putut fi scutit de
ele. Cu toate acestea nu a primit solutiunile,
ce i se propunea. El tinea, cd o devalorizare,
ori cum s’ar face, ar fi o mare nedreptate ma-
teriald, pantru cd ar lovi exclusiv pe detentorii
de bilete st creante in moneta devalorizatd, in
vreme ce toate celelalte categorii de averi ar
rdmanea neatinse. In schimb, nu intelegea, ca
cetafenii sa nu aducd, din partea lor, nici o
jertfd din prilejul acestei mari si profunde reforme
monetare. De aceea, in locul devalvatiei a pre-
ferit preluarea progresivd din averi. Produsul
acestei preludri din averi era destinat sa aco-
pere—in prima linie—sarcina, pe care statul ce-
hoslovac o luase asupra sa prin rambursarea
biletelor, conturile corente si bonurile de tezaur
ale bancii austro-ungare, adecd datoria mone-
tard. In mdsura, in care se realizeazd (incaseazd)
aceastd preluare de avere, se retrag din circu-
latiune biletele de stat. In rezultatele sale finale,
acelas efect, ca si in cazul unei devaloriziri,
cu deosebirea ins3, cd pe cand prin preluarea
din averi, stingerea datorii statului §i retragerea
biletelor de stat se vor produce succesiv, pe
atunci prin o devalorizare ambele aceste rezul-

1) laroslav Preiss, directorul general dela ,Zivnostenska
Banca' propunea, ca statul s& nu recunoascé nici o valoare
biletelor béncii austro-ungare, bilete, cari, dupd maniera cum
se emiseserd, nu erau altceva decat datorii de rdsboiu ale
Austriei si Ueg=r1e1 Detentorii acestor bilete ar fi avut sa se
rafuiasca cu banca austro-ungarad. Statul cehoslovac urma sa-si
creeze un nou sistem monetar — de ex. francul care pentru
creante avea sd echivaleze vechea unitate monetard. Sistemul
acesta ar fi fost impreunat cu mari nedreptdti. Aplicarea lui ar
fi produs incalculabile nemultumiri la toti detentorii de bilete
austre-ungare. In mod ne]ushflcat ar fi fost favorizate creantele
care si-ar fi pastrat valoarea intreagd si in noua monetd. Ar fi
fost favorizate clasele avute in detrimentul celor mai sarace,
dat fiind, ci cele dintdi, de reguld, dehn, relativ, mari putin
numerar ca cele din urmi. Din aceste §i alte motive propune-
rea Preiss nu a fost acceptatd.

O altd propunere au facut profesorii Kolousek si Brdliks
cari au preconizat o devalorizeazd partiald mai mare pentru moneta
din circulatiune §i una progresivd pentru creante. Aceasta din
urmi fn raport cu gradul de devalorizare al biletelor bancii
austro-ungare la diferite epoce. Era, In mare parte, sistemu
practicat in Austria la fnceputul secolului trecut, dupd ras-
boaiele napoleoniene. Cum insd devalorizarea ar fi atins si
creantele, sistemul propus ar fi fost, In fot cazul, mai echitabil
ca cel al lui Preiss. Dar si acest sistem lisa neatinse averilc
imobiliare Aplicarea lui ar fi fost deasemenea ;mpreunat:! cu
nemultumm si nedreptatii, Din aceasti cauza n’a putut fi luat
nici el in considerare.

Un sistem analog de regulare a chestiunii monetare la
noi, in provinciile alipite, a fost discutat in memoriile corcuri-
lor ardelenestl prezentate guvernului dela Bucuresti, in vrea
anului 920, in preajma rambursirii coroanelor. In aceste me-
morii s'a aratat amédnuntit desavantajele unei devalorizdri, care
ar atinge numai moneta din circulatiune si creantele,

tate s'ar fi produs deodatd si imediat.-Da, dar
preluarea din averi e un act just si echitabil,
atingand toate bunurile fard exceptii si pe o
baza progresivd, pe cind devalorizarea — din
motivele aratate mai sus — ar fi fost o mare
nedreptate sociald in zilele noastre. In acest
esentiale deosebiri residd fondul moral al con-
ceptiunii gi actiunii lui Rasin.

Idea preluarn din averi jl preocupd pe
Rasin—cum am vazut—dela inceputul functi-
unii sale. Am aratat, cum deja prin legea No.
84 din 25 Feb. 1919, predestinase imprumutul

fortat dela stampilare, ca gaj pentru proectata

sa preluare din averi. In scopul acesta a luat
el si alte dispozitiuni prealabile, ca de exemplu
blocarea partiala a depozitelor dela banci, stam-
pilarea titlurilor, conscrierea creantelor ets., deci
tot masuri, al caror scop era constituirea ca-
dastrului de averi mobiliare, pe baza ciruia—
avand si cadastrul averilor imobiliare — avea
sd proceadd la legiferarea preludrii din averi.
Cand toate aceste lucrdri au fost terminate, a
pregatit §i adunarea nationald a promulgat le-
gea No. 409 din 8 April 1920 pentru impo-
zitul de avere si crestere a averii. Impozitul
acesta a fost statorit, pe baza progresiva, asu-
pra tuturor detindtorilor de averi 1). Contribu-
abililor li s’a dat posibilitatea si-1 achite in
rate pe mai mulfi ani. Dupd ultimele publi-
catiuni oficiale, pdnd acum s’a incassat in con-
tul acestui impozit peste trei miliarde de co-
roane cehoslovace.

Astfel idea fundamentald a reformei jmo-
netare a lui Rasin se reduce la preluarea prin
stat, ca datorie publicd, a circulatiunii fiduciare,
rdmasd dela banca austro-ungard §i amortiza-
rea acestei datorii prin produsul impozitului
asupra averii §i cresterii de averi.

% %

"

‘Dar legea No. 187 din 10 April 1910, prin
care biletele stampilate au fost transformate in
bilete de stat, mai contme §1 alte dxspozmum
importante.

Articolul 10 al legii in chestiune, contine
dispozitiuni stricte relative Ia regularea si li-
mitarea circulafiunei fiduciare in sensul, ca
ori ce emisiune, ce s’ar face peste suma bile-
telor preluate de stat ca datorie publicd, trebue
sd aibd acoperire bancard: rezervd metalici
sau efccte de credit.

Am vizut, cd Rasin luptase din rasputeri,

1) Legea despre impozitul de avere cehoslovaca se ga-
seste tratata si explivatd amédnuntii in- ,Probleme actuale® de
fon I. Lipadatu, Sibiu, 1920,
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sd impedice banca austro-ungard de a mai
face emisiuni neacoperite. Or, era cu neputinta
ca aceea ce nu admitea altora, sd admitd pa-
triei sale. latd de ce deci s’a ingrijit, prin lege
facd
emisiuni neacoperite peste suma biletelor pre-
luate de stat. Mai mult. S’a ingrijit — cum
deasemenea am vazut — ca chiar si biletele
de stat sd fie retrase succesiv prm produsul
impozitului asupra averii.

Cum insa viafa economicd - i5i are legile
sale, adeseori mai  tari decdt cele omenesti.
Rasm isi dedea seama, cd agricultura, comertul

si industria pot sd aibd nevoie de mijloace de {

platd, pentru care biletele de stat din circulatie
sa nu fie suficiente. De aceea el a admis spo-
rirea emisiunii ori-de-céte ori necesititile reale
ale viefii economice ar cere-o. Si a admis
aceasta nelimitat, dar: cu condifia, cd nouile
emisiuni sa aiba acoperire bancard, ca scont,
lambard sau rezerve metalice. Astfel in Ceho-
slovacia, pe cand emisiunea {ard acoperire
reald e limitatd la maximul biletelor de stat,
care se retrag succesiv, emisiunile acoperite cu
valori bancare pot varia masurat rezervei me-
talice si trebuintelorvietii' economice. Cu elasti-
citatea ce li s’au asigurat, aceste din urma
emisiuni sunt chezisia unei mers normal al
viefii si actmtatu economice in Cehoslovacia.

**

Agezatd pe o astiel de bazda sadndtoasa,
chestiunea circulafiunii monetare a fost data
in grijea unui Oficiu de bancd pe langa Minis-
teriu de finante, care—in mod provizor—inde-
plineste functiunile unei banci natlonale de
emisiune. Oficiul de bancd s’a creat tot in baza
legii Nr. 187 din 10 April 1919 si a fost in-
fintat prin decretul din 12 Maiu acelas an. Este
condus de un consiliu de specialigti, recrutati
din toate cercurile, fird deosibire de partide,
politice. Oficiului de bancd i s’a incredintat
regularea circulatiunii fiduciare si administrarea
produsului 1mp071tulu1 asupra averii §i cresterii
de avere. 1 s’a interzis insd sa facd statului
avansuri, sub ori ce forma, direct seu indirect.

Cu ajutorul statului, si din mijloacele pro-
prii, Oficiul de bancad si’a format treptat-treptat
si 0 considerabild rezervd metallcd in metale
prefioase, devize si creanfe asupra strdinatatii.
Pentru a orienta pnblicul cu privire la circula-
tiunea monetara §i pentru a face posibil un
control general, Oficiul de banci este indatorat
sa publice la 7, 15, 23 si in ziua ultimd a fie

—y

cdrei luni un buletin - detailat despre situatia
bilan{ului § afacerilor sale.

Ca sa se poata aprefia drumul parcurs
de Oficiul de de bancd in cei trei ani din urm4,
lisdm sd urmeze o comparatie intre doud si-
tuatlum din Sept 1920 si Sept.1923. '

in milioane de
cofr. cehoslovace

S 1X. 1920 IX, 1923
1. Suma biletele de stat - ... . . 6.748— 7.004,—
'2. acoperire bancard ‘ : :
a) scont, avansuri pe titluri . . - 3.345.— 1.524 —
" b) rezervé metalica (aur, argmt
devize etc.) . 875, — 3512 —
Suma maximd a elrculagluml admlsa
de lege . . 10.968.— 12.040.— -
Suma fapticd . 10.310 — 9 084.—
Circulafiunea faptica era. decn mierl-
oard celei admise de lege cu . 658.— 2.956,—

Rezultd deci, cd pe cind in Sept. 1920
rezerva emisiunii admise era de aaia 658.—
milioane, pe -atunci in Sept. 1923 ea ajunsese
la 2,956.— milioane. Tot asemenea ca pe cand
acum trei ani rezerva metalicd ficea abia 8'50/,
din circulatiunea fapticd, pe atunci in toamna
aceasta ajunsese la 58'70/y.1) Circulatiunea fap-
tica, la randul sdu, s’a redus . dela 10'3 mi-
liarde fa 9'1 miliarde i dupd cit am putut
constata din fluctuatiunile, ce am avut ocaziune
a cerceta cu privire la aceasta circulatiune, ea
pare, cd s’ar fi stabilizat intre 8'5—9 miliarde.
In fine mai amintim, cd pe cand in Sept. 1920,
in contul impozitului de avere i crestere de’
avere, se incasase abia 12'6 milioane, pe atunci
in Sept. 1923, .incassdrile. ajunsera la trei mi-
liarde, suma cu care s’a redus datoria mone-
tard a statului2)

Si acum, inainte de a trece mai departe,
sd resumdm cele aratate pand aice. Inca din
buna vreme, Cehoslovacia purcede la separarea
monetara a teritoriului- sdu. Prin o stampilare
grabnicd, pune capat inflatiei fiduciare, iar prin

1) In Cehoslovacia s'au luat mdsuri pentru formarea rezer-
vei metalice incd in momentul separéru monetare, Simultan cu
legea pentru stampilare (25 feb. 1919) s'a adus o lege pentru un
imprumut intern In aur, argint si valute strdine, in scop de
a forma baza rezervei metalice. Acest lmpmmut a avut un
produs echivalent cu 60 milioane franci elvetieni, deci franci aur
treptat treptat rezerva a fost augmentati apoi prin Oficiul de
bancd, care fiind o institutiune a statului, natural §i beneficiile
sunt ale acestuia Rezerva metalicd: aurul, argintul devizele etc.
sunt contate fn pretul de cumpdrare.

1) Pind la 7 Sept. 1923 se incasase in contul impozitului
de avere 3.004'— milioane coroane cehoslovace.

Produsul acestui impozit s’a folosit in prima linie pentru
achitares Imprumutului -fortat, refinut de stat la stampilare.
Achitarea are a se Intelege altfel, cd contribuabilii au platit,
estituind statului recipisele, ce le aveau despre sumele retinute.
Numai cei ce nu aveau astfel de recipise (creante) asupra sta-
tului sau aveau de achitat impozite mai mari ca suma recipi-
selor, datoria statului s’a redus mereu. Asifel la 7 Sept. 1923
din suma biletelor retinute la stampilare de 2 134 milioane, se
achitase, prin restituiri de recipise. 1.940 milioane, mai rima-
nand statul debitor numai pentru 193 milioane.
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imprumutul forfat o reduce simjitor. D& valoare
biletelor stampilate, declardndu-le datorie pu-

blicd si inlocuindu-le ulterior cu bilete de stat

pe curs de paritate. In schimb decreteazd im-
pozitul asupra averii §i cregterii de avere ca
mijloc pentru amortizarea succesivd a datorii
monetare, pe care statul o luase asupra sa.
Circulatia monetard se reguleazd strict prin
lege, interzicandu-se ori ce emisiune neaco-
peritd. In acelagi timp se infiinfeaza Oficiul de
bancd, care cu un inceput destul de modest,
dupd patru ani, ajunge sa dispuna de o re-
zervd metalica foarte considerabild. Prin ener-
gie, tact si -prevedere, circulafiunea monetard
ajunge sa se fixeze intre 81/,—9 miliarde, iar
cursul coroanei cehoslovace sa se stcbilizeze
intre 16—17 centime aur,

Cine ar putea afirma, cd toate aceste fap-
te s’au produs intampldtor ? Desigur, nime-
nea. Dimpotriva, e clar, ca totul este rezulta-
tul unui plan, dinainte gi bine statorit in care
faptele se desvoltd si decurg unul din altul, in
mod regulat si logic.

Nu vom afirma, cd aceeace s’a produs in
Cehoslovacia pe terenul consolidarii monetare,
este rezultatul esclusiv al actelor si faptelor
ingirate in acel precedent. Nu, politica mone-
tard a statului cehoslovac a fost intregitd si
secundatd si de o politica financiard si de ma-
suri economice corespunzatoare. Toate la un
loc au produs rezultatele de astizi,

- lon L. Lapedatu.

Apelul Redactiei

Proximul numar al revistei noastre va fi
un numar festiv din incidentul 1mplmirel alor
25 ani de activitate.

Rugam pe toti onoratii colaboratori din
afara. cari au intarziat a ne trimite manu-
scrisele lor pentru acest numar festiv, sa
binevoiasca a ni le frimite imediat, spre a
nu sciapa momentul ultim al punerei sub tipar.

In special rugim Onor. Institute finan-
ciare, cari nu ne-au trimis cele cerute de noi
(istoricul precum si lista comersantilor si
meseriagilor romani), sa binevoiasca a ni le
trimite, de asemeneaimediat, deoarece la caz

contrar redactia nu va putea fi facutd ras-

punzitoare de eventualele lipsuri sau lacune
in tablourile de ansamblu.

Redactia ,,REVISTEI ECONOMICE*,

Pro domo.

Revista noastrd se gdseste in ajunul incheerei
activitatii sale din cel dintai sfert de secol al vietei.

In cadrele ei modeste, dar folositoare pentru
toti abonatii si cetitoril, revista noastr] a facut toate
pregdtirile pentru editarea unui numéar festiv, in care
sd ardtim nu numai istoricul pe scurt al acestui or-
gan de publicitate, dar gi o icoand istoricd . schifatd
dupd viata institutelor financiare §i a cercurilor noastre
economice §i financiare din cei 25 ani trecuti, deoarece
numai astfel s’ar putea intelege si aprecia insast ac-
tivitatea revistei noastre, ca organ financiar-economic
al acelor cercuri.

Vom incerca sd schitdm in liniamente generale
framantarile economice §i financiare, pe cari le-am
consumat in coloanele scrise de revista noastrd in
acest radstimp.

Dar pe lingd partea istoricd, am crezut de bine,
s3 nu uitdm nici partea instructivl, care a fost in
trecntul ,Revistei Economice* ca §i o menire spe-
ciall a ei, agsa-cd multi din aceia, cari se miscd as-
tdzi cu pasii siguri pe un orizont mai ridicay al pie-
tei bancare si economice, vor putea recunoaste efec-
tele articolelor instructive, cari au vazut lumina zilei
in Revista Economica in cei 25 ani trecuti.

Ast-fel gi de astd datd vom publica un articol
instructiv despre tratamentul conturilor curente,

Drept corolar §i ca dovadé despre succesele obti-
nute prin sfortdrile gi jerifele nafionale depuse de
inaintasii nostrii la ridicarea nivelului financiar econo-
mic vom mai adduga o listA nominal® despre co-
merciantii gi industriasii nogtrii roméni, cari av fost
si sunt in raza de Activitate a institutelor noastre
financiare.

Ne vom permite cu aceastd ocaziune inc3 gi luxul
f&rd pareche in analele publicisticei, de a face o re-
claméd pe spesele noastre tuturor caselor de comer
si industrie romanesti, o reclamd, pe care nu o fa-
cem nici la cererea, nici la comanda celor interesati
ci pur si simplu ca un act demonsirativ al revistei
noastre contra acelei prese din Roménia- Mare, care este
plina exclusiv de reclame streine §i contra acelora,
cari judecd comertul si industria t&rii noastre dupa
aparentele din presa actuzld susfinand parerea gregita,
cd Romdnia ar fi avizatd la comerful si industria
ovreiascd si straini.

Se prea poate s iegim din aceasti afacere cu
un deficit material.

In privinta morala insd credem, cd vom fi jus-
tificati : o facem' doard numai odatd la un sfert de
veac si o facem cu un scop national vadit: sd dove-
dim acelora, caii ne iubesc neamul si tara, c& nu-gi
vor fi risipit sentimentele lor in zadar, ¢i avem si
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noi ceva comert si industrie romaneascé. Vom de-
monstra cercurilor noastre economice si financiare,
cé plrerea lor modesta §i gresitd despre fortele noas-
i~ tre nationale pe teren comercial si industrial era in-
temeiatd numai pe faptul, c& pdni acum nu ne cu-
noagteam pe noi insine.

Ne va parea rdu numai, daci —- fary vina noas-
trd si cu toate silintele depuse de noi — se vor
glsi comercianti si industriasi romani nepublicati in
numérul nostru festiv: i-am cerut in repetite randuri
dela locurile cuvenite, dar nu i-am primit,

Vom avea deci si o listd profesionali cu numele

si domiciliul comerciantilor $| Industriagilor romini

din périile noastre.

Crutarea gi modestia, ce le-am practlcat pani

acum in administratia revistei ne vor permite in sfar-
git satisfactia de a face o bucurie cetitorilor nostri
de apropiatele sdrbdtori, acorddnd o atenfiune mai
mare aranjamentului §i executiei technice tipografice.
la tipdrirea numdrului juoilar.

In sfarsit re vom da silinta in toate privintele)
ca si putem spera, cd onor. nogtri abonati si ceti-
- tori vor fi satisfdcuti de proximul nostru numdr.

: Redactia ,Revistei Economice”.

Din toata lumea

— Informatiuni luate prin Institutul Econ.Roméanesc —

Anglia.
A importat in primele 9 luni 8.440,330 galoane
orz (1 galon = 440 litre).

Argentina.

Recolta inului este estimati la 1,930,000 tone
din cari 1.800,000 sunt disponibile pt. export.

Austria.

Numirui fabricilor in 1922 a fost cu 540 mai
mare ca in 1921, Cresterea se repartizeazd: 375
industrii pt- transformarea lemnului, 78 industrii meca-
nice, 72 industrii textile, 41 alimentare, 36 chemice.

k ’ Bulgaria.
Recolta anului acestuia a fost urmatoarea :

Grau 1055 mii tone pe 914 mii hectare
Secard 216 » » N7 »

-~ Omz 267 . » 245 »
Ovés 145 » . 180 , »

' Porumb 5000 " s 136 .

Péanea se vinde la Sofia tip comun 610 leva
pane albi 740 ,,
fdini tip comun 670
Jux . . 780

, Banca Nationald a hotirit s indoiascd evalud-
Frile imobilelor construite inainte de 1 lanuarie 1920.
va putea deci acorda imprumuturi pénd la de 6 ori

~ vale -ea-estimatiunilor. ’

E .

Y

Cehoslovacia,
Marile banci din Praga au fixat dobidnda pentru
depozitele strdine:

a) pentru cele la vedere . . . 39,

b » s cuavizded luni 33/,9/

C) » ” 6 " 41/2 0/0 .

pentru Scontul camblal la. . 51/,9%
» Imprumutul pe gaj la 7!/,—89%

Grecia
Importu! de flin& §i griu actualmente e liber.

Iugoslavia

Exportul de prune in recolta 1923 a fost 67
Mil. kg. in saci §i 1 M kg prune in lazi.

In valea Toridului 1dngd Minell dela Bece, s'au
descoperit minereuri de cupru in z&8ciminte bogate.

Rusia.
Productiunea metalurgicd in sem. 1. 1923 a fost de:

155.060 tone mtr. fer
294968 , , otel
2256432 , , tabla

- Statele Unite, :
Societatea Ford igi mireste uzinele in aga mésuré
s& poatd produce pand la 10.000 automobile pe zi,
Ungaria

A acordat libertatea de export pentru excedentul
de circa 10 Mil, 2 metrice de sdcari. .

CRONICA SAPTAMANALA

Festivitatea Camerei de Comert din Cluj.
Duminecd in 16 |. c¢. a avut loc festivitatea desve-
lirei portretului M. S. Regelui Ferdinand 1. al Roma-
niei in sala cea mare de sedinje a Camerei. Au par-
ticipat toate notabilitdtile si autoritdfile cu exceptia
Ministerului de Comert si Industrie. Guvernul a fost
reprezentat prin D]l Ministru al cultelor, DI Alexan-
dru Lepddatu, care la banchetul festiv in aplausele
generale a dorit comerfutui si industriei sa fie pe
teren material aceea, ce scoala si biserica sunt pe
teren moral. Aceasta o dorim si noi.

Noua monedd Germana Marca germana
fiind complect depreciatd i ne mai fiind prin urmare
o moneda, guvernul german se gandeste de mai
mult timp la inlocuirea ei printr'oc monedi noua. In
aceasta privintd au fost mai mulfe proecte, insa acela
se pare a avea sanse sa fie acceptat, este acela al
lui Helferich de acuma cateva luni, Acest proiect se
rezumeaza la crearea si emiterea madrcei financiare
(Rentenmark) care va avea valoarea a 258 miligrame
aur fin.

Aceastd marcad funciara va fi emisia de viitoa-
rea Bancd de emisiune, asupra cdreia serviciul par-
lamentar socialist din Berlin dd& urmétoarele detalii:

Aceastd bancd va fi autonoma in administratia
si gestiunea ei; alegerea presedintelui insa va fre-
bui sa fie aprobatd de guvern, Banca va fi scutitd
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de toate impozitele; capitalul va fi de 2400 milioane
marci funciare si va fi procurat in parfi egale de
agriculturd si industrie.

Pentru ceice nu platesc darile la timp.
Ministerul de finante a luat hotdrarea. ca tofi aceia,
cari nu-si platesc darile pana la 1 lanuarie, vor plati,
pe langd darea stabilitd, incd o dobdnda de 9 la
sutd pe an.

Bani falsi de 500. La lasi s’a descoperit o
tipografie de bani falsi de cate 500 Lei, proprietatea
unor tineri studenfi. Numitii au fost arestati. Din
- Lugoj inca vine stirea, ca circuld bani falsl de cate

2 lei.

O cariera de marmora. In judeful Fagdrasi
g'au inceput studiile pentru exploatarea unei cariere
de marmora. Aceastd marmord dupa rapoartele so-
site, ar rivaliza cu aceea de Carara. Explotarea va
incepe indata ce se va obtine concesiunea.

_ Cutremurul din Japonia. O telegrama din
Londra anunti, ca stirile sosite din Jokohama spun
¢a cutremurul de pamant a secerat 99,375 morti,

113,071 ranifi si 42,800 disparuti.

Cate automobile sunt in lume. In lumea
intreagd circuld 17 milioane de automobile, dintre
care 14 milioane circuld numai in Statele Unite ale
Americei. Acolo s’ar veni un automobil pentru opt
locuitori.

Austria a decis si batd moneda noud de ar-
gint, pentru a inlocui bancnotele, cu numerile si
socotelile fantastice. Vor fi trei feluri: de 5000 de
10.000 si de 20.000 coroane. Se vor bate peste 390
miliarde de coroane.

A apidrut Almanachul ziarelor ,Adeverul” si
»~Dimineaja” pe anul 1924. Un elegant volum de 240
pagini, cu numeroase ilusfrafiuni si cu o materie
foarte variata si instructiva, .

Concurs.

»BANCA CENTRALA BANATANA" s, p. a. Timi
soara, angajeaz8 funcfionari (functionare) gi dacti-
lografe atat pentru Timisoars, cit §si la sucursalele
din Oravita si Sanmicolaul-mare,

S& recere absolvarea unei scoale medii cu ma-
turd. Reflectantii cu praxa i absolventi de scoald co-
merciali sunt preferiti.

Oferte pan& la finea Decemvrie.
Postul s& ocupd indatd dupd denumire.
Directiunea.

A Y

R apérut in editura: ,CARTEA ROMANEASCA* |

Jocuri scolare, de Const. Soltuz — Pretul Lei 22'50
Biblioteca ,Minerca“, Nr. 120: /coane din viala
plantelor si animalelor, de C. Ewald, — Pretul Lei 3

De vénzare la principalele librarii din taré.

Consumul Functionarilor Publici din Cluj.

Convocare.

Ccnform § 22 din Statute sd Convoaca a

e )
-2 Adunare Generdla Oramarg

pe ziua de 30 Decembrie 1923 ora 10 a. m. in sala- ;
No 4 dela Primdrie cu urmatoarea ordine de zi:
1. Raportul Consiliului de Admmlstrape si a
Comisiunei Censorilor.
2. Aprobarea bilanfului incheiat la 30 Tunie 1923. )
3. Impartirea profitului curat.
4. Modificarea Statutelor si alte propuneri. -
5. Alegerea nouilor membrii in Consiliul de , ‘
Administrafie si a Comisiunei Censorilor., 4
Consiliul de Administratie./
A
i

H
Contul bilant. R
ACT/IV: Numerar Lei 286.449'92. Marfuri gene- “
nerale Lei 1,598.592'80, Imobile Lei 900.000, Mobilier \
Lei 64550, Autocamioane Lei 72.000, Diversi debi- H}
tori Lei 1,363.328'44. Total Lei 4,284.921°16. H
PASIV: Capitalul Societar Lei 305.300, Fond
de rezerva Lei 161.286'41, Dividende neridicate Le’
32.371°25, Diversi Creditori Lei 3,546.202'01, Caufiuni

Lei 70.990. Remunerafiuni neridicate Lei 3.616'98°

Profit Lei 165.144'51, Total Lei 4,284.921°16. P
Contul de profit si pierdere. g’
CHELTUELI : Imposite Lei 115.84892, Spese

Lei 264.469'21, Salarii Lei 298.016'6b,
165.144°51. Total Lei 843.479 29. N
VENITE : Profit de la marfuri Lei 783.279'77. (

Profit Leii

Profit dela- ateliere de croitorie si pantofarie Lei
28.471'50. Venituri diverse Lei 31.728'02. Total Lei
843.479-29. ‘
Cluj 30 lunie 1923, l(
Andrei Nemesiu director, V. R. Iepurean con-
tabil. Membrii in Consiliul de Administrafie: Prese- (
dinte, Eugen Lazar, membri Dr. Ion Nicoara, Dr. Laza-
Chirila, Gh, Muregan, lon Boros, Emil Cadar, lon Galos.
Prezentul Bilant si Cont de Profit si Pierder
a fost examinat gi gdsit in concordanta cu registrele.
Cluj 8 Decembrie 1923.
Censori: lon Gorun presedinte, Ion Pepte:,
Ion Apolzan, lIon Voda. \

INSTITUTUL DE ARTE GRAFICE .A

UL“ CLUJ, STRADA MEMORANDULUI 22.

\-
)
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ORGAN FINANCIAR-ECONOMIC

Organul oficial al «Solidaritifiis, Acociafiunea institutelor tinanciare romine.
Apare odatd pe sdptimana.

Membrii asociatinnii SOLIDARITATEA*, sunt:

Agricola (Hunedoara), Agricola (Sebesul-sdsesc), Albina, Ancora, Ardeleana, Armonia, Auraria, Aurora (Baia-mare), Avrigeana,
Bdndiana, Banca Agrard, Soc. An. privilegiatd Cluj, Banca Centrald pentru Indusirie si comer{ Cluj, Banca Poporalid (Caransebes)
Bance Poporald (Def), Banca Poporald, (Arpasul-inf.) Berzovia, Bihoreana, Bisirifana, Bocsana, Brddetul, Buciumana, Cassa de
pastrare (Mercureaj, Cassa de pdasirare, (reuniune) (Sdiigie , Campiana, Cdrfisoreana, Chiorana, Chisefeiana, Codreana, Codra,
¢Buteni), Codru (Luapsa), Comuna, Concordia (Gherla), Cordiana, Coroana (Chy), -Corvineana, Creditul, Crisana, Cugiereana,
Decebai, Detunata, Doina, Sconomia (Cohalm), Economul, Fdgefana, Frdfia, Frifietafen, Furnica, ~Geogeana, Gloria, Grdniferul,
Graniteral Bandtan, (Mehadia) Insotirea de credit (Vegtern), Institut de credil (Gavogdiaj, Isvorai (Alba-lulia), Isvorul (Sebesul-inf),
Bvorul (Sangiorgiu), Lapusana, Ligediana, Lipovana, Mdrgineana, Mercur, Miclul, Minerva, Munfeana (Corniareva), Murdsiana},
Murdsanul, Maramurdsana, Nédidcana, Negoiul, Noiana, Olteana, Oraviciana, Orientul, Pairig. Piatra, Plugaral (Sdcadatej, Poporul
¢Sdlistej, Porumbiceana, Progresul, Reun. de impr. §i pastrare  llva-mare), Riureana (Cap.-Mdndstar), Sdcana, Sdtmdreana, Sebe~
$ana (Caransebzgj, Secasana, Seldgeana, Silvania Somegana, Sperania (Hosman), Sercdiana, Soimul (Uioara), Soimul (Vascdu),
Tarniveana, Timisana, Tibiesana, Unirea, Vatra, Victoria, Viilorul, Voileana, Viadeasa, Vulturul (Sanmdrtin), Valturul (Tdsnad), .
: Zdrdndeana, Zlagneana, Zorile.

Anul XXIV, :

1922.

Sumarul ,,Revistei Economice® pe anul 1922,

Banci §i insotiri.

Pag. Pag- . o Peg
Agricols", Hunedoara 68 | ,Banca Centrald” p. Ind. st Com. »Chiorana®, Somcute-Mare, conv. si :
»Albina®, Sibiu, circul. scris. fenc 6 aprecier-a bil- nfutui 141 bilanf = e 435
prosoect de emis. 31 convocare si bilang 128 | ,,Ced u", Lupsa, conv. §i bilant 440
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