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In preseara adunéirilor generale.

De cateva zile incoace aproape totali-
tatea bancilor noastre este ocupati cu
incheiarile anului expirat i cu pregati-
rile pentru proximele aduniri generale.
Aceastd imprejurare ne indeamné, ca — chiar
si cu rizicul de a plictisi o parte a cetitorilor
nostri prin repetirea unor lucruri de multe-ori
discutate — sd punem din nou in vederea
conducétorilor Bincilor noastre o serie de
chestiuni, cari — desi de importantd vitala
pentru institutele lor — au fost pén’aci
in multe locuri negligeate, si cari acum,
cind actionarili bincilor se vor intruni din
nou in adunarea lor anuald, ar puted si ar
trebul sd fie. puse la ordinea zilei si delibe-
rate in conditiunile reclamate de impreju-
ririle si trebuinfele concrete ale singuraticelor
Institute.

Stiind cd conducatorii banecilor, chiar gi
inaintea incheidrilor anuale, sunt in destul
orientati asupra mersului afacerilor si asupra
progresului institutelor lor, si astfel se ocupd
deja cdtrd finea anului cu diferitele chestiuni
ce cred cd ar trebul supuse apretidrii adu-
niril generale, am antlclpat gl noi, incd in
toamna anului trecut, in numerii 44 49 ai
revistei noastre, o serie de articole, in carl
am insistat mai pe larg asupra acelo‘ re-
forme de organizare cari au fost stabilite
in Conferenta Directorilor de bancid din
toamna anului 1903, si cari la mai multe
dintre b#ncile asociate au rdmas in mare
parte neexecutate si nerealizate.

Ne credem deci dispenzati dela repetlrea
amanuntitd a expunerilor noastre mai sus
amlntlte, pe cari cetitorii nostri le pot gisi
sl recetl in numerele citate ale ,Revistei
KEconomice*; la nici un caz insi nu va fi de

prisos a atrage atentiunea cercurilor condu-
catoare asupra lor, si a le recomandi cu
toatd Inzistenta, ca si profite cdt mai intensiv
de sfaturile bune ce li-s’au dat de la locul
cel mai competent.

In primul rdnd se impune chiar in mo-
mentul de fatd, incid inainte de convocarea
adupdrilor generale, importanta mare a in-
stitutiunii revizorilor-experfi, care la noi, unde
in congziliul de directiune si in comitetul de
supraveghiare al singuraticelorinstitute numai
exceptional se gaseste cite un om de spe-
cialitate, este de insemnéatate neaseminat mai
mare decat la celelalte popoare al ’parn

Chiar in vederea acestei imprejuréri De-
legatiunea Banecilor s’'a vazut indemnatd a-si
da concursul pentru publicarea a doud scrieri
importante despre drepturile si datorintele
legale ale membrilor din directiunile i co-
mitetele .de supraveghiare ale institutelor de
credit, si dacad cercurile la cari se adreseazi
aceste publicatiuni, li-au dat importanta cu-
venitd si le-au si cetit, apol credem céd nici
micar a zecea parte a barbatilor din cor-
poratiunile conducitoare ale Bancilor noastre,
nu va puted susfined cd se poate lipsi de
institufiunea revizorilor-experti si cd are
simtdméantul de a-si fi implinit datorintele
inainte de a fi auzit cuvantul acestor organe
de specialitate asupra gestiunii anuluiincheiat.

Din aceastd cauzid nu putem accentud
indestul necesitatea, c#i chiar si acolo unde
directorii executivi nu recomandd chidmarea
unui revizor-expert, ba poate mai ales in
asemenea cazuri, membri din conziliul de
administrare gi supraveghiare, cari nu sunt
si nu au in mijlocul lor specialigti in afaceri
de banci, sd inziste cu toatd hotérirea pentru
supunerea bilantului la o revizuire din partea
organelor asocidrii bincilor, si in interesul
lor propriu binepriceput s nici nu subscrie
bilanturi nerevizuite.
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La multe bénci, parte prin statute, parte
prin praxi, stabilirea etalonului a fost rezervata
— ce e drept in mod irational — compe-
tentei adunirii generale, si tot astfel in unele
locuri numai acest for' poate designd pro-
portiunea si modalititile plasirii capitalurilor
disponibile. Pentru asemenea bénci se prezintd
acum, la intrunirea proximei aduniri gene-
rale, o noud ocasiune spre a se puted con-
forma hot#rarilor Conferentei din 1903 refe-
ritoare la reducerea etalonului si la mobilizarea
activelor, despre carl am vorbit mal pe larg
in numerii 46 si 48 din anul trecut ai revistei
noastre, si la cari atragem atentiunea cer-
curilor competente si cu aceasti ocaziune.

La totalitatea Bancilor noastre formeazs
un drept excluziv al adunirii generale dis-
tribuirea profitului si in deosebi designarea
sumei destinate pentru scopuri de binefacere,
precum gi sistemizarea penziunilor pentru func-
tionarii institutelor, — chestiuni ce le-am
discutat mai pe larg in numerii nostri 47
si 49 din 1904. Ne vedem deci indemnati a
reamintl conducdtorilor Bancilor noastre si
propunerile ce Delegatiunea Baincilor le-a
lansat la timpul siu in aceastd privin{a. In
deosebi credem ci apelul comitetului ,Aso-
ciatiunii“ pentru inzestrarea Muzeului nostru
national ar trebui luat in considerare de toate
institutele noastre de credit, cari rar au mai

avut ocaziune a servi gi sprijini un scop na-

tional mai maret decit acesta si prin con-
centrarea unei parti conziderabile a cuotelor
de binefacere in o donatiune mai mare pentru
trebuintele chiar acum mari §i urgente ale
Muzeului, vor servi interesele poporului nostru
in conditiuni mai rationale decat prin sfi-
gierea sumelor disponibile in mici contribuiri
pentru diferite scopuri mai mult locale, pe
cari le vor puted inaintd cu acelasi folos si
in alti ani.

Nu putem incheid aceste randuri fard
o fugitivd indicafiune la prospectele anului
viitor.

Efectele crizei agricole din 1894, oricit
de putin grave ar fi manifestatiunile ei de
pinid aci, fidrd indoiald vor fi resimtite si
de Bincile noastre in timp apropiat, si dacid
recolta viitoare nu va fi extraordinar de bo-
gatd, nu credem ca anul financiar curent sa
se poatd incheid in conditiuni atit de mul-
tdmitoare ca cel expirat gi ca cel de mai
inainte. In orice caz stirile economice gene-
rale in cari se afldi astdzi poporul nostru,
sunt destul de serioase spre a indemnd lu-
mea mal previzitoare la o precautiune deo-
sebitd in toate afacerile §i intreprinderile
economice-financiare. In deosebi Béancile noa-

stre credem cd au si-gi impund incd de acum
cea mai mare rezervd, §i anume in primul
rand trebue si-gi dee seami ci in sttuafiunea
actuald nimic nu ar fi mai nejustificat decdt o
urcare uguraticd a dividendei. Tendinta de con-
solidare cdrei am avut sd-i mulfimim in anii
din urmi cresterea atat de considerabild a
fondurilor de rezervi, va fi mai ales pentru
anul curent, cea mai potriviti devizi a adu-
narilor generale.

Cursul devizelor.
— Exportul si importu! de aur. —
(Fine).
Din cele precedente am vizut, ci daci cursul

devizelor se urcd atat de mult incat ajunge si trece
limita goldpointului de export, aceasti urcare e in

- defavorul tarei respective, cici inlesneste si favori-

zeazd exportul de aur.

Bancile de emisiune, natural, nu pot ramanea
indiferente fata de exportul de aur, ciici prin aceasta
li-se reduc stocurile (fundatiunile) lor metalice. Tocmai
de aceea se si ingrijesc ca prin diferite mijloace, sa
prevind acest export, mijloace dintre cari cele mai
uzitate sunt: vanzarea pe piatd a devizelor de re-
zervi sau emiterea si punerea in circulafiune a cam-
biilor financiare.

De multeori ins8 aceste mijloace nu sunt suficiente
asa incat bancile de emisiune vrand-nevrand trebue
sa tolereze exportul de aur. In ultima analizi ele nici
p’ar aved motiv deosebit a’si teme reducerea stocu-
rilor metalice, céci fluctuatiunea e legea acestora. Daca
imprejurdrile sunt de aga naturd, incat trebue si se
reducd, reducé-se, lucrul principal este, ca dupi aceea
s poatd fi din nou acumulate.

Cu toate acestea insd bancile de emisiune nu numai
cd nu vad cua ochi buni exportul de aur, dar despre
unele se zice chiar c’ar fi avand gi conventii tacite
cu bancile si bancherii cei mari din tarile in cari lu-
creaza si nu dee aur. O asemenea conventie secretd
se zice car fi avand banca imperiald germana.¥)
Aceasta s’a dovedit uneori pe pietele striine. Asa d.
ex. s’a intamplat, cd in Viena cursul devizelor germane
scazuse mult, scazuse incat ajunsese sub limita gold-
pointului de import si cu toate aceste aur din Ger-
mania nu venia decat in masurd de tot neinsemnats,
pentrucd, se vede, erd retinut prin mijloace nenaturale
in urma conventiei tacite de care am amintit. i care
fu urmarea unei astfel de retineri nefiresti a aurului?
Urmarea fu depretiarea valutei germane: cursul sciazu
mult sub limita goldpointului de import, care, cum stim,
e aproximativ K 117,298, sciézd pana la K 116-90.

Acelagi lueru s’a experiat uneori cu devizele
germane §i pe pietele franceze. La Pariz d. ex. cursul
acestor devize deasemenea scazlt sub limita goldpo-
intolui de import, si cu toate aceste aur din Germania
tot nu venid decat in cantitate de tot disparents.
Urmarea fui nu numai depreciarea valutei germane, dar
gi faptul, ca bancile i bancherii francezi refuzau es-
contarea devizelor germane. Cu o astfel de ocazie un
mare ziar german criticA aspru procedura de a cauta
s retii cu forta aurul in tard, aratdnd cum atari

#) Vezi Dr. Erdély Shndor: A devizaiigyletek.
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proceduri nu produc in striindtate efectele dorite.
Unele dintre marile casse de banca franceze -— seria
acel ziar — au si refuzat deja escontarea cambiilor
germane. Adevérat, ele nu trag la indoiala completa va-
loare a valutei germane, dar daci nu pot conta la
aceea, ca la scadentid se va pliti in aur, se intelege
ci vor da preferinta cambiilor engleze, céci la afa-
cerile cu aceste cambii si cea mai micé schimbare de
procent si de curs poate fi luatd in considerare. Intre
astfel de imprejurdri din punct de vedere german ar
fi recomandabil, ca cursul cambiilor germane s& fi
corigeat sau prin export de aur sau prin trimiterea de
efecte in favorul Germaniei. Céci aceste stiri influinteazi
si asupra casselor comerciale germane transoceanice,
cari trimit ca platd cambii trase asupra bancilor si
bancherilor germani, dar dela cari, dacd situatiunea
nu se schimbd, se poate intampla si se ceard si pla-
teaseda cu trate asupra Londrei sau cel putin cu cambii
domiciliate in acest oras.

Din aceste exemple se poate vedea destul de
clar, ci exportul de aur dintr'o tard poate fi impe-
decat numai prin corigearea cursului devizelor in fa-
vorul respectivei tari gi nici decum prin re{inerea
aurului cu forta.

Trecand acum la importul de aur, credem, ci
nu trebue sd mai spunem, c# dacd intr'o fara oare-
care cursul devizelor asupra striinatéd{ei e sub pari
si cu deosebire la sau sub limita goldpointului de
import, un astfel de curs e favorabil pentru importul
de aur. Bancile de emisiune si folosesc astfel de ocaxzii
cand cursul este sub pari pentru a importa aur §i a-gi
mari §i augmentd fundatiunile lor metalice. Importul
de uur este de mare importanid pentru desvoltarea i
intarirea valutei unei tari. Spre acest scop, bincile
de emisiune urméresc cu atentiune cursul aurului
si al devizelor pe diferitele piete si pe baza calculului
de arbitraj stabilesec unde se poate procura aur mai
eftin si cu ce fel de devize se poate acoperi mai
eftin pentru ca si exploateze diferinta de ecursuri in
favorul augmentirei fondurilor lor de aur. Diferinta
cursurilor devizelor nu este asa de pronun{ate intre
tarile cu valuta de aur. Mai pronuntate $i mai des
supuse fluctuatiunei sunt cursurile devizelor dintre
tarile cu valuta de aur gi argint. In {ara cu valutd
de argint sau chiar si cu valuta bimetalicd, cursurile
devizelor asupra strdinitatei (dacd si acolo e valutd
de aur) vor fi in urcare i prin urmare importul de
aur va fi mai mult sau mai putin exchis.

In legaturd cu aceastd imprejurare, fie-ne permis
a amintl faptul de ce de ex. agrarienii in cea mai
mare parte sunt pentru valuta bimetalici, pe cand
guvernele si cercurile financiare sus{in valutd curata
de aur? Respundem, pentru-ci agrarienilor le convine
ca cursul devizelor sa fie cat mai urcat preste pari,
ciiei in cazul acesta ei pot vinde cu pret mai mare
tratele lor asupra strainatatei pentru incassarea pre-
tenziunilor rezultate din vanzarea productelor lor
agricole. Vanzand aceste trate mai cu pret, ei pot si
acorde reduceri in preful productelor agricole pe pie-
tele striine gi astfel si sus{ind concurentd strdini, cu
deosebire americana.

In fine de incheere trebue si amintesc ca un
curiosum, ci politica ce se urmireste cu ajutorul
cursului devizelor in interesul importului de aur, dar
cu deosebire tendenta de a atrage cat mai mult aur
in tard, e in multe privinte in contrazicere cu prin-
cipille moderne ale Economiei nationale. Azi in-
vatam i stim, cid avutia si puterea unei natiuni
constd in desvoltarea forfelor de muncd si a ca-

pabilititei de a produce cat mai mult si niei de-
cum in acumularea si ingrimdidirea de aur si ar-
gint. Aceasta din urmi era credinta fundamentala
a sistemului mercantil, care mai bine de un veac
a fost discreditat si abandonat. Astdzi insia prin po-
litica de acumulare a metalelor nobile — in prima
linie a aurului — politica urméritda cu stiruinti de
mai toate bfincile de emisiune pare c’ar incepe si se
ridice din nou la valoare vechiul sistem mercauntil,
care susiined ci averea si puterea unei natiuni consta
exclusiv in cantititile de aur i argint, ce le posede.

1 I L,

Cambii de comisiune.

Intr’'un articol precedent am ardtat cum dato-
riile §1 pretenziunile internationale se pot achita re-
spective incassd pe cale cambiald in doud moduri si
anume: prin remiteri sau prin trasiri. Astfel o da-
torie se poate achitd sau aga, c& cump#rdm pe piaja
noastrd o cambie asupra pietei unde datorim, pe care
apoi prin indosament o transmitem creditorului nostru,
sau apoi aga cd dam ordin creditorului nostru s& tra-
seze asupra noastra o cambie despre o sumid ca cea
cu care 1i datorim, cambie pe care, daca voieste, o
poate vinde la bursa sa. Tot asemenea dacé avem de
incassat o pretenziune o putem incassd sau asa cé
trasim asupra debitorului nostru strdin, sau asteptim
si ne remitd acesta o cambie asupra pietei noastre.
Cumpiirarea si trimiterea unei cambii pentru achitarea
unei datorii se numeste remitere, iar cambia insag
rimesd; emiterea si vinderea unei cambii pentru in-
cassarea unei pretenziuni se numeste trasare iar cambia
insag fratd. In esen{i agadarda remiterea nu este alt-
ceva decat o plitire, iar trasarea o incassare.

Debitorul igi poate alege dintre aceste doud mo-
dalitati de platire pe aceea, care ii convine mai mult.
Anume el isi face socoteala cu cat ar puted si cum-
pere pe piata sa o cambie asupra pietei striine unde
este dator; tot asemenea cu cat s’ar putea vinde pe
piata creditorului o cambie asupra pietei sale. Pe
baza acestor calculatiuni constata, care mod de plat
este mai avantajos pentru dansul, adecd care cambie,
rimesa sau trata il costd mai putin. Debitorul se va
decide si remitd cu cat va puted, s# cumpere mai
eftin vre-o rimesa, iar dincontrd creditorul va preferi
sd traseze asupra debitorului eu cat va putea vinde
mai cu pre{ cambia trasatd. Calculafiunile aceste,
cari au de scop a afld unde se poate cumpidrd mai
eftin o rimesd gi unde se poate vinde mai bine o
tratd se numesc arbitraj de devize.

Mijloacele de comunicatiune perfecte din ziua
de azi insé, cu deosebire telegraful si telefonul dau
posibilitate lumei de afaceri s& iee in considerare in
calculatiunile de arbitraj nu numai cele doua piete, la
cari se referesc datoriile respective pretenziunile, ci
si alte piete.

Telegraful si telefonul aduce neincetat stiri despre
cursul devizelor pe pietele strdine, cursuri pe baza
cirora se poate constatd in acelag timp, cd intre mai
multe piete, unde se pot cumpird mai eftin rimesele
§i unde se pot vinde mai bine tratele.

Sé presupunem, ci un comersant din Viena are
sd achite o datorie la Paris. Pe baza calculatiunilor
sale de arbitraj afld, ei el ar puted procura in Berlin
o cambie asupra Parisului mai eftin decat pe piata sa.
In cazul acesta va da ordin unei bénci sau bancher

g%
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din Berlin, adecd unui comisionar al siu sii cumpere
o cambie asupra Parisului. Comisionarul executd or-
dinul si cumpard cambia cerutd. Cambia astfel pro-
curatd ar putea fi trimesid la Viena pentru ca comi-
tentul s’o remitqd creditorului siu din Paris. Aceasta
insa nu se intampld, caici se poate face remiterea pe
o cale si mai scurtd. Anume comitentul vienez cand
di ordin comisionarului berlinez il autorizeaza nu numai
s cumpere cambia dar sd o si remita creditorului din
Paris. $i pentruca si se stie c& remiterea se face
in contul comitentului, aceasta 0 va Insemna comisio-
narul pe cambie cu cuvintele ,valoarea in contul lui
N. N.« Astfel de remiteri se numesc remiteri in co-
misiune, iar cambia insag rimesd in comisiune.

Dacid din contrd un creditor din Viena, ce are
de incassat o pretenziune in Paris afla, ca cambia ce
o ar trasa asupra debitorului séu ar putead o vinde mai
cu pret in Berlin decat pe piata sa proprie, atunci o
va trimite comisionarului siu din Berlin s’o vanda.
Acesta dupa-ce ar executa ordinul, contravaloarea
sau ar trimite-o comitentului, sau, dacd stan in relatii
de cont-curent, l-ar credita cu suma ei. Lucrul insi
se poate simplifica intrucat nu e absolut necesar ca
comitentul si trimeatd cambia comisionarului, ci simplu
ifi poate da ordin ca el, comisionarul si traseze asu-
pra Parisului gi cambia astfel trasata sa o vanda. Dar’
pentruca debitorul din Paris sa sgtie din ordinul cui
s’a facut trasarea siin contul cui sd socoteascd suma
ce 0 va plati la scadentd, comisionarul va scrie pe
cambia emisd. de regula in sirul ultim al textului:
Spuneti in contul lui N. N. dupé ingtiintare“. Trasarile
aceste se numesc trasiri in comisiune, iar cambia
insag tratd in comisiune.

Dar nu numai speculatiunile de arbitraj pot da
nagtere la trasfiri si remiteri in comisiune, ci si alte
imprejurari, in prima linie incassarile si achitirile prin
mijlocirea unei a treia piete, cand cele doua piete
interesate nu stau in legatura directa una cu alta.
Asa de ex. este stiut ci la bursa din Budapesta nu
se coteazd Madridul. Dacad acum Budapesta ar avea
sa incasseze o pretenziune din Madrid si ar trasa
asupra acestuia, cambia, neputandu-se vinde la bursa
din Budapesta, ar trebul trimisi vreunul comisionar
de pe vre-o piald, care are legaturi directe si la a
cirei bursi se coteaza Madridul, de ex. la Paris. Ori,
procedura s’ar simplifica dandu-se numai ordin comi-
sionarului din Paris s& traseze asupra debitorului din
Madrid. Tot asemenea ar trebul si proceada gi un
debitor din Budapesta, care ar avea sa achite prin
remitere o datorie la Madrid, anume ar trebul si
dee ordin comisionarului sau sd cumpere si si remitd
o cambie creditorului sdu spaniol. De reguld cele mai
multe trasari si remiteri intre piefele cari n’au lega-
turi directe se fae prin mjlocirea Londrei. Aci se
fac cele mai mari afaceri cu devize din Jumea in-
treagd asa cd existi o bursa speciala numal pentru
aceste afaceri. Nici nu-i mirare! Caci s& ne in-
chipuim numai ca toti acei cormisionari, cari au exe-
cutat ordine de remiteri in comisiune pot sd-si incas-
seze pretenziunile dela comitentii lor prin alte tra-
sari noud directe suu indirecte, adeca prin mijlocirea
unei a treia piete; ca comisionarii cari au executat
ordine de trasari in comisiune pot sa se achite fatd
de comitentii lor prin noua remiteri directe sau indi-
recte; ori si ne inchipuim in fine ca comitentii ar
remite — direct sau indirect — comisionarilor pentru
achitarea datori:lor provenite din remiteri in comisiune,
sau ar trasa asupra comisionarilor pentru incassarea

pretenziunilor provenite din trasiri in comisiune, si
vom intelege mal bine ce extenziuni uriase pot lua
afacerile cambiilor de comisiune si de ce Londra, pe
a cérei piati se concentreaza aceste afaceri, are tre-
buin{a de o bursi speciald pentru comerciul cu devize.

Noi si chestiunile social-
economice.

Credem c’avem cuvant destul de intemeiat s’o
spunem fard incunjur, ci daci privim viala noastrd
intelectuald din punct de vedere al pregitirei gi pri-
ceperei noastre in chestiuni de materie social-econo-
micd si ne aseminim in aceastiy privinid cu alte
neamuri, vrand-nevrand va trebul si recunoastem c#
sub acest raport stim mult inddrdptul lor. $i nu in-
telegem intre aceste neamuri nici pe Englezi, nici pe
Germani ori Francezi, ci pe altii cu mult mai aproape
de noi, cu care nu numai c’avem drept, dar suntem
chiar datori si ne comparim, infelegem pe Sasi, i
mai putin chiar si pe Unguri.

La noi, abstrigand dela conducitorii si functio-
narii unor bénci, dela unii advoca{i gi profesorii unei
scoale de specialitate, celorlalti ne lipsegte aproape
cu totul educatia si pregitirea in aceastd privintd.
Si pe cand la altii, ca d. ex. la Nemti, cunostiniele de
natura aceasta fac parte intregitoare a culturei gene-
rale, pana atunci noi w’am facut gi nu facem nimica
pentru completarea educatiunei noastre in aceastd
directie, cu toate cd mai mult ca origicari altii
avem necesitate de o astfel de educatie. Siliti a trai
numai din propriele noastre puteri, imprejurarile grele
in cari ne mandm traiul ne impun — tocmai in in-
teresul binepriceput al conservirei noastre — si ne
consolidam cat mai mult pentru scopurile reale si
practice ale vielii. Aceastd consolidare ins& nu se poate
face numai prin cativa oameni singuratici cu pricepere
$i pregatire pentru chestiunile social-economice, ci de
intreaga noastrd societate, in care trebue introdus mai
intai un spirit de mai mult interes pentru viata reald
si nevoile ei. Spre scopul acesta ar trebul sa ne fa-
miliarizdm mai intai noi cesti inteligenti cu tot felul
de chestiuni sociale, economice, financiare etc., si apoi
s cdutim s le si popularizim cat mai intenziv §i
intre poporul nostru.

Aceasta, credem noi, este una dintre cele mai
imperative necesitiati ale timpului nostru. Caci orice
om cuminte poate veded cum astazi pretutindenea
chestiunile economice si financiare au ajuns a fi su-
prapuse tuturor celorlalte si cum toatd lupta omenirei
se da in jurul acestora. Intre astfel de imprejurari
noud incd nu ne va mai fi permis si ramanem indi-
ferenti, daci voim s# ne {inem de lume gi voim sd
ne formam o chezagie pentru vremurile viitoare.

Constatatd fiind necesitatea de a ne pune in
curent si de a popularizd cat mai mult gi mai ingrabd
chestiunile social-economice, tot ce ar mai rdmanea
ar fi sa aflam modalitatile, prin cari am puted face
fata acestei necesitati. Si vom afla destule i potrivite,
daca vom gti deja din capul locului — s& fim oameni
reali gi practici.

Sa nu asteptim talente mari, cari si ne punid
in migcare, dar nici si nu ignordm bunele intentiuni,
fie acele oricat de modeste, ci din contrd si le ajutdim
cu bundvointi. Cu un cuvant si ne multumim cu
ceeace avem, Cu ceeace putem §i cu ceeace suntem.
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Firs pretenziuni deosebite cu modestia incepé-
torilor s’ar putea porni §l 1@ noi o lucrare in scop dq
a ne pune in curent chestiunile soqal-econqmme. Cac;l
cate orase n'avem noi cu advoca}n, pl"e(‘)tl,' profesonz
functionari de bancéd si invatatori destui si,ce e mai
mult, unele chiar ¢i cu comersanti roméni. Ce ar fi
daca aceste frumoase societdti romaunesti, urmand pil-
dele bune ale altora, s’ar legd si convind din cand
in cand, s discute si sa studieze chestiunile de actua-
litate sociale-economice §i financiare, care ar trebuil
si ne preocupe?

N'ar fi alta decat cd am face si noi ceva, in tot
cazul mai mult decat nimic si pentru omul modest si
real nimic in lume nu e prea putin.

Se intelege la inceput ar merge greu, poate nici
n’am avea ce vorbi. Cu timpul insd ar trebul sa dam
inainte. S’ar cetli bucati bune. articoli alesi, s’ar dis-
cutd si s’ar luerd si din nimic s’ar face lucruri se-
rioase. Ar transpira din mijlocul acestor conveniri
cate o lucrare, cate o idee, s’ar familiariza si al{ii cu
spiritul vietei reale, cu un cuvant s’ar porni si la noi
o migcare intelectuala in directia vietei reale si prac-
tice, de care atat de mare lipsi avem.

Cat de necesare si folositoare ar fi pentru noi
astfel de conveniri putem ilustrd cu cateva exemple.

In timpul din urmid s’au intamplat evenimente
economice si financiare de o importanti deosebita.
Astfel intreaga lume a fost i e preocupata de che-
stiunea conventiilor vamale ¢i comerciale. In nemij
locita noastra vecinitate s’a elaborat un tarif vamal,
a carui aplicare chiar gi daca se isbuteste a se in-
cheia o conventie vamalé mai favorabilda cu fara ve-
cind, tofi marginenii nostri vor fi grav lovii in inte-
resele lor economice. Ei bine, daca s’ar fi aflat sila
noi doi-trei b#rbati cu tragere de inima §i cu price-
pere si studieze pe departe tariful vamal, referintele
de dincolo, pe de aitd parte si caute si cu-
noascad bine referintele economice ale acestor margi-
neni, poate ca tot s’ar fi aflat gi pentru acesti oameni
vre-0 modalitate de scapare: le-am fi putut da vreun
sfat, ori le-am fi putut indrepta atentiunea catrda vreun
altfel de ocupatiune. Unde s’ar fi putut face aceasta
mai bine ca in astfel de conveniri? Asa sigur o si
zicem ca nu s’a mai putut face nimic, fard si fi cu-
getat serios in adevar aga-i ori ba?

Sunt de lipsi aceste conveniri si pentru culti-
varea si instruarea noastra reciprocid. S& vedem. Un
factor de cidpetenie in viata noastrd economica sunt
a se considerd bidncile noastre, Asemanali insd acti-
vitatea acestor béinci cu activitatea bancilor moderne
$i vetl vedea, cé pe cand ale noastre se ocupd aproape
excluviv cu mijiocirea de credit, pe atunci la bauncile
moderne mijlocirea creditului a cazut pe planul al
doilea si o mare parte din activitate si-o foloseste
pentru inlesnirea productiunei si circulatiunei bunu-
rilor reale. Nu vom gisl cap luminat, economist ori
financiar de valoare, care sa nu admitd noua directie,
ba ce e mai mult barbati varsati in ale stiintei si in
practica vielei la toatd ocaziunea igi ridicd cuvantul
pentru propoviduirea nouei misiuni a bancilor mo-
derne. Ce ocazie buna ne-ar da si noud numitele con-
veniri pentru studiarea operatiunilor de banca, dar cu
deogebire pentru studiarea fluctuatiunei si migcérei
capitalurilor, nu mai putin pentru studiarea politicei
de banca. Tot impreund s’ar putea analiza rapoar-
tele si bilantele bancilor striine si alor noastre, fa-
candu-se studii comparative de cel mai mare folos.

In fine cine ar puted enumirad acum toate cate
s’ar putea face? Tot ce putem spune e, ci lueru bun
si folositor in tot cazul s’ar face!

Si daci consideratiunile aceste nu ne vor indu-
pleca la actiune, atunci si ne fie macar de invatituri
cercurile gi convenirile unguresti pentru discutarea si
studiarea chestiunilor economice. Ne aducem aminte
cum luna trecutd au tinut conferinte peste conferinte
despre actiunea bancilor nationalitatilor. Oare noi,
in orasele noastre mal mari, n'am putea face aseme-
nea? Credem ca da, ba am puted face un lucru si
mal bun §i mai rezonabil ocupandu-ne nu de al{i, ci
de noi si de necesitatile noastre.

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea.
Stbitu, 13 lanuarie 1905.

Pe piata internd de bani, dupd ultimo discontul
privat s’a redus imediat iin mod rapid, dela 37/;,—37/,,%/,
la 215/,,%,, pe langd care etalon s’au cumpérat cambii
vieneze de prima bonitate. Asemenea s’au ieftinit
banii si in Budapesta, desi urcarile de ecapital social
hotarite de cateva bidoci mari de acolo, reclami ca-
pitaluri insemnate. Cambii de bancé de prima boni-
tate s’'au discontat cu 3Y,°,, iar cambiile morilor
cu 37/3%,.

Ce priveste piafa externd de bani, Banca impe-
riald germand in fine si-a redus la 10 crt etalonul cu
19/, dela 5%, la 4%,, iar discontul privat variazi in
Berlin intre 23/,9/,—25/,%/,. In Paris domineazi, ca de
regula, abundant{d de bani, discontul privat a fost de
21/,%,; asemenea in Londra unde discontul s’a redus
la 2Y/,%,.

SOCIETATI FINANCIARE $I COMERCIALE.

Rugdam onoratele direcfiuni ale institutelor noastre
de bani sd binevoiascd a pune la dispozifiunea directiunii
noastre indatd dupd incheiere, cdte doud exemplare ale
bilantului gi raportului anului de gestiune 1904, pentruca
informagiunile noastre asupra mersului i dezvoltdrii in-
stitutiunilor noastre financiare sd fie cdt se poate de exacte

‘st autentice.

*

s Patria®, cassd de economli, societate pe acliuni in
Blaj, si-a convocat a XIX a adunare generald pe ziua
de 4 Febr. a. c. in Blaj, cand intre altele se vor alege
si trei membri noi in directiune Fata de anul prece-
dent 1903, bilantul prezent constata un progres normal
in toate ramurile de afaceri. Profitul curat este de
K 65,826-19 fata de K 55,0579 din anul precedent,
arata prin urmare un plus de K 10.7653-40. La active
escontul aratd o crestere de K 46786915 — la
K2.204.006 84;imprumuturile hipotecare de K116.940"—
la K 452.730" — ; imprumuturile pe lombard de K23,244—
la K 279,371-— Efecteie au crescut cu K 28,000 —
la K 129,500— (si anume K 62.200'— scrisuri fon-
ciare de ale Bancei Austro-Ungare de 4°/, K 15,000-—
scrisuri fonciare de ale bancei ,Pesti magyar keres
kedelmi bank* de 4'/,%, si In fine K 52300— in
rentda ungard de coroane de 4%,) Positiile pasive incd
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arati cresteri considerabile, anume depozitele spre
froctificare de K 294,072-85 la K 1.948.207-69. Rees-
contul s’a sporit cu K 392,955 la K 2.072,71493. Cir-
culatiunea intreagd a fost 18.770,494-57.

CRONICA.

Banca Austro-Ungard si-a convocata XXVII-a
adunare generald ordinara, careia ii aparfin 695 de
membrii, (dintre cari 610 austriaci si 85 ungari) pe 3
Februare a. c. la Viena. In sedinta sa dela 10 crt.
consiliul general a fixat dividenda anului de gestiune
1904 cu K 68— (4'857-%/, pro actie) prin urmare cad
asupra cuponului pro sem, II. 1904 K 40-— Ambele
state dualiste participd la beneficiul anului 1904 de
K 12.487,183-— cu suma K 1,798,360:80.

*

Bancnote noue a K 10. Tipirirea nouelor
bancnote a4 K 10 este deja aga de inaintatd, incat ele
se vor putea pune in circulatiune probabil deja la
finele lui Februarie ori la inceputul lui Martie a. c.
si anume deotamdati cu suma de K 160.000,000-—

*

Lozurile de Triest. Ultima sortare a acestor
lozuri, cari circula in Austria si Ungaria de 24 de
ani, a fost la 3 lanuarie 1905. Ele s’au emis la 1860
in sumi de 1 milion fiorini in 20,000 de buecati a fl.
50 sgiau fost cu dobandi de 4°/,. La finele anului 1903
s’au mai aflat in circulatiune numai neinsemnata suma
de fl. 86,750--—, care s’a rambursat intreaga la 3 crt.
La 30 Decembre a. c., ultima zi de cotare a acestor
lozuri, ele au fost cotate cu K 230— bani si K 300
marfi, Cel mai mic cagtig a fost K 100-—

£ 3

Etalonul oficial al bdncilor de emisiune
europene, De present etalonul oficial al principalelor
bianci de emisiune din Europa este urmitorul:
Banca Franciei . 3 9, Banca de emis.elvet.4/,9,

, Angliei . 3 , , ltaliei. . . 5

, Dhation.belg. 3 » nal.a Romdniei b
» Olandeza . 3Y,;, , imp. germana H
5 Austro-Ung. 3/, , » » Truseascd HY/;,
» Danezd 41, » Portugaliei . b, ,
» Spaniei 4 , » naf.aSérbiei 6
, Norvegiei 4v,, » , aGreciei 6
.  Svediei . 4Y,, » » aBulgariei8

. S

Etalonul Bdncei imperiale germane. Lumea
financiard a fost surprinsi in 11 Octomvrie a. tr.,
cand cu toatd abundanfa de bani ce domind pretu-
tindenea, Banca imperiald germana fira motiv deo-
sebit gi-a ridicat etalonul la 5°,, remanand p#nd de
prezent cu cel mai ridicat etalon intre celelalte banci
de emisiune. Conziliul general a redus in 10 1. e.
etalonul la 49,. .

Protestele cambiale la Banca Austro-
Ungard. In senzul unei decisiuni recente a conzi-
linlui general al binecii noasire de emisiune, cu ince-
pere dela 1 Ianuarie a. c. cambiile prezentate spre
platd in ziua scadentei, dar fara rezultat, vor fi deja
in aceiasi zi predate notarului public spre protestare.
P#nd acum nu era obiceiul la Banca Austro-Ungard
ca cambiile s fie protestate cu 24 de oare inainte

de expirarea terminului statorit de legea cambiali.
Noua dispositiune insd e si mai severi.

*

La banca de colonizare gi parcelare care
s'a infiintat de curand si despre care am mai amintit
in revista noastrd.a fost ales presedinte al comitetului
de directiune Hegedsis Sdndor, iar director executiv
Eber Antal.

Avis!

Spre a ne putet orientd cu privire la tiragiul
revistei noastre pentru anul 1905, rugdm pe D,
abonati, sd binevoiascd a-gi reinor abonamentele in
timpul cel mai epropiat, iar tncét nuw ar dory sd
continue cu prenumerafiunea, — s§ me %nstiinfeze
despre aceasta prin o cartd postald.

Administratia.

SUMAR.

In preseara aduniirii generale. — Cursul devizelor. —
Cambii de comisiune. — Noi gi chestiunile social-economice.
— Revista financiard: Situatiunea. Societdfi financiare gi comer-
ciale: Patria. Cromicd: Banca Austro-Upgari. Bancnote poul
4 K 10. Lozurile de Triest. Etalonul oficial al Bancilor de emi-
siune europene. Etalonul Bincei imperiale germane. Protestele
cambiale la Baneca AustroUngari. La Banca de colonizare gi
parcelare.

Bursa de marfari din Budapesta.

Cursul din 10 Ianuarie 19o05.

Griau de Binat per 100 kg. vinde . . 19-60—20-80
s o Tisa n  nom » . 19-90—20-60
s n Pesta " on o » . 19-80—2040
. Alba—reg. w 2 on n o . 1980—20-30
» » DBacica n on o s+ » 1970—20-30
Secari s n o1 s - o 14551505
Orz n owow w o+ . 14051465
Ovés " onow s o .« 1365—14-50
Porumb n on om n » o 1565--1585
Rapitd n n o ow ” —_— ——
Unturdi de pore B.-Pesta " on on n . 125 —
Slinink (clisk) pomow e .« 102—104—
Bursa de Bucuresti.
Cursul din 5 lanuarie 19o05.

Renta amort. 1881 de 5%, vinde Lei 1017/,
” " 1892 59/, " w e e 101/,

" n 274 mil. 4%, n " e e .. 98

" , 1898 49, n w e o+ s - - 90
Fonciare rurale 5%, . " 100/,
R A - 92,
Seris. fone. urb. Bucuresei 5%, " » 911/,
" ” Iagi ” ” » 87,/4
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 10 Ianuarie 1905.

SENTINEL A«

institut de credit si de economii, soc. pe act. in Satul-nou.

. Viena Bpesta
0/0 VALORI vinde vinde
Datoria publici comuni. v cor. |p.100 K
unit. in bértie, Mai, Nov., 16"/,, dare {10040 | 100-50
§ | Renta lan, lulie. 169, , 10040 | 100-50
4 Lozuri d a. 1854 A fl. 250-— V. c. 20%, , ——| =
5 n » p 18602 f. 500— 20“/0 », 16875156875
5 . on o ' 1860 & 1. 1000— , 209, , (18870 189—
—_ . » oy 186424 fl 100— 20°/° » 127850 | 280 —
Datoria publici austriaci.
Renta austr. aur., scut. de dare . . |119-75 | 120-50
i L, Cor . . ... . [100-55 | 10050
31/, " 5 de invest. . 91-90| ——
Datoria publicd ungari.
4 Renta ung. aur, . scut. de dare |11895]11925
4 » " or. . . . . . n » 9855 | 9815
31/2 » " n » 89-70 | 8975
. Impr ung. ew plemu aw0d .. 212-— | 211-—
4 p. regul. Tisei . . se.de dare |165— | 165 —
41/, | Oblig. de regalii eroatslav. . . , , 102-70 | 10250
g | Impr. p. regul. Portilor de fier . , , , —| 84—
4 Oblig. rurale croato-slavone . . . , —— | 9950
4 ” , ungare . . e n 9890 99—
Alte datorii publlce
5 Los. p. regularea Dun&rii, & 100 fl. . 127950 | — —
4 Obl. Soe. Temes‘Bega . .| 9850 9850
B Imp. cu prem. al oragului Viena - 110490} ——
2 » » sérbesti & 100 fr. . . 102 — | ——
— Obllg cu premii a C. fer. turc. & 400 fr . 18725 ——
— | Impr. bulgar 1889. . . . 11360 | 113—
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fone. austr. . . 10060} ——
3 » »_ eu premii, 1880 . (816 —| ——
4 Banca austro-ungaxa 40%/y ani . 1101-40 | 101-40
4 50 ani ———| ——
41/, Banca comerec. ung. Pesta . 101— | 101-25
41/, | Obl. com. ale Biincii com. ung, Pesta repl
110%, in 1. . . 108-40 | 108-—
4 Obl. com. ale Bincii com. ung v Pesta 50‘/, ani 10050 | 101-—
4 » n 1 Casse de pastr. patrlot Pesta | 99— 99—
4 Inst. de credit fonciar ungar . . 1100-15 ] 100-15
81/, . . 1100~— 1 10025
4y, Banca hlpotecaré ungarﬁ . [101-10| 10150
4 " ” n . 110120 | 99-50
4 » cu premu . 1278 — | 13950
30/0 Banca hip. ung cu premii ——114—
Albina, Sibiiu —— 10250
41/' Cassa de pistrare Slbuu, em. 1V. . —— {10250
41/, | Inst. de credit foneiar Sibiiu, em. VI —— 110175
Lozuri.
Basilica, & fl. 5 —. .| 2180 22°75
Credit, & fi. 100— . . . . . 1483 — | 485—
Clary, & l. 40— v.¢c. . . . . 168 —t ——
Buda, & fl. 40— . . . 174 — | 175 —
Pél&'}, afl. 40— . . . . 180 — [ 175 —
Crucea rosie austriaci, a fl 10— . 5550 | 56—
ungari, 4 fl. 5— 2995, 3050
= Rudolf 4 6. 10— . . . f 69— | ——
= | Salm. & fl. 40— v. c. . 225 — | ——
® | Salzburg, 4 fl. 20— . . MT—| ——
_g St. Genols & fl. 40— v. ¢. . . | = ——
Impr. cu prem al orag. Viena, 1874 . . (632 —| ——
o | Triest, 4 1. 50— . . . . . . . . . .| —— —_
g | »J6 sz1v“, 3K 4— . e ——| 1060
= Valute.
% | Galbini austr sau ung 11-37| 11-43
= 11-36 | 11-33
A Napoleond or (20 frei sau 8 fl. aur) 1912} 1912
20 Marce germ, aur . 2369 | 23-56
Ruble rusesti de hértie per buca.ti o | 1 2548,
Bilete germ. 100 M. . . .. 11795 117462
w frane. 100 Fr.. . . . . . . . .| ——1 9580
n ital. 100 Lire . . . . . . . . .| 9565 9580
Ruble, bilete, 100 . . e e . . |254T5) ——
Lei romanestl 100 ——1 94:40

Nr. 1. 1—3
Publicatiune.

Cu incepere dela I Ianuarie 1905, insti-
tutul de economii gi credit ca societate pe actii
»Sentinela“ reduce etalonul de interese dupa de-
punerile vechi cu 0259, iarladepunerile noui
cu 0'509/,. Directiunea.

bbb htbddathechechodins

+ALBINA«

institut de credit si de econemii in Sibiiu.

Publicatiune.

In sensul art. de lege XXXVI din anul 1876 § 29.

1. Suma scrisurilor fonc. puse
in circulatiune cu ziua de 31 Deec.
1904 face

2. Pretensmmle mstltutulm de
imprumuturi hipotecare, cari servesc
de acoperirea acestor scrisuri fon-
ciare sunt de. . . . . . . . . ,

3. Valoarea hipotecelor luate
de bas#d la susnumitele imprumuturi
hipotecare este de . . . .

4. In sensul §. 97 din statute
ofondul special® pentru asigurarea
scrisurilor fonciare e de. . . . . , 500,0000—
acesta e indus in- cont separat si plasat in urmétoa-
rele efecte publice:

K 5.307,000—

5.514,811-30

» 21.635,909-52

Nom. K  6,400—, Sor{i de stat din 1860 cu 4%,

" » 5,600-—, Obligatiuni cu premii ale bancii
ung. hipot. cu 49%,,

s »  4200-—, Sorti de ale imprumut. pt. regul,
Tisei cu 4%,

» s  2600'—, Sorti de ale imprumut. pt. regul.
Dunarei din 1870 cu 5%,

» 6,000-—, Obligat. cu premii de ale institut.

austr. priv. de credit fonc. cu 39,

158.000—, Scrisuri fouciare Ungar. Landes-
Central-Sparcassa cu 41/,°%,,

» »n 04,400-—, Secrisuri fonciare Pester ungar.
Commercial-Bank cu 4v/,%,,

» » 100,0000—, Obligatiuni comunale Pester ung.
Commercial-Bank cu 49/,

» » 19,600'—, Scrisuri fonciare Pester ungar.
Commercial-Bank cu 49,

» 5 100,000'—, Scrisuri fonciare Verein Buda-
pester Hauptstiddtische Sparcassa
cu 4%,

» » 14000—, Renta comunid Maiu cu 49,

» »  4000—, Actiuni de ale reuniun. gener.

de credit fonciar pt. proprietarii
mici din Ungaria cu 5%,.
Sibiiu, 10 Ianuarie 1905, . .
Directiunea.

.Wmm’m.
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Drepturile, datorintele §i responsabilitatea
== membrilor din directivne ——

si
 Drepturile, datorinfele si responsabilitatea
=——— comitetului de supraveghiare ——
de

Alfred Kormos,
directorul revistei ,Magyar Pénziigy*

traduceri autorizate de

Constantin Popp,

functionar la Centrala inst. de credit si de econ. ,Albina‘,

O N o

g Se pot comanda la tradueiitor in Sibiiu

sau la Libriaria arhidiecezani din Sibiiu, cea

dintai cu pretul de K 3'—, iar cea din urmi
cu pretul de K 1:50.

il e dN

| Ednatbndadbdhadhudhng|

CURS COMPLET

CORESPONDENTA COMERCIALA

u explicarea terminilor comerciali
de

I. C. Pantuy,

profesor la gcoala superioari ‘de comerciu din Bragov.

Pretul K 3-50.

Se poate comanda la autor sau la tipografia

A. Murésianu in Brasov.

e e s e s s s s s s e e e aad

In editura Delegatiunii Bancilor Romane

au apérut:

Problemele Reformei Béncilor,

de Dr. C. Diaconovich. ;
Pretul: bros. K 1-—, leg. K 1-50.

s >

.
=

finuarul Bancilor Roméne
Pe anii

1900 — 1901 — 1902 — 1903 — 1904 §i 1905.
Pretul: cate K 3'—.

§%F~ Se comandi la Administratia ,Re-
vistei Economice“ in Sibiiu (Nagyszeben).

B+ 44444444444

Aun aparns [ NN

»BIBLIOTECA BANCILOR ROMANE«

Nr. 1. ———

Stadii de contabilitate

(principiile fundamentale ale contabili-
titei in partidi duplid)
de
Joan 1. Lu&pédatu,

Banca Austro-Ungard

(un studiu amidnuntit despre trecutul,
organizatia, operatiunile si importania
bincii noastre de emisiune)
de
Ioan I. L&pédatu.

Se pot comandd dela administratia » Revistet
Economice«. cea dintdin cu preful de
50 fil., cea din wrmd cu preful de K 1-—

Medalia de aur dela Expositia sciintifica din Bucuresci, 1303,
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»
Dr. C. Diaconovich.
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