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Reprivire asupra situatiunei
financiare a anului trecut.

Aruncand o privire asupra situatiunei fi-
nanciare generale, care a dominat la noi in
tard in anul trecut, cel dintai si cel mai in-
semnat moment caracteristic, ce ese la iveald
este: abondanta de bani. Aceastd abondanta de
bani isi are explicarea in prima linie in sta-
rile politice nefavorabile, prin cari au trecut
ambele pirfi ale monarchiei i cu deosebire
in nesiguranta posibilitdtei de a se incheia
la timp si in mod convenabil compromisul
economic dintre Austria si Ungaria, precum
si conventiile vamale si comerciale cu statele
stridine. La aceste sunt a se mai adiugi si
tendintele separatistice atat de dincolo cat
si de dincoace de Laita in ceea-ce priveste
casarea teritorului vamal comun. Toate aceste
au provocat o nesigurantd intemeiatd pentru
viitor si au avut de urmare o stagnare vadita
in intreprinderile mari comerciale si indu-
striale. Astfel depresiunea permanenti in in-
treprinderi, precum gi imprejurarea, ci in
striinitate terenul saturat de capital n’a simtit
trebuintd de credit extern, au cauzat abun-
danta de bani de care am amintit.

Cumed abundanta aceasta de bani a
existat in tot decursul anului, o dovedeste
faptul, cd banca noastrd de emisiune n'a avut
motiv a ridica etalonul de discont peste 31/,%/,.
Nu l-a ridicat, cu toate ci in timpul din urma,
cu deosebire in ultimul sfert de an, s’a simtit
intr'un mod mai pronuntat trebuinta de nu-
mdrar. $i cand prin Octomvrie cererea de
bani ajunsese asa de insemnatd, incdt in
Berlin discontul privat urcandu-se la 41/,%,,
banca imperiald germand isi ridica etalonul
l‘fl 5%, banca noastri de emisiune totus si
l'a sustinut neschimbat. Dupa situatia din
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23 Dec. anul trecut, rezerva bancnotelor li-
bere de dare erd — desi cererile de credit.
au fost multe — de peste 285 milioane.

Procentul privat de discont pe piata bursei
a fluctuat intre 23/,—37,,, iar mai redus a.
fost in 6 Feb., cand s'a notat cu 29,%,.

Un al doilea fapt, care dovedeste abun-
danta de bani a fost stabilitatea in cursul
efectelor de plasare, rente gi scrisuri fonciare,
Renta ungard de aur a avut un curs de
118 —120, iar cea de coroane 97:156—98. Scri-
surile fonciare s’au notat cam al pari.

Un al treilea moment constd in impre-
jurarea, cd mai toate institutele §i cassele de
pastrare — aci intelese si cele din provincie —
au redus interesele de depuneri, ba unele
au pus si darea in debitul deponentilor.

O astfel de situatiune ar fi putut fi fa--
vorabild imprumuturilor mari, cu deosebire
de stat, precum si emisiunilor de actii, obli-
gatiuni, ete. Cu toate aceste in cursul anului
trecut nicl cu operatiuni financiare mai mari
de natura aceasta nu ne intdlnim. Grupul
Rotschild a luat totusi prin Magyar altalanos
Hitelbank o sutd de milioane din noul im-
prumut ungar de rentd de coroane cu 4%,
pe cari in cursul anului le-a i plasat. Secri-
surile fonciare incd au fost cdutate, dar cu
toatd abundanta de bani totus cea mai mare
parte au fost plasate in striinitate, in special
in Franta, unde banii s’au oferit mai eftin
ca ori gi unde, procentul privat de discont
fluctudnd intre 1%/;—39/,.

In zilele ultime ale anului lumea a fost.
surprinsd cu stirea, cid mai multe institute
mari de credit au decis augmentarea capi-
talurilor societare, dovadd ci cu toata stag-
narea in intreprinderi, operafiunile de banca
au progresat normal. Intre aceste institute
remarcim banca de credit ungard, care isi
va mirl capitalul cu zece mil. cor., iar banca.
comerciald pestand cu cinci mil. cor. Cea
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-d’intdi prin augmentarea capltalulm societar
intentioneaza largirea cercului siu de acti-
vitate prin infiinfarea mai multor sucursale.
Nu putem trece pe langi acest fapt, fard si
nu dim expresmne probabilititei, cd daci
aceastd banca isi va extinde operatiunile sale
si asupra partilor locuite de Romani, va face
cu timpul o serioasi concurentd béncilor
noastre. S1 anume din doud motive: intaiu,
pentrucd va puted acorda credite mai eftine,
al doilea cultivind in mod sistematic afa-
cerile de efecte — ceea-ce este si una dintre
cele mai insemnate ramuri de activitate ale
acestei biinci — poate ii va succede si obici-
nuiascd si pe publicul nostru a-gi plasad banii
in efecte, prin ceeace ar detrage o mare parte
din depunenle dela bincile noastre.

Cat priveste prospectele anului vntor,
dintre imprejurarile, cari vor influintd asupra
afacerilor financiare, doud cu deosebire tre-
buesc remarcate. Foarte mult va depinde dela
modul cum se va rezolvd chestiunea compro-
misului economic cu Austria, nu mai putin
dela conventiile vamale si comerciale, ce se
vor incheia cu straindtatea. Se intelege, ne-
putdnd sti cum se vor rezolva toate acestea,
nu putem face nici deductiuni mai hotarite
‘cu privire la viitoarea formatiune a afacerilor
financiare. Un lucru insid e cert anume, cu
catse vorrezolva mai curdnd — rezolveasci-se
-ele orl si cum — cu atdt va fi mai bine. Cel
putin se va decide intr'un fel sau altul si
" lumea mtreprmzatoare care astdzi std neho-
tiritd din cauza nesigurantei viitorului, va
puted apucad pe vre-o cale oarecare. Natural
un eventual avant ce s’ar da afacerilor in-
dustriale si. comerciale, ar trebul si aibi de
urmare reducerea abundantei de bani.

O a doua imprejurare, care va exersa
o influintd decisiva asupra relatiilor financiare
viitoare gi despre care se poate vorbi cu mai
multd sigurantd, e criza agricold generald,
prin care a trecut intreaga tard. Efectele
acestel crize se vor sim{l in wod mai pro-
nuntat la primévard, cand rezervele vor fi
epuizate i cand activitatea agricold va avea
mare trebuintd de credit. Scumpirea banilor
va fi deci urmarea fireascd a acestei crize.

Cat priveste béncile noastre, efectele
crizei se vor ardtd cu deosebire la afacerile
lor pasive. Depunerile dupa toatd probabi-
litatea se vor reduce mult, astfel cd principala
sursi de a ajunge la numérar va fi reescontul.
Ar fi bine insi, ci béancile noastre si caute
sa useze si de favorul ce 11 s'a acordat prin
ceslonarea 1mprumutur110r hipotecare.

1 1 L.
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Cursul devizelor.
— Ofertad si cerere. Goldpoint. —
(Urmare)

Baza cursului devizelor o formeaza raportul de
paritate dintre valutele celor dous tiri, la cari se re-
feresc respectivele devize.  Raportul de paritate il
stabilim astfel, cd aseminim valuta unei tiri cu a
alteia din punct de vedere al continutului de aur si
apoi stabilim, c& unui numar anumit de unitati din
valuta uneia, cate unitati ii corespund dm valuta celei-

lalte. Aga de ex. se stie, cd
100 M = 11766 K
100 Fr = 95226 ,
10 £ = 240174 ,

Paritatea formeazi punctul de manecare la sta-
bilirea cursului sau pretului devizelor. Cursurile insi
pot fi i mai mari sau si mai mieci decat aratd cifra
de paritate. Asa de ex. dacd voim sid remitem Ber-
linului o cambie in valoare de 100 M., o putem cum-
para la bursd cu o sumad mai mare, mai mici sau
toemai egalad cu K 117-56, caci cursul devizelor asupra
Berlinului fluctueaza in Jurul acestei sume, fiind cand
mai urcat, cand mai sciizut, dupd cum oferta sau ce-
rerea € mai mare sau mai mica.

Astfel, daci baza cursului o formeaza paritatea
valutei, cursul insug e stabilit de oferta si cererea
respectivelor devize. Cererea si oferta insd nu sunt
factori primordiali, ci sunt rezultatele altora, a ciror
cercetare §i cunoastere e necesard, cici alicum nu se
vor putea face concluzii relativ la probabilitatea for-
mafiunei cursurilor in viitor, ceeace e de foarte mare
importantd pentru afacerile comerciale si financiare.

Cauzele, cari dau nagtere ofertei si cererei de-
vizelor sunt a se cduta in prima linie in relatiile co-
merciale internationale, in comerciul de import, export
gi tranzit. Dacd importul e mai mare ca exportul,
atunci natural cererea va fi mai mare, cici, tara fiind
datoare, comerciantii vor ciuta devize, cu cari sa pla-
teasci valoarea supraplusului de import. Dacd din
contrd exportul intrece importul, oferta va fi mai mare
mare, cici comerciantii vor oferi trate asupra straina-
tatei ca si-si incasseze valoarea supraplusului de ex-
port. Dar daca oferta si cererea ar fi determinati
numai de raportul dintre import si export, atunci dupa
cum cursul cambial creste sau scade, am putea de-
duce proporfia dintre import si export si am gti care
e mai mare si care mai mic. Pe de alti parte din
datele statistice, relative la afacerile comerciale cu
strainitatea, am putea face deductiuni asupra formirei
cursului devizelor. Astfel, daca devizele ar proveni
numai din afacerile comerciului international, chestiu-
nea cursului lor n’ar fi tocmai asa de greu de rezolvat.
Dar lucrul se complicd prin faptul, ca oferta si ce-
rerea de devize mai e determinatd gi de alte circon-
stante ca de ex. din vanzarea si plasarea efectelor in
strainatate, din platirea intereselor pentru datorii pu-
blice plasate in strainiitate, din emisiunea cambiilor
financiare *) ete. Toate aceste trebuesc gtiute i cu-
noscute pentru celce voieste sé facd un bilant cat mai
exact al ofertei si cererei de devize.

Dar desi cursul devizelor fluctueazd amisurat
raportului dintre ofertd si cerere, totusi aceastd fluc-
tuatiune isi are doud limite bine hotarate, in margi-

#) Vezi articolul ,Cambii financiare®.
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nile céirora cursul se urca gi scade. Iatd cum trebue

inteles lucrul.

Daca cererea e mare, sunt multi cari vor si
cumpere cambii, zicem asupra Berlinului, atunci cursul
devizelor germane se va urca, va trece peste pari §i
va ajunge la 11760 —62 —70..... 117-90......

Aceastd urcare insi are o limitd, peste care nu
mai poate trece. Céaci cand cineva sd decide si tri-
meata devize la Berlin, o face pentruca si nu trimeatid
aur, fiindcd trimiterea aceasta l-ar costa spese de am-
bulare sgi transport. Trimitand devize crutd aceste
spese. Cand insd cursul se urcad prea tare, incat e
mai rentabil s& se cumpere aur si si se plateascd gi
spese de transport, decat sd se cumpere devize, cu
alte cuvinte, cand diferinta dintre pretul aurului si cur-
sul devizelor e mai mare ca cheltuelile impreunate cu
trimiterea aurului, atunci, evident, ceice au sa facd
plitiri in strainatate vor cumpara si trimite aur. Acea-
std imprejurare va avea un efect duplu. Intaiu ce-
rerea de devize devine mai mica, prin ceeace si cursul
incepe a scadea, al doilea se duce, se exporteazi aur
din tard. Si se va exporta pand cand comerciantii se
decid din nou pentru cumpararea g§i trimiterea de
devize in loc de aur. Astfel limita, peste care dacéd
cursul ar trece, ar fi mai rentabil si se cumpere si
exporteze aur, se numeste goldpoint, si anume goldpoint
de export. Goldpoint de export este deci acel curs
al devizelor, care constd din pretul aurului plus spe-
sele de transport. Spesele de transport®) nu pot fi tot-
deuna aceleasi gi prin urmare nici marimea goldpoin-
tului nu se poate stabill cu un numar absolut.**)

Cand insi sunt mul{i oferenti, cand deci tara
striind e debitoare {arei noastre, cursurile devizelor
vor scidea., Si vor scadea pana la acea limitd cand
creditorilor interni pe langéd toate spesele de transport
5i eventual alte perderi, totus le va conveni sd im-
poarte, si aducd aur din strainitate, fiind in tot cazul
mai profitati, cd dacid ar vinde tratele lor asupra
striindtaiei. Pe de altd parte e clar, cd in {ard striind
lucrul se va petrece tocmai in mod invers. Acolo
cursul devizelor asupra férei noastre va fi in urcare,
si se va urca pind va trece peste limita goldpointului
de export, cand debitorilor nostri le va convenl si ne
trimeatd aur. Asa dard pe cand acolo cursul devi-
zelor asupra {arei noastre a crescut si a atins limita
goldpointului de export, pe atunci la noi cursul devi-
zelor asupra tarei straine a trebuit si scadi sa ajunga
0 alta limita extremd, peste care dacid scade, ¢ mai
rentabil sa se importeze aur. Aceastd limitd se nu-
meste goldpoint de import.¥**)

Din cele expuse p#n# aci rezulti agadarad, ca
cursul se miged vecinic in jurul cifrei de paritate, si
se poate urca pand la limita goldpointului de export
gl poate scadea pana la limita goldpointului de import.

(Va urma).

#) Procentul influinteazi mult asupra speselor si cum nu
se poate inchipui un procent stabil, tot asemenea nu se poate in-
chipui nici spese stabile.

##¥) Golpointul de export al devizelor germane ar fi eam
K 117,916.

#%#) (Goldpointul de import pentru devizele germane ar fi
aproximativ K 117-298,

Cambiile financiare.

In practica comerciald si cu deosebire in comer--
ciul de banec#, obvin des cazurile, eand bancile igi acorda
unele altora credite de accept, adeca permit ca o banca
si traseze cambii asupra alteia §i aceasta fara garantii
deosebite. Banca asupra céreia s’a trasat, accepteaza
cambiile emise, pentruci are iIncredere ci va ciipita:
cu cateva zile inainte de scadentid acoperire dela banca
emitentd. Va se zicd temeiul acestor operatiuni il for-
meazi increderea (uneori si di si o garantie, de regula
in efecte) si acceptantul primeste cel mult dela emi-
tent o mici proviziune, numitd de acceptare, pentru
serviciile ce le aduce, acceptand astfel de cambii. Cambii
de aceste — desl nu sunt trasate pe baza vreunei
transactiuni de cumpérare sau vanzare — obvin des
in circulatie si se intrebuinfeazi, partea cea mai mare,
pentru remiteri, deci pentru platiri, si uneori si numai
pentru a ajunge in posesiune de numérar.

Nu insi despre aceste cambii voim si vorbim in
acest articol, ci despre unele, cari se emit in aceleast
conditiuni, al caror scop insé in definitiv nu e remiterea
ori platirile — ci pe cari bancile si bancherii cei mari,
dar cu deosebire bancile de emisiune le folosesec ca
mijloc pentru ameliorarea unei situatiuni financiare ne-
favorabile in timpuri grele si de crizd. Cambiile tra--
sate in felul acesta gi puse in circulatiune cu astfel
de scopuri se numesc cambii financiare.

Sa explicim rostul lor!

Sa presupunem ci o tard din cauza unui an agricol’
nefavorabil a importat mai mult, cu mult mai mult.
decat a exportat. Urmarea e ci bilantul siu comercial
aratd o situatiune anormala. Cursul cambiilor striine,.
cari se cautd pentru a se trimite strainatatei ca sa se
plateascd supraplusul de import, va creste mereu, va.
creste intr'un mod neobicinuit pind va ajunge limita.
goldpointului, cand debitorii vor preferi si pliteasca.
cu aur. Ei se vor duce deci la banca de emisiune si-
vor cere si li se schimbe bancnotele in aur. Natural,
bancei nu-i va conveni si-gi dee aurul tocmai in si-
tuatiuni atat de nefavorabile. Ea vacauta vre-un mijloe,
prin care si poatd presiona asupra cursurilor devizelor-
ca si scada. Spre scopul acesta, daca are in porto--
foliul sdu cambii straine, le pune in circulatie. Oferta
imediat devine mai mare, cursul scade gi lumea de-
afaceri poate trimite devize in strdinatate si nu aur.

Dar dacé n’are in portofoliul siu astfel de cambii ?-
Si de unde sa si aibd, ciei crizele — cu deosebire
cele agricole — tin vreme mai indelungats, si banca.
chiar dacad are cambii in portfoliul siu, acele in cursul
timpului devin scadente, iar pe timpul crizei e greu.
de inchipuit, cid cursurile si se formeze astfel incat
banca s poatd cumpira devize de rezervd. Astfel in.
cazuri de extremd necesitate banca isi ajutd asa, ci.
emite cambii financiare asupra strainatifei, adeca asu--
pra bancilor straine, cu cari sti in relatii de afaceri.
Aceste, avand incredere cd banca emitentd la sca-
dentd va trimite acoperire, n’au motiv de a denega
acceptarea.

Cambiile aceste puse in circulafie schimba ra-
portul dintre oferta si cererea de devize, marindu-o
pe cea dintai, prin ceea-ce cursul scade si situatiunea
financiard si amelioreaza.

Banca pune in circulatie aceste cambii financiare
in speranta, ca criza trecand, fara va puted exporta.
2%
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mai mult si cu aurul ce va veni in tard se va puted
achita la scadentd cambiile emise; sau ci cursul se
va schimbd in favorul operatiunilor ei si mai tarziu
va putea cumpdra cambii asupra strainétatei mai ieftine,
cu cari sii acopere cambille financiare, ce-a emis.

Béncile de emisiune vin uneori in astfel de si-
-tuatiuni, incat trebue sd emitd cambii financiare. Asa
-d. ex. in anul 1899 in Romania, cand din cauza relei
recolte, exportul si redusese la aproape nimie, cursul
-devizelor crescuse intr’'un mod inspaimantator. Agio
ajunsese pand la 6°,. Banca de emisiune dedea aur
la cerere, dar ca sid pareze un prea mare export de
aur, a pus in circulatie cambii financiare. Aceste au
si remas in circulatie pind cand prin viitorul export
de producte agricole, situatiunea pietei financiare s’a
schimbat si banca a putut si& cumpere cambii asupra
striinitatei, cu carl sa acopere cambiile financiare.

Americanii incd au folosit acest mijloc de a nu
trimite aur, in relatiile lor comerciale fa{id de Anglia.

Se nagte ins# intrebarea, e bine si folositor si
se foloseasca astfel de cambii? Da, respundem, sunt
.admise pand atunci, pind cand se folosesc pentru
scopuri ca cele amintite mai sus. O banca de emi-
siune, cu deosebire din astfel de {ari, a ciror valutd
nu e deplin regulatd, pe langa precautiune suficientd
poate aduce bune servicii economiei tarii prin emisi-
unea la timp si in mésurd corespunzétoare a cambiilor
financiare.

Am zis insd, cd ele se emit uneori si numai
pentru a ajunge in posesiune de numdérar. Indaratul
.astorfel de cambii de cele mai multe ori se ascunde
speculatiunea. Ele se emit nu pentruca mai téarziu
sd fie acoperite cu alte cambii provenite de fapt din
relatiile comerciale, ci cu noud cambii financiare. In
acest senz intrebuinfarea cambiilor financiare e absolut
neadmisibild, céci sunt impreunate cu mari rizice.

In fine se mai pot emite cambii financiare si cu
scop de a aduce capital striin in {ard. Se stie anume
cad cambiile strdine sau devizele se disconteazi cu
‘procentu] térer*) asupra cdrora sunt emise, sau mai
corect unde sunt de platd. Daca procentul respective-
lor devize e mai mic ca procentul cu care se poate fruc-
tifica banii in launtrul tirei, atunci un bancher d. ex.
se poate decide sa emitd asupra Londrei, Hamburgului,
Parizului ete. cambii financiare, pe cari le esconteazi
si suma escontati o intrebuinteazii in afaceri in-
terne, castigand interesele provenite din diferinta de
procente. Afacerile de natura aceasta insi pot avea
rezultat favorabil numai in acel caz, cand cursul res-
pectivelor devize ar fi acelas si la scadenis, adeca
cand trebue si trimeatd acoperire. Caci dacd d. ex.
la timpul de acoperire cursul este cu 19/, mai mare,
atunci toatd speculafiunea si zadirniceste. Astfel dacid
azi disconteaza cineva o cambie financiaré de trei luni &
dato cu 3%, si la timpul, eand trebue sa trimeatd acope-
rirea, adeca peste trei luni cursul a crescut cu 19,
.atunci. deoarece 19/, pentru 3 luni face 4°, pe an,
de fapt pe langd cele 3%, cu cari a discontat, — va
plati 79,. L 1 L.

*) Procentul acesta se giseste indicat in foaia de bursi.

Desvoltarea depozitelor spre
fructificare.

Constructia simpld, ba chiar primitivi, a edifi-
ciului vietei economice ungare favorizeazi in mod
deosebit desvoltarea institutiunei de casse de pistrare,
care ocupd pe terenul vietei economice locul principal.
Lipsa spiritului de intreprindere, si ca urmare fireasca
a acesteia nedesvoltarea comerciului si a industriei
aduc cu sine ingrimadirea de capitaluri in cassele de
pastrare, caci poporul nostru se fereste de plasarea
capitalurilor in efecte, lueru practicat in vestul Europei.

Intre astfel de Imprejurari starea depozitelor spre
fructificare este cel mai sigur mésuriitor al desvoltarei
noastre economice. Starea economicé sa reoglindeazi
in depozitele spre fructificare ale institutelor de bani,
si dacd privim desvoltarea depositelor spre fructificare
in diferitele tinuturi ale tarei, obtinem asupra bunei stiri
din. acele tinuturi o reprivire fideld, pe care in alt
mod abia am puted-o castiga.

Insemnétatea deosebity a depozitelor spre fruc-
tificare din acest punct de vedere ne indeamni si ne
ocupam cu referinfele acestui ram de afacere al in-
stitutelor de bani.

Sumele la cari au ajuns depozitele la institutele
de bani din Ungaria au fost dupa ,Magyar Pénziigy*
incepand din 1881 urmitoarele:

Nrul Depozite
institutelor in mil. cor.
1881 767 711
1885 1012 257
1890 1318 1153
1895 1868 1488
1900 2865 2089
1901 3231 2317
1902 3614 2476
1503 4035 2593

Un avant mai mare a luat deci ramul acesta de
afacere numai in deceniul din urméa al secolului trecut,
caci pand cand starea depozitelor s’a ridicat din 1881
piand la 1890 cu K 442 mil., adecd cu 63%,, dela
1890 a fost ridicarea de K 936 mil. adecd 789, si
in anii 1900—1903 deja de K 504 milioane adec#
24%,. In ciclul din urm& este viditd productiunea
bogatd din anii 1902 si 1903.

Tabloul des;.)re starea depozitelor in ultimii patru
ani dupd feliul singuraticelor institute de bani este ur-
mitorul :

1900 1901 1902 1903

milioane coroane
Cassele de pastrare . 1419 1485 1552 1638
Bancile . . . . . bHe8 719 788 798
Institutele de credit fonciar 15 17 25 29
Insotirile . . . . . . . 87 96 111 128
Total 2089 2317 2476 2593

In acesti patru ani starea depozitelor a crescut
la cassele de pastrare cu K 219 milioane = 16/, la
banci cu K 230 milioane = 38¢/,, la institutele de credit
fonciar cu K 14 milioane = 939, si la insotiri cu
K 41 milioane = 479,.
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Facand acum deosebire intre deposite spre fruc-
tificare pe ldngd libele si depozite in cont-curent avem
urmatoriul raport:

Depozite spre fruetif. Dep. de cont-curent

milioane coroane

1900 1836 253
1901 1936 380
1902 2036 444
1903 2166 427

In acesti patru ani deci a crescut suma depozi-
telor spre fructificare cu 189, jar depozitele in cont-
curent cu 70%,. Depozitele in cont-curent sunt elocate
cu deosebire la institutele din capitala.

Daca privim starea depozitelor in diferitele co-
mitate constatim cé 12 din ele au preste K 40 milioane,
intre cari sunt si 4 locuite de Romani si anume: co-
mitatul Timisoarei cu 66 milioane, al Aradului cu 50
lioane, al Bihorului cu 46 milioane si al Sibiiului cu
44 milioane. Dela 20 pana la 40 milioane au 22 co-
mitate intre cari locuite de Romani: Caras-Severin cu
24 milioane si Clujul eu 28 milioane. Dintre celelalte
mai amintim comitatul Fagdras cu 4 milioane, Tarnava-
micd cu 2 milioane, Solnve-Dobaca cu 9 milicane si
Turda-Aries cu 6 milioane.

In ce priveste nafionalitdfile constatim, judecand
dupa starea depozitelor, o bunéstare in general in pariile
locuite de Nemti si cu deosebire in comitatele din Ardeal
locuite in mare parte de Susi cum sunt: Sibiiul, Bra-
sovul, Tarnava-mare si Bistrita-Nasaud, cari au la olalta
depozite in suma de K 93 milioane, adecad 50°, din
toate depozitele Ardealului. O comparatie intre starea
depozitelor si intre numarul locuitorilor ne aratd cé
in partile unde locuese §i Romani cad cam 70—100
coroane pe un locuitor.

Numdrul gi -sumua libelelor de depozite se poate
vedea, din urmdtorul tablou:

cu sume pand la K 20 au fost 146,496 bilete

13
cu 7%, au fost K 200 mii
» 1% 5 5 1,
» 80/0 n » n 1 n

De aici s& vede c& domineazd procentul 4 si
31/, dar partea cea mai mare a institutelor din pro-
vincie sa {in §i acum pe langd procentul 4!/, si b, de
unde urmeaza cd procentul mediu este cam 4°,. In
urma urcirei uriase a starei depozitelor insa st insti-
tutele din provincie tind a scadea tot mai mult pro-
centul pentru depozite, ba unele dintre institutele mai
mari au urmat pilda celor din capitale si nu mai pla-
tesc darea dupa interesele de depozite ci 0 pun in
sarcina deponentilor.

Procentul depozitelor in cont-curent este in ge-
neral mai mic ca acela dela depozitele cu libel.

Pentru dezvoltarea depozitelor este de deosebity
importantd siguranta ce o oferd institutele partidelor.
Din acest punct de vedere este datatoare de masurd
in prima linie mdrimea mijloacelor materiale. Raportul
dintré averea proprie gi cea strdind manipulata de di-
feritele institute a fost:

Depozite  Capital Fond de Totalul  Procentul
social rezervi,  averei proprii
milioane coroane
1881 711 181 49 230 33
1885 257 228 83 311 104
1890 1153 256 110 366 30
1895 1488 454 206 660 44
1900 2089 609 275 884 42
1901 2317 640 294 934 41
1902 2476 622 317 939 38
1903 2593 655 337 992 38

Tot asa de insemnat este pentru siguranta depo-

zitelor modul de plasare. Suma capitalurilor proprii
gi a celor straine a fost in anii din urma:

dela , 20— 100 , , 217,540

» » 100— 200 , , 185,298
. » 200— 1000 , , 405748
» » 1000— 2000 , , 157,125
» » 2000— 4000 , , 105,250
» » 4000—10000 , , 68,317 ,
» » 10000—200600 , , 26,243

peste 20000 , , 15550

Capitaluri Depozite Laolaltd
proprii
milioane coroane
1900 884 2089 2973
1901 934 2317 3251
1902 939 2476 3415
1903 992 2593 3585

Fatd cu acestea mérimea titlurilor de avere da-

la olalta 1.327,567 bilete

Pe un libel sa vin, K 1632.—.

Interesele platite dup& depozitele spre fructificare

au fost dela 21/,—89/,.

Starea depozitelor dupd pro-

cent a fost cu finea anului 1903 urmatoarea:

cu 21,%, au fost K 1610 mii
» 3% . . 25,630 ,
» 3% » . 674728 ,
. 3% . . . 38233,
., A% . . . 747330 ,
. B s . 431,280
» D% » » 5 208,191
» 51/20/0 » » » 259253 »
» 6% , 5 , 13,851 ,
» 61/20/0 » » » 72 n

titoare de masuri au fost:

Escompt Imprumuturi Lombard Hartii de

hipotecare valoare
milioane coroane
1900 1223 550 5b7 349
1901 1301 614 568 355
1902 1370 625 534 381
1903 1427 649 561 423

Cea mal mare parte a averei institutelor este
deci plasatd in escompt, care a fost in 1900 419/, si
in 1903 40°, a sumelor plasate. Imprumuturile hipo-
tecare au figurat cu 18%/, iar imprumuturile pe efecte
in 1900 cu 199, si in 1903 cu 169/,. Partea cea mai
micid a luat-o plasarea in efecte §i anume cu 129.

m.
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AFACERI FINANCIARE.

Situatiunea.
Sibitu, 6 lanuarie 1905.

Apul-nou a trecut de astadata, fird a face mari
pretensiuni fatd de piafa infernd de bami; trebuintele
au fost satisficute aproape toate pe langi etalonul ofi-
cial de 3/,°, la Banca Austro-Ungara. Cambiile mo-
rilor s’au discontat in B.-Pesta, in afard de banca de
emisiune, cu 3%/3%,, iar cambiile de portfoliu dela 4%,
in sus. In Viena anul-nou a adus o reducere a discon-
tului la 3Y/,°, si mai tarziu la 3%, Cambii de bancéa
de prima bonitate s’au discontat chiar §i cu 27/;%,.

La Banca Austro-Ungard a fost indeosebi o cir-
culatiune extraordinar de mare, astfel la Centrala din
din B.-Pesta escomptul cambial a aratat o crescere
de K 36:64 mil., iar in Viena numai de K 1646 mil.

In Berlin discontul privat s’a redus rapid dela
3%,%, la 3%, si se asteaptd reducerea etalonului
oficial la 49/,; in Londra situafia este neschimbata,
intre etalonul oficial de 39, si cel privat se aratad o
diferinta de 2°,. In Paris banii s’au scumpit cu /%,
urcandu-se etalonul dela 2%/,5%, la 29/,,%,.

*

Situatia tesaurului public roman, la 31
Octomvrie 1904. lata resultatele date de aplicarea bu-
getului pe 1904—1905, dela 1 Aprilie pind la 31 Oc-
tomvrie 1904, fatd cu cele din epoca corespunzatoare
a exercitinlui 1903—1904.

Contribufiunile directe au dat la incasdri un minus
de 2.251,980 lei, din cari: — 857,933 la fonciera,
— 550,060 la cii de comunicalie, i — 402,934 lei de
la zecimile de percepere.

Contributiunile indirecte au dat un minus de
362,057 lei. Vamile au dat un plus de 960,591 lei,
jar taxa asupra bauturilor spirtuoase un minus de
1.722,592- lei. -

Monopolurile statului au dat un minus de 250,472
lei, din cari: vanzarea tutunului — 116,668, sarea de
consumatie 116,257.

Veniturile ministerulus domeniilor dau un minus
de 4.002.754 lei, din cari: arenzile de mosii si domenii
—678,981, anuitatea bunurilor vandute in loturi 1.776,805,
vanzarea pamanturilor in Dobrogea — 369,424 lei,
baitile i pescuitul — 266,418 lei.

Veniturile ministerulus lucrdrilor publice dau un
minus de 483,444 lei, din cari — 485,259 dela trans-
porturile pe Duniire ale S. N. F.

Veniturile ministerului de interne dan un plus de
1.673,2938 lei si anume: -+ 2.089,882 dela subventia
comunelor urbane pentru plata politiilor de orage; in
schimb, au dat: posta — 137.742 lei, si Monitorul Ofi-
cial — 197,181 lei.

Veniturile ministerului de finance dau un plus de
486,437 lei, din cari -}- 787,61b lei dela subventia co-
munelor pentru serviciul de percepere al veniturilor
lor, si — 283,153 procentele dela debitorii Statului.

Veniturile ministerelor celoralalte: rdsboiul 4- 32,906 ;
externele : 1057 ; instructie: — 65,955 ; justifie: — 25,116.

Veniturile diferite dau un minus de 2.026,666, din
cari 1.696,433 dela ramasite inchise.

In total, veniturile au fost cu 7.340,647 mai mici
ca anul trecut.

Iata tabela comparativi a incassirilor efectuate
in ultimii ecinci ani, in intervalul dela 1 Aprile pani
la 31 Octomvrie:

Exercitiul 1900—1901—108.794.222 lei
» 1901—1902—126.145.091

» 1902—1903—145 512,007

» 1903—1904—142 643.098
1904—1905—185.8302,451

Plgtile efectuate in acelasi interval, se ridick la
144.924,171 lei, cu 26.795.755 lei mai mult decat in:
perioada coriispunzitoare a anului trecut.

Platile au fost mai mari: la razboiu cu 16.895.987;
la datoria publica cu 4.258,797; la finance cu 1.220,988 ;
la interne ecu 2.504,471 i la lucrari publice cu lei
1.263,932.

La fondul comunal s’an incassat 15.544,683, din
cari 13.512,901 din venitul taxelor de consumatiune,
si 1.999,498, zecimea si jumitate asupra contributiu-
nilor directe. In acelasi interval s’au facut plaii de
14.815,346 lei.

Venitul cel mai mare 'an dat urmitoarele arti-
cole: spirt 3.265,233 lei; vin 3.359,344 lei; fuicd g
rachiury de fructe 1,151,096 lei; zahdr 1.085,079; petrol
817,822 si fdindg 1 044,242 lei.

3 ¥
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CRONICA.

Album artistic. DI prof. Dumitru Comsa, pre-
zidentul Reuniunei agricole romane din Sibiiu a pu-
blicat din incrediniarea comitetului numitei reuniuni
un minunat album artistic, ce reprezinti 284 broderii
si tasaturi dupd originale {éranesti. Cuprinde 40 ta-
bele colorate in text explicativ. Din incidentul apari-
tiunei comitetul reuniunei publicd urmitoarea:

Instiintare si Apel.

Pe 40 tabele (cartoane), 44/,, ctm. mari, colorate:
splendid si la fel cu originalele tarinesti, mai toate-
vechi si in parte strévechi, ,Albumul artistic* aratds
minundtiile datorite acului si razboiului romanese, mi-
nunatii ca si care mai pitoresti, mai mandre, mai ade--
menitoare, nicairi gi la nici un alt popor n’au existat.

Representate sunt, prin 284 broderii (cuséturi) gi-
tesdture alese, 20 comitate cu peste 100 comune.

Aceastd lucrare, cu adevirat monumentald si in
acelas timp nafionald, intruneste, in acelag mdnunchiu
artistic, lamura ornamenticer noastre casnice de pe intreg
teritoriul Ungariei locuit de Romdni.

Textul explicativ , Cuvdnt-inainte* formeazi o
brogurd, in marimea tabelelor, de 40 pagini, intre cari
nu mai putin de 25 pagini cu numiri gi expresii culese
din graiul fdrdnimei, numiri atat de interesante si in-
structive,

Drept invalis aevea superb si neaos romanesc
serveste o mapd (scoartd), care singuré a reclamat spese
de vre-o 3200 cor.

Un tioc de carton serveste ca adipost.

Calculand executarea tabelelor in colori si textul
si adjustarea si anunturile, colorate si ele, opul intreg
se vine cu preste 13,000 cor., pe langi ci autorul,
dl Dimitrie Comga, a cheltuit, ani intregi, zel si abne-
gatie si truda fard preget.

Randul e acum la inteligenfa noastrd de pretu-
tindenea, ca si intrevind cu sprijinul siiu, banesc si
moral, cumparand pe intrecute §i indemnand marele:
public, roman si stréin, si cumpere albumele, fiptuite-
cu grele jertfe, in cinsiea si serviciul neamului intreg.

Binevenit va fi ,Albumul-artistic* cu deosebire
pentru ateliere §i gcoale artistice §i industriale, pentru:
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bzblioteci, muzee i reuniunt culturale, pentru indusiria
casnicd §i lucrul de mdnd, etc.

Pictorii si toti inchindtorii artelor plastice, ma-
estrii si diletanti, vor gasi In ornamentica poporala
depusa in albume, un isvor nesecat de inspirafii §i
motive romanestl

Si nici ci s'ar puted cadou nafional mai falnic
si ademenitor, cu deosebire acum, de ziva Nasterii
Domnului si Anului-nou, cu ocazia s#rbarei numelui,

cand cu premiarea fiitorilor artigti, etc.

Scoalele poporale mai de seama si familiile frun-
tage, cuvant au §i ele a-gi procura , Albumul artistic®.

De teama speselor si asa foarte mari pentru o
reuniune siracid ca a noastri, editia , Albumului ar-
tistict, a trebuit marginita la exemplare nu tocmai
multe. Se recomanda deci procurarea in graba.

Pe seama colectiilor descrise in ,, Cuvdntul inainte®,

comitetul agricol continud cu strangerea de obiecte
vechi si stravechi. Acei cari ar dori si contribue gra-
tuit asemenea obiecte,
-expresii {aranesti In reguld, sunt rugati a le trimite,
nefrancate, la adresa: Dlui .D. Comsa, prezidentul re-
uniunei agricole romane in Sibiiu-Nagyszeben. Bine-
venite vor fi cu deosebire: broderii (cusaturi) si fdsdturs
strdvechi, fie ori-cat de sdrentuite, de asemenea bro-

inzestrate fireste eu numiri si |

boade, brdne, furci de fors increstate, vase foarte vechi ete. |

Pentru raspandirea mandrului ,Album artistic*
in cercuri largi, un bun si nimerit mijloc este punerea
acestui , Prospect“ 1o circulatie, intre amici si cunoscuii.

Pretul unui exemplar este K 56-—. Pantru stri-
indtate 60 lei resp. 48 M. Reduceri in pret nu se in-
cuviinteaz4.

SUMAR.

Reprivire asupra situatiunei financiare a anului trecut.
Cursul devizelor. — Cambiile financiare. — Desvoltarea de-
pozitelor spre iructificare. — Afaceri financiare: Situatiunea,
Situatia tesaurului public romin. — Cronivd: Album artistic.

Bursa de marfuri din Budapesta.

Cursul din g Ianuarie 1905,

Grau de Binat per 100 kg, vinde . . 19952065
s u Tisa 5 on » . 2025 -2095
» n Pesta v on o " . 20115—20-75
s » Albareg. s » w . . 2015—2065
» 1w DBacica »on o » . 20-05—20-65
Secars s m o om . . 14901540
Orz oo ow " . 1420--14-80
Ovés o mow . .1380—1460
Porumb noow o " . 15'75--16:05
Rapiti noomow » - =
Unturd de pore B.-Pesta w o om o ” . 128 —
Slining (elisi) o om » . 104 —106—
Bursa de Bucnresti.
Cursul din 2 Ianuarie 1905,

Renta amort. 1881 de 59, vinde Lei 101%/4
n w1892 B9, .o 101/,
» n 204 mil 49, 0 921/,
0 1898 40/(0 ” " 89‘112
Fonciare rurale 59/, " " . 995/,
n ” 40/0 " n 918/4
“8eris. fone. urb. Bucuresei 5%, " » 908/,

» » Iasi " n » 87

Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 3 Januarie 19o05.

o/o ( VAL ORI V)j.ena Bpesta
vinde vinde
\ Datoria publici comuni. v cor ip. 100 K
5 Renta unit. in hirtie, Mai, Nov., 16%, dare |100-40 | 100-50
5 » » arg. lan, Tulie. 16%, ,  1100-40 | 100-50
4 Lozuri d. a. 1854 & fl. 250— v, ¢. 20%, —— —r—
5 n  » 5 18604 B00— , 209, , |157-35|157'50
D) M PR 1860 & fl. 100-— 9 200/0 » 188-70 1 189-—
— w oo 18644l 100— 209, . |127850|280-—
Datoria publicd austriaci.
4 Renta austr. aur,, seut. de dave . . [11975 | 120:50
4 ,, , Cor . . 1100-55 | 100-560
3, " . de invest. . 9155 | ——
Datoria publicd ungari.
4 Kenta ung. aur, . scat. de dare (1188511925
4 » , Coro o . . . . n » 93-30 | 9840
3, | 0w e e e ... 18910] 3950
.~ | Impr. ung. cu premii & 100 . . . . . | 1211'— 213 —
4 5, P regul. Tisei . . se.de dare [164:50 | 165 —
41/ | Oblig. de regalii croat-slav. . . , , , [102:70{102—-
3 Impr. p. regul. Portilor de fier . , , , | 8450 84—
4 Oblig. rurale croato-slavone . . , , , —— 9950
4 » ungare $ m g 98-80 99—
Alte datorii pubhce
5 Los. p. regularea Dunirii, & 100 fi. C 98— | ——
4 Obl. Soe. Temes -Bega . 1 9850] 9850
5 Imp. cu prem. al oragulai Vlena . 10575 ] ———
2 w »  serbesti & 100 fr. . 10— ——
— Obllg cu premii a C. fer. turc. & 400 fr. 182 — | —
— | Impr. bulgar 1889 . . . 111885 | 118 —
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fonc. austr. . . 110045 | ——
3 ,, e premu 1880 .84 — | ——
4 Banca cmstm-ungam 401/, ani . 1101-60 | 101-60
1 " 50 ani JR Y -
41/, Banca eomerc. ung. Pesta . 101-10 | 10125
41/, | Obl. com. ale Bincii com. ung, Pesta, repl
110%, in f.. . 108-30 | 108-—
4 Obl. com. ale Bincii com. ung - Pesta 50‘/, ani 10050 | 101- —
4 I Casse de pistr. patuot Pesta | 99— | 99—
4 Inst de cnedlt foneiar ungar . . . 1100-20 | 100-42
81/ . 3 » . 1100—| 100 25
41/, Banca lnpotecara ungari . 1101-10 ] 10150
4 » n ” . 110110 99-50
4 » cu premu . 1276 — | 189:50
39/, Banea h.p ung eu premii . . —— 114 —
5 Albina, Sibiiu —— 1 102-50
41/, 1 Cassa de pistrare Slbuu, em. IV. . —— 110250
41;, | lnst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI ——- 110175
Lozuri.
Basilica, & fl. 5 —. .| 2165 2225
Credit, & . 1000— . . . . . 485 — | 492"—
Clary, 4 fl. 40— v. c. . . . . 168 — 1 ——
Buda 4 fl. 40— . - . 174 — | 175 —
Palff) a fl. 40— | e « 182 — | 175 —
Craces rogie austriact, a fl. 10— Ad— | B6—
. ungari, & . 5— 29-70 | 3050
- Rudolf a 4, 10— . L 6= ——
® | Salm. & fl. 40— v. c. . 224 — ] ——
: Salzburg, 4 fl. 20— . .| .| 167 ——
o | Bt Genois & fl. 40— v, e . o =] ——
. | impr. eu plem al oras. Vlena, 1874 . . B33 —| ——
o | Triest, & fi. 50— . . . .. —— |t
& | ,Jo sz1v“, 3 K. 4— . —— 1 1090
= Valute.
o | Galbini austr sau ung. . 11-37| 1143
; 11-34| 1133
Na.poleond or (20 frei sau 8 fl. aur) 19127 1910
20 Marce germ. aur . 2355 | 2859
Ruble rusesti de hartie per bucatﬁ. o | 243,
Bilete germ. 100 M. . . eoe oo W 11770 | 11777
p frame. 100 Fr.. . , . . , . . ,| ——| 9560
y ital. 100 Lire . . . ., , . .1 9550 9560
Ruble, bilete, 100 . . . . . ., . . |254:25 | ——
Lei romﬁuestl, 100 . . ——| 9380
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Drepturile, datorinfele si responsabilitatea

membrilor din directivne ——
si

Drepturile, datorinfele si responsabilitatea

——— comitetului de supradeghiare ——
de

Alfred Kormos,
directorul revistei ,Magyar Pénzigy*

Constantin Popp,

functionar la Centrala inst. de credit si de econ. , Albina¥.

% Se pot comanda la traduciitor in Sibiiu
sau la Libraria arhidiecezanid din Sibiiu, cea
dintai cu pretul de K 3'—, iar cea din urmi

traduceri autorizate de ———nu—
cu pretul de K 1-50. I

CURS COMPLET-

CORESPONDENTA COMERCIAL

et explicarea terminilor comerciali
de

; I. C. Pantuy, i
8 i

profesor la gcoala superioari de comerciu din Bragov.

Pretul K 3-50.

Se poate comanda la autor sau la tipografia

A. Murégianu in Bragou. *

In editura Delegatiunii Bancilor Romane
" au apérut:

?roblémele Reformei Bincilor,

‘de Dr. C. Diaconovich.

Pretul: bros. K 1*—, leg. K 1:50.

i Pe anii
% 1900 — 1901 — 1902 — 1903 — 1904 si 1905.

Pretul: cate K 3 —.

@~ Se comandi la Administratia ,Re-
vistei Economice“ in Sibiiu (Nagyszeben).

finnarul B:“m.cilor Romane %
%
i

I Av aparut

,BIBLIOTECA BANCILOR ROMANE«

Nr. 1. =

Studii de contabilitate

(principiile fundamentale ale contabili-
titei in partidi dupla)
de
Joan 1. Lapédatu,

Banca Austro-Ungari

(un studiu aminuntit despre trecutul,
organizatfia, operatiunile si importanta
bancii noastre de emisiune)
de
Ican 1. Lapédatu.

Se pot comandd dela administrajia » Revistei
Economice«. cea dintdiu cu pretul de
50 fil., cea din urmd cu preful de K 1-—

Medalia de aur dela Expositia sciintific2 din Bucuresci, 1903,

7
*T
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3160 pag. 8° mare — 37.622 articole. .,
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- v brogurate

e 20 Ll
' W. Krafit, Sibiiu.

Se comanda la

Biroul ,Asociatiunii¢ Sibiiu, str. Morii Nr. 8.

Proprietar gi editor: Dr. Cornel Diaconevich.

Tiparul Tipografiei arhidiecezane in Sibiiu.






