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Un avertisment. 
(Chestiunea „Gassei de păstrare a institute/or de bani 

din provincia"). 
In luna Decembre a anului t recut , mai 

mulţi deputaţ i dietali din capitală au lansat 
un apel adresa t insti tutelor de bani din pro­
vincia, şi între acestea şi mai multor bănci 
românesci , prin care propun înfiinţarea unei 
mari Casse de păs t rare în capitală, care ar 
ave să servească exclusiv numai interesele 
inst i tutelor de bani din provincia şi în primul 
r énd ar fi chemată & satisface comercial lor 
de reescompt. 

După prospectul iniţiatorilor, aceas tă 
Cassă de păst rare ar ave să se înfiinţeze deo­
camda tă cu un capital social de 10 milioane 
coroane, şi afară de reescompt s'ar mai ocupa 
cu afaceri de deposite, cu véncjarea şi cum­
părarea în comisiune de efecte publice, cu 
avansuri pe asemenea valori, şi în fine cu 
încassarea de cambii şi cupoane, t o t în co­
misiune. 

Prospectul accentuează în deosebi, că 
toa te acţiunile ar ave să r emână resérvate 
exclusiv numai inst i tutelor de bani din pro­
vincia, ca astfel proiectata Cassă de păs t rare 
să se conducă întru toa te numai de intere­
sele acestor inst i tute, şi în deosebi ca creditul 
de reescompt ce va a v e să-1 acorde acestora, 
să fie nu numai eftin, ci şi sigur şi durabil 
chiar şi în t impuri de crise. 

Din punc t de vedere principial o aseme­
nea asociare a insti tutelor de bani din pro­
vincia, ni-se presenta pe câ t de simpatică pe 
a t â t de raţ ională, şi deşi prospectul de care 
vorbim, în mul te privinţe n i s e pare prea 
sanguinic, încât nu credem că un inst i tut 
nou ca cel proiectat , chiar dacă înfiinţarea 
lui ar succede pe deplin, să poată lua o po-
siţiune a t â t de dominantă , ca să concureze 

cu efect băncile mari cu legături vechi şi 
mijloace bogate, — nu se va pute t rage la 
îndoială, că în anumite condiţiuni o aseme­
nea acţiune au tonomă de ajutor propriu a 
băncilor din provincia ar pu te da desvoltării 

] lor un puternic avent şi le-ar pu te asigura 
în contra tu tu ror încercărilor de exploatare 
din pa r t ea băncilor mari. 

Garanţ ia principală pentru real isarea 
acestor avantagii , dar to toda tă şi condiţiunea 
lor indispensabilă este a se căuta în momen­
tul, ca inst i tutele provinciale interesate, de 
fapt să şi fie şi să r emână factorii decidetori 
în conducerea instituţiunii proiectate , ca astfel 
în t reaga ei act ivi tate să urmărească conse-
cuent, şi nea l te ra tă de al te consideraţi uni, 
exclusiv numai scopul de a servi interesele 
băncilor din provincia. 

Sub acest punct de vedere vor ave să 
examineze şi delibereze şi băncile românesci 
chestiunea, dacă interesele lor pre t ind ori nu, 
să se asocieze la acţ iunea pentru înfiinţarea 
instituţiunii proiecta te . 

Banul este internaţ ional , şi to t astfel şi 
afacerile şi insti tutele de bani ca atar i nu 
pot cade sub consideraţiuni naţ ionale. Orga-
nisaţ iunea noas t ră financiară în afacerile sale 
nici nu se abate dela aceas tă norma, şi nu­
mai întru a t â t a luat caracter naţ ional , încâ t 
a fost creată şi lucrează în scopul de a des-
vol ta în deosebi forţele economice ale popo­
rului nostru. încolo în toa te afacerile sale 
active şi pasive susţine legături cu o clien­
telă şi românească şi neromânească , fără a 
face ori-ce deosebire după naţ ional i ta te între 
singuraticii cu cari în t ră în afaceri. 

Cu to tu l a l ta este însă ţ inuta publicului 
neromânesc din ţeară , care — cel puţ in în 
mare par te — cau tă să stabilească o esen­
ţ ială deosebire, ba o adevera ta cont rar ie ta te , 
între băncile românesci şi neromânesci . Doar 
seim prea bine, că nu t rece aproape nici o 



septemână, fără ca băncile românesci să nu 
fie obiectul unor atacuri înverşunate în presă, 
în întruniri şi chiar şi în par lament , şi fără 
ca să se ceară şi pret indă mesuri excepţio­
na le în cont ra lor. 

Şi nu sunt rare caşurile, în cari această 
ostilitate se va pute reduce la uneltiri de ale 
cercurilor financiare mai ales din provincia, 
cari în urma culantei şi corectităţii băncilor 
noastre, au să sufere de concurenţa acestora. 

Aceste sunt fapte, a tâ t de bine cunoscute 
în cercurile căror ne adresăm, încât credem 
că nu mai este t rebuinţă , a le dovedi cu 
caşuri concrete . 

Fiind da tă această situaţiune, prin care 
băncile noastre, fără vina şi voia lor, sunt 
puse cu totadinsul în contrar ie ta te cu băn­
cile neromânesci din provincia, — avem să 
ne punem în t rebarea : dacă în caşul proiec­
tatei Casse de păs t rare . în care noi fără în­
doială vom representa numai o minori ta te 
disparentă, avem ori nu toa te garanţi i le re-
cerute, că cercurile conducătoare vor ave, 
şi vor şi pute păs t ra sub presiunea unei opi-
niuni publice ostile, în to tdeauna pricepere 
şi bunăvoinţă pentru interesele băncilor noa­
stre, şi vor şi căuta să ocrotească aceste in­
terese, neînfluinţate de ori-ce alte conside-
raţiuni ? 

Credem că am fi prea optimişti, dacă 
am voi să respundem afirmativ la această 
în t rebare . 

Şi apoi să nu uităm, că ori-ce debitor, 
mai mul t sau mai puţin este pus la discre-
ţ iunea creditorului seu, şi astfel şi institu­
tele de bani, cari prin credite de reescompt 
sau de al tă na tu ră se angajează în mesură 
mai mare la un al t institut, se pun în rela-
ţiuni de dependen ţă faţă cu acesta. In deo­
sebi este adevera t aceasta pentru băncile 
noastre , ale căror cambii în real i ta te nu sunt 
ceea-ce ar ave să fie: creanţe cu scadentă 
scurtă, ci pretensiuni realisabile numai după 
un termin mai îndepărtat , pană când obli-
gămentu l lor în comerciul de reescompt este 
legat fără excepţiune de scadenţe scurte. 

Pen t ru i lustrarea acestei esenţiale deo­
sebiri ne am pute provoca cu numele la unele 
bănci românesci , cari de dragul unui favor 
momen tan s'au grăbi t a profita de etalonul 
mai redus al insti tutelor străine, şi s'au an­
gajat la aceste cu credite de reescompt mai 
mari, dar de multe-ori, când lumea le era 
mai dragă, au fost provocate, în urma unor 
svonuri nebasate , a vre-unui a tac publicistic 
grosolan ori chiar şi fără ori-ce motiv, să-şi 
reguleze scadenţele cu numerar , şi erau ex­

puse celor mai mari perplexităţ i dacă nu ar 
fi avut întreg concursul „Albinei". 

Toa te aceste momente , — după convin-
| gerea noas t ră momente de deosebită impor­

tanţă , — ne fac să presupunem, că în cadrul 
proiectatei Casse de păstrare a insti tutelor 
de bani din provincia, băncile noastre, cel 

i puţ in deocamdată , nu ar găsi garanţ i i pe de­
plin sigure şi durabile pentru ocrotirea şi 
respectarea necondi ţ ionată a intereselor lor, 
şi din această causă credem că au să-şi im­
pună faţă de apelul ce li-s'a adresat o re-
servă binecumpeni ţă şi să prefere a ş i cău ta 
satisfacerea t rebuinţelor de credit în cadrul 
organisaţiunii noastre speciale, iar faţă cu 
insti tutele de bani străine să-şi susţină poli-

I t ica manei libere. 

A. 

începerea plăţilor în numerar. 
Precum se scie regularea valutei se va pute con­

sidera ca definitiv finalisată. atunci, când se vor fi 
început la banca de emisiune plätüe in numörar; şi 
deşi legile create până acum cu privire la regularea 
valutei nu fixează terminul, când au să se înceapă plă­
ţile in numerar, cu toate acestea părerea generală 
este, că aceasta se va intempla, îndată ce va fi încetat 
cursul forţat al notelor de stat, va să dică în cursul 
anului 1903. In direcţiunea aceasta insă s'au ivit şi 
alte păreri; astfel d. ex. Dr. Alex. Spitzmüller, consi­
lier în ministerul de finanţe austriac, în scrierea sa 
„Die Oesterreichisch - Ungarische Währungsreform", 
ţhee, că terminul când se vor începe plăţile în nu­
merar nici acum nu se poate fixa exact, pentru-că ope­
raţiunea aceasta este supusă mai multor eventualităţi, 
despre cari nu se poate sei cu siguranţă dacă vor 
urma în 1903 ori nu. 

Iată părerile lui Spitzmüller, expuse în capitolul 
ultim al scrierii sale: 

Prima recerinţă este, ca plăţile în numörar să 
se înceapă numai atunci, când ele nu vor însemna 
numai încheierea formală a reformei valutare, ci vor 
pute7 promova sau cel puţin nu vor compromite ade­
văratul scop al acestei acţiuni. Spre a ne pute orienta 
încâtva asupra terminului când va fi oportun a se în­
cepe cu plăţile în numerar, va trebui, înainte de toate, 
să cercetăm mai de aproape, ce deosebire este între 
situaţiunea actuală şi între situaţiunea, ce se va crea 
după începerea plăţilor in numerar. 

Astădi banca pune la disposiţiune pentru plăţile 
ce sunt a se face în străinătate devise şi valute de 

j aur (monete străine în auri, pe când pentru trebuinţele 
i circulaţiunei interne lichidează după trebuinţă monete 
j curente de aur. Vaza şi influinţa, ce o are banca de 
I emisiune în piaţa de aur şi devise, şi abilitatea, cu 
i care predominează piaţa, sunt garanţii, că pentru tre-
| buinţele exportului se va retrage dela bancă numai 

atâta aur, cât se recere pentru egalarea pasivelor per­
manente ale bilanţului de plată şi pentru susţinerea 
relaţiunei de paritate. Din contră când cresce nivoul 
de paritate la cursul cambiilor, banca este în posiţie 

; a restabili echilibrul ofertei şi cererei în piaţa deviseior 
prin aceea, că pune în circulaţiune aur în cantitate 
mică; ba încrederea ce o are piaţa de bani în forţa 



monetară a băncii şi care formează una din elemen­
tele stabilităţii la cursul cambiilor, va impedeca, ca 
cambiile străine să se scumpească intr'un mod, care 
ar pută compromite regularea valutei. Pentru bancă în 
caşul acesta reducerea reservei sale de aur, de sine 
înţeles, nu ponte fi indiferentă, dar' în esenţă promo­
vează stabilitatea valutei şi interesele economice-na-
ţionale. 

Altfel stau lucrurile când banca a început deja 
plăţile în numerar şi când fiecare bancnotă presentată 
la cassele ei trebue răscumpărată cu aur. In caşul 
acesta, îndată ce cursul deviselor a trecut in străinătate 
preste punctul aurului, speculaţiunea va usa imediat 
de dreptul de a schimba bancnotele în aur şi va de-
trage băncii aurul, pe care aceasta l-ar fi putut în­
trebuinţa pentru restabilirea nivoului normal la cursul 
deviselor. Scurgerea aurului se întrebuinţează în caşul 
acesta, din punctul de vedere al reformei valutare, 
cel puţin în parte, pentru scopuri ilegitime şi depinde 
de durata şi intensitatea aceleia, dacă scurgerea au­
rului se face în aşa măsură încât să sdruncine încre­
derea pusă în valută sau face pentru permanenţa pro­
blematică susţinerea relaţiunii de paritate. Când înce­
tează de a împlini scurgerea aurului o misiune salutară 
din punct de vedere economic, ci din contră slăbesce 
forţele valutare, între împregiurările noastre puţin con­
solidate nu se poate sci cu siguranţă. Să nu se dică, 
că creanţa, ce o câştigă speculaţiunea în schimbul 
aurului exportat, echivalează aurul improductiv, pen-
tru-că deşi este posibil, ca intre împregiurări favorabile 
creanţele acestea să aibă mai târrjiu in parte un efect 
nivelator, cu toate acestea în general creanţele din 
chestiune, după natura lor, d'abia vor avă un efect 
salutar asupra bilanţului de plată. Dacă afară de 
aceasta, în urma cursului nefavorabil al cambiilor, ce­
rerea de aur este mai mare, atunci aurul scos dela 
bancă speculaţiunea îl poate da cu câştig acelora, 
cari au a face plăţi în străinătate. Astfel în multe 
caşuri creanţele noue, cari s'ar fi putut întrebuinţa 
pentru egalarea plăţilor internaţionale, nu vor forma 
contravaloarea aurului exportat. 

La tot caşul este de admis, că situaţiunea nefa­
vorabilă aci schiţată va urma, după începerea plăti-
rilor în numărar, numai în cas de devalvare extra­
ordinară a bilanţului de plată; precum este admisibil 
şi aceea, că dacă mersul reformei valutare ar fi permis în­
ceperea plăţilor în numerar ancă între anii 1897—1901 
când pasivele latente ale bilanţului de plată, în sumă de 
150—400 mii. coroane, au fost paralisate de eveni­
mente economice favorabile, atunci plăţile în numerar 
s'ar fi putut susţine fără nici o periclitare a acestei 
operaţiuni. Dar între astfel de împregiurări începerea 
plăţilor în numerar n'ar fi însemnat desvoltarea ac-
ţiunei de reformă a valutei, pentrucâ încheierea re­
formei noastre valutare devine favorabilă creditului 
nostru numai dacă terminul de încheiere al acestei ope­
raţiuni coincide cu aventul activităţii noastre economice. 

Şi aci ajungem la altă argumentaţiune, de care 
se folosesc cu predilecţiune aceia, cari perhoreschează 
ca încheierea regularei valutei să se aducă în oare­
care connex cu bilanţul de plată. Conform acestei 
argumentaţiuni influinţa nefavorabilă a bilanţului de 
plată pasiv se va validita şi în caşul acela, când plă­
ţile în numerar se vor începe între împregiurări fa­
vorabile, dar bilanţul de plată se deteriorează ulterior. 
Aceasta este adevărat; dar nu mai puţin adevărat este 
şi aceea, că eventualitatea aceasta este împreunată 
pentru valută cu desavantagii mult mai mici atunci, 
când ne-a succes a susţine plăţile în numărar timp 

mai îndelungat fără nici o pedecă mai însemnată, ne­
am bucurat de fructele acelora, şi am fortificat după 
posibilitate resérvele de aur; dacă din contră valuta 
se periclitează imediat după începerea plăţilor în 
numerar sau scurt timp după aceea, atunci împre-

i giurarea aceasta poate da cu tot dreptul ansă la ne-
j dumeriri, că oare în timpuri critice fi-vom în stare a 
i delătura pericolul ori nu ? Este deci de dorit, ca plă­

ţile in numerar să se înceapă după posibilitate Intr'un 
timp când situaţiunea este favorabilă şi promite a fi 
durabilă, ca nu cumva puterea de resistenţă a valutei 
noastre să fie pusă la probă prea grea îndată după 
începerea plăţilor în aur. 

Resumând cele dise, se poate constata, că pasi­
vitatea moderată a bilanţului de plată nu formează 
pedecă pentru susţinerea plăţilor în numerar, dar' 
trebue necondiţionat evitat, ca plăţile în numerar să 
se înceapă intr'un timp când bilanţul de plată este ne­
favorabil. Prin urmare condiţiunea este, ca plăţile 
în numerar să se înceapă atunci, când nu este nici o 

\ temere, că bilanţul de plată va deveni mult mai ne-
j favorabil, decât a fost în cursul ultimilor cinci ani. 

Dacă se va oferi ori nu în anul 1903 prilegiul favo­
rabil pentru începerea plăţilor în numerar nu se poate 
sci. Dar este de notat că etalonul actual, abnormal redusr 

este o constelaţie foarte favorabilă pentru încheierea re­
formei valutare, cu atât mai mult, cu cât dupa unele 
presemne constelaţia aceasta promite a fi de durată. 
Dacă plăţile în numerar se vor începe in timpul 
acesta, ne este favorabila înainte de toate impregiu-
rarea, că mijloacele băncii sunt exploatate numai în 
măsură neînsemnată; banca ar fi în stare să susţină 
un fond de aur suficient, fără să pretindă spre scopul 
acesta dela economia naţională sacrificii pe terenul 
politicei de discont. Afară de aceasta etalonul scâdut, 
ce dominează, ne ar scuti de scurgeri mai însemnate 
de aur în străinătate. 

De cea mai mare importanţă este în chestiunea 
aceasta formaţiunea viitoare a bilanţului nostru co­
mercial şi, în legătură cu aceasta, noua regulare a le­
găturilor noastre comerciale cu străinătatea şi în spe­
cial cu statele, Ia aurul cărora contăm în cas de lipsă 
(Germania, Franţa şi Anglia), mai cu seamă că între 

, statele acestea sunt unele, cărora le datorăm mult. 
Fără a fi deplin conscii, că comerciul nostru extern nu 

\ va fi expus la conturbări serioase, nu ne este permis a 
i ne cugeta la încheierea reformei valutare. 

Am tractat aci mai pe larg despre nexul dintre 
i începerea plăţilor în numerar şi economia naţională, 
; fiind-că în mai multe părţi şi în special în publicistica 
j maghiară predominează părerea, că încheierea reformei 
i valutare este numai o chestiune de technică parla­

mentară şi nu stă în nici o legătură cu momente na-
ţional-economice. Părerea aceasta se basează încâtva 

; pe legile din 1899 referitoare la regularea valutei, în 
i cari încetarea cursului forţat al notelor de stat se aduce 

în legătură cu începerea plăţilor în numărar. 
Disposiţiunii în chestiune i-se atribue adecă în-

I semnătatea. că îndată-ee a încetat, cu 28 Faur 1903, 
| cursul forţat al notelor de stat, guvernul trebue să 
| presinte legislativei proiectul de lege referitor la ince-
! perea plăţilor în numerar, fără a ţine cont de situa-
i ţiunea economică generală şi în special de factorii, 

chemaţi a judeca succesul ori nesuecesul reformei 
valutare. Faţă de aceasta este de observat, că înce-

\ perea plăţilor în numerar este o chestiune economică şi 
político-financiará de primul rang. care nu se poate 
resolva prin simplă provocare la executarea disposi-
ţiunilor relative ale legii. 



Este de neînţeles, de ce să se renunţe chiar la 
resolvarea acestei chestiuni, resp. la luarea disposi-
ţiunilor ancă restante, la prevederea şi perseveranţa 
observată pană acum pe terenul regularii valutei, cu 
deosebire, că cu ocasiunea conversiunei ungare s'a 
făcut din parte competentă declaraţiunea, că începerea 
plăţilor în numerar propriamente nu este decât o 
formalitate. Ar fi deci inexplicabil, ca formalitatea 
aceasta să se împlinească rntr'un timp, când ar fi pe­
riclitat resultatul material al întregei operaţiuni. 

O chestiune de importanţă, care trebue să pre 
meargă finalisărei reformei valutare o formează regu­
laren, relaţiunii economice dintre cele doue părţi ale mo-
narchiei. De fapt nimeni nu se poate nici cugeta la 
începerea plăţilor în numerar, înainte de ce susţi­
nerea teritoriului vamal comun nu ar fi asigurat şi 
pentru timpul preste 1907; căci divisarea teritoriului 
vamal, care însemnează totodată înlocuirea băncii de 
emisiune comună cu doué bănci de emisiune inde­
pendente, ar fi necondiţionat în detrimentul operaţiunii 
de regulare a valutei. înainte de toate nu este im­
posibil, ca desrnembrarea teritoriului vamal să pro­
ducă în unul ori în ambele state o crisă a întregei 
producţiuni şi ca consecuenţă a acestei crise o înfla-
ţiune de bancnote. Importanţa unei astfel de infla-
ţiuni de bancnote asupra valutei este mai presus de 
or ice îndoială. Asemenea nu se poate retacé, că în 
cas de divisare a teritoriului vamal, mai cu seamă bi­
lanţul de plată ungar se va presenta foarte nefavorabil 
pentru începerea plăţilor în numerar. 

Dintre diferitele apariţiuni. ce s'au ivit în cursul 
reformei valutare mai este a se releva şi acel fapt 
caracteristic, că în oposiţie cu cei ce urgitează re­
forma, sunt şi de aceia, cari cer tocmai contrarul şi 
merg cu precauţiunea păn'acolo, încât trag la îndoială 
necesitatea şi utilitatea începerei plăţilor în numerar. 
Părerea aceasta poate fi uşor combătută, făcendu-se 
provocare la faptul, că începerea plăţilor în numerar 
este prescrisă cu siguranţă peremptorie în legile re­
feritoare la regularea valutei şi considerată ca coroana 
acestei operaţiuni. Asemenea n'ar ave nici un sens a 
renunţa la încheierea unei reforme oare-care numai 
din causă, că avantagiele aşteptate dela aceea s'au 
împlinit în parte deja sub decursul realisării reformei. 
Din contră succesele realisate păn' acum în această 
acţiune financiară trebue să servească drept îndemn 
pentru încheierea completă a acestei operaţiuni. Aceste 
motive formale însă puţin ar altera pe aceia, cari 
lucrul principal ii consideră deja de încheiat şi cari 
cred că decretarea plătirilor în numerar este numai 
o decoraţiune de prisos ori chiar păgubitoare. Credinţa 
că reforma valutară este încheiată, este combătută 
prin fapte evidente. In prima linie este întrebare, dacă 
aurul pus in circulaţiune in urma reformei valutare, 
va pute asigura stabilitatea la cursul cambiilor, chiar 
şi în caşul acela, când nu va exista o garanţie legală, 
că piaţa va fi alimentată continuu cu aurul necesar. 
Dar admiţând că aurul aflător în deposit la bancă şi 
pus în circulaţiune după buna chibzuială a băncii, va 
fi în permanentă capabil de funcţiunea de sus, vom 
ajunge chiar şi în caşul acesta la conclusiunea, că 
pasivitatea faţă de incurgerea aurului ori împedecarea 
aceleia, ar fi o situaţie, care nici decât nu s'ar puté 
uni cu susţinerea valutei de aur. 

Ar fi o greşală, a privi situaţiunea aceasta ca 
o construcţiune teoretică, căci dacă banca scie, că 
începerea plăţilor în numerar nu se va decreta nici 
când, ori nu în timp apropiat, atunci între anumite 
limite va împedeca încurgerea aurului — care pre­

cum s'a vedut in timpul mai recent — nu-i aduce fo­
los. Dar am merge prea departe, dacă am presupune, 
că aurul băncii, în sine, este suficient pentru susţi­
nerea stabilităţii la" cursul cambiilor. Adi este sufi­
cient, fiind-că străinătatea are încredere că vom finalisa 
reforma valutară, dar situaţiunea de astădi, care con­
sistă în transmiterea facultativă a aurului şi deviselor 
din partea băncii, nu va fi suficientă pentru a susţine 
încrederea faţă de bancă, că aceea este de ajuns 
pregătită la susţinerea stabilităţii valutei. Situaţiunea 
actuală adecă se poate schimba de atâtea ori, de câte 
ori simte banca necesitatea ei. Faţă de străinătate 
plăţile în aur sunt unicul mijloc, de a împedeca fluc-
tuaţiunile la cursul cambiilor, în cas de complicaţiuni 
serioase ale pieţei internaţionale de bani. 

Din expunerile acestea urmează, că începerea 
plăţilor în numerar, ca scopul principal al regularii 
valutei, nu trebue perdută din vedere, resp. pană când 
nu s'au decretat plăţile în numgrar reforma nu se 
poate considera ca finalisată. In stadiul finalisării 
însă precauţiunea va fi tot atât de puţin păgubitoare, 
precât de puţin păgubitoare a fost în stadiile prece­
dente ale realisării. 

începerea plăţilor in numârar ne oferă afară de 
acestea incontestabil şi avantagii economice speciale; îna­
inte de toate obligaţiunile noastre de stat se transformă 
în rente de aur, ridicându-se valoarea lor; apoi se trans­
formă cambiile noastre în străinătate în cambii de 
aur, potenţând în comerciul internaţional cererea după 
aceste importante mijloace de plată. Prin urmare de­
cretarea plăţilor în aur — făcută la timp oportun — 
va potenţa creditul nostru, vaza noastră economică 
în comerciul internaţional, ceea-ce va fi de folos şi 
pentru legăturile noastre comerciale cu străinătatea. 
Decretarea plăţilor în numerar, între actualele noastre 
împregiurări, reclamă deopotrivă precauţiune, curagiu 
şi resoluţiune. 

Considerând mersul de pană aci al reformei va­
lutare se poate dice, fără a fi prea optimişti, că fi-
nalisarea operei se va înşira în mod demn la inau­
gurarea şi continuarea ei. î 

i Societăţile anonime. 
Desvoltarea noastră naţional-economîcă, începută 

înainte cu 30 de ani şi continuată în cursul timpului 
cu succes, ne dovedesce astădi că sistemul societăţilor 
anonime (pe acţiuni) pentru poporul nostru şi trebu­
inţele sale a fost şi va fi ancă mult timp forma cea 
mai potrivită la înfiinţarea băncilor noastre de credit 
şi de economii. Credem a servi intereselor băncilor 
noastre ca societăţi pe acffuni, dacă vom cita în cele 
ce urmează câte-va păreri ale marelui economist 

| Roscher asupra societăţilor pe acţiuni şi a avanta-
| giilor lor. Iată ce scrie Roscher asupra acestor societăţi 
j colective. 

„Societatea pe acţii este o tovărăşie de capital, 
care nu leagă aproape de loc personalitatea membrilor 
ei de întreprindere, într'atât încât acţionarii garantează 

| numai cu misa lor, iar acţiile se pot vinde uşor chiar 
şi când se liberează la nume. 

Pe acest moment se basează marile avantagii 
ale acestui sistem de întreprinderi. Societatea pe ac­
ţiuni îşi poate întări mai uşor şi mai mult capitalul 

I s6u decât ori care alta. 
j Calea cea mai normală ce o folosesc întreprinderi 
I private şi colective spre a'şi mări fondurile, adaugend 

economiile lor din venituri la capitalul iniţial, este 



exclusă pentru societatea pe acţiuni din eausa schim­
bării repedi a acţionarilor, deoare-ce ori ce economie 
făcută în contul dividendei face o presiune asupra 
cursului acţiilor.1) 

Din contră o societate pe acţiuni înfloritoare poate 
să-şi înmulţească subit capitalul prin două mijloace: 
prin emisiune de acţiuni noue şi prin împrumuturi cu 
prioritate. Pentru folosul particular al acţionarilor de 
regulă este de preferit înmulţirea capitalului prin îm­
prumuturi cu prioritate. 0 folosire dibace şi norocoasă 
# noului capital, va da afară de interesele care tre-
buesc plătite creditorilor, ancă şi un profit de între­
prindere şi acest din urmă revine singur numai acţio­
narilor. Din contră la o emisiune de acţiuni noue, 
acţionarii vechi vor trebui să împartă nu numai profitul 
«el nou din întreprindere, ci şi venitele vechi cu noii 
acţionari. 2) De aceea spre a atenua acest desavan-
tagiu pentru vechii acţionari, la emisiuni de acţiuni noue, 
acţionarilor vechi li-se oferă un drept de preferinţă la 
subscripţiune, sau apoi acţiunile noue se emit cu un 
curs mai urcat. 

Plasarea capitalului în formă de acţiuni este 
foarte atrăgătoare pentru capitalişti, de oare-ce oferă po­
sibilitatea unui câştig nelimitat, combinat cu un risic 
mărginit şi lipsit de ori-ce molestare personala. Mai 
departe acţiunea admite intrarea ca membru ori-şi-cui şi 
posibilitatea de repăşire ori-când prin vendarea acţiunei. 

Garanţia limitată a acţiei la prima privire s'ar 
păre un mare defect, efectul limitării însă se contra­
balansează prin faptul, că garanţia nelimitată devine 
prea uşor ilusorie, de oare-ce intimidează pe membrii 
precauţi şi solvenţi. 3j 

După praxa scoţiană membrii societăţilor cu ga­
ranţie nelimitată garantează numai cu sumele subscrise 
de ei, iar directorii sunt responsabili pentru toate da­
toriile ce le-au contras pentru societate Dar şi îm 
prumuturile contrase, mai ales acelea cari nu se pot 
denunţa din partea creditorilor, sunt pentru o socie­
tate pe acţiuni înfloritoare mai uşoare decât pentru ori ce 
alt sistem, chiar şi din causa publicităţii necesare. 
Chiar dacă ar muri toţi acţionarii singuratici, sau ar 
serăei, societatea nu treime să sufere din causa aceasta. 
Din aceleaşi motive societatea pe acţiuni posede îndeo­
sebi o mare capabilitate de a lua în serviciul seu pu­
teri de muncă excelente ca directori, etc. La o so­
cietate pe acţiuni se va angaja mult mai bucuros un ta­
lent mare însă lipsit de capital, de cât la o întreprindere 
privată". 

Aceste păreri expuse de celebrul economist se 
potrivesc şi la starea noastră specială, dacă ne gândim 
că băncilor noastre este a se mulţumi existenţa atâtor 
familii române, susţinute prin serviciul amploiaţilor 
băncilor românesci, cari emancipaţi de spriginul sta­
tului servesc interese binepricepute românesci. Şi 
credem că tot în sensul ideilor lui Roscher cu aju­
torul principiilor sistemului societăţilor pe acţiuni la 
cas de nevoie s'ar pute salva existenta mai departe 
a cutârei sau cutărei instituţiuni culturale române peri-

') Aci autorul are in vedere societăţile mari, ale căror aeţii 
sunt obiect de speculnţiune la bursă şi deci pentru referinţele 
noastre conclusiunea făcută nu se potrivesee, deoarece aeţii le ro­
mânesci cu dividende modeste nu au caracterul speculativ al în­
treprinderilor din occident şi urmăresc o politică sănătoasă de con­
solidare prin înmulţirea fondurilor de reservă. 

2 ) Conferă articolul din Nr. 3 al „R. E." înmulţirea capi­
talului de operaţiune al băncilor. 

8) Această aserţiune o dovedesce pe deplin şi praxa noastră, 
că asociaţiunile cu garanţie solidară nu găsesc teren de încura­
j a r e şi desvoltare decât în prea sporadice caşuri. 

clitată de a ajunge în manile statului, prin transformarea 
ei în societate pe acţiuni. 

în această direcţie avem chiar un exemplu la 
concetăţenii noştrii saşi, cari pentru a salva o insti-
tuţiune mare a lor, cari fusese fondată înainte cu 60 
de ani cu o sumă de tot modestă însă ajunsese a 
deveni o resursă nesecată pentru susţinerea aşeză­
mintelor lor culturale, ca să nu ajungă în pericol de 
a cădă sub influenţa statului, conducătorii acelei in­
stituţiuni au acomodat'o formei moderne dându-i statute 
nouă ca pentru o societate pe acţiuni. E. B. 

AFACERI FINANCIARE. 
Datoria flotantă de stat. La finea lui No­

vembre a. tr. s'au mai aflat în circulaţiune: în note 
de stat â fl. 5-— fl. 2.738,825 = K 5.477,650" - ; în 
note de stat ă fl. 50-— fl. 549,600 = K 1.099,200 — 
îu total K 3.288,425 = K 6.576,850, care sumă este 
a se rescumpera pe spesele comune ale ambelor gu­
verne. Până la finea lui Ianuarie 1900 s'au amortisat 
din totalul datoriei flotante de stat în sumă de K 
624 mii. în note â fl. 1— fl. 5-— şi fl. 50-— in 
total fl. 200.000,000 = K 400.000,000-—, iar din restul 
de K 224 mii. s'au mai răscumpărat şi nimicit pană 
la finea lui Novembre 1902 in note â fl. 5 K 215.754.650 
şi în noteăf l .50-- K 1.668.500-- în total K 217.423,150. 
In circulaţiune au mai rămas K. 6.576,850-—. 

In asignaţiuni hipotecare parţiale se mai află in 
circulaţiune K 91.941,100'—. 

* 
începerea plăţilor în numerar. Precum 

se anunţă din Viena, cele două guverne au hotărît a 
presenta parlamentelor pe la începutul lui Martie a. c. 
proiectele de lege pentru începerea plăţilor în numSrar. 
Cu finea lui Faur a. c. încetează cursul forţat al tu­
turor notelor de stat aflătoare ancă în circulaţiune. 
De terminul acesta este legată, conform pactului dela 
1899, disposiţiunea că pentru decretarea plăţilor în 
numerar este a se exopera învoirea ambelor parla­
mente. 

Proiectele de lege, ce se vor presenta ambelor 
guverne, vor conţine disposiţiunile referitoare la re-
gularea definitivă a circulaţiunii bancnotelor şi mone-
telor. Conform statutelor Bâncei Austro-Dngare cu 
începerea plăţilor în numărar, bancnota de cincizeci 
coroane va forma standard-ul austro-ungar şi cea mai 
mică notă divisionară. 

Bancnote â K 20-—, a cărora sumă maximală 
au hotârît-o ambele guverne, este îndreptăţită a emite 
Banca austro-ungară numai în intervalul pană la şi 
înainte de începerea plăţilor în numărar. Faţă de 
bancnotele â K 10'— guvernele şi-au reservat dreptul 
de a pută pretinde dela Bancă ori-când retragerea 
lor din circulaţiune. Probabil însă că bancnotele ă K 
20'— şi K 10'— se vor lăsa în circulaţiune chiar şi 
după decretarea plăţilor în numerar. Asemenea este 
probabil, că proiectele de lege referitoare la începerea 
plăţilor în numerar nu vor fixa o d^i anumită, dela 
care Banca va fi obligată a-şi răscumpăra notele cu 
aur, ci guvernele vor cere dela parlamente autorisa-
rea de a pută fixa diua aceasta ulterior pe calea or­
donanţelor. 

Conversiunea datoriei comune de stat. 
Se dă ca sigură scirea că renta unitară de stat de 
4-2"/0 (5% minus 16% dare) se va converti ancă în 
cursul anului curent la 4%Î ceea-ce se poate ved6 şi 



de acolo, că in ultimele dile cursul acestor rente a 
seădut la cursul rentei de coroane de 4°/ 0. 

Din renta unitară de 4 - 2 0 / 0

 s e &fl& l n circulaţiune 
5 miliarde coroane şi prin conversiunea acestei datorii 
resp. reducerea intereselor cu 0'2% statul va écono­
misa câte 10 milioane coroane anual. Conform unei 
evaluări demne de credinţă din cele 5 miliarde cor. 
circulează în teară circa 4 miliarde coroane, deci ve­
niturile rentierilor indigeni se va reduce anual cu 8 mii. 
coroane în favorul statului. 

Se speră, că cu toată mărimea valorilor în cir­
culaţiune. operaţiunea proiectată se va puté efectul 
fără greutăţi Sunt luate în discuţiune trei metode de 
conversiune: 1. Metodul anglo-franceso-olandez, con­
form căruia tăcerea detentorilor la apelul de subscrip-
ţiune se consideră ca aderare; 2. acelaşi metod, în­
soţit de asigurarea, că renta convertită. într'un anumit 
interval, d. ex. de 10 ani, nii va fi convertită la un 
procent mai redus şi 3. detentorii rentelor să fie pro­
vocaţi a se declara într'un termin scurt asupra con­
versiunii; în caşul acesta li s'ar puté oferi rentierilor 
tot o rentă de 4%, care un timp anumit ar rëmâné 
neanunţabilă sau ar fi, ca şi renta actuală, ori când 
convertibila. 

Probabil va fi adoptat metodul anglo-franceso-
olandez modificat, ca unul care este mai practic şi 
mai simplu. £ 

REVISTA FINANCIARA. 
Situaţi unea. 

Sibiiu, 22 Ianuarie 1903. 

Intre împrejurările actuale economice, cea mai 
potrivita plasare pentru capitalul disponibil o oferă 
piaţa de efecte şi precum se anunţă din Berlin şi Paris, 
băncile private desvoaltâ în timpul din urmă mare ac­
tivitate în negoţul cu efecte. 

Piaţa internă e foarte liniştită, discontul privat 
scădut pană la 2 1 / 4 % se pare că va remân6 pe acest 
nivou timp mai îndelungat, pentrucâ interesul propriu 
al băncilor pretinde, să nu reducă mai tare venitul din 
interese coborând şi mai jos etalonul. 

Mulţi credeau în sgptemână precedentă, că banca j 
austro-ungară va scădea etalonul oficios, dar în şedinţa I 
din septSmâna aceasta, nici nu s'a atins chestiunea ; 
etalonului. Atenţiunea publică e ocupată acum cu pre- ! 
gătirile, ce se fac pentru conversiunea datoriei comune 
de stat. Austria convertesce partea sa din această datorie | 
şi e sigur, că această transacţiune va ave acelaş succes ; 
ca şi odinioară conversiunea ungară. In întreagă această | 
afacere numSrariul va ave puţin rol, căci proprietarii vor j 
schimba simplu titlii de 4 7 2 % c u a ) ţ ' i de 4 % - Un 
efect al conversiunei va fi şi acela, că va rgmânâ stabil I 
un discont mai redus. ' 

Portlelul băncii austro-ungare a scădut în sep- j 
temâna ultimă cu 56'5 milioane, lombardul cu 10 | 
milioane coroane şi circulaţiunea de bilete cu 58 j 
milioane coroane; iar reserva de bilete scutite de 
contribuţiune a crescut cu 62 milioane coroane. 

SOCIETĂŢI FINANCIARE ŞI COMERCIALE. 
„Albina" fi pressa maghiară. Diarul „Fiig-

getlen Magyarorszâg" din B-pesta a publicat în Nr. seu 
din 15 Ian. a. c. o notiţă sensaţionalâ despre căderea 
soc. comerc. „Concordia", susţinend că „Albina", care 
şi de altmintrelea ar fi suferit în anul trecut pierderi 

simţitoare, ar fi adusă în mari perplexităţi prin lichi­
darea „Concordiei", şi că din această causă se vor 
face în curend schimbări chiar şi în conducerea „Albinei". 

La această nouă minciună a presei maghiare, a 
cărei intenţiuni ne sunt pe deplin cunoscute, directorul 
executiv al „Albinei" a trimis revistei „Magy. Penziigy" 
un rgspuns pe cât de obiectiv, pe atât de temeinic, 
în care dice, că dacă ar fi vorba numai de lichidarea 
„Concordiei", nici nu ar reflecta la noul atac al zia­
rului „Fiigg. M.", dar de oare-ce acesta se folosesce-
şi de acest incident, spre a suspiţiona şi descredita 
„Albina", se vede îndemnat a face următoarele constatări. 

Soc. comerc. „Concordia" s'a înfiinţat la 1896 
cu un capital de acţiuni de K 200.000 şi cu scopul 
ca să sprijinească şi înainteze comerciul comunelor 
rurale din jurul Sibiiului şi din alte părţi şi ca preste 
tot să desvoalte spiritul comercial in popor. (Stat. § 1.) 
Acest scop patriotic numai cu rea credinţă poate fi 
denaturat — cum o face „Fiigg. Mg" — în acel în­
ţeles, că s'ar urmări nimicirea comercianţilor maghiari, 
pentru că in Sibiiu nici nu există comercianţi maghiari, 
căror „Concordia" le-ar fi putut face concurenţă. 

E adevărat că „Concordia" dela 1899 încoace a 
lucrat cu pierderi, cari după ultimul bilanţ se urcă în 
total ia 102.000 K, şi că societatea cu privire la di-
sposiţiile §-lui 187 din L. corn. a preferit a decreta 
lichidarea, decât a reduce capitalul social şi a continua 
activitatea sa între stări atât de grave ca cele de astădi. 

. In urma acestei hotârrri acţionarii „Concordiei", 
şi între aceştia şi „Albina", la tot caşul vor suferi 
daune, dar creditorii societăţii nu vor ave nici cea mai 
mică pagubă, de oare-ce activele ei şi restul capita­
lului social întrec cu mult suma pasivelor. 

Ce privesce afirmaţiunile, că „Albina" ar fi su­
ferit în anul trecut şi alte pagube mari, că lichidarea 
„Concordiei" a adus-o în mare perplexitate şi că se 
va face o schimbare chiar şi în conducerea ei, — toate 
aceste nu pot fi decât dorinţe, dar nu au nici o basă 
reală, pentru-că de fapt de când există „Albina" n'a 
încheiat nici un an cu bilanţ mai favorabil decât cel 
din anul trecut, iar acţiunile dela „Concordia" sunt 
amortisate încă din 1901. Ce privesce în fine pe di­
rectorul ei executiv, acesta chiar în vederea pismei şi 
rSutăţii ce se manifestă din multe părţi faţă cu „Albina", 
îşi ţine de datorinţă a remâne la locul seu cât timp 
facultăţile sale spirituale şi corporale îi vor permite 
să provadâ agendele împreunate cu postul seu atât 
de expus, cărui i-a dedicat cea mai mare parte a 
activităţii sale din trecut. 

In fine D. Cosma dă expresiune speranţei sale — 
după părerea noastră prea sanguinice, — că „Fiigg. 
Mg" şi celelalte foi magh. cari au reprodus soirile 
acestui diar, vor lua act de declaraţiunile sale. — 

Noi credem că suspiţionările şi calumniările ce 
se publică cu vedită dar consecuentă reacredinţă în 
foile maghiare, nu vor înceta pană când nu vom re-
aga cu mesuri cât se poate mai drastice. „Auf einen 
groben Kiotz gehort ein grober Keil"! 

* 
„Sâcana" asociaţiune de păstrare şi anticipaţiune 

ln Sacul. Institutul acesta, despre existenţa căruia 
puţini din cetitorii noştri vor fi avut pană acum cu-
noscinţă, îşi publică bilanţul anului I de gestiune, încheiat 
la 31 Decembre 1902, cu un profit net de K 902 86. 
Bilanţul conţine la Active: Cassa cu K 849 70 şi Escompt 
cu K 29.301'—; apoi Mobiliar şi Interese de reescompt 
anticipate cu K 71036. Totalul activelor se cifrează 
cu K 30,86106. La Pasive aflăm: Capital social cu 



K 7741-— ; Deposite spre fructificare K 587584; Fond 
de reservă şi de binefaceri K 25380; Reeseompt 
K 15,626 -—; Interese trans. anticipate cu K 39656 şi 
Profit net K 902-86. Profitul brut se urcă la K 251652. 

Adunarea generală este convocată pe 29 Ianuarie 
1903, când între altele vor fi a se alege şi 5 membri 
•ordinari şi 2 suplenţi în comitetul de supraveghiare. 

Asociatiunea se compune din 303 membri cu 
626 cuote. Director executiv este dl Aurel Spătariu, 
iar contabil dl Vasile Ţeranu. Direcţiunea se com­
pune din următorii domni: Daicovici Damaschin, Dra-
ghina Trandafir, Lăpâduş Eftimie. Loceneantu Dimitrie, 
Loţa Ioan şi Trandafil Nestor. iar' comitetul de supra­
veghiare din domnii: Işfan Ioan, Lipovanu George. Boşu 
Moise, Szoboszlay Alexandru şi Ţeranu Vichente. 

Centrala băncilor populare române în 
Hucovina. Germanii din Bucovina pentru a asigura 
existenţa şi prosperitatea însoţirilor populare şi-au creat 
deja o centrală pentru aceste însoţiri şi au pus-o în 
legătură organică cu Reuniunea generală din Viena. 

Fiindcă statutele centralei germane dispun, ca i 
numai însoţiri germane să poată fi părtaşe, iar de altă 
parte fiindcă şi Românii din Bucovina sperează mân­
tuirea numai dela organisarea economică pe basă na­
ţională, lucru natural că ei stărue cu tot înadinsul 
pentru crearea unei centrale românesci cu totul inde­
pendentă de instituţiuni neromâneşti. 

In acest scop se crede a se găsi un institut fi­
nanciar, care să dee centralei sprijinul necesar, s. e. 
Institutul fonciar din Cernăuţ sau „Albina* din Sibiiu. 
„Deşteptarea" din Cernăuţi scrie: „Şi unul şi altul din 
aceste doue institute poate pune centralei româneşti ! 
cu uşurinţă la disposiţie creditele necesare de 200,000 : 
pană 300.000 fl., . . . condiţia principală însă pentru 
alimentarea şi prosperarea însoţirilor este centrala. Se 
fac deja preparări pentru crearea ei. . . . " + 

* 
Societatea pe acţii pentru loteria de classă 

r. u., a realisat în anul 1902, conform bilanţului dela 
31 Decembre a tr. cu un capital social de K 3.600,000*— 
un profit net de K 673.115-96. Bilanţul arată urmă­
toarele Active: Cassa K 19,132-85. Cauţiuni în efecte: 
la erariul r. u. K 2.685,96667. Edificiul societăţii 
K 1.508,536-30. Deposite la instit. de bani K 2.038.961-58. 
Debitori 7313 84. Posiţii transitorii K 76 929 03. Inventar 
K 47.722-57. Totalul activelor K 6384562-84. Pasive: 
Capital social K 3.600.000-—. Fond de reservă K 
600.000-—. Fond special de reservă K 699,57362, în 
total reserve K 1.299.57.-J-62 Dividende neridicate 
K 11,328-—. Creditori K 23,812-64, 5 % interese dela 
capitalul social K 180 000-—. Fondului de reservă 
K 150.000-—. Fundatorilor K 279.20789 şi Fondului 
special de reservă K 167.52473. Profit net K 673,11596. 

Conform propunerei direcţiunii acţionarii vor primi 
K 669.600-— adecă o dividendă de K 9 3 — de acţie, 
iar restul de K 3515 96 se va repurta în contul anului 
1903. * 

Trageri la sorţi. 

Losuri Krakau 
La 2 Ian. 1903 s'au tras următoarele câştiguri principale: 

Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K 
3635 1200 28996 6000 32133 1200 39351 1200 

15555 1200 31603 1200 33581 50000 

Losuri serbesci (Tabac) â 10 Fr. d. a. 1888. 
(Tragerea 43 din 15 Ianuarie 1903). 

A. Tragerea de premii: 
Seria Nr. Prc. Seria Nr. Frc. Seria Nr. Frc. Seria Nr. Frc. 

77 26 50 4175 74 50 6856 18 50 9147 53 100 
2619 93 50 4216 4 100 6979 18 100 9160 17 100 
3572 61 100 5435 52 50 7056 62 56 9221 71 100 
3703 39100000 5618 69 500 7604 16 500 9251 18 50 
3749 1 100 6312 42 100 7735 58 50 9366 6 50 
4056 67 50 6679 40 100 7804 34 50 9754 64 50 
4079 20 50 6804 36 50 8190 8 50 9955 93 100 

Rambursarea ab 15 Febr. 1903. Losul se restitue (fără 
cuponul de premii) şi participă la ulterioarele trageri de amort. 

B. Tragerea de amortisare. Au eşit seriile: 131 427 621 
991 1161 1293 1482 1514 1635 1767 2917 8366 8826 9153 9789. 

Celelalte losuri din aceste serii se reseumperă ab 15 Febr. 
1903 cu câte 13 franci. Cuponul de premii se restitue şi participă 
la următoarele trageri de premii. 

Losuri serbesci (eu 2%) de 100 Fr. d. a. 1881. 
(Tragerea 95 din 15 lan. 1903). 

Au eşit la sorţi următoarele serii: 197 250 296 491 834 
1091 1174 1221 1540 1628 1843 1954 2070 2109 '2395 2452 2966 
3094 3281 3385 3541 3844 4199 4273 4879 4996 5191 5297 5298 
5337 5365 5634 5690 5776 5856 6072 dintre cari cu câştiguri 
mai mari: 

Seria Nr. Frc. Seria Nr. Frc. Seria Nr. Frc. 
296 4 1000 1954 12 500 5238 9 80000 
296 6 1000 2109 25 4500 5690 12 8U00 

1091 1 275 4996 35 500 5690 40 500 
1843 47 275 

Celelalte losuri din seriile sortate câştigă câte 100 franci. 
Rambursarea ab 15 Febr. 1903. 

Losuri Salm-Reifferscheid. 
(Tragerea 101 din 15 Ian. 1903). 

Au fost sortate cu câştiguri mai mari următoarele losuri: 
Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K 
1503 252 22554 252 57891 420 80407 8400 
3626 210 26110 210 60783 210 90575 420 
8034 210 28623 84000 63240 210 92938 252 

14084 252 29197 252 71355 420 93288 4200 
15611 210 34215 252 71822 210 97898 252 
17315 252 38034 840 74451 210 99053 210 
19500 210 45934 210 78098 210 99666 210 
20745 420 51731 840 

Alte 1150 losuri au câştigat câte K 126-—. 

Losuri Salzburg. 
(Tragerea din 5—10 Ian. 1903). 

Au fost sortate au câştiguri mai mari următoarele losuri: 
Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K 

12059 4000 50464 1000 53853 200 67809 200 
24146 2000 50788 1000 66833 40000 76138 200 

Alte 7265 losuri cu câştigat câte K 60-—. 

Losuri Innsbruck. 
(Tragerea 48 din 3 Ian. 1903). 

Au fost sortate cu câştiguri mai mari următoarele losuri: 
Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K 

15453 800 25154 360 29365 30000 41582 1200 
22390 4000 27165 100 

Alte 3874 losuri au câştigat câte K 60-—. 



Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursul din 21 Ianuar ie 1 9 0 3 . 

°/o I V A L O R I 

Datoria publică comuna. 
Renta unit. Bancnote, Mai, Nov., 16°/,, dare 

,, ,. arg. Ian.. Iulie. 
Losuri d. a. 1854 ă fl. 2"0-— v. c. 

„ , „ 1860 â fl. 500-— „ 
„ „ „ Î860 â fl. 100-— „ 
,. „ „ 1864 â fl. 100— „ 

Datoria publică austriacă. 
Kenta austr. aur., scut. de dare . . 

„ C o r . 
,. de invest 

16»/, 
20% 
20% 
20% 
20% 

de dare 

IMPR. 

Oblig. 
sc. de dare 

Datoria publică ungară. 
Renta ung. aur, scut. 

, Cor , 
C. ferate d. a. 1889, aur, „ 

„ „ 1889, arg. „ 
„ „ „ „ 1876, aur. . 
ung. eu premii k 100 fl 
p. regul. Tisei . . . 
de regalii eroat-slav. . . „ „ 

Impr. p. regul. Porţii de fier . . „ „ 
Oblig, rurale croato-slavone . . „ „ 

„ „ ungare . . . . „ „ 

Alte datorii publice. 
Los. p. regularea Dunării, k 100 fl. . . 
Obl. Soc. Temeş-Bega 
lmp. cu prem. al oraşului Viena . . . 

„ „ „ serbesci k 100 fr. . . . 
Oblig, cu premii a C. fer. turc. k 400 fr. 
Impr. bulgar 1889 

Scrisuri îonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 
Banca austro-ungară 

Banca comerc. ung. Pesta 
Obl. corn. ung., Pesta, amort. . . . 

„ „ „ „ 50% ani . . . 
„ „ Casei de păstr., cap., Pesta 

Inst. de credit fonciar ungar . . . . 

Banca hipotecara ungară 

„ „ „ cu premii . 
Casa de păstrare regnic. Pesta, 50 ani 
Albina, Sibiiu 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 

Losuri. 
Basilica, k fl. 5- — 
Credit, k fl. 100-— 
Clary, k fl. 40 — v. c 
Soc. p. Navig. Dunăreană, k 100 fl. v. 
Buda, k fl. 40-— 
Pâlffy, k fl. 4 0 - -
Crucea roşie austriacă, a fl. 10'— . 

„ „ ungară, â fl. 6-— . . . 
Rudolf, k fl. 10-— 
Salm. k fl. 40-— v. c 
Salzburg, k fl. 2 0 — 
St. Genois k fl. 4 0 — v. c. . . . 
Impr. cu prem. al oraş. Viena, 1874 . 
Triest, k fl. 50 — 
„J6 sziv", k K. 4* — 

Valute. 
Galbini austr. sau ung 

n c. reg 
Napoleond'or (20 frci sau 8 fl. v. a.) 
20 Maree germ. aur 
5 ruble rusesci 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Fr 
Ruble, bilete, 100 
Lei românesci. 100 

VIENA BPESTA 
viniip 1 vinde 

V cor. !p. 100 k 

101-40 
101-35 
190 — 
157-50 
188-25 
253 — 

121-20 
101-50 
94-80 

10150 
101-50 
190 — 
lñ8 50 
189 50 
253-— 

121-50 
101-75 

121-50 121-20 
99-50 —— 

203 50 ! 204 50 
162 - I 164 50 
102-— ! 102 25 
—- I 9 0 -
99-80 I 99-50 

100-201100-50 

108 65 
99-30 j 

106.80 I 
91-—! 

122 — i 
113-— j 

100-50 S 
272- -
10160 

102-— 
107-50 
99 75 
98 50 

100-40 
100 30 
101-90 
101 90 
259 50 

11-37 
11-35 
1909 
23-48 

117-27 
95-65 

253 50 

9950 

111-25 

101-60 
101 60 
101 75 
107 -
101-50 
99 — 

100 50 
100 50 
102 — 
1 0 2 - -

102-— 
101 80 
101-80 

50 20-25 20 
4 3 8 - 440 
189 50 —• 

1 8 5 - 185 
183 — 183 
57-25 58 
29 25 30 
7 4 — — 

245-— — 
79-— —• 

440 50 
250-— 

IO 50 

11-39 
11-31 
19-10 
23 15 

254 
11740 
9f)65 

94-60 

Bursa de mărfuri din Budapesta. 
Cursul din 21 Ianuarie 1903 . 

per 50 kg. vinde Grâu de Bănat 
„ „ TISA 
,, „ Pesta 
„ „ Alba-reg. 
„ „ Bacica 

Secară 
Orz 
Oves 
Porumb 
Rapiţă 
Untură de porc B.-Pesta 
Slănină (clisă) 

Bursa de Bucuresci. 
Cursul din 21 Ianuarie 1903 

Renta amort. 1881 de 5% vinde Lei 
,, „ internă 5% „ 

„ 274 mii. 4% 
n . * « » 8 4% „ .. 

Fonciare rurale 5% ., ,, 
40/ 

Scris. fonc. urb. Bucuresci 5°/ 0 ,, „ 
Iaşi 

„ A L B I N A " 
institut de credit şi de economii în Sibiiu. 

7-85 - 8 1 5 
8-üO - 8-40 
7-95-- 8-35 
7 95-- 830 
790-- 8-30 
'650-- 6-80 
5-50 - 5 60 
6-30-- 655 
5-15- - 5 60 

10-— -10-50 
71-50 

61-50--63-50-

100% 

89 
88% 
99% 
89 
89% 
81 

P u b l i c a t i u n e . 

în sensul art. de lege XXXVI din anul 1876 § 29 . 
1. Suma scrisurilor fonc. puse 

în circulatiune cu 4 i u a de 31 De­
cembre 1902 face K 4.988,500-— 

2. Pretensiunile institutului de 
împrumuturi hipotecare, cari servesc 
de acoperirea acestor scrisuri fon­
ciare sunt de „ 5.079,957-— 

3. Valoarea hipotecelor luate 
de basă la susnumitele împrumuturi 
hipotecare este de „ 20.586,429-52 

4. In sensul §. 97 din statute 
„fondul special" pentru asigurarea 
scrisurilor fonciare e de „ 400,000*— 
acesta e indus în cont separat şi plasat în următoa­
rele efecte publice: 
Nom. K 2,000-—, Sorţi de stat din 1854 cu 3-2%, 

Sorţi de stat din 1860 cu 4%, 
Obligaţiuni cu premii ale băncii 
ung. hi pot. cu 4%, 
Sorţi de ale împrumut, pt. regul. 
Tisei cu 4%, 
Sorţi de ale împrumut, pt. regul. 
Dunărei din 1870 cu 5%, 
Obligat, cu premii de ale institut, 
austr. priv. de credit, fonc. cu 3° 0 , 
Scrisuri fonciare Ungar. Landes-
Central-Sparcassa cu 4 I/ 2°/o, 
Scrisuri fonciare Pester ungar. 
Commereial-Bank cu 41/2°/„, 
Rentă comună Mai cu 4-2°/0, 
Acţiuni de ale reuniun. gener. 
de credit fonciar pt. proprietarii 
mici din Ungaria cu 5%. 

S i b i i u , 10 Ianuarie 1903. 

Direcţiunea. 

2,000-— 
7,400' 
5,200-—. 

4,200-— 

2,800--

6,000-— 

200,000-— 

, 170,000-— 

, 12,000-
„ 4 , 0 0 0 -




