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(Chestiunea ,Cassei de padstrare a institutelor de bani .

din provincid*).

In luna Decembre a anului trecut, mai
multi deputati dietali din capitald au lansat
un apel adresat institutelor de bani din pro-
vincid, si intre acestea si mai multor banci
romAnesci, prin care propun infiintarea unei
mari Casse de péastrare in capitald, care ar
avé sa serveascd exclusiv numai interesele
institutelor de bani din provineid si in primul
rénd ar fi chematd 2 satisface comercinl lor
de reescompt.

Dupa prospectul initiatorilor, aceastd
Cassd de pastrare ar avé si se infiinteze deo-
camdatd cu un capital social de 10 milioane
coroane, 51 afard de reescompt s’ar mai ocupa
cu afaceri de deposite, cu véndarea si cum-
pérarea in comisiune de efecte publice, cu
avansuri pe asemenea valori, si in fine cu
incassarea de cambii §i cupoane, tot in co-
misiune.

Prospectul accentueazd in deosebi, ci
toate acfiunile ar avé si réméanid reservate
exclusiv numai institutelor de bani din pro-
vincid, ca astfel proiectata Cassi de pistrare
sd se conducd intru toate numai de intere-
sele acestor institute, si in deosebi ca creditul
de reescompt ce va avé si-l acorde acestora,
sd fie nu numai eftin, ci si sigur si durabil
chiar si in timpuri de crise.

Din punct de vedere principial o aseme-
nea asoclare a institutelor de bani din pro-
vincid, ni-se presentd pe cit de simpatica pe
atat de rationald, si desi prospectul de care
vorbim, in multe privinte ni-se pare prea
sanguinic, incAt nu credem c# un institut
nou ca cel proiectat, chiar dac# infiintarea
lui ar succede pe deplin, si poatd lua o po-
siflune atat de dominanti, ca si concureze

cu efect bancile mari cu legituri vechi si
mijloace bogate, — nu se va puté trage la
indoiald, cd in anumite conditiuni o aseme-
nea actiune autonomid de ajutor propriu a

~ bancilor din provincid ar puté da desvoltirii .

lor un puternic avént si le-ar puté asigura
in contra tuturor incercirilor de exploatare
din partea bincilor mari.

Garantia principald pentru realisarea
acestor avantagii, dar totodatd si condifiunea
lor indispensabild este a se cauta in momen-
tul, ca institutele provinciale interesate, de
fapt sa si fie si s r8ménd factoric decidétors

in conducerea institufiunii proiectate, ca astfel

intreaga el activitate si urmireasci conse-
cuent, 51 nealteratdi de alte consideratiumi,
exclusiv numai scopul de a servi interesele
bancilor din provincii.

Sub acest punct de vedere vor avé si
examineze s1 delibereze si bincile romaneseci
chestiunea, daca interesele lor pretind ori nu,
sid se asocieze la actiunea pentru infiintarea
institutiunii proiectate.

Banul este international, si tot astfel si
afacerile si institutele de bani ca atari nu
pot cdadé sub consideratiuni nationale. Orga-
nisatiunea noastrd financiard in afacerile sale
nici nu se abate dela aceastid normi, si nu-
mai intru atat a luat caracter national, incat
a fost creatd si lucreazd in scopul de a des-
volta in deosebi for{ele economice ale popo-
rulul nostru. Incolo in toate afacerile sale
active si pasive sustine legituri cu o clien-
teld si romaneascd st neroméneascd, fard a
face ori-ce deosebire dupd nationalitate intre
singuraticil cu cari intrd in afaceri.

Cu totul alta este insa tinuta publicului
neroménesc din feard, care — cel pufin in
mare parte — cautd sd stabileascd o esen-
tiald deosebire, ba o adevdratd contrarietate,
intre béncile roméanesci si neroménesci. Doar
scim prea bine, cd nu trece aproape nici o
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séptémand, fard ca béncile roménesci si nu
fie oblectul unor atacuri inversunate in presi,
in intruniri si chiar gi in parlament, s fard
ca s se ceard g1 pretindd mésuri exceptio-
nale in contra lor.

Si nu sunt rare casurile, in carl aceasti
ostilitate se va puté reduce la uneltiri de ale
cercurilor financiare mai ales din provineia,
cari in urma culantei s1 corectititii bancilor
noastre, au si sufere de concurenta acestora.

Aceste sunt fapte, atit de bine cunoscute
in cercurile caror ne adresim, incat credem
cd nu mal este trebuintd, a le dovedi cu
casurl concrete.

Fiind datd aceastd situatiune, prin care
bancile noastre, fard vina si voia lor, sunt
puse cu totadinsul in contrarietate cu ban-
cile neromanesci din provincia, — avem si

ne punem intrebarea: dacad in casul proiec-

tatei Casse de péstrare. in care noi fard in-

doiald vom representa numai o minoritate |

disparentd, avem ori nu toate garantiile re-
cerute, cd cercurile conducatoare vor avé,
$i vor s1 puté pastra sub presiunea unei opi-
niuni publice ostile, in totdeauna pricepere
si bundvointd pentru interesele bincilor noa-
stre, s1 vor g1 ciduta sd ocroteascid aceste in-
terese, neinfluintate de ori-ce alte conside-
ratium ?

Credem cd am fi prea optimisti, daci

am voi sd respundem afirmativ la aceastd |

intrebare.

Si apoi sd nu uitdm, cid ori-ce debitor,
mai mult sau mal putin este pus la discre-
tiunea creditorului seu, si asttel si institu-
tele de bani, carl prin credite de reescompt
sau de altd naturd se angajeazid in mésurd
mail mare la un alt institut, se pun in rela-
tiuni de dependenta fatd cu acesta. In deo-
sebi este adev&rat aceasta pentru bancile
noastre, ale céror cambii in realitate nu sunt
ceea-ce ar avé sa fie: creante cu scadentd
scurtd, ci pretensiuni realisabile numai dupa
un termin mai indepartat, pina cénd obl-
gaméntul lor in comerciul de reescompt este
legat fard exceptiune de scadente scurte.

Pentru ilustrarea acestei esentiale deo-
sebiri ne am puté provoca cu numele la unele
banci roméanesci, cari de dragul unui favor
momentan s’au grabit a profita de etalonul
mai redus al institutelor striine, si s’au an-
gajat la aceste cu credite de reescompt mai
mari, dar de multe-ori, caAnd lumea le era
mai dragd, au fost provocate, in urma unor
svonuri nebasate, a vre-unui atac publicistic
grosolan ori chiar si fird ori-ce motiv, si-si
reguleze scadentele cu numérar, si erau ex-

puse celor mai mari perplexitati dacd nu ar
fi avut intreg concursul ,Albinei“.

Toate aceste momente, — dupid convin-
gerea noastrd momente de deosebitd impor-
tantd, -— ne fac sa presupunem, ca in cadrul
proiectatei Casse de pastrare a institutelor
de bani din provincid, béncile noastre, cel
putin deocamdatéd, nu ar gési garantii pe de-
plin sigure si durabile pentru ocrotirea si
respectarea neconditionatd a intereselor lor,
si din aceastd causd credem c& au si-sil im-
puna fatd de apelul ce li-s’a adresat o re-
servid binecumpénitd si sd prefere a-gi ciuta
satisfacerea trebuintelor de credit in cadrul
organisatiunii noastre speciale, iar fatd cu

~institutele de bani striine sid-si sustind poli-

tica mdnet libere.

A
Inceperea plétilor in numeérar.

Precum se scie regularea valutei se va puté con-
sidera ca definitiv finalisati. atunci, cand se vor fi
inceput la banca de emisiune pldtile in numérar; si
desi legile create pana acum cu privire la regularea
valutei nu fixeazéd terminul, cand au si se inceapd pla-
tile in numérar, cu toate acestea parerea generald
este, cdl aceasta se va intémpla, indatd ce va fi incetat
cursul fortat al notelor de stat, va s& dicid in cursul
anului 1903. In direcliunea aceasta insa s’au ivit si
alte pareri; astfel d. ex. Dr. Alex. Spitzmiiller, consi-
lier in ministerul de finante austriac, in scrierea sa
,Die Oesterreichisch - Ungarische Wihrungsreform«,
dice, ca terminul cand se vor incepe platle in nu-
mérar nicli acum nu se poate fixa exact, pentru-cé ope-
ratiunea aceasta este supusd mai multor eventualitati,
despre cari nu se poate sci cu sigurantd dacd vor
urma in 1903 ori nu.

Iatd pérerile lui Spitzmiiller, expuse in capitolul
ultim al scrierii sale:

Prima recerinti este, ca platile in numé&rar si
se inceapd numai atuneci, cand ele nu vor insemna
numai incheierea formala a reformei valutare, ci vor
puté promova sau cel putin nu vor compromite ade-
vératul scop al acestel acliuni. Spre a ne puté orienta
incatva asupra terminului cand va fi oportun a se in-
cepe cu platile in numérar, va trebui, inainte de toate,
sé cercetim mal de aproape, ce deosebire este intre
situatiunea actuald si intre situatiunea, ce se va crea
dupa inceperea platilor in numérar.

Astadi banca pune la dispositiune pentru platile
ce sunt a se face In striindtate devise si valute de
aur (monete straine in aur), pe cand pentru trebuintele
circulatiunei interne lichideaza dupa trebuintd monete
curente de aur. Vaza si influinta, ce o are banca de
emisiune in piata de aur si devise, si abilitatea, cu
care predomineazd piata, sunt garantii, ci pentru tre-
buintele exportului se va retrage dela bancd numai
atata aur, cat se recere pentru egalarea pasivelor per-
manente ale bilantului de platd si pentru sus{inerea
relatiunei de paritate. Din contrd cand cresce nivoul
de paritate la cursul cambiilor, banca este in positie

. a restabili echuhbrul ofertei si cererei in piata deviselor

prin aceea, ci pune in circulatiune aur in cantitate
micd ; ba increderea ce o ‘are piala de bani in forta
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monetara a banecii si care formeaza una din elemen-
tele stabilitatii la cursul cambiilor, va impedeca, ca
cambiile striiine si se scumpeasci intr'un mod, care
ar puté compromite regularea valutei. Pentru banca in
casul acesta reducerea reservei sale de aur, de sine
inteles, nu poate fi indiferentd, dar’ in esentd promo-
veazid stabilitatea valutei si interesele economice-na-
tionale.

Altfel stau lucrurile cand banca a inceput deja
platile in numérar si cand fiecare bancnotd presentata
la cassele ei trebue r@scumpérata cu aur. In casul
acesta, indati ce cursul deviselor a trecut in striindtate
preste punctul aurului, speculatiunea va usa imediat
de dreptul de a schimba bancnotele in aur gi va de-
trage bancii aurul, pe care aceasta l-ar fi putut in-

trebuinta pentru restabilirea nivoului normal la cursul !

deviselor. Scurgerea aurului se intrebuinteazi in casul
acesta, din punctul de vedere al reformei valutare,
cel pulin in parte, pentru scopuri ilegitime si depinde
de durata si intensitatea aceleia, daca scurgerea au-
rulul se face ip asa mésurd incat s# sdruncine incre-
derea pusd in valuta sau face pentru permanenta pro-
blematica sustinerea relatiunii de paritate. Cand ince-
teaza de a implini scurgerea aurului o misiune salutarda
din punct de vedere economic, c¢i din contra slabesce
foriele valutare, intre impregiurarile noastre putin con-
solidate nu se poate sci cu sigurantd. Sa nu se dica,
ci creanfa, ce o casligh speculatiunea in schimbul
aurului exportat, echivaleaza aurul improductiv, pen-
tru-ci desi este posibil, ca intre impregiurari favorabile
creaniele acestea si aiba mai tardiu in parte un efect
nivelator, eu toate acestea in general creantele din
chestiune, dupéd natura lor, d’abija vor avé un efect
salutar asupra bilantului de plata. Dacad afara de
aceasta, in urma cursului nefavorabil al cambiilor, ce-
rerea de aur este mai mare, atunci aurul scos dela
bancd speculatiunea il poate da cu céastig acelora,
cari au a face plati in straipatate. Astfel in multe
casuri creantele noue, cari s’ar fi putut intrebuinta
pentru egalarea plafilor internationale, nu vor forma
contravaloarea aurului exportat.

La tot casul este de admis, ci situatiunea nefa-
vorabild aci schitati va urma, dupa inceperea pliti-
rilor in numeérar, numai in cas de devalvare extra-
ordinard a bilantului de platd; precum este admisibil
si aceea, ca daca mersul reformei valutare ar fi permis in-
ceperea pldtilor In numérar ancé intre anii 1897—1901
cand pasivele latente ale bilantului de plata, in sumi de
150—400 mil. coroane, au fost paralisate de eveni-
mente economice favorabile, atunci platile in numeérar
s’ar fi putut sustiné fard nici o periclitare a acestei
operatiuni. Dar intre astfel de impregiurédri inceperea
platilor in numérar n’ar fi insemnat desvoltarea ac-
tiunei de reforma a valutei. pentruca incheierea re-
formei noastre valutare devine favorabila creditului
nostru numai dacéd terminul de incheiere al acestei ope-
ratiuni coincide cu avéntul activitatii noastre economice.

Si aci ajungem la altd argumentiafiune, de care
se folosesc cu predilectiune aceia, cari perhorescheaza
ca incheierea regularei valutei si se aducd in oare-

care connex cu bilantul de plati. Conform acestei |

argumentatiuni influinta nefavorabila a bilantului de
plata pasiv se va validita si in casul acela, cand pla-
tile in numérar se vor incepe intre impregiurari fa-
vorabile, dar bilantul de plata se deterioreaza ulterior.
Aceasta este adevérat; dar nu mai putin adevérat este
$i aceea, ca eventualitatea aceasta este impreunats
pentru valutd cu desavantagii mult mai mici atunei,
cand ne-a succes a sustiné platile in numérar tiump

mai indelungat fira nici o pedees mai insemnats, ne-
am bucurat de fructele acelora. si am fortificat dupa
posibilitate reservele de aur; dacad din contri valuta
se pericliteaza imediat dupd inceperea platilor in
numérar sau scurt timp dupd aceea, atunci impre-
giurarea aceasta poate da cu tot dreptul ansi la ne-
dumeriri, ca oare in timpuri critice fi-vom in stare a
delatura pericolul ori nu? Este deci de dorit, ca pli-
tile in numérar sd se inceapd dupd posibilitate intr'un
timp cdand situatiunea este favorabild si promite a fi
durabild, ca nu cumva puterea de resistentd a valutei
noastre sd fie pusd la probi prea grea indata dupa
inceperea platilor in aur.

Resumand cele dise, se poate constata, ca pasi-
vitatea moderatd a bilantului de platd nu formeaza
pedecd pentru sustinerea platilor in numérar, dar’
trebue neconditionat evitat, ca pldtile in numérar sd
se inceapd ntr’un timp cdnd bilantul de platd este ne-
favorabil. Prin urmare conditfiunea este, ca platile
in numérar si se inceapa atunci, cand nu este nici o
temere, ci bilantul de platd va deveni mult mai ne-
favorabil, decat a fost in cursul uHlimilor cinei ani.
Daca se va oferi ori nu in anul 1903 prilegiul favo-
rabil pentru inceperea platilor in numérar nu se poate
sci. Dar este de notat cd etalonul uctual, abnormal redus,
este o constelutie foarte fovorabild pentru incheiereq re-
formei valutare, cu atat mai mult, cu eat dupa unele
presemne constelatia aceasta promite a fi de durati.
Daca platile in numeérar se vor incepe in timpul
acesta. ne este favorabila inainte de toate impregiu-
rarea, cl mijloacele bancii sunt exploatate numai in
mésurd neinsemnatd; banca ar fi in stare sd sus{inid
un fond de aur suficient. fard s& pretinda spre scopul
acesta dela economia nationalda sacrificii pe terenul
politicei de discont. Afard de aceasta etalonul scidut,
ce domineazd, ne ar scuti de scurgeri mai insemnate
de aur in strainatate. )

De cea mai mare importantd este in chestiunea
aceasta formatiunea viitoare a bilantului nostru co-
mercial §i, In legatura cu aceasta, noua regulare a le-
gaturilor noastre comerciale cu strainitatea si in spe-
cial cu statele, la aurul carora coutam in cas de lipsa
(Germania, Franta si Anglia), mai cu seami cd intre
statele acestea sunt unele, carora le datoram mult.
Fara a fi deplin conscii, cd comerciul nostru extern nu
va fi expus la conturbdri serioase, nu ne este permis a
ne cugeta la incheierea reformes valutare.

Am tractat aci mai pe larg despre nexul dintre
inceperea platilor in numérar si economia nationald,
fiind-cd in mai multe parti si in special in publicistica
maghiard predomineaza parerea. ci incheierea reformei
valutare este numai o chestiune de technicad parla-
mentard si nu std in nici o legiturd cu momente na-
{ional-economice. Parerea aceasta se baseazi incatva
pe legile din 1899 referitoare la regularea valutei, in
cari incetarea cursului fortat al notelor de stat se aduce

| in legaturd cu inceperea platilor in numérar.

Disposifiunii in chestiune i-se atribue adecd in-
semnatatea. céd indata-ce a incetat, cu 28 Faur 1903,
cursul fortat al notelor de stat, guvernul trebue sa
presinte legislativei proiectul de lege referitor la ince-
perea platilor in numérar, fard a yiné cont de situa-
tiunea economicd generald si in special de factorii,
chemafi a judeca succesul ori nesuccesul reformei
valutare. Fala de aceasta este de observat, cd ince-
perea plafilor in numérar este o chestiune economicd §i
politico-financiard de primul rang. care nu se poate
resolva prin simpla provocare la executarea disposi-
tiunilor relative ale legii.
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Este de neinteles, de ce sid se renunte chiar la
resolvarea acestei chestiuni, resp. la luarea disposi-
tiunilor ancd restante, la prevederea si perseveranta
observatid pind acum pe terenul regularii valutei, cu
deosebire, cit cu ocasiunea conversiunei ungare s'a
facut din parte competentd declaratiunea, céd inceperea
platilor in onumérar propriamente nu este decat o
formalitate. Ar fi deci inexplicabil, ca formalitatea
aceasta si se implineascd intr’un timp, cand ar fi pe-
richtat resultatul material al intregei operatiuni.

O chestiune de importanta, care trebue sid pre
mearga finalisidrei reformei valutare o formeaza regu-
larea relafiunii economice dintre cele doué pdrfi ale mo-
narchiel. De fapt nimeni nu se poate nici cugeta la
inceperea plitilor in numeérar, inainte de ce susli-
nerea teritoriului vamal comun nu ar fi asigurat si
pentru timpul preste 1907; c#ci divisarea temtoriului
vamal, care insemneazd totodatd inlocuirea béncii de
emisiune comund cu doué banci de emisiune inde-
pendente, ar fi neconditionat in detrimentul operatfiunii
de regulare a valutei. Inainte de toate nu este im-
posibil, ca desmembrarea teritoriului vamal si pro-
duca in unul ori in ambele state o crisd a intregei
productiuni §i ca consecuentd a acestei crise o infla-
tiune de bancnote. Importanta unei astfel de infla-
tiuni de bancnote asupra valutei este mai presus de
ori-ce indoiald. Asemenea nu se poate retdcé, cd in
cas de divisare a teritoriului vamal, mai cu seamd bi-
lunpul de platd ungar se va presenta foarte wefavorabil
pentru inceperea pldtilor in numérar.

Dintre diferitele aparifiuni. ce s’au ivit in cursul
reformei valutare mai este a se releva si acel fapt
caracteristic, cd in opositie cu cei ce urgiteazi re-
forma, sunt $i de aceia, cari cer tocmal contrarul si
merg cu precautiunea pan’acolo, incdt trag la indoiuld
necesitatea  §i utilitatea inceperei platilor in numérar.
Parerea aceasta poate fi usor combituta, ficéndu-se
provocare la faptul. cd inceperea platilor in numérar
este prescrisi cu siguranti peremptorie in legile re-
feritoare la regularea valutei si consideratd ca coroana
acestei operatiuni. Asemenea n’ar avé nici un sens a
renunta la incheierea unei reforme oare-care numai

din caus#, ci avantagiele asteptate dela aceea sau |
implinit in parte deja sub decursul realisarii reformei.

Din contrad succesele realisate pan’ acum in aceastd
actiune financiara trebue si serveascd drept indemn
pentru incheierea completd a acestei operatiuni. Aceste
motive formale ins&d putin ar altera pe aceia, cari
lucrul principal il considera deja de incheiat si cari
cred ca decretarea platirilor in numérar este numai
o decoratiune de prisos ori chiar pagubitoare. Credinta
ci reforma valutard este incheiatd, este combatuta
prin fapte evidente. In prima linie este intrebare, dacd
aurul pus in circulaiune in urma reformei valutare,
va puié asigura stabilitatea la cursul cambiilor, chiar
si in casul acela. cand nu va exista o garaniie legala,
ca piata va fi alimentatd continuu cu aurul necesar.
Dar admiténd ed aurul aflator in deposit la bancd si
pus in circulatiune dupd buna chibzuiala a bancii, va
fi in permanenta capabil de functiunea de sus, vom
ajunge chiar si in casul acesta la conclusiunea, ci
pasivitatea fa{i de incurgerea aurului ori impedecarea
aceleia, ar fi o situatie, care nici decat nu s’ar puté
uni cu sustinerea valutei de aur.

Ar fi o gresali, a privi situatiunea aceasta ca
o constructiune teoreticd, cdci dacid banca scie, ci
inceperea platilor in numérar nu se va decreta nici
cand, ori nu in timp apropiat, atunci intre anumite
limite va impedeca incurgerea aurului — care pre-

1

cum s’a v&dut in timpul mai recent — nu-i aduce fo-
los. Dar am merge prea departe, dacid am presupune,
cd aurul bdncii, in sine, este suficient pentru susti-
nerea stabilitatii la” cursul cambiilor. Adi este sufi-
cient, fiind-ca stridindtatea are incredere ci vom finalisa
reforma valutard, dar situatiunea de astadi, care con-
sistd in transmiterea facultativd a aurului si deviselor
din partea bancii, nu va fi suficientd pentru a sustiné
increderea fatd de bancd, ca aceea este de ajuns
pregatitd la sustinerea stabilitatii valutei. Sitnatiunea
actuald adecd se poate schimba de atitea ori, de cate
ori simte banea necesitatea ei. Fatd de strainatate
plédtile in aur sunt unicul mijloc, de a impedeca fluc-
tuatiunile la cursul cambiilor, in cas de complicatiuni
serivase ale pietei internationale de bani.

Din expuonerile acestea urmeaza, cd inceperea
platilor in numérar, ca scopul principal al regularii
valutei, nu trebue perduta din vedere, resp. pini cand
nu s'au decretat plitile in numérar reforma nu se
poate considera ca finalisati. In stadiul finalisarii
insd precauntiunea va fi tot atat de putin pagubitoare,
precat de putin pagubitoare a fost in stadiile prece-
dente ale realisarii.

Inceperea platilor in numérar ne oferd afara de
acestea incontestubil gi avantagii economice speciale; ina-
inte de toate obligatiunile noastre de stat se transforma
in rente de aur, ridicandu-se valoarea lor; apoi se trans-
formd cambiile noastre in striinatate in cambii de
aur, potentand in comerciul international cererea dupi
aceste importante mijloace de platd. Prin urmare de-
cretarea platilor in aur — ficutd la timp oportun —
va potenta creditul nostru, vaza noastrd economici
in comerciul international, ceea-ce va fi de folos si
pentru legiturile noastre comerciale cu stréinatatea.
Decretarea platilor in numérar, intre actualele noastre
impregiurdri, reclama deopotrivd precautiune, curagiu
si resolutiune.

Considerand mersul de pana aci al reformei va-
lutare se poate dice, fard a fi prea optimisti, ca fi-
nalisarea operei se va insira in mod demn la inau-
gurarea si continuarea ei. b3

- Societédtile anonime.

Desvoltarea noastrd national-economici, inceputd
inainte cu 30 de ani si continuatd in cursul timpului
cu succes, ne dovedesce astadi ca sistemul societatilor
anonime (pe actiuni) pentru poporul nostru si trebu-
intele sale a fost si va fi ancd mult timp forma cea
mai potrivitd la infiintarea béancilor noastre de credit
si de economii. Credem a servi intereselor bancilor
noastre ca societiti pe acffuni, daca vom cita in cele
ce urmeazd cate-va pareri ale marelul economist
Roscher asupra societatilor pe actiuni si a avanta-
giilor lor. lata ce scrie Roscher asupra acestor societati
colective.

,Societatea pe actii este o tovirdsie de capital,
care nu leagd aproape de loc personalitatea membrilor
ei de intreprindere, intr’atat incat actionarii garanteazi

! numai cu misa lor, iar actiile se pot vinde ugor chiar

si cand se libereazd la nume.

Pe acest moment se baseazid marile avantagii
ale acestui sistem de intreprinderi. Societatea pe ac-
tiuni isi poate intari mai usor si mai mult capitalul
séu decat ori care alta.

Cualea cea mai normalé ce o folosesc intreprinderi
private si colective spre a’si méri fondurile, adaugénd
economiile lor din venituri la capitalul initial, este
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exclusd pentru societatea pe actiuni din causa schim-
barii repedi a actionarilor, deoare-ce ori ce economie
facutda in contul dividendei face @ presiune asupra
cursului actiilor.?)

Din contré o societate pe actiuni infloritoare poate
s#-gi inmulteascd subit capitalul prin dou& mijloace:
prin emisiune de actiuni noue §i prin imprumuturi cu
prioritate. Pentru folosul particular al actionarilor de
regula este de preferit inmultirea capitalului prin im-
prumuturi cu prioritate. O folosire dibace si norocoasa

a noului capital, va da afara de interesele care tre-
buesc platite creditorilor, ancid si un profit de intre-
prindere si acest din urmd revine singur numai actio-

parilor. Din contrd la o emisiune de actiuni noue,
actionarii vechi vor trebuf s imparta nu numai profitul
cel nou din intreprindere, ci si venitele vechi cu noii
actionari.2) De aceea spre a atenua acest desavan-
tagiu pentru vechii actionari, la emisiuni de actiuni noue,
actionarilor vechi li-se oferd un drept de preferinta la
subseriptiune, sau apoi actiunile noue se emit cu un
curs mai urcat.

Plasarea capitalului in form# de actiuni este
foarte atragétoare pentru capitalisti. de oare-ce oferd po-
sibilitatea unui castig nelimitat, combinat cu un risie
mirginit si lipsit de ori-ce molestare personala. Mai
departe actiunea admite intrarea ca membru ori-si-cui si
posibilitatea de repasire ori-eand prin véndarea actiunei.

Garantia limitatd a actiei la prima privire sar
paré un mare defect, efectul limitarii insd se contra-
balanseaza prin faptul, cd garantia nelimitati devine
prea usor ilusorie, de oare-ce intimideazi pe membrii
precauti si solvenii. 3)

Dupa praxa scotiand membrii societdtilor cu ga-
rantie nelimitata garanteaza numai cu sumele subscrise
de ei, iar directorii sunt responsabili pentru toate da-
toriile ce le-au contras pentru societate Dar si im
prumuturile contrase, mal ales acelea cari nu se pot
denunta din partea creditorilor, sunt pentru o socie-
tate pe actiuni infloritoare mai usoare decat pentru ori ce
alt. sistem, chiar si din causa publicitatii necesare.
Chiar dacd ar muri toti actionarii singuratici, sau ar
seréci, societatea nu trebue sa sufere din causa aceasta.
Din aceleasi motive societutea pe actiuni posede indeo-
sebi o mare capabilitate de a lua in serviciul séu pu-
teri de muncd excelente ca directori, etc. La o so-
cietate pe actiuni se va angaja mult mai bucuros un ta-
lent mare insa lipsit de capital, de cat la o intreprindere
privata®.

Aceste pareri expuse de celebrul economist se
potrivesc si la starea noastra speciala. daca ne gandim
cd bancilor noastre este a se multumi existenta atator
familii romane, sustinute prin serviciul amploiatilor
bancilor romanesci, cari emancipati de spriginul sta-
tului servesc interese binepricepute romanesci. $i
credem ci tot in sensul ideilor lui Roscher cu aju-
torul principiilor sistemului societatilor pe actiuni la
cas de nevoie s’ar puté salva existenta mai departe
a cutérei saun cutarei institufiuni culturale romane peri-

) Aci autorul are in vedere societitile mari, ale ciror actii
sunt obiect de speculatiune la bursa §i deei pentru referintele
noastre conclusiunea facutd nu se potrivesce, deoarece actiile ro-
mineseci cu dividende modeste nu au caracterul speculativ ul in-
treprinderilor din oceident si urmérese o politica sénitoasi de con-
solidare prin inmultires fondurilor de reservi.

#) Conferd articolul din Nr. 8 al ,R. E.“ Inmultirea capi-
talului de operatiune al bincilor.

%) Aceasths asertiune o dovedesce pe deplin gi praxa noastri,
<d asociatiunile cu garantie solidari nu gisesc teren de incura-
giare si desvoltare decit in prea sporadice casuri.

clitatd de a ajunge in manile statului, prin transformarea
ei in societate pe actiuni.

In aceasta directie avem chiar un exemplu la
concetifenii nostrii sagi, cari pentru a salva o insti-
tutiune mare a lor, cari fusese fondatd inainte cu 60
de ani cu 0 sumd de tot modestd insid ajunsese a
deveni o resursi nesecati pentru sustinerea agedi-
mintelor lor culturale, ca si nu ajungd in pericol de
a cadé sub influenta statului, conducatorii acelei in-
stitutiuni au acomodat’o formei moderne dandu-i statute
noud ca pentru o societate pe actiuni. E. B.

AFACERI FINANCIARE.

Datoria flotantd de stat. La finea lui No-
vembre a. tr. s'au mai aflat in circulajiune: in note
de stat a fl. 5— fl. 2.788,820 =—= K 5.477,650-—; in
note de stat a fl. 50— fl. 549,600 = K 1.099,200—
in total K 3.288,425 = K 6.576,850, care sumi este
a se rescumpéra pe spesele comune ale ambelor gu-
verne. Pana la finea lui lanuarie 1900 s’au amortisat
din totalul datoriei flotante de stat in sumid de K
624 mil. in note a . 1'— fl. b— si fl. 50— 'in
total fl. 200.000,000 = K 400.000,000- —, iar din restul
de K 224 mil. s'au mai réscumpérat gi nimicit pana
la finea lui Novembre 1902 in note a fl. 5 K 215.754.650
siin note af1. 50— K 1.668.500- — in total K 217.423,150.
In circulatiune au mai rémas K. 6.576,850-—.

In asignatiuni hipotecare partiale se mai afli in
circulatiune K 91.941,100'—.

*

fnceperea pldatilor in numérar. Precum
se anun{d din Viena, cele doug guverne au hotarit a
presenta parlamentelor pe la inceputul lui Martie a. c.
proiectete de lege pentru Znceperea pldatilor in numérar.
Cu finea lui Faur a. c. inceteazi cursul for{at al tu-
turor notelor de stat aflatoare ancd in circulatiune.
De terminul acesta este legatd, conform pactului dela
1899, dispositiunea cd pentru decretarea platiior in
numérar este a se exopera invoirea ambelor parla-
mente.

Proiectele de lege, ce se vor presenta ambelor
guverne, vor conjiné dispositiunile referitoare la re-
gularea definitiva a circulatiunii bancnotelor si mone-
telor. Conform statutelor Bancei Austro-Ungare cu
inceperea pldtilor in numérar, bancnota de cincideci
coroane va forma standard-ul austro-ungar si cea mai
micd notd divisionara.

Bancnote a2 K 20—, a carora sumi maximala
au hotarit-o ambele guverne, este indreptititd a emite
Banca austro-ungard numai in intervalul pdnad la si
inainte de inceperea platilor in numérar. Fata de
bancnotele & K 10— guvernele gi-au reservat dreptul
de a puté pretinde dela Bancda ori-cand retragerea
lor din circulatiune. Probabil insi ca bancnotele o K
20— i K 10'— se vor lisa in circulafiune chiar gi
dupd decretarea pldatilor in numérar. Asemenea este
probabil, e& proiectele de lege referitoare la inceperea
platilor in numé&rar »u wor fixa o di anumitd, dela
care Banca va fi obligatd a-si réscumpéra notele cu
aur, ci guvernele vor cere dela parlamente autorisa-
rea de a puté fixa diua aceasta ulterior pe calea or-
donantelor.

#*

Conversiunea datoriei comune de stat.
Se da ca sigurd scirea c# renta unitari de stat de
4-2°/, (5%, minus 16°/, dare) se va converti ancd in
cursul anulul curent la 4%,, ceea-ce se poate vedé si
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de acolo, c& in ultimele dile cursul acestor rente a
seidut la cursul rentei de coroane de 4%,.

Din renta unitara de 4'29%, se afli in circulatiune
b miliarde coroane si prin conversiunea acestei datorii
resp. reducerea intereselor cu 0-2%/; statul va econo-
misa cate 10 milioane coroane anual. Conform unei
evaluiri demne de credinti din cele 5 miliarde cor.
circuleaza in teard circa 4 miliarde coroane, deci ve-
niturile rentierilor indigeni se va reduce anual cu 8 mil.
coroane in favorul statului.

Se spera, cd cu toatd mérimea valorilor in cir-
culatiune. operatiunea proiectatd se va puté efectuf
fara greutdti Sunt lvate in discutiune trei metode de
conversiune: 1. Metodul anglo-franceso-olandez, con-
form caruia téicerea detentorilor la apelul de subscrip-
tiune se considera ca aderare; 2. acelasi metod, in-
sofit de asigurarea, ca renta convertita. intr'un anurmit
interval, d. ex. de 10 ani, nu va fi convertita la un
procent mai redus si 3. detentorii rentelor sa fie pro-
vocati a se declara intr'un termin scurt asupra con-
versiunii; in casul acesta li s’ar puté oferi rentierilor
tot o renta de 4°,, care un timp anumit ar rémané
neanuntabild sau ar fi, ca si renta actuald, ori cand
convertibila.

Probabil va fi adoptat metodul anglo-franceso-
olandez modificat, ca unul care este mai practic si
mai simplu. *

- 2

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea.
Stbitu, 22 lanuarie 1903.

Iatre imprejurdrile actuale economice, cea mai
potrivitd plasare pentru capitalul disponibil o ofera
piata de efecte si precum se anunta din Berlin si Paris,
bancile private desvoalta in timpul din urma mare ac-
tivitate in negotul cu efecte.

Piata internd e foarte linigtitd, discontul privat
scidut pana la 2Y/,°, se pare ci va rémané pe acest
nivou timp mai indelungat, pentruca interesul propriu
al bancilor pretinde, sa nu reducd mai tare venitul din
interese coborand i mai jos etalonul.

Multi credeau in séptémani precedentd, cd banca
austro-ungard va sciadea etalonul oficios, dar in gedinta
din s&éptémana aceasta, nici nu s'a atins chestiunea
etalonului. Atentiunea publicd e ocupatid acum cu pre-
gatirile, ce se fac pentru conversiunea datoriei comune
de stat. Austria convertesce partea sa din aceasta datorie
si e sigur, ci aceastd transactiune va avé acelas succes
ca si odinioaré conversiunea ungard. In intreaga aceasts
afacere numérariul va avé putin rol, cici proprietarii vor
schimba simplu titlii de 41/,%, cu altii de 4%, Un
efect al conversiunei va fi gi acela, ca va rémané stabil
un discont mai redus.

Portfelul bancii austro-ungare a sciddut In sép-
témana ultiméd cu 56:5 milioane, lombardul cu 10
milioane coroane gi circulatiunea de bilete cu 58
milioane coroane; iar reserva de bilete scutite de
contributiune a crescut cu 62 milioane coroane.

SOCIETATI FINANCIARE SI COMERCIALE.

25 A1bina“ si pressa maghiard. Diarol Fig-
getlen Magyarorszag“ din B-pesta a publicat in Nr. seu
din 15 Ian. a. ¢. o noti{d sensationala despre ciderea
soc. comerc. ,Concordia“, sustinénd ca , Albina“, care
si de altmintrelea ar fi suferit in anul trecut pierderi

simtitoare, ar fi adusd in mari perplexitati prin lichi-
darea ,Concordiei®, si ci din aceastd causi se vor
face in curénd schimbari chiarsi in conducerea , Albinei®.

La aceastd nouad minciun& a presei maghiare, a
cérei intentiuni ne sunt pe deplin cunoscute, directorul
executiv al ,Albinei“ a trimis revistei ,Magy. Pénziigy*
un réspuns pe cat de obiectiv, pe atat de temeinic,
in care dice, ca dacad ar fi vorba numai de lichidarea
»,Concordiei“, nici nu ar reflecta la noul atac al zia-
rului ,Fiigg. M., dar de oare-ce acesta se folosesce
si.de acest incident, spre a suspitiona si descredita
»Albina“, se vede indemnat aface urméitoarele constatari.

Soc. comere. ,Concordia® s'a infiintat la 1896
cu un capital de actiuni de K 200.000 si cu scopul
ca si sprijineascd si inainteze comerciul comunelor
rurale din jurul Sibiiului si din alte par{i si ca preste
tot sa desvoalte spiritul comercial in popor. (Stat. § 1.)
Acest scop patriotic numai cu’ rea credintd poate fi
denaturat — cum o face ,Figg. Mg — in acel in-

{eles, ci s’ar urméari nimicirea comerciantilor maghiari,

pentru-ca in Sibiiu nici nu existd comercian{i maghiari,
ciéror ,Concordia® le-ar fi putut face concurenta.

E adevérat ci ,Concordia“ dela 1899 incoace a
luerat cu pierderi, cari dupa ultimul bilant se urca in
total ia 102.000 K, si ca societatea cu privire la di-
spositiile §-lui 187 din L. com. a preferit a decreta
lichidarca, decat a reduce capitalul social $i a continua
activitatea sa intre stiri atat de grave ca cele de astaqi.

In urma acestei hotariri actionarii ,Concordiei”,
si intre acestia si ,Albina®, la tot casul vor suferi
daune, dar creditorii societatii nu vor avé nici cea mai
mica pagub#, de oare-ce activele ei si restul capita-
lului social intree¢ cu-mult suma pasivelor.

Ce privesce afirmatiunile, cd ,Albina“ ar fi su-
ferit in anul trecut si alte pagube mari, c¢a lichidarea
,Concordiel a adus-0 in mare perplexitate si ca se
va face o schimbare chiar gi in conducerea ei, — toate
aceste nu pot fi decat dorinfe. dar nu au nici o basd
reala, pentru-ca de fapt de cand existd ,Albina“ n’a
incheiat nici un an cu bilan{ mai favorabil decat cel
din anul trecut, iar actiunile dela ,Concordia“ sunt
amortisate inca din 1901. Ce privesce in fine pe di-
rectorul ei executiv, acests chiar in vederea pismei si
réutaiii ce se manifestd din multe parti fatd cu ,Albina“,
isi tine de datorintd a remané la locul seu cat timp
facultatile sale spirituale si corporale 1i vor permite
s provadd agendele impreunate cu postul seu atat
de expus, carui i-a dedicat cea mai mare parte a
activitatii sale din trecut.

In fine D. Cosma d& expresiune sperantei sale —
dupd pérerea noastrd prea sanguinice, — cd ,Fiigg.
Mg“ si celelalte foi magh. cari au reprodus scirile
acestui diar, vor lua act de declaratiunile sale. —

Noi credem ci suspitionérile si calumniarile ce
se publica cu veditd dar consecuentd reacredin{d in
foile maghiare, nu vor inceta péna cand nu vom re-
aga cu mésuri cat se poate mai drastice. ,Auf einen
groben Kiotz gehort ein grober Keil®!

*

wSdcana® asociatiune de pdstrare gi anticipatiune
in Sacul. Institutul acesta, despre existenfa caruia
puiini din cetitorii nostri vor fi avut pand acum cu-
nosecintd, isi publicd bilantul anului I de gestiune, incheiat
la 31 Decembre 1902, cu un profit net de K 902 86.
Bilantul conline la Active: Cassa cu K 849-70 si Escompt
cu K 29.301-—; apoi Mobiliar si Interese de reescompt
anticipate cu K 710-36. Totalul activelor se cifreaza
cu K 30,861:06. La Pasive aflam: Capital social cu
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K 7741 — ; Deposite spre fructificare K 5875-84; Fond
de reservi si de binefaceri K 253-80; Reescompt
K 15,626-—; Interese trans. anticipate cu K 39656 si
Profit net K 902-86. Profitul brut se urca la K 2516-52.

Adunarea generald este convocatd pe 29 lanuarie
1903, cand intre altele vor fi a se alege i 5 membri
ordinari si 2 suplenti in comitetul de supraveghiare.

Asociatiunea se compune din 303 membri cu
626 cuote. Director executiv este dl Awrel Spdtariu,
jar contabil dl Vasile Teranwu. Directiunea se com-
pune din urmatorii domni: Daicovice Damasckin., Dra-
ghina Trandafir, Ldpddug Eftimie, Loceneanu Dimitrie,
Lota Ioan si Trandafil Nestor. iar’ comitetul de supra-
veghiare din domnii: Igfan loan, Lipovanu George. Rogu
Moise, Szoboszlay Alexandru $i Léranu Vichente.

ES

Centrala bdancilor populare romdane in
Bucovina. Germanii din Bucovina pentru a asigura
existenta si prosperitatea insotirilor populare si-au creat
deja o centrald pentru aceste insotiri si au pus-o in
legaturd organica cu Reuniunea generald din Viena.

Fiindea statutele centralei germane dispun, ca
numai insotiri germane sa poatd fi partage, iar de alta
parte fiindea $i Romanii din Bucovina spereazi man-
tuirea numai dela organisarea economicad pe basi na-
{ionald, lueru natural cid ei stdrue cu tot inadinsul
pentru crearea unei centrale roméanesci cu totul inde-
pendentd de institutiuni nefomanesci.

In acest scop se crede a se gisi un institut fi-
nanciar, care sii dee centralel sprijinul necesar, s. e.
Institutul foneciar din Cerniut sau ,Albina“ din Sibiiu.
,Desteptarea” din Cernautt scrie: ,3i unul si altul din
aceste doue institute poate pune centrulei romanesei
cu usurin{a la dispositie creditele necesare de 200,000
pand 300.000 fl, . . . conditia principald insi pentru
alimentarea si prosperarea insotirilor este centrala. Se
fac deja preparari pentru crearea ei. . . .¢ +

*

Societatea pe actii pentru loteria de classd
r. 4., a realisat in anul 1902, conform bilantului dela
31 Decembre a tr. cu un capital social de K 3.600,000'—
un profit net de K 673.115:96. Bilantul arata urmai-
toarele Active: Cassa K 19,132:85. Cautiuni in efecte:
la erariul r. u. K 2.685.966:67. Edificiul societatii
K 1.508.536:30. Deposite lainstit. de bani K 2.038.961-58.
Debitori 7313-84. Positii transitorii K 76 929 03. Inventar
K 47.722:57. Totalul activelor K 6 384 562:84. Pusive:
Capital social K 3.600.000-—. Fond de reserva K
600.000* —. Fond special de reserva K 699,573:62, in
total reserve K 1.29957362 Dividende neridicate
K 11,328 —. Creditori K 23 812:64, 5%/, interese dela
capitalul social K 180000 Fondului de reservid
K 150.000'—. Fundatorilor K 279.207-89 si Fondului
special de reserva K 167.524-73. Profit net K 673,115°96.
' Conform propunerei directiunii actionarii vor primi
K 669.600'— adeca o dividenda de K 93— de actie,
iar restul de K 851596 se va repurta in contul anului
1903. x

Trageri la sorti.

Losuri Krakau.
La 2 Tan. 1903 s’au tras urmitoarele cigtiguri principale:

Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K
8635 1200 28996 6000 32433 1200 39351 1200
15555 1200 38581 50000

31603 1200

Losuri sérbeseci (Tabac) & 10 Fr. d. a. 1888.
(Tragerea 43 din 15 lanuarie 1903).
A. Tragerea de premii:

Seria Nr. Fre.

Seria Nr. Fre. Seria Nr. Fre. Seria Nr. Fre.

77 26 30 4175 74 5O 6856 18 50 9147 53 100
2619 98 50 4216 4 100 6979 18 100 9160 17 100
3572 61 100 5435 52 5O 7056 62 56 9221 71 100
3703 39100000 5618 69 500 7604 16 500 9251 18 50
37149 1 100 6312 42 100 7735 58 50 9366 6 5H0
4056 67 50 6679 40 100 7804 34 50 9754 64 50
4079 20 50 6804 36 50 8190 8 50 9955 93 100

Rambursarea ab 15 Febr. 1903. Losul se restitue (fird
cuponul de premii) gi participd la ulterioarele trageri de amort.

B. Tragerea de amortisare. Au esit seriile: 131 427 621
991 1161 1293 1452 1514 1635 1767 2917 8366 8326 9153 9749,

Celelalte losuri din aceste serii se reseumpsrd ab 15 Febr.
1903 cu cate 13 franci. Cuponul de premii se restitue gi partieipa
la urmatoarele trageri de premii.

Losuri sérbesci (cu 2%, de 100 Fr. d. a. 1881.
(Tragerea 95 din 15 lan. 1903),
Au egit la sorti urmitoarele serii: 197 250 256 491 834
1091 1174 1221 1540 1628 1843 1954 2070 2109 2895 2452 2966
3094 3281 3385 3541 3844 4199 4273 4879 4996 5191 5297 5298
5337 5365 5634 H6Y0 5776 5BL6 6072 dintre cari cu cAstignri

mai mari:

Seria Nr. Fre. Seria Nr. Fre. Seria Nr. Fre.
296 4 1000 1954 12 500 5238 9 80000
296 6 1000 2109 25 4500 5690 12 8000
1091 1 275 4996 35 500 5690 40 500
1843 47 275

Celelalte losuri din seriile sortate
Rambursarea ab 15 Febr. 1903.

cagtigd cite 100 franci.

Losuri Salm-Reifferscheid.
{Tragerea 101 din 15 lan. 1903).

Au fost sortate cu céstiguri mai mari urmitoarele losuri:

Nr. K Ne. K Nr. K Nr. K
1503 252 22554 252 57891 420 80407 8400
3626 210 26110 210 60783 210 90575 420
803¢ 210 28623 84000 63240 210 92938 252

14084 252 20197 252 71355 420 93288 4200
15611 210 342156 252 71822 210 97898 252
17315 252 38034 840 74451 210 99053 210
19500 210 45934 210 78098 210 99666 210
20745 420 51731 840

Alte 1150 losuri au céstigat cite K 126-—-.

Losuri Salzburg.
(Tragerea din 5—10 Ian. 1903).
Au fost sortate au efstiguri mai mari urmitoarele losuri:

Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K
12059 4000 50464 1000 58853 200 67809 200
24146 2000 50788 1000 65833 40000 76138 200

Alte 7265 losuri cu céstigat cite K 60—,
Losuri Innsbruck.
(Tragerea 48 din 3 Jan. 1903).
Au fost sortate cu clstiguri mai mari urmdtoarele losuri:
Nr. K Nr. K Nr. K Nr. K
15453 800 25154 360 29365 30000 41582 1200
22390 4000 27165 100

Alte 3874 losuri au cigtigat cite K 60-—.
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 21 lanuarie 1903.

!Viena 'Bpesta

o
-2
©

] !
{ VALORI { vinde ' vinde
} Datoria publici comuni. v cor- }I’- 100 h
3 Renta unit. Bancnote, Mai, Nov., 16°/, dare |101-40[101-50
3 . arg. Ian.. lulie. 160, , |101-351101-50
4 Losuri d. a. 1854 & fl. 2:0— v. e. 20% , |190— | 190—
b W s o 18604l 500— 209, , [157:50[15850
5 ” n on 1860 & . 100-— ” 200/0 ” 188-25 ’ 18950
- . n op 18644f. 00— , 209, , 203 (‘ 253
Datoria publici austriacd. ;
4 Renta austr. aur, scut. de dare . . 1121-20} 121-50
- - »  Cor. . 10150 | 10175
31/, » s  de invest. . . 9480 ——
Datoria publicd ungari. ‘,
4 Kenta ung. aur, . seut. de dare 2
4 ” ” or. . . . . ., 5 9950 ——
4%/, | Impr. C. ferate d. a. 1889, aur, ,, .o —_—— =
41/, » ” » »on 1889 arg. n » m— T
41/, e oo »on 1876 aur. . N —
- s  ung. cu premii & 100 f. .. . . |20350. 2Q4‘00
4 » p- regul. Tisei se. de dare {162-— | 164 50
41/, | Oblig. de vegalii eroat-slav. T L 1102 25
3 Impr. p. regul. Portii de fier . non o — | 90—~
4 Oblig. rurale croato-slavone w o» » 99-80| 9950
4 " ,  ungare © s ow n 1002010050
Alte datorii pubhce 3 i
5 Los. regularea Dunirii, 4 100 fi. . 1108 65'l e
4 Obl. boc [‘emes—Bega .o - 19930 9950
5 Imp. cu prem. al oragului Vlena - 10680 ——
2 n oy Sér besei 3 100 fr. . 9 —e
—_ Obhg cu premii a C. fer. ture. & 400 fr 122 ——
— | Impr. bulgar 1889 . .. . 113 — | 111 25
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fone. austr. . . ]00‘501‘ ———
3 ” n cu premn 1880 R
4 Banca austro-ungala . . . 110160 ; 101-60
4 . . — 110160
41/, Banea comerc. ung. Pesta . . 102-— 10175
43/, | Obl com. ung, Pesta, amort. . 107:50 1 107 —
4 ” 50%/, ani . . 9975 101-50
4 » Casei do pastr., cap., Pesta 9850 | 99—
4 Inst. de credit fonciar ungar . . . 10040 | 100 50
31/, . 110080 | 10050
41/, Banca hipoteears‘i ungari - 110190 | 102 —
4 ” » » . 101 90 | 102:—
4 cu premn . 126950 ——
49/, Casa de pistrare regnic. Pesta, Eanmi . . —— ——
5 | Albina, Sibiiu . | ——]102—
41/, | Cassa de pistrare q\buu, em. IV. . —— 110180
41/, | Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI —— | 101-80
Losuri. [
Basilica, & 1. 5 —. R 20'255 20-560
Credit, & fl. 100— . . 438 — | 440—
Clary, 4 fl. 40— v. c. . 118950 ——
Soc. p. Navig. Dunaleané 2100 £ v. c. —r— |
Buda, a fl. 40— . . {185 —- | 185—
Pélff) afl. 40— . . . . 1183 — | 188 —
x: Cruces rogie austrlaca, a fl. 10— . 5725 b8 —
= ungard, a4 fl. 5— 29251 30—
° Rudolf &4 10— . ] H— ——
= | Salm. & fl. 40— v. c. . 24— ——
< | Salzburg, & fl. 20— . . 79— | ——
~ | St. Genois & H. 40— v. . . = ——
@ | Jmpr. cu prem. al orag. Viena, 1874 . . 44050 | ——
| Triest, & H. 50— . . e . 250— | ——
= »J0 sziv“, 4 K 4 —. ——| 1050
s Valate.
o | Galbini austr sau ung 11-37] 11-39
11-85| 11-31
Napoleond or (20 frei sau 8 fl. v. a) 1909 19-10
20 Marce germ. aur . 2348 2315 |
5 ruble rusesei . . .| ——1 2b4
Bilete germ. 100 M. . 111727 [ 11740
5  frane. 100 Fr. . . ] 9565 9565 |
Ruble, bilete, 100 . . 125850 ——
Lei roménesci. 100 ——] 9460 |

|
|
\
|
w
|
|
|
\
i

Bursa de marfuri din Budapesta.
Cursul din 21 Januarie 19o3.

Grau de Banat per 50 kg. vinde . 7-85— 815
" ”» Tisa ”» » o0 » 820~ 840
” ” Pesta ” n n ” 795 835
» ” Alba'reg' ” 7 n ” 795 830
» » Baciea p m o ” 790— 830
Secard O, . 6-50— 680
Orz » on o ” 550— 560
Ovés w  m ” 6-30— 655
Porumb n o ” . 515-— 550
Rapitd v w o " . 100—10-50
Unturd de porc B.-Pesta s n o ” . 71-50
Slanind (clisd) w n o » . 61-60—63-50
Bursa de Buecuresci.
Cursul din 21 lanuarie 19o3.
Renta amort. 1881 de 59, vinde Lei 100Y/,
” internd 5?/, " - —
" s 274 mil. 49, ” " 89
" . 1898 49/, " - 881/,
Fonciare rurale 5%, “ ” 993/,
” 4°/ ” " 89
Seris. fonc. urb. Bucmescl 5 . 891/,
Lasi 81

" " » »

]
+»ALBIN A«

institut de credit si de economii in Sibiiu.

Publicatiune.

in sensul art. de lege XXXVI din anul 1876 § 29.

1. Suma secrisurilor fonc. puse
in circulatiune cu diua de 31 De-
cembre 1902 face

2. Pretensiunile mstltutulul de
imprumuturi hipotecare, cari servesc
de acoperirea acestor scrisuri fon-
ciare sunt de . . . . . . .

3. Valoarea hipotecelor luate
de bas¥ la susnumitele 1mprumumr1
hipotecare este de .

4. In sensanl § 97 d1n statute
nfondul special* pentru asigurarea
scrisurilor fonciare e de . . »  400,000-—
acesta e indus in cont separat si plasat in urmitoa-
rele efecte publice:

K 4.988,500—

5.079,957 —

» 20.586,429-62

Nom. K 2,000—, Sorti de stat din 1864 cu 3-29,,

sy  » 1,400 —, Sortl de stat din 1860 cu 4%,

s  » 9,2000—, Obllgat,mm cu premii ale banecii
ung. hipot. cu 4,

» » 4200—, Sorti de ale imprumut. pt. regul.
Tisei cu 4%,

» o 2,8000—, Sorti de ale imprumut. pt. regul.
Dunarei din 1870 cu 57/,

» » 6,000—, Obligat. cu premii de ale institut.
austr. priv, de credit. fone. cu 3°,

»  »200,000—, Scrisuri fonciare Ungar. Landes-
Central-Sparcassa cu 41/,%,,

»  » 170,000 -—, Scrisuri fonciare Pester ungar.
Commercial-Bank cu 41/,

» » 12,0000—, Rentd comunsd Mai cu 429,

» » 4000—, Actiuni de ale reuniun. gener.

de credit fonciar pt. proprietarii
mici din Ungaria cu 5%,.
Sibiiu, 10 Ianuarie 1903.
Directiunea.

Proprietar si editor: Dr. Cornel Diaconovich.

Tiparul Tipogratiei archidiecesune in Sibiiu.





