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Planul economie roméanese.

{Urmare).

Alcéafuirea teoreticd a unui plan e in
fond mult mai ugoara decét implinirea lui,
care depinde de posibilitafile pe care le are
populafia de a-l duce la bun sfarsit. Fara
specialisti trebuinciosi o fara nu va putea
sd infiinjeze fabrici, chiar daca ar avea ca-
pital suficient. Aceastd sitnajie pune de-
licata problema a colaborarii tehnice
strdine — un lueru in teorie foarte util,
dar care poate deveni usor, periculos
fie prin faptul ca elementele autohtone
nu ar putea innaja meseria, fie ca strainii
ar ajunge la o suprematie in economia
farii Un plan economic trebue sa pri-
veasecd, atunci cdnd ar fi necesar, cu
deosebit de multa atenfie aceasta che-
stiune.

Un plan economic nu este deci ,re-
zultatul unei serii de masuri cu caracter
legislatin“’) ci e o declarajie de politica
economica a unui rvegim politie, inca-
dratd in idealurile generale pe care le
urmareste.

1) Dr. V. Scarlatescu, op. cit.
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VI. In sensul acestei discufii teoretice,
care ar putea fi idealul planului economic
romdnesc? .

La noi se impune in primul rdnd un
studiu vast al posibilitdtilor noastre ma-~
teriale. Sa cunoastem odata efectiv care
sunt acele bogafii ,mari* pe care le are
fara, dar care ne {in inecd in sdracie
cantata de poet. ,Sarac in farda bogata“.
Poate ca daca s’ar considera lucrurile
si din punet de vedere al situatiei in care
s’ar afla o populafie maritd si cu nece-
sitati de conjort economic mai mare, am
ajunge la concluzia ca vastele noastre
bogatii sunt destul de modeste. Aceasta
anchetd inceputa si de Consiliul Superior
Economic cét si de Banca Nationala a
Romaéniei?), va aduce la concluzii care
vor schimba punetul nostru de vedere
si pdrerea ce o are ,poporul“ despre
avufiile noastre.

Noi am cladit si cladim pe temelii
de nisip. Ne bizuim, din comoditate, pe
informatii luate cét mai usor si superfi-
cial si pufinele date care se strdng mai
serios, dorm uitate prin dosare. Cine nu
stie cum se intoemese la noi statisticele
si anchetele ? Ne putem frezi asffel infr'o
bund zi cu pufurile de petrol secate si
cu munfi plesuvi. In orice cag, chiar si
daca ar fi alifel, fard o cunoastere per-
fectd a realitafii bogatiilor tarii, nu se
poate incepe nici un plan economie.

1) Problema Materiilor Prime in Romaénia, Bue. 1939, '
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Am spus cd cea dintdi problema pe
care o pune un plan e aceia a idealului
de atins si cd el nu poate fi limitat la
un anumit grad de desvoltare materiala.
Noi nu avem o tradifie economica si nici
nu dispunem nici azi de o organizare
economicda care sa aibe la baza ele-
mente romdnesti. Dieata economica, asa
cum o avem noi azi — in ultimii ani destul
de pufernica, se compune foarte pufin
din elemente roménesti. Pe langa argu-
mentele de mai inainte penteu un plan
cu caracter mai larg,
aspect specific al problemei la noi, care
pledeaza penfru un ideal care sa urma-
reascd in primul loc romdnizarea viefii
economice; realizarea acelui ,numdr pro-
portional®, sau mai coreect ,numerus
clausus®, admifdndu-se o perfecia pro-
porfionalitate intre elementul roménese
si cel strain.

Ar fi idealul celei dintdi etape.

Deei nu exploatarea ,rationala“ si
,balorificarea perfectda“ a avufiilor noa-
stre, ci posibilitatea ca elementul roméa-
nesc s8a beneficieze el in primul rand
de avufiile tarii

In aceastd odine de idei, se pune
imediat problema felului in care ele-
mentul roménese ar trebui incurajat; prin
ideia de proprietate si inifiativa particulara,
sau prin interuenﬁa statului si incadrarea
elementului roménese in infreprinderi
de stat sau organizatii controlate de el.

Pentru a putea sa se intareasca ele-
mentul romanesec el are nevoie de ajutor
— iar acest ajutor nu poate fi dat decét
de stat iar el la rdndul lui trebue sa aiba
dreptul de a exercita un countrol. Ele-
mentul romédnesc are o deosebhitda predi-
lectie penfru functiile sigure dela stat si
o adevdratd oroare pentru activitatea
banoasa dar riscatd a comerfului sgi in-
dustriei. Bl ar prefera deeci mult mai re-
pede o exploatare in regim cooperatist,
java raspunderi si cu funene retribuita
“in mod sigur.

Dar aceasta nu poate fi calea ade-
varatd. Va fi posibil oare un drum de
mijloe intre stat si inifiativa particulara;
un control discret, o indrumare injeleapta
din partea statului, lipsitd de punectul de
vedere fiscal sau de spiritul acela de
sicana si permanenta neincredere cu care
e privita orice activitate economica par-
ticulara?

intervine si acest

Mai departe sd nu se mire nimeni si
sd nu porneasca fiscul cu toba, daca un
om de afaceri cdstigda pufin mai mult.
Suntem intr'o epocd céand frebue susti-
nutd formarea de capitaluri romanesti,
care nu se pot forma din beneficii de
2—3%. Fara marile cdstiguri dela ince-
putul ,revolufiei industriale* din Anglia,
Franfa si Germania, nu era posibila acu-
mularea acelor capitaluri enorme ce fac
azi pavdza cea mai buna in vremuri grele,
peniru aceste {ari.

Cand vor fi in farda romani in vieafa
economicd, se poate porni cu folos la o
,mai buna“ exploatare a bogatiilor {arii,
care sd tind seama in egald masura de
necesitati prezente si de cele ale gene-
rafiilor care vin.

E extrem de periculoasa o activitate
economica mai intensa in fara romada-
neascd in condifiile in care se gaseste
actualmente elementul romanesc. Nu e ne-
voie sa mai spun unde ar duce acestlucruy,
cine ar profita de pe urma unei sporiri
a afacerilor si ce inseamna pentru viiforul
nosfru intarirea elementului strainin fara.

Dar nici chiar incurajarea elemen-
fului romdnesc nu e destul. Chiar daca
s’ar lua dispozitiile cele mai pofrivite ca
elementul romédnesc sd intre in vieata eco-
nomica, el nu va putea lucra efectiv aici,
atat timp cat persista situafia sanitara
care determina uriasele campanii sani-
tare ce se duc in ultima vreme.

Un plan de ridicare morala si higie-
nicd a populatiunei, trebue sa insemne
inceputul oricdrei acfiuni economice la
noi in fara. Efortul pe care-l cere reali-
zarea unui vast plan economie, teebue
sd se bazeze pe o populafiune sdanatoasa
sufleteste si trupeste. :

Planul economic nu poate incepe
fdra a avea bine hotarit si aplicat planul
sanitar, gi exploatarea mai ,rafionald”
(ceea ce inseamna de fapt ,mai mare*)
a bogatiilor {arii, nu trebue sa inceapa
inainte ca aceasta exploatare sa poata
fi facutd de romadni, chiar daca ar trebui
sd mai intdrziem pentru aceasta de cinei.
ori cdte cinei ani.

Sunt atdtea ,apefifuri® streine care
tfrebuesc taiate inainte de a nu deveni
prea periculoase si e nevoie in schimb
a trezi interesul roménilor pentiru boga-
tiille farii lor. Acesta sa fie inceputul pla-
nului economiec. Dr. N. N. PETRA.
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Industria asigurarilor in anul 1938

Statistica bilanfurilor societitilor de asigurare din Rom#nia. — Progresul intreprinderilor din
Ardeal. — PRIMA ARDELEANA intre societitile conducitoare.

Din bilanfurile publicate de societdfile de asigu-
rare din Roménia, an de an, se poate constata, ci
ideea de asigurare prinde tot mai mult teren. La po-
pularizarea ideii confribue organele de achizifie ale
intreprinderilor, si, intr’o m#surd redusd presa. Zic,
redusd, deoarece sunt foarte rari publicatiunile cari
fac loc in coloanele lor, articolelor de specialitate. O
publicafie independentd si informativd nu avem. Desi,
ar fi foarte necesard. Nici de o literatura a comer-
fului .de asigurare nu dispunem. Iar in scolile secun-
dare, ca si la academie, studiul asigurdrilor este atét
de sumar, incét se insistd prea pufin, ba uneori de loc.

In atari condifiuni, de sigur, c& lupta organelor
de achizifie de cari dispun socieldfile de asigurare
este grea §i popularizarea ei merge incet. Asta, cu
atat mai mult, cdnd compardm alte state din occident
sau chiar vecine noua. .

Atunci, ins8, cénd se persistd in munca rezulta-
tele nu intarzie. $i societdfile de asigurare dela noi

au muncit mereu, reusind o consolidare demna de
increderea deplind si nelimitatd a clientilor lor. In
anul 1930, s’a pus in aplicare legea asigurarilor, prin
care statul urmiéireste consolidarea,institufiei asigur-
rilor. Legea asigurérilor este dovada cea mai eloc-
ventd a importanfei asigurérilor in economia nafionald
a tarii noastre.

Din 1930 incepénd, societdfile de asigurare au
inregistrat progrese uimitoare, incéat nici criza econo-
micad si financiard din anii 1930—34, si nici eveni-
mentele internafionale din anul frecut nu le-a sdrun-
cinat cu nimic soliditatea si increderea céstigatd. Ba, so-
cietdfile conducdloare au inregistrat continue progrese,
desvoltandu-si activitatea in toate ramurile de asigurare.

Din acest punct de vedere statistica bilanturilor
pe anul 1938 a societdfilor de asigurare din Romaénia
este foarte elocventd si in acelas timp cel mai bun,
mai sigur, mai hoféaritor si mai convingétor mijloc de
propaganda, de popularizarea ideii de asigurare.

Statistica bilanfurilor pe anul 1938

L ———— — ——
o
5 . Rezerve Numerar Efecte Suma - 5
g, Csiili:il . 5:::;2 tehnice si_disp. publi‘ce sif Imobile. totald a . Ber;leef;cm ":E:.
2 (matemat.) la binci actiuni activelor A
Dacia Romania, . R .

Bucuresti . 1871 || 60.000.000] 40.700 000| 374.181.963| 43.400.198| 125.599.329| 187.367.000] 578.140.767|12.093.082| 10%,
Generala, Buc. 1897 || 50.000.000] 28.176.600] 5407788.852| 80:822.656| 144.636.775| 286.867.922| 815.172.087} 7.784 389/9.32%/,
Agricola Fonciera,

Bucuresti . .1 1906 || 50.000.000| 13.900.000] 228.370.083| 46.850.779| 25.611.995! 130450715 329:999.605| 2.104 418(25 Lei
Asigurarea Roma- .

neascd, Bucuresti || 1923 || 28.000.000] 7.459.090, 407.978.981| 28.710086| 6.085.511] 308.481.245] 477.631.659| 2.600.751] —
Nationala, Buc. 1882 (| 25000000 5.595.408] 239.421.209| 40.620.719| 39.463.206 72.804.713| 347.649.729| 1.610.457| 5%,
Adriatica, Buc. 1838 || 25000000] 53.926.787| 256161 129] 47.592.104| 107.666.961| 142.900.000] 400.503.984|10.348.973] —
Steaua Romaniei, ‘ .

Bucuresti . 1921 | 20:000 000 18.517.246] 442.963.044| 103.520.497| 135.723.021| 153.840.981| 515.695.581] 2.387.265| 4%/,
Franco Romani,

Bucuresti *) . il 1920 || 15.000 000; !.653.080 67.832.270{ 3.598.271| 5.305.000 41.146.380; 100.360.592] 499.470| —
Britania, Bucuresti || 1924 || 15 000 000 771.058 31.943.313] 22.162.788| 10.996.193 11.279.880 91.994.599} 2.200734| —
Dorna-Vatra, Buc. || 1926 || 15.000 000 132 311 224.459| 21.555.072 371.500 30.172.181 63.112.642] 1.430535|30Lei
Transsylvania, Sibiu| 1868 || 12.000.000] 42.950.251| 184 037.773| 33.650.556| 16.165.932 98.631.560[ 249.466.900| 4.263.622|  10%,
Prima Ardeleani, .

Clyj . . .>. .1 1912 || 12.000.000| 29.452.880| 215.138.801| 59.734.235| 13.081.821 67.838.000] 275.533 347| 3051.716] 8%,
Agronomul, Arad |} 1921 || 12.000 000 719.834 54.905.951| 9.455 322| 4 466.825 15.687.064] 101.055.400| 405.376] —
Minerva, Clyj . 1922 12.000.060 —_ 7.446.564| 1.858.840 _ 1£.000.000 25.934.177| 188.207 —
#Sun” Insurance, ‘

suc., Bucuresti®) — 12 000 000 — 14.808.775| 5.113.823 — —-— 50.565.705] 449.342] —

-, Vulturul®, Buc. . — 10.695.500 1.059.278 33.584.461| 10.105.027 231.618 17.201.888 75.092.307] 375.387| 2.5%,
Victoria din Berlin, . ’

Bucuresti . .11 1931)| 10.000.000 — 151.772.222| 10.462.166| 45 819.701 59.902.650| 161.304.465 — —
Comp. Europ. de , )

Asig., Bucuresti | 1922 8.000.000[ 1.607.435 8.990.515| 8.281.637| 3.131.360 11.000.000 22.7144.646| 2.583.735
Caledonian Roména, .

Bucuresti . . .| 1930 8.000.000 128.400 1.754 962| 21.780.990 — — 49.480.711| 1598.924] —
Compania de Asig. || 1920 6.000.000[ 4.085.000 7.174.368 466.063 257.000 14.179 921 31.279.236 — —

S. A., Bucuresti -

Standard, Galati . || 1930 5.000.000 460.306 576.511] 6.390.586 75.274 1.090.000 12.038.988 55741} —
Norwich-Union, Buc)| 1928 4.000.000 — 1.714.237 553.928 — 1.291.025 7.411.302] 985.730] —
Metropola, Buc. . || 1931 4.000.000 — 2.358 870] 2.580.277) 1.274.200 - 15.027.002f 540.082] —
Prudenta, Briila . || 1932 4 000.000 — 2445273| 2.174.074 231.500 1.187.808 7.582.723 — -

. T?tal i 422 695.500{ 251 294.964| 3.276.574.586| 611.440.694| 686.200.742| 1.664.320.933| 4.804.778.145{57.557.936

) Datele i)xiagx;%ulu: pe .

anu
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Statistica de_prime realizate, daune lichidate i capitalurile asigurdrilor pe vieaj& pe anul 1938

— M N N e e e——
PRIME REALIZATE
- Daune
In ramurile | In ramura Total plitite
elementare |  vieata Conitaluril
apitaiurile
asigurdrilor
Dacia Roménia, Bucuresti 93.294966| 81.081.384| 174.376.350|  33.252.861 pe vieafa
Generala, Bucuresti . . . . . 118.147.722 111.537.173] 230.940.096|  73.130.506
Agricola Fonciera, Bucuresti 72.122 683] 36.522.768| 108.645.451)  30.515.593
Asig. Romaneascs, Bucuresti .., 12.500.000] 104.015.000] 116.515.000|  28.000.000 Generala . . . . . . . 1.722.858.932
Nationala, Bucuresti ~, . . . . | 62.714 170 53.001.932| 115.716.102 38.269.807 Asigurarea Romaneasca . || 1.540.944.000
Adriatica, Bucuresti . . . .| 54500000 53623000 108.123.000|  30.000.000 S Roménie 1,238,399 039
Steaua Romaniei, Bucuresti . .| 55.045.465| 64 837.096] 119.882.561)  26.504.644 feaua Romansel L2057
Britania, Bucuresti . . . . . . | 45686.059 513460, 46.199.519| 19.666.575 Dacia Romania . 1.130.173.000
Transsylvgnlia, Sibiu . . . . .|| 47.339.744] 34.895.440| 82.255.184] 27.439.241 Adriatica . . . . . . . 1.124.000.000,
Prima Ardele-ns, Cluj . . . .|| 51.665086| 35613.709| 87.278.795| 30.410.088 . ‘ 9
Agronomal, Arad . | 35476167 10243520 45721687 17557443 T'.a“ss.yl‘?f‘aB , Z:g 332 357;’;
Minerva, Cluj .« . . . . . . 8.019.840 892718 8912558  2.453.644 Victoria din Berlin . . :
o Vultural®, Bucuresti . . . | 25106.677) 15107.810] 40.214 487 6.249.479 Prima Ardeleani . . . .| 726000.000
Victoria din Berlin, Bucuresti \ — 43.434.353 43434.353 7.536.099 Agricola Fonciera 681.475.600
GOl oD, e g a Mard | a5 ' omii41s) 1essoo | Netiomala ... 631.496.173
si Bag., Bucuresti . . . . | —_— X . . X
Caledonian Roménd, Bucuresti |  47.745.410 - 477145.410|  14.326 689 Agronomul . . . . . . 226 023.226
Standard, Galati . . . . . .| 17.806.417 — 17.806.417 8 522.482 Vulturul . . . . . 192.926.000
Norwich-Union, Bucuresti . .| 6.680.827 — 6.680 827 1.462.309 Minerva . . . . . . . . 25.735.036/
Total . .|| 756582648 645.321.363] 1.403.159.212 396.933.364 Total . . 10.726.288.670

Datele cuprinse in tabloul de mai sus arata soli-
ditatea fiecarei institufii in parte. Dar, menfionam c3,
fatd de anul 1937 s’au inregisirat sporuri considera-
bile. Spatiul nu-mi ingdduie datele s'atistice nominale
ale bilanfurilor pe anul 1937 si de aceea voiu face
sumaré comparafie a totalurilor,

Sporiri de capitaluri sociale

Urmatoarele socieldti si-au sporit capitalul social
in cursul anului 1938: soc. Minerva din Cluj, dela
10 milioane la 12 milicane Lei, soc. Compania Euro-
peand de Asigurdri de Bagaje, dela 5 milioane la
8 milioane Lei, soc. Standard din Galati, dela 3 mili-
oane la 5 milioane Lei, soc. Prudenta din Braila, dela
2 milioane la 4 milioane Lei si soc. Vulturul din Bu-
curesti, dela 10 milioane la 10.695.000 Lei. Fafa de
anul 1937, totalul capitalului social a celor 24 socie-
tafi, de Lei 422.695.500, reprezintd o majorare de
9,5 miilioane Lei rotund.

Fondurile de garantie

Rezervele statutare aratd un spor de 20 la suta fafa

de anul 1937, adicd in rotund 40 milicane Lei mai mult.

- Fata de anul 1937, rezervele technice (mate-

matice). au crescut cu rotund 564 milioane Lei, adici
cu 20 la sufa.

Lichiditatea societétilor in crestere

Numerarul si disponibilul la bénci a crescut cu
84 milioane Lei, fajd de anul precedent, portofoliul
efectelor publice cu 198 milioane Lei rotund, iar imo-
bilele cu 251 milioane Lei rotund. Amintesc aci, cé
efectele publice sunt trecute cu valoarea lor reald in
suma de 686.200.742 Lei, in timp ce valoarea nominala
face Lei 1 miliard 300 milioane rotund.

Totalul activelor a crescut cu 427 milioane, adica
cu aproape 10 la sutd mai mult, decat in anul 1937.

Prime realizate

In cursul anului 1938, societdfile de asigurare au
reusit, in ciuda evenimentelor externe, sa-si majoreze
fncasdrile de prime cu peste 100 milioane Lei, adica
cu aproape 8 la sutd mai mult decédt in anul 1937. In
tabloul de mai sus figureazd numai primele realizate
de 18 societdti si suma lor totald se urca la 1 miliard

-400 milicane Lei rotund. La aceasta se mai adauga

100 milioane Lei primele realizate de celelalie 6 so-
cietdfi, deci totalul primelor realizate de societafile din
fara noastrd in anul 1938 intrece suma de 1 miliard
si jumitate de Lei.

S’au inregisirat sporuri mai insemnate in ramura
vieafd, in ramura elementard majorérile au fost mai
mici.

Daune lichidate

Ca si in anul precedent, cele 18 societdfi speci-
ficate in tablou au platit in anul 1938 daune in suma
de 396,9 milioane Lei.

Capitalul asigurérilor pe vieafad

Si aci s’au inregistrat sporuri insemnate. Astfel,
cele 13 societdfi trecute in tablou cu un capital asi-
gurat de Lei 10.726.288.670, la care se mai adauga
cca 200 milioane capitalul asigurérilor de vieafd a ce-
lorlalte societafi, rezultd deci un total de 11 miliarde
Lei rotund, ceeace cordspunde unui spor de aproape
300 milioane Lei fatd de 1937.

Dupéd ce am facut comparatiile de mai sus, din
care se pof trage concluzi juste de progresul industriei
asigurarilor in Roméania, imi permit a face o statistica
a societdfilor existente si menfionate, grupandu-le in.
ordinea unui procentaj rezultat inire Fondurile de ga-
ranfie si capitalul social, Astfel vom vedea de cate
ori infrec rezervele statutare si tehnice, capitalul social
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al institutiilor. Deci, care intreprindere a reusit in de-
cursul activitdfii s aib@ rezervele cele mai mari, so-
cotite in procente si raportate natural la mérimea ca-
pitalului social. '

!

——

Nr. =-s=1582
crt. %i%é %?%
1 | Steaua Romaniei, Bucuregti . 4,34 | 23
2 | Prima Ardeleand, Cluj 4,92 | 20,4
3 | Transsylvania, Sibiu 5,21 |19
4 | Victoria. din Berlin, Bucuresti 6,57 | 15,1
5 | Asig. Roméneascd, Bucuresti 6,74 | 14,8
6 | Adriatica, Bucuresti 8,06 | 12,4
7 | Generala, Bucuresti 8,78 | 11,3
8 | Nationala, Bucuresti 10,20 | 9,7
9 | Dacia Roménia, Bucuresti . 14,45 | 6,9
10 | Agricola Fonciera, Bucuresti 20,66 { 4,8
11 | Agronomul, Arad 21,42 1 4,6
12 | Franco-Roména, Bucuresti . 21,42 | 4,6
13 | Vulturul, Bucuresti . 30,91 | 3,2
14 | Britania, Bucuresti . . 45,45 | 2,2
15 | Compania de Asig., Bucuresti . | 54,54 | 1,9
16 | Compania Asig. Bagaje, Bucuresti| 72,72 | 1,3
17 | Sun, Bucuresti . . . . . . . . 80 1,2|

~ Societdtile de asigurare la cari fondurile de ga-
ranfii nu intrec capitalul social, nu le-am trecut.
Inainte de a trage unele concluziuni generale
gésesc interesant de ‘a grupa societdfile de asigurare
dup@ contribufia daunelor, raportate la totalul primelor
realizate. Deci, céte procente fac daunele lichidate din
primele realizate de fiecare institufie.

Nr. ® 9o latne
crt, ' i prime
1 | Standard, Galati 47,33
2 | Britania, Bucuresti . . . . . 42,74
3 | Agronomul, Arad . 3817
4 | Prima Ardeleand, Cluj 34,95
5 | Transsylvania, Sibiu . 33,51
6 | Nationala, Bucuresti . 32,98
7 | Generala, Bucuresti . 31,65
8 | Caledonian, Bucuresti . 29,85
9 | Agricola Fonciera, Bucuresti . 28,00
10 | Adriatica, Bucuresti . 27,77
11 | Minerva, Cluj L. 27,22
12 | Asigurarea Roméneasca, Bucuresti 23,83
13 | Steaua Roméniei, Bucuresti 22,08
14 | Norwith Union, Bucuresti 20,08
15 | Dacia Roméania, Bucuresti . 19,10
16 | Victoria din Berlin, Bucuresti 17,53
17 | Vulturul, Bucuresti 15,62

Statisticile publicate aci confirmd temeinica con-
solidare a societafilor de asigurare, natural, in ordinea
respectiva.

Dacd ne gindim si la rezervele latente ale insti-
futelor, constaldm ca ele dispun de suficiente resurse
maleriale pentru a face fafd oricdror eventualitdfi. Asa
dar, asigurafii se bucurd de garanfii depline. -lar cu-
lanta societdtilor de asigurare se poate observa si din
tabloal daunelor lichidate.

Mentiondm aci, cu bucurie, progresul continu al
soc. Prima Ardeleand din Cluj, care ocupd un loc de
cinste intre socieldfile mari, serioase si conducatoare
din fara noastrd. ‘

Raspandite in cit mai multe publicafiuni, statis-
ticile acestea, vor ajuta enorm la popularizarea ideii
de asigurare, necesitate arzaloare pentru economia
nationald a {&rii. ION D.-PITU.

Conjunctura economica

"~ Mersul viefii economice din ultimul timp -este in
strénsé legéturd cu evenimentele politice internafionale.
In vreme de acalmie pe terenul politic, vieaja economica
se desfasoard intr’un rifm mulfumitor, iar cdnd evenimen-
tele internafionale iau un aspect mai ingrijorator, atunci
apar consecinfe neplacute si in activitatea economica.

Reamintind diferitele evenimente internationale
din ultima vreme, gésim urmdrile acestora si in di-
versele compartimente ale viefii economice, astfel: -
Anul 1938 a adus importante modificdri in Eu-
ropa Centrald, prin slipirea Austriei la - Geriania si
desmembrarea regiunilor sudete dela Ceho-Slovacia.
In timpul acestor evenimente, activitatea produc-
tiva economicéd s’a resimiit in rdu din cauza temerilor
provocate de nesiguranfa internationald. Dar dupa con-
ferinfa dela Miinchen din Septemvrie anul frecut, se
parea cé situafia isi va reveni la o slabilitate linigti-
toare si a inceput imediat in vieafa economica, o pe-
rioadd de repriza, care a continuat pané la mijlocul
lunei Martie 1939. ‘
Analizdnd mai am#nuniit mersul afacerilor din
aceste timpuri vom afla rezultate dintre celemai instructive
si pline de invéjdturi pentru viitorul, care continud a
se menfine intr'o atmosferd de nelinisle internafionala.
Datele publicate de $nstitutul roménesc pentru
studiul conjuncturei economice, ne arald cd in cursul
anului trecul, valoarea franzactiilor comerciale en-gros,
a fost mai scazutd fajd de nivelul din 1937. Insd
repriza dela finea anului 1938 gi inceputul anului 1939,
aduce o simijitoare imbunétdfire si in tranzaciiile co-
merciale, astfel cé se ajunge in primele doud luni ale :
anului curent, s& fie depasitd media din 1937 si anume -
cu 28.3%0 in lanuarie si cu 37%, in Februarie, Aceasta
ameliorare a fost mai pronunfatd in afacerile interne,
unde procentul a frecit peste media din 1937, cu
31,9°/, in luna lanuarie si cu 44,3%, in Februarie a.c.
In domenijul comerfului exterior (import-export),
situatia franzacfiunilor comerciale en-gros a: rémas
mai stafionard, chiar gi in perioada de reprizd amintita.
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Pe léngd inmullirea afacerilor comerciale pe
piata internd, s’a simjit — in timpul ce péarea linistit —
si o imbunétéfire a prefurilor de gros, caci de unde
in prima jumdtate a anului trecut, indicele prefurilor
en-gros era in scddere; la finele anului depaseste
chiar nivelul cel mai urcat din 1937 si creste incontinuu
in primele doud luni ale anului curent,

Acelasi ritm l-a urmat si productia industriala,
ajungdnd in lanuarie si Februarie 1939, ca nivelul din
industria manufacturierd sa fie cu 19°/, mai urcat decét
media anului 1938,

Recolla bogatd de grdu de anul trecut — de circa
500 mii vagoane cu o greulate heclolitricd mijlocie de
78 kgr., — a adus un insemnat aport, exportului nostru
dela finea anului 1938.

Mai defavorabild s’a aratfat situatia din productia
petroliferd, unde scdderea s’a accentuat mereu, ince-
pand sd lipseascd comerful nostru exterior, de un
insemnat sprijin si sd cauzeze o serioasa grije pentru
industria si apdrarea nafionald.

Dar repriza economicd imbucur#toare dela ince-
putul anului curent, a fost intrerupta brusc la 15 Martie,
prin nelinistea adus& de ocuparea Cecho-Slovaciei de
céatre Germania.

Ecoul provocat de acest eveniment in toate sta-
tele si atitudinea agresivd a unora din vecinii {arii
noastre, au necesitlat anumite masuri de prevedere
militard, lipsind dela munca productivd, un important
numar de brate finere.

Din cauza situatiei critice internationale, a lipsei
de personal, de materii prime, etc., o mulfime de in-
treprinderi au fost silite sa-si reducd simiitor activi-
tatea, caci exportul a incetat brusc, multe comenzi au
fost contramandate, creditele comerciale si bancare
erau sistate, etc.

Doar in intreprinderile care lucrau pentru armata,
productfia a continuat linia ascensiunei.

In toate ramurile economice s’au resimfit adénc
repercursiunile acestor evenimente internationale critice.

Valoarea tranzactiunilor en-gros scade din nou
in Martie 1939 cu 3,8%, si in Aprilie cu 1,4%, sub
nivelnl perioadei corespun!aloare din anul 1938, iar
ia tranzacfiunile interne, procentul de scidere atinge
in aceste doud luni, o medie de 7°/, fafa de anul trecut,

Din banci s’au refras in decursul ultimelor doua
s#@ptaméni ale lunei Martie a. c., aproape 4 miliarde Lei.

Circulafia fiduciard, care oscilase in jurul la 34
miliarde Lei, a crescut la 39,2 mlharde Lei, catre fi-
nele lunei Martie.

Depresiunea internafionald din Martie si Aprilie
1939, s’a continuat si in lunile urmatoare, ba chiar si
astdzi persistd aceias stare de neinfelegere intre cele
doud@ mari grupuri de state: democrate si totalitare,
dar in domeniul economic incepe folusi iar un timp
de reprizé imbucuratoare, ajutatd de unele condifiuni
create chiar in perioada cea mai criticé si anume:

In timpul de crizd inlternafionald, fara noastra
reuseste sa incheie frei importante acorduri econo-
mice cu: Germania, Franfa si Anglia, stabilindu-se
masuri noui si folositoare pentru facilitarea schimbu-
rilor dintre noi si aceste trei mari puteri. Germania
ne oferd o insemnatd colaborare economica, preva-
zuld pe un timp mai lung, iar Franfa si Marea Brilanie
ne-au oferit credite mari pentru importul de marfuri,
in special de armament. In cursul lunei lulie s’a per-
fectat un imprumut de 600 milioane franci la Paris si
altul de 5,5 milioane lire sterline la Londra. Aceste
suine, impreund cu sporul de circa 5 miliarde Lei din
circulafia noastrd fiduciard, nu vor intdrzia sd aduca
o doritd inviorare a vietii noasitre economice.

Si in plus de aceasta, dupd informatiunile publi-
cate de forurile noastre conducdtoare, in decursul
anului curent s’au efectual comenzi de ciftre stat, in
valoare de aproximativ 25 miliarde Lei, din care o
mare majoritate au fost date industriei noasfre natio-
nale, ejuldndu-se astfel la mersul afacerilor interne.

Pe piaja mondiald se inregistreazd o urcare a
cererilor de materii prime, iar in interior creste pro-
ductia si consumul de produse indusiriale, precum si
volumul tranzacfiunilor comerciale en-gros.

Aceste influenje fac ca exportul nostru si a-

tingd deja in luna Mai 1939, cifra de 2,4 miliarde Lei,
fatd de 1,7 wmiliarde Lei in Mai 1938, iar indicele pre-
furilor de gros se urcé cu 2,5% in Mai, fafd de media
lunei Martie a anului curent.
Pentru intérirea pozijiei monedei noastre nafio-
s’a introdus in luna Iulie a. c., regimul liberei
negocieri si peniru turisti, ceea ce va ajuta in plus,
la inviorarea asteptatd in domeniul economic,

Nelinistea publicului a scézut, astfel ca sumele ridi-
cate din depuneri au inceput sa revind iarasi la banci, iar
operafiunile de credit si-au reluat mersul lor obignuit.

Mai nemulfumitoare in acest an este recolta de
cereale, cdci de unde in anul trecut numai graul da-
du-se o producfie — dupd cum am amintit — de circa
500 mii vagoane cu 78 kgr. greutate hectolitricd, in
anul 1939 recolta de grau este redusa la cca 350 mii
vagoane cu o greutate hectolitricd de 75—76 kgr. De
asemenea si la celelalte cereale productia este mai
scazutd ca in anul 1938, din cauza condifiunilor atmos-
ferice nefavorabile din lunile Iunie si Iulie a. ¢. La
porumb se sperd o producfie mai bund, dar si aici
suprafefele insdmanfate in acest an sunt mai mici ca
in anul trecul.

Productia redusd de cereale, mai este influen-
fata in rau si de prefurile internafionale, care au co-
borit atat de mult, incat se afirmd cd au alins cel
mai scédzut nivel din ultimii trei sute de ani.

In afard de cantitdfile necesare de cereale, ex-
portul nostru continua a fi lipsit si in acest an de produ-
sele petrolifere, care sunt in continu regres, ajungand la
o producfie zilnicA de numai 1700 vagoane f{ifeiu.

nale,
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Cu loale aceste lipsuri din productia cerealelor
si a petrolului, si pe lang# toald situafia tulbure inter-
nafionald, care ar justifica poate un regres al viefii
economice; -totusi rvealitdfile actuale ne aratd o re-
priz8 imbucurétoare. '

Este lips8 numai de incredere si inifiativd pro-
ductivd, pentru a putea pdsi din nou pe drumul prosper
al activitdfii economice, folosind actuala conjunctura
favorabila*). L. B.

*) N. R. — Intre timp evenimentele internajionale au stanjenit

intru catva aceastd conjunctura.
- 1]

Probleme economiee hulgare

Bulgaria isi proclama independenfa in 1908 data
cind ea se emancipeaza definiliv de suveranitatea
Turciei. Indelungata stdpénire turceascd a avut mari
influenfe economice asupra ei. Cea mai importanta
este aceia ca a trebuit s& se mirgineascd la cea mai
simplad activilate economica, la agriculturd. Neavand

mijloace si mediul necesar penitru crearea unei indu-

strii mai mari, ea a cautat ca din agriculturd s&-si- for-
meze. un adevdrat izvor de bogailie.

In domeniul agriculturii Bulgaria produce in
primul rénd: graul, porumbul, tutunul $1 legumele,
Odata emancipati de sub Turci gandul lor s’a indreptat
spre rationalizarea acestor culturi; si ca dovadd este,
cé inainle de rézboiu producfia era mai mare decét
dupa razboiu, fapt care se datoreste acestei rafiona-
lizéri, adecd avand o producfie mai micé ins& mai de
califate,

O cauza principald care a ajutat rafionalizarii a
fost si felul imparfirii proprietafilor agricole.

In Bulgana nu existd marea proprietate ci numai
mulocxa si mica proprietate. Acest fapt a contribuit in
masurd mare la stimularea cercetérilor individuale spre.
rafionalizare. Tot in acest scop Bulgarii au creat a-
proape in foate comunele mai mari scoli agricole si
ferme unde tinerii {arani se instruesc pe cale stiinti-
fica, pentru acesle ramuri de activilale economica.

Mulfumitd interesului pe care Germania il are

fafd de Bulgaria, prin acordéri de credite si furnizari

de masini agricole, ii oferd un mijloc extrem de efi-

cace pentru ajungerea scopului ei agricol si economic.

Aceasta rafionalizare nu s’a méarginit numai asupra

agriculturei ci s’a intins §i asupra cregterit vitelor. In-

acest domeniu Bulgaria a facut iardsi progrese simfi-
toare si mai ales in rasele de animale de tracfiune in
special calul si rasele de porci. Vitele cornute fiind
foarte pufin intrebuintate pentru munca ci peniru carne
si lapte.

Pentru a avea o idee asupra exploatérilor agri-
cole, cresterii vitelor precum si a ocupatiilor profe-
sionale, céteva dete ne vor fi suficiente,

Din totalul populatiei, patru cincimi sunt agricul-
fori, 10%, sunt in indusirie si exploaldri indusfriale,
4%/, sunt in comerf, restul avénd alte ocupatii.

Alimentul de bazd al populatiei il formeaza panea.
Deci graul va sta pe primul plan de culturd, apoi

porumbul mai pufin pentru oameni, este intrebuinjat

n mare parte ca nutref pentru vite.

Intinderea cultivatd este de 3.6 Mil Ha. (1931),
din care 2.75 Mil. H. sunt destinate culturilor de grau
si porumb. Graul singur ocupénd aproape trei sferturi.
Produciia de cereale atinge cifra’ de 28.830 mii quintale
din care graul ocupd mai bine de jumitate formdnd
24%, din totalul exportului.

Primul produs din care se exportd cea mai mare
cantitate este tutunul. Daloritd calitéfii excelente, tutunul
bulgar este foarte cautat pe piejele Europene. Canti-
tatea exporlatad atinge 300 mii chintale si care este
destinat Germaniei si Cehoslovaciei. Franfa impor-
tdnd o cantitate neinsemnata. ’"

O ramurd a agriculturei caracteristicd bulgarilor
este gradindritul. Din cauza lipsei de teren culfivabil
grédinarii bulgari emigreazd in alte tari unde se sta-
bilese vremelnic, intorcdndu-se in fard@ cu o avere in-
semnatd. Romdénia fiind o {ara ospltaheré primea pe
acesti gradinari, cari erau foarte egoisti in ce priveste
secretul culturii legumelor cdutdnd a nu lasa pe local-
nici sd patrundd in acest secret, pentru a fi nesfin-
gherifi de nime in aceastd ramurd. In urma mésurilor
luate de Statul romén aceastd emigrare a fost oprita.
Bulgarii trebuind sd caute alte {&ri de jumulit sau s&-si
extindd terenurile lor cultivabile proprii.

Cresterea vilelor formeazi iardsi un obiect atat
pentru interior, cét si pentru export. Dintre animale,
oaia ocupd primul loc, In urma recens@mantului din
1920, s’a constatat ca posedd un numér de aproape
9 milioane capete de oi si care se menfine constant.
Boi 1.877.000 capete, cai 400.000 si 418.000 bivoli.
Numarul vitelor a scézut simfitor dupd razboiu, aceasta
scédere se datoreste tendmtel de rafionalizare a ra-
selor de vite,

Tot la acest capitol aparfine §i crestéerea pase-

rilor si a viermilor de méatase.

Avand din belgug gréu si porumb cresterea pase-
rilor se face pe o scard foarle intinsd. Exportul de
paseri atinge cifra de 300.000—400.000 capete anual
si aproape 16 milicane kilograme oud, forménd 16,
din valoarea totald a exportului,

Cultura viermilor de méfase esle desvoltatd mai

-ales in sudul {&rii producand anual intre 1.500.000—

1.800.000 kgr. gogosi destinate exportului in Italia,
Franfa si Elvefia si contribuind cu 4—5%, din valoarea
totala a exportului.

Politica economica de rafionalizare si educatie
a faranului bulgar in" domeniul agricol si cresterea
vitelor ofere Bulgariei avantajii insemnate. Pe laénga cé
sporeste bundstarea populafiei tinde a-gi forma noi
debugee pe piefele strdine, prin calitatea produselor
si a nu se teme de concurenta altor tari similare,

Germania care a injeles n#zuinjele Bulgarilor

fiind alaturi de ei in timpul marelui razboiu, cauta ca.

prin acordéri de credite iefline, de masini necesare
agriculturii precum $l tot felul de produse industriale
de care are nevoie sd-si poatd a]unge scopul ei eco-
nomic.

Cu toate céa Bulgaria nu este o fard ca a noastrd
atdt de bogatd si nici cu un padmant atat de bun, spi-
ritul agncol si rezultatele rafionalizarii o fac din o
fara sdracé una bogata, iar proverbul spune: ,,Mai
bine bogafi in {ard s@racé decat séraci in tarda bogata®“.

ALDEA.
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»ALBINA“, institut de credit

ACTIV Bilant incheiat la
Cassa:

a) Numerar efectiv . C e e e e e e e e e e 21.585.615— _

b) Disponibil 1a B, N. R. $l C.EC .« o o s 46.355.523'—

¢) Cupoane sciizute . . e e e e e e e e e e e e e — 67.941.138'—
Disponibil la binci:

a)Intard . . . . L L L oL oL e e e e e e e e e e e 6.889.150"— )

b) In strdinatate . . . . . . . . . L L L L Lo 1.479.271— 8.368.421—

Portofoliul de titluri:
L Tifluri romdénesti:

1. Cu venit fix In port. In gaj
a) Efecte publice V. . v. r.
val. nom. . Coe . 37.020.050— 18.809.993 — 18.809.993 —
b) Scris. si obhgatlum o 3.113.375'— 1.793 817 — 1.793.817"—  20.603.810"—

2. Cu venit variabil :
¢} Actiuni cotate la bursi:

val. nom.. . . 15.427.050— 12.924.497 — 12.924.497—
d) Actiuni necotate Ta bursa:
val. nom. e e e 26.881.690"— 15.131.843 — 15.131.843— 28.056.340"—
1. Titluri str&ine:
a) Bfecte . . . . . . . . o L. L0 1.132.—
b) Actiuni . . . Ce e e 900'— 2.032'—  48.662.182'—

Plasamentul fondului de rezervé
Efecte publlce garantate de Stat

val. nom. . . . 7.217.500— 4.474.850—
Portofoliul de scont:

I. Plitibil in fard: : In port. Reescontate

Cambii g. ¢. dv. gar. . . . . . . . . 11.758.070'— 17.758.070"—

a) w frd gar. . . . . . . . . . . 40029454 — 12.044.430'— 52.073.884' —

'b) ., cugar ipot.. . . . . . . . . 91.626834'— 62467850~ 154.094.684'—

c) w gar. it macf, . . . . . . .. 2.969.371"— — 2.969.371"'— 226.896.009° —

o v 152.383.729'—  74.512.280'— — - 226.896.009—
Debitori :

L Din fard: In portof. Reescont

a) Debitori fird gar. . ... ..., 21.265.364— 5725 000— 26,990,364 —

b) " gar. cu ef. com. . . . . . . . 1.176.590'— —_—— 1.176 590 —

J . . o titluri. . . . . . . . 17.094.689'—  4.233000—  21.327.689—

d . . . marfuri . . . . . . .  3051.787— — 3.051.787'—

e} " » o dpot. .. . . . . . . . 102.252276— 4.300 000— 106552 276'—

o, . o gar div.. . . . . . . 52157360— — 52157.360'—  211.256.066'—

196.998 066 — 14.258.000—
1. Din strdindtate : :
Centrala: Binci e e e e e e e e e e e e e e 548.133'—
” Sectia America . . . . . e e e e e e 75.224"— 623357 — 211.879.423—
Creante in convenrsiune Conf. Legii din 7 IV 1934. Cota redusd

aj In portofoliu . . e e e oo e e a0 105.119552—

b) Reescontat la B. N. Re. . .o 93.801.648'— 198.921.200'—
Participafiuni:

In tard :

a) In inirep. ind. si comerciale e e e e e e e e e e e e e e e ——

b) La alte intreprinderi . . . . . . . . . . . . o . oL o0 5.800.000"— 5.800.000—
Imprumuturi pe termen lung . . . . . . . . . . L L L L L L L0 e, 16.401.727—
Imobile:

a) Pentru uzul propriu si inmag. de marf. . . . . . . . . . . . . . o o .. 14.446.948 —

b locuintele functionarilor . . . . . . . o . . o . . . . . L. .. 12.130.000"—

¢ . alte imobile e 55.745.953— 82.322.901"—~
Mobilier . e e e e e e e e e e e e e ——

Conturi diverse debitoare . . . . . . . . . . . ... ... 34758906—
Cheltuieli de administratie:

a) Salare si indemnizatii . . . . . . . . . . . . . .. oo 9.818 155 —

) Diverse . . . . . . . ..o 0o oo e e e e e 3.391.849—.  13.210.004 —
Impozite sitaxe . . . . .- . . . . L L L 0L 000 e e oL 1.954.062'—
Dobénzi plitite:

a) Ladepuneri . . . . . . . . L L L L0 .o e e e e e 5.792.059'—

b) . reescont . . . . . . . .. oo oo oo e e e e e e e e e 1.684.486'—

¢) Alti creditori e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 3.069.910"— 10.546.455'—

932.137.278'~-
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si de economii, Slblu | |
30 lunie 1939 | PASIV

Capital social . . . . . . . . . L o oL e e e e e e e e e 100.000.000"—
Fonduri de rezerve:

a) Rezervi legala . . . . . . . . . . . . L ..o e e e e e 18.084.105—

b) Alte fonduri.:

1. Fondul cultural . . . . . . . . . . o S . . . L., 3.485.068" —

2. P.Cosma . . . . .« .« .+ .« o« e w0 e e e 1.064.980"— 4.550.048.— = 22,634.153'—
Fonduri de amortisment:

a) Pentru creante dubioase . . . . . . . . . . o . . o .. o0 28.752.337—

b . imobile . . . . ' e e e e e e e e e 5.000.0000—  33.752.337—
Diferente de curs uerealizate la portofol de htlun S 7.647.629'—
Fondul patronal de pensiuni al functionarilor institutelwi . . ... . . . . . . . . ... . . . 25.108.323 —

Depuneri spre fructificare:
Din tard:

1. La purtdtor sau nominative dar pldt. la purtdtor : La vedere Pe termen

a) Cu livrete de econ. la purtitor . Coe 31.715.714— 7.956.074 —  39.671.788 —

b) Cu livrete de econ. dar plit. la purtator .. 8.584.882— 693.315'— 9.278.197—  48.949.985'—

2. Nominative : :

a) pe livrete de economii . e e . .. . 193216.790— 19.442.019'— 212.658.809"—

3. Depuneri vechi: .

Reduse prin aranjament . . . . . . . . . . . . 141.192.097— 141.192.097—  402.800.891'—

Creditori;

1. Din fard:
a) Creditori redusi:

Sold neexigibil R 2.900.731"— 2.900.731"—

b) Creditori neredusi . . . . . . . . . 92624.807— 13416.131'— 106.040.938 — 108.941.669—

1L Din strdindtate . . . . . . . . . . 1.208 506'— 62.401'— 1.270.907— 110,212,576'%
Angajamente de reescont:

In fard: ] Provenite din:

1. Curente (scizute $1 nescazute) Ef. scont. Cambii circ.

a) La B. N. R. C e e e e 71 780.280— . 14 258 000 — 86.038 280" —

b Gir,laB.NR.. . . . . . . . . 72,732,000 =="" TR 2.732.000'— 88.770.280"—

2. In conversxune (cota redu'sél

@LaB.NR . . . . . « « « v v .o+« « . < . . . . . . 93801648— __ 93801.648— 182.571.928'—
Cecuri si ordme de platd emise :

1L Simple :

a)cuplata in fard . . . . . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e e 3.547.429'—
Dividende meridicate . . . ., . . . . . . . . .0 oo e e e e e e e e e e e 827.988—
Conturi diverse creditoare . e e e e e e e e e e e e e e 5.909.681—
Report din beneficiul anului precedent O T 1.156.074'—
Dobéanzi incasate : ‘ ‘

a) Dela portofoliul de scont . . . . . . . . . . o . . e e e e e e 12.499.586'—

b) , debitori .. ey e e e e e e 6.302.256 — 18.801.842"—
Comisioane incasate . . . . . . . . . . . . . . 4 e e e e e e e e s e e s 9.818.116—
Venitul Portofoliului de titluri:

a) Din cupoane exigibile . . . . . . . .+ . e e e e e e e e e e e e s 2.240.725—
Venitul imobilelor S 4.459.309 —
Beneficii diverse . . . . . . . . e e . e e e e e e e e e e 648.277—

932.137.278' —
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ACTIV Conturi de ordine PASIV
Cautivoni statutare . . . . . . . . . 6.674 500'— | Deponenti de caujiuni statutare- . . . . 6.674.500'—
Debitori pt. avaluri si s:ris. de gar. date Creditori pentru avaluri si garaniii date de

de banci: banei:

@Intars” . . .. ... .. . 3398699 — | Ydndard ol 33986969

Deponenti de efecte comerciale in gaj . . 986.485—

Efecte comerciale in gaj:

o) In portofolia . . . . . . . 086,485 — Deponenti de cambii de circulajie . . .  199.747.804—
Remiten}i de efecte spre incasare . . . 9.424.407 —

Cambii de circulafiune : Vo . e et cea .
Deponenti de ipoteci, cesiuni, marfuri in gaj

a) In portofoliu . . . . 185489804 — s ce s .
i gar d Lo e e oo 9221130697 —
b) Reescontate . . . . .  14258000— 199.747.804— | 5 garemiii diverse . .
_— Deponenti de titlori ingaj . . . .. . . 26.384.543 —
Efecte spre incasare: Deponenti pe {itluri si alte valori in pidstrare 135.750.383—
‘a) In portofolin- . . . . 5.741.090 — Creditori pt. titluri imprumutate . = . . 16.263.500'—
b) La corespondenfi . . . 3.683.317— 9.424 407 —
Ipoteci, cesiuni marfuri in gaj si garantii
diverse : .
a} In portofolia . . . . . . . . . 922130697 —
Titluri in gaj:
a) In portofoliu . . . . . . . . . 26.384.543 —
Depozite de titluri si alte valori in pdstrare 135.750.383 —
Debitori de titluri imprumutate . . . . 16.263.500"—
1.351.349.288'— : 1.351.349.288"—
Sibiu, la 30 Tunie 1939.
ss. Dr. L. Beu ss. Lucian Cioran Seful Contabilititii: ss. N. Pelrutiu
Presedinte. Director general. Expert-contabil.
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE:
ss. Dr. Nicolae Comsa. ss. Dr. Lacian Borcia. ss. Dr. V. Bologa. ss. Dr. Alexandru Dragomir.
ss. L. Lupas. ss. Alexandru Lapedaiu. ss. Dr. Victor Stanciu. ss. Dr. QOctavian Russu.

Verificat si gdsit in conformitate cu codul de Comert si Legea Bancard.

Sibiu, la 29 Tulie 1939,

CONSILIUL DE CENSORTI:

Presedinte: ss. Constantin Popp. ss. Dr. Gheorghe Proca. ss. Dr. Nicolae Schiau. ss. Matei Jiga
) Expert-contabil

Blanchete de actiuni cu motive romanesti
Livrete de depuneri — Registre de banca

executd in mod ireprosabil

Tinografia i legatoria ,Dacia Traiand”, §. ., Sibiu, Piata lniri 7

Tiparul lnstitutului de Arte Grafice ,Dacia Traiana‘, s. a., Sibiu. — 26 August 1939.






