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Ceva despre bani si eredit.

Forma cea mai perfectd a banului,
este fdrd indoiald aurul. Bl reprezinta o
paloare comparabila, cu diferitele bunupri.
Darietatea bogatiilor gdseste in aur un
termen unic la care pot fi reduse toate,
putdnd f{i asffel masurate cu un singur
etalon. Aceasta proprietate a aurului, se
bazeaza pe faptul, admis de oameni, ca
dispune de o valoare in el insugi.

Azi s’ar putea discuta adevarul ace-

stei afirmatii infrebdnd bun&oara care e

motivul, pentru care omenirea a ajuns
la aceasta idee. ,Raritatea“? e un motio
destul de slab, caci sunt atatea lueruri
rare fard valoare; ,ufilifatea“? care este,

in afard de aceea care i-a fost atribuita

de omenire (deci relativd) de a fi etalon
de schimb? Care alt motiv ar putea justi-
fiea importanfa si raolul mare pe care-l
are aurul? B aproape imposibil de ras-
puns. Ne ramdne doar sa constatam faptul
cd aurul e azi cel mai perfect mijloc de
plata, prin aceea ca i se afribue o va-
loare infrinseca pe care nu o pierde nici

Dr. CORNEL DIACONOVICH.
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Redactor responsabil: Dr. Mihak Veliciw.

prin trecere de timp si nici prin impar-
fire in bucdatli mai mici.

Plata cu aur, e forma cea mai ideala
a unui schimb de marfuri si cu toatd
euolutia in metodele de plati, aurul ré-
mdane la baza operatlumlop economice
si azi.

Principalul defect al sistemului platii .
cu aur, este ca el limiteaza transacfiunjle
comerciale la cantitatea de aur dispanibil.
Ori aurul, ori céat ar fi de mulf, e insufi-
cient pentru a face fata nevoilor curente
ale lumii afacerilor. Dacéd acest sistem
de platd execluziv in aur ar fi fost men-
finut, viala economica ar fi rdmas cu
mulfi zeci de ani in urma.

Ca urmare la nevoile viefii econo-
mice au apdrut forme noi de platd care
sd evite greutdfile creiate de sistemul
platii excluzivpe in aur. Cea dintdi este
héartia-moneda, care a fost la inceput
numai o formd@ de usurare a circulatiei
aurului prin aceea ed nu se mai cerea
transferarea lui efeetivg, ei numai a certi-
ficatelor doveditoare cd aurul a fost depus
intt’'un anumit loc de unde poate fi ori-
cand ridicat de posesorul hartiei - moneta.

Cunoaste toata lumea eum dela héartia-
monetd s’a ajuns la moneta de hértie,
cum au aparut instifutele de emisiune,
care incep prin a emite hértia ca aco-
perire 100% in aur i urménd apoi cu
emisiuni de héartie monetsd, care sa aibe
0 acoperire in aur tot mai redusa, restful
neacoperit fiind garantat prin portofoliul
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comercial sau hartii de stat pe cari le

detine institutul de emisiune.

In masura in care hartia-moneta este
emisa ca acoperire de efecte comerciale,
instituful de emisiune creiaza ,credit,
adeca el pune in circulatie bani, prin cre-

ditul pe care-1 acorda celui ce prezinta |

polifa de banca. In loc sa dea aur, insti-
futul de emisiune, emite o hartie, con-
pertibila in aur, dar care pdna cédnd va
fi prezentatd la banca pentru a fi schim-
bata in aur, circuld in cuprinsul econo-
miei nafionale sau internafionale, aducand
reale foloase acesteia.

Institutele de emisiune deeci, prin
facultatea de a emite banenote, cu alta
acoperire decéat aurul, creaza credit —
marind astfel totalul monetei aflate in cir-
culatie, fapt deosebit de favorabil penfru
buna desvoltare materiala a unei {ari

In aparenfa facultalea de a crea.

credit, aparfine Bancii de Emisiune, .care
conduce astfel piafa financiara a {arii.
Numai ea are facultatea ca in anumite
condifiuni sa poatd sa emitda ban hartie
monetd pe care o da celor ce au nevoie
de numerar si care hértie are putere de
platd fajd de toatd lumea, fiind impusa
chiar de stat.

Organizarea actuala a bancilor, par-
ticulare in special in {arile anglo-saxone
dau si acestora posibilifatea de a crea
credit, de a mari prin proprii mijloace,
circulajia de valori de schimb in cadrul
economic inlauntrul cdruia activeaza.

Fara a dispune de mijloace lichide,
o bancd moderna poate acorda un credit
unui client si acest lueru care pare ciudat,
se realizeaza foarte simplu prin emiterea
unui cec, fie de catre banca in faboarea
clientului, fie de catre client asupra baneii.
In orice forméd, clientul nu dispune de
numdrar, ci de un cec cu care plateste
la randul lui datoriile sale fatd de un
particular sau o banca. Acesie cecuri au
in primul rdnd un rol de circulafie, ele
nu sunt destinate sé& fie schimbate ime-
diat in numarar, ci sa fie, la incheierea
ciclului eirculatoriu, - depuse la o baneca,
~ care fafd de banca emitenta face o simpla
operafie de debitare in conf. In cadrul
unei economii desvoltate, aceste debi-
tari devin.reciproce si ]‘oaPte numadaroase,
astfel incat a fost nevoie sd se creeze
institute speciale pentru lichidarea crean-
telor reciproce dintre bdnei gi cari sunt

‘asa numitele Clearing house, Girozen-~
trale, Verrechnungsstelle, ete. Rolul lopr

e acelas, de a compensa creanfele dinfre .
baneci ivite mai ales in urma operafi- -
unilor de emitere de cecuri ale clien~ ..
tilor lor. '

Acest rol al bancilor papheulare este
unul dintre cele mai interesante in ca-

drul actualulnj sistem economie. Un cee

emis de un client asupra unei bénei, cu
menfiunea precisa pe el ,numai pentru
compensare“ — nu impliea nici o circu-
lajie de numarar efectiv, el neputand fi
incasat in numarar, ci numai depuslao
banca pentru a fi creditat cu contrava- -
loarea lui in cont Aceste cecuri au o
circulafie care tinde sa inlocuiasea nu-
mararul.

Aceastda emisiune de cecuri poate
deci crea la nesfdrsit (teorefic) - credif. ,
dupd cum vom incerca sd aratdam mai
jos, ecu o mica istorioara. Pana acolo
frebue 8a subliniem ca operatiile acestea
de creare de credit, cer o oarecare evo-
lufie in organizarea bancilor, dar si o
educatie facuta publicului, fdrd de care .
nu se poate aplica un - sistem care e
destul de complicat.

Cea dintdi condifie pentpu funcfio-
narea lui este ca fiecare cetdafean care
in mod obignuit lucreaza cu cecuri, sa
dispund de un cont in banca. Fara el
aceste cecuri ,Nur zur Verrechnung®, nu -
pot sd functfioneze asa cum ar trebui.

Crearea de credit de catre bancile
particulare poate duce usor la abuzuri,
cdci nimie nu impiedicd o banca sa nu -
emitd cecuri fard acoperire sau sa des-

-chida credite unor oameni cari nu au .

depus nici un fel de acoperire peniru .
aceasta. O banca da unui client al ei un
carnet cu cecuri, in limitele unui credit
deschis. Clientul emite cecuri avdnd grije
sa fie fotdeauna acoperit la banea cu un
credit sau valori coraspunsatoare.

Aceasta formda de credit prin emisi-
unea de cecuri, nu este de fapt o ,creare
de credit. Atunci cédnd deschiderea
de credit se face pe baza unor efecte
comerciale prezentate ca garanfie, si e
numai o ,transformare a unui epedlt in -
marfuri care exista deja“.?)

*) Dr. H. Riterhausen: Der Neubau des Deuntschen
Hreditsystems, pag. 107,
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Bmisiunea de cecuri avdnd de baza
astfel de acoperire, este o operatie absolut
normala astédzi; ea cordaspunde nevoilor
de a avea lichide sume datorate . efectiv

de clienfi si ca atare nu poate fi o cauza

de - desechilibru in viala economica.
Principalul argument in favoarea desvol-
tarii creditului in aceasta forma, prin
acordarea de credite asupra cdrora sa
se dispuna prin cecuri, cecuri cari sa
ajunga céat mai rar sa fie transformate in
numdrar, 8i sa fie infrebuinfate numai
pentru compensatiuni, este cregtereamare
a circulatiei fiduciare in fard, aceste ce-
curi addaugandu-se la circulafia de bilete
de bancd ale institutului de emisiune.
. Numai cunoscénd importanfa circu-
latiei de cecuri in farile Anglo-Saxone,
isi poate da cineva seama despre ma-
rele 'lor rol in economia Nationala. Ori
stie oricine ca o -circulafie mai activa de
mijloace de platd, in orice formda, con-
tribue direct la cregterea castigului total
al nafiunii i deci la marirea avufiei na-
fionale.

In mare masura, progresul economic
-al - tarvilor citate mai sus se datoreste
acestor ,plafi fara numarar”.

O istorioara citatd de un gazetar
francez despre stdrile din Statele Unite
. in aceasta privin{d, este semnificativa.”)

,Un juvaergiu vdndu intr’'o zi unui
client un colier in valoare de cca 50.000
dolari. Clientul nu avea bani, .dar dadu
un cec asupra unei banei unde avea
drept acoperire suma de 1,50 dolari. ju-
vaergiul nu-si dadu insa nici o osteneala
- ca sd meargd la bancd ca sd incaseze
- eecul ci fdcu imediat o afacere noué cu
“el, cumpdardnd un rubin de 50.000 dolari.
" Dénzatorul rubinului il dadu unui al
treilea negustor pentru niste juvaericale.
Acesta il transmise mai departe si in
cidfeva zile cu acel cec s’au incheiat

zece afaceri in valoare de 500.000 do-

lari, afaceri care nu ar fi fost posibile
fara acel cee. Dupa ce in forma aceasta

cecul a fdecut ca economia sa& céastige un

plus de circulafie de o jumatate -de mi-
lion de dolari, cecul a fost prezentat de
ultimul posesor la banca.

Banca a refuzat bineinfeles  plata,
declardnd cecul fard valoare. Intreaga

*) Adrien de Meeiis in cartea ,Amusante Amerique“.
Flammarion, Paris, cit. de ,Die Auslese“ Mai 1939.

“chiar,

bazda pe care s’au cladit aceste afaceri
a devenit deodata nula“.

Hceasta e cea dinidi parte a po-
pestirii. UUn cec fard acoperire poate
teoretic circula la nesfarsit cu con-

.dltla singura sa nu fie prezentat la baneca.

B in aceasta privinfd o aproape per-
fectd identitate cu moneta.

Dar povestea merge mai depavte

,Ultimul definator, in-loc sa ceara
celui dela care a primit banii restituirea
ma&rfii sau despdgqubire, — fapt care ar
fi dus la anularea tuturor afacerilor in-
cheiate, — convocé la un loc pe {ofi cei
cari au lucrat cu acel cec si le {inu o
vorbire : <

,Domuii mei, am {dcut cu tofii afa-
ceri in suma de 500.000. Hceasta in-
seamnd pentru fiecare un céastig de 25%
sau 12.800 dolari. Daca cerem restituirea
marfurilor nu ne mai rdmane . nimic din
acest cdstig. Nu e deci mai bine ca sa
stpéngem impreund cei 50.000 dolari si
sd-i depunem la banca asifel ca cecul
sd aibe acoperire! li raméne heeavma
cate 7.500 dolari céstig si cel ce a emis
cecul rémdne cu colierul. Am , fdcut cred
o afacere destul de stralucits. Mai mult
frebue sd mulfumim acelui om,
care a facut ca afacerile noastre sa
creased cu 900.000 dolari, si prin aceasta
a inviorat infreaga viafd economica. Cu
a}utovul lui banul a fost pus in ecirculatie,
s’au incheiat afaceri, bancile au incasat
provizioane si Statul impozite. Acest om,
neonest in fapt, a infeles poate mai bine
decat oricine alt cinena, meecanismul ci-
vilizafiei americane.

Tofi au céastigat dupa aceasta exero-
cherie. Adevarata valoare a cecului nu
are nici o importanjd. Principalul lueru
este cd s’a descoperit un mijloc ca sa
se faca afaceri. Faptul inifial care a pus
in miscare toate fransactiunile de mai
tarziu a produs mai tarziu suficient cdstig
peniru a acoperi cecul cu usurinfa“. -

. De sigur ca povestea de sus nu e
toecmai morald. Dar nu acesta e scopul
ei, ci de a ilustra bazele puternicului
avant al economiei americane si pe de
alta parie sa arate marile binefaceri ale
creditului. : :

Normal, acesi credii frebue sa se
bazeze pe operatiuni reale, el sd insemne
numai un avans, o anticipare a unei in-
casdri, nu o creafie de credit cu ca-
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racter inflafionist, care ar ataca moneta
nationald, cu toata grija institutului de

. emisiune,

Bineintfeles cd pusa in forma aceasta
problema creditului si a monetei, ne
gasim in fata unei transformaéri complete
a economiei monetare actuale.

Aceastd fransformare e de sigur cu
caracter teorefic numai; s’a mai enuntat
de unii ca aurul va pierde importanta lui
economica si totusi el e azi mai puternic

decéat oricdnd, cu toate ca argumentele

logice, intre cari si cele de mai sus,
find sd@ demonstreze inutilifatea lui.

Penfru existenta unor mijloace de
circulalie, teoretic nu e nevoie decét de
credif, de increderea reciprocd a oame-
nilor si mai ales ca aceastda incredere
sd aibe femelii solide. Ori toecmai aici e
intfreaga greutate de a putea renunfa la
aur si explicafia cd omenirea e inca atét
de mult legatda de mirajul metalului
galben.

0 tPansformave a creditului si al ba-
nului ar insema o importantda teansfor-
mare morald a omenirii sau mai precis
ar necesita aceasta transformare.

Pana atunci, corectivele cari se pot
aduce rigiditatii sistemului etalonului aur,
pot fi corectate numai in sensul celor
de mai sus, printr'o circulafie de valori
de schimb extramonetare, cari sd aibe
de baza un credit acordat pe garanfii
reale.

Dr. N. N. PETRA.

Datoriile de rdasboiu.

In activitatea economicéd a statelor sunt anumite
stéri excepfionale, critice, cdnd mersul normal al vietii
este intrerupt, echilibrul este rasturnat si locul linigtei
este luat de masurile adecuate acestor timpuri.

Acesta este cazul provocat de flagelul rasboaielor.

Sarcinile statolui in timp de résboiu sunt cu mult
mai mari decat cele obisnuile in vreme de pace, iar
venitul najional se micgoreazd simfitor, cdci o mare
parte din populajie este sustrasa dela activitalea pro-
ductivd si frimisd pe front, unde irebue inirefinutd cu
alimente, imbrdc8minte, incilfiminte, armament, mu-
nifiuni, efc., iar restul populatiei — o micé parte —
frebue sa inlocuiascd pe cei plecali; s& lucreze pentru
hrénirea atat a populatiei civile, cét si a frontului.

Este incontestabil, cd situajlia aceasta anormald
impune anumite masuri exceptionale dz prevedere,

Pentru a se putea face fafd distrugerilor de bu-

nuri §i inactivitdfii economice din timpul rasboiului, -

statele acumulau deobiceiu — pénd in secolul al

Xlil-lea, cantitifi de aur si argint, care erau suficiente

pentru acoperirea necesitdfilor cauzate de proportiile

de atunci ale rasboaielor. Aceste rezerve de metale

prefioase mai erau ajulate si de o fiscalitate severd,
sau imprumuturi interne, suficiente pentru acoperirea

tuturor cheltuielilor.

In statele moderne cheltuielile de risboiu fiind °

cu mult mai mari decét in frecul, frebuesc acoperite

cu alte mijloace la fel de mari.

Printre aceste mijloace se numdra:

a) Rezervele adunate de mai inainte ;

b) Venituri fiscale curente ;

¢) Impozite pe capital;

d) Imprumuturi interne pe termen scurt sau lung ;

e) Imprumuturi externe;

/) Rechizitii;

g) Inflatie, ete.

Folosirea unuia sau a mai multor mijloace din
cele mentionate mai sus, este in sirénsd dependentd
cu: structlura economicé a {arii respectlive, rezervele
acumulate in timp de pace, posibilitatea unui ajutor
extern, intinderea si durata conflictului, teritoriul plerdul
sau casligal, efc.

Astfel farile inchise, fard iesire la mare, sau
blocate, vor fi silite sé recurgd la imprumuturile in-
terne pe termen lung, dacd sunt bogate; sau la re-
zervele proprii si sprijinul’ aliafilor, dacd sunt mai
s@trace. lar {arile cu iesire la mare si neblocate, vor
putea duce o politica economicd mai liberald, decat
cele precedente. :

Marimea cheltuielilor de rasboiu este in proportie
cu progresele tehnicei, adicd a mijloacelor de distru-
gere cét mai moderne. De unde in rdsboiul dela 1871,

| cifrele statistice ne aratd c@ Franfa si Germania au

cheltuit fiecare céate aproximativ 1,5 miliarde mérci-

aur; in rasboiul mondial (1914—1918) s’au sacrificat

urmétoarele sume:

Germania circa 160 miliarde marci-aur;

Franfa circa 110 miliarde marci-aur;
iar in total, rasboiul mondial a costat circa 800 mi-
liarde marci-aur, in afar& de sacrificiile enorme de
capital uman.

Aceste cifre astronomice au fost acoperlte in
felul urmator:

Germania (in miliarde marei-aur):

Impozite 20,7 13,19/,
Impumuturi interne:
a) Pe termen lung 98,2 62,19/,
b) Pe termen scurt 39,3 24,8%/,
Imprumuturi externe — — _
158,2 100 °f, -
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-Anglia (in milioane lire-aur):

Impozite. 1743 19,89/,

Imprumuturi interne: ‘
@) Pe termen lung 2072 23,59,
‘b) -Pe termen scurt 3682 42,19,
Imprumuturi externe 1306 14,69/,
8803 100 9,

Franfa (in miliarde franci-aur):
Impozite 1,3 0,9%,
Imprumuturi interne : ’

- a) ‘Pe termen lung - 54 42,20/,
b) Pe fermen scurt 43,4 33,99,
Imprumuturi externe 30,5 23 9,
129,2 100 ¢/,

O privire asupra acestor date statistice ne arata
cé natura datoriilor ficute de principslele state beli-
. -gerante, in timpul r@sboiului mondial, este in stransad
legdturd cu structura economica si situafia geografica.

‘Germania, tard industriald, dar blocati, a recurs

" -la mijloacele proprii; imprumuturi pe termen lung
" 62,19/, si pe termen scurt 24,8%/,, deci circa 87%, din !

totalul datoriilor contractate in timpul rasboiului. Numai
13%, din venituri au fost de provenientd fiscald, iar
‘datorii in stréindtate n’a putut contracta, céci era in-
conjurati de puterile ,Antantei“. Este ins& de observat,
céd in primii trei ani ai rdsboiului mondial, Germania
a dispus de rezervele proprii, céci pe langd cele

"5 miliarde franci, primite desp&gubire dela Franta

dup?d résboiul ‘din 1871 si depozitate in vestitul tezaur
»turnul dela Spandau“, gi-a mei acumulat alte impor-
tante rezerve de metale prefioase, alimente gi armament.

Resursele imense de bogifie, de care a dispus
- Anglia, au ficut ca aceastd fard sd-si poald acoperi
trebuinfele résboiului mondial, din: venitul impozitelor

19,8%/, si imprumuturi interne pe termen scurt 42,19/,

deci ‘in fotal circa 62°],, restul fiind format din im-
prumuturi interne pe termen lung 23,5°, si impru-
muturi facute in stréindtate 14,6%,, in mare majori-
fate din Statele-Unite nordamericane. Situafia excep-
fionald a Marei Britanii a fost ajutaty de activitatea
economicd necesard consumului particular, ce a con-

tinuat far@ infrerupere, si de sistemul fiscal exfrem

- de elastic din aceasta fard.
In Franfa, datoritd caracterului mixt industrial-
agricol-comercial, al acestei {ari, predomin& datoriile

- interne, pe termen lung 42,2%,, pe termen scurt 33,99/,

Datoriile facute in strdindtate 23%, sunt mai mari pro-
centual ca ale Angliei, dar in schimb veniturile din
impozite sunt aproape nule.

Revenind la metodele amintite pentru gésirea su-

‘melor ‘mari necesare acoperirei cheltuielilor de rés- |
. ‘boiu, ' din exemplele -citale mai sus putem desprinde |

urmatoarele concluzii.

.aj Rezervele cele mai importante de aur si argint
inainte de rasboiul mondial le-a avut Germania, care
a putut in primii frei ani, s& nu recurgé la dalorii.

Perspectivele actuale ale unei astfel de metode
sunt foarte reduse, caci astdzi aproape toate statele
si mai ales cele ,totalitare“ si-au epuizat rezervele
bénesti, cu cheltuelile enorme facute pentru inarmare.
Cu toatd vechimea acestui sistem, totusi se crede si
azi, cd nu se poate susfine un résboiu, fard disponi-
bilitdfi de numdrar-aur. Aceastd lipsd actuald, este una
din speranfele pécii!

-b) Veniturile fiscale curente sunt mai scézute in
timpul Tésboiului decét in vreme de pace, céci venitul
nafional real produs, este in continud scidere.. In {&-
rile agricole este si ‘mai delicald aceastd situatie,
céci in timpul rdsboiului lipsind de pe piald . produ-
sele industriale, regiunile agricole revin cu usurin{d -
la stadiul economiei naturale, la schimbul troc. lar

oragele ne mai .avind ce da in schimbul produselor

agricole, rdman fard alimente, astfe]l cd trebue uti-
lizatd metoda consiringerii, pentru alimentarea lor.

Apoi sunt multe {iri, care si in timp de pace
au fost silite sa recurgd la imprumuturi, deoarece .nu
si-au putut acoperi cheltuiclile numai din impozitele
curente. Situafia devine cu atét mal grava in hmpul
rasboiului.

Deci pentru acoperirea cheltuielilor de résboiu
este cert, cd trebue facutd abstracfie dela impozite.
Veniturile fiscului vor avea rolul s8 acopere cheltuie-
lile normale administrative si s& absoarbd o parte din
mijloacele de platd puse in circulajie in timpul ras-
boiului, ca astfel sd ajute la indepartarea scadentel
inflafiel.

c) Infpozitele pe capital n’aun f0st folosite in
timpul rdsboiului mondial peniru acoperirea cheltuie-
lilor, cdci aceastdi metodd paralizeaza inifiativa parti-
culard chiar in timp de pace; iar in vreme de rés-
boiu ar risca sa opreascé si ce mai rdméne din acti-
vitalea economicé productivd. Randamentul impozitului
pe capital s’a dovedit a fi intotdeauna mai scizat decét
cel scontal, pe cénd consecinjele de ordin social,
moral si economic au fost cu mult mai grave, decat
cele sperate.

O mare piedica intdmpind acest sistem la apli-
carea in practicd, fiindca -ori ce metoda s’ar imagina
pentru transformarea in mijloace de platd a capita-
lului aflat sub form# de p&mént, clddiri, masini, efc.,
necesitd un timp mai mult sau mai putin indelungat.

d) Imprumaturile interne au fost folosite de toate
statele beligerante. Inainte de rdsboiul mondial existau
dispenibilitifi mari de capitaluri depuse la banci, care

| au putut fi puse in slujba résboiului.

Imprumuturile interne -de résboiu au intotdeauna
un caracter mai mult sau mai pufin forfat. De obiceiu
se confracteazd intdiu datorii flofante, pe termen scurt,
si apoi pe masurd ce acestea apasd prea mult asupra
bugetului anual ‘al statului, sunt fransformate in da-
torii pe termen lung, se consolideazd. Imprumuturile
mari sunt confractate ins& dela incepul, pe termen
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lung, repartizandu-se astfel pe mai multe generafii,
sarcinile mari prezente.

e) De multe ori fara beligerantd nu gaseste in
.- interiorul sdu sumele necesare si atunci este silitd sa
confracteze imprumuturi in strirdtate. De obiceiu im-
prumuturile acordate in strdindtate constau din furni-
turi de armament, munifiuni, materii prime, hrana etc.,
necesare frontului. In résboiul mondial cele mai mari
datorii au fost contractate in Statele-Unite ale Ame-
ricii de Nord. Dupd datele publicate de ,Universul®
din ziarul londonez ,Daily News*, starea acestor da-
. torii, pentru statele cu sume mai mari, este urma-
toarea (in mii dollari):

Natoria confractatd.  Plata electiva. Rest de plata.
Anglia 4.368.000'— 2.025.849'— 3.160.882'—
Franfa 3.863.650'—  486.076'— 3.615.144'—
" Italia 2.004.900'—  100.830'— 1.917.644'—
Belgia 400.680'—  52.191—  384.127—
Rusia 371.038'— 8.750'—  362.288 —
Polonia 206.057°—  22.646'—  266.348 —
Cehoslovacia 165.241— 20.434'— 145.486—
elc., efc. ' ’

In total statele europene au contractat in America
de Nord datorii de résboiu in suma de 10.389.764.000'—
dollari. In contul acestei datorii au platit pana azi:
2.731.635.551'— dollari si mai datoreaza 10.962-561°119
dollari, deci cu 572.797.419'— dollari mai mult decét
imprumutul inifial, céci s’au acumulat dobénzi restante.

Tara noastrd datoreaza Statelor-Unite ale Ame-
ricii suma de 44.590. 000'— dollari, plus dobénzile de
intarziere din 1934 si tocmai acum se discutd reluarea
platii cuponului aferent.

-Datoriile noastre de rasboiu au fost grupate in
doud categorii; ,datorii de rasboiu propriu zise* si
»relief-bonds, provenite din diferite aprovizionari ce ni
s’aun facut.

In afard de datoria amintitd, Roménia mai are
de platit aliafilor s&i, urmétoarele sume:

In Anglia . 18.448.200°-— lire sterline-aur

» Franfa . 525.000.000"— franci-aur

, Iltalia 157.911.817— lirete-aur
Jrelief-bonds“ se ridicau la circa

boiu nu le-am mai platit dela moratoriul Hoower, iar
dupa ,relief-bonds“ le-am platit numai cdire: Dane-
marca, Suedia, Norvegia si Elvefia.

. f) Rechizitiile sunt tot o formd a imprumuturilor
de stat, plasate la proprietarii de animale, vehicule,
- capitaluri-marfa, etc. Sunt practicate mai ales de {arile
care nu au o pregitire suficientd in vederea rasboiului
si nu dispun de un parc mare de mijloace de trans-
port, alimente, etc. Pentru a nu se nedreptdfii si de-
moraliza populatia, ar fi recomandabil ca bonurile de
rechizifie sd poarte o dobandd rezonabild, ca si alte
hartii de stat,

b g
ok e e

g) Inflatia folositd in timp de rasboiu" are doud

forme; mai intdin se recurge la inflajie de credite,
adeca statul creazd mijloace de platd, ca bonuri, po-
lite, efc., pe care le camufleazd prin diferite masuri
administrative, pentru a se intarzia efectele. Aceasta
inflatie de credite are de scop s& mdreasca producfia
si prefurile de en-gros, urménd ca intre timp tot statul
sd retragd pe calea impozitelor, o bunad parte din mij-
loacele de platd amintite. Dar cheltuielile statului fiind
in continua crestere, se ajunge usor la inflatia de mo-
netd, care este cAt se poate de periculoasd. Aceasta
constd in a cere institutului de emisiune sa tipdreasca
bancnote, fira acoperire metalicd si fird a fine seama

.de necesitdfile economice, ci numai de frebuinfele sta-

tului de a-si onora scadenjele.

Rezultatul final este, c@ hértia moneta se depre-
ciazd complet si costul viefii creste in mod vertiginos.
Imprumuturile interne se pot achita foarte usor in timp
de inflafie, cdci aceastd metodd se reduce la expro-
prierea unei par{i din venilul nafional acumulat sub
formd de capital si ‘la o fiscalitale excesiva asupra
veniturilor din salarii. Deci cei care platesc inf'afia
sunt : defindlorii de capitaluri-bani, rentierii si salariafii.

Dupa rasboiul mondial, prin inflafia din 1921—23,
Germania si-a achitat toate datoriile interne si si-a re-

‘novat in trei ani toatd industria, pe cénd Anglia si-a
iar Franfa. a inceput .

renovat-o numai in 1931—35;
acest lucru abia in 1937. Dar atat Anglia, cét si Franta
platesc si astézi datorii interne -de rasboiu.

Ca si inainte de rasboiul mondial, statele se
gasesc azi impirfite in doua tabere; tarile democrate

— marile puteri occidentale — care gravitleaza in
jurul axei Paris—Londra, si statele totalitare — pule-
rile centrale — cu axa — Roma—Berlin.

Puterile occidentale. avand asiguratd legafura pe
apd cu stréindtatea, vor putea — in caz de réasboiu —
s@ men{ind o libertate relaliva a circulafiei marfurilor,
exercitdnd numai un conirol general asupra viefii eco-
nomice si declardnd un eventual moratoriu partial.
Pentru acoperirea cheltuielilor de rasbhoiu se va re-
curge la imprumuturile interne si externe,

Statele tofalitare, fiind ameninjate de o blocare

pe apd, vor fi silite s& se bizuie numai pe imprumu- -

turile interne, obfinute din economiile asa zisului
»circuit inchis“. In aceste tari industriale, productia
bunurilor, consumul, prefurile, comerful exterior, ele.,
sunt controlate riguros de cétre stat, care emite mij-

loace de platd pentru a obfine o producfie tot mai

mare, urménd ca aceste mijloace de platd sa le ab-
soarb@ apoi statul, prin imprumuturi pe fermen lung.
Peniru- buna funcfionare a circuitului inchis, aceste
{ari cauta si-si asigure o autarhie cat mai complets,
un teritoriu comercial c&t mai intins si stocuri impor-
tante de materii prime gi materiale de rasboiu. Eco-
nomia particulard va fi supusd unui moratoriu general
in tot timpul résboiului,
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In partea réasériteand a Europei se afld o serie

de stale — Polonia, Roménia, Turcia si Grecia, —
care sunt sd@race in capitaluri industriale si au un ca-
racter agricol. Ele vor fi silite s8 recurgd la masuri
de control al comerfului exterior, al prefurilor si con-
sumului, iar pentru cheltuielile de rdasboiu, vor infre-
buinfa imprumuturile interne si cele externe, fiind fari
garantate de Anglia si Frania.

Nourii intunecosi de rasboiu, care plutesc dea-
supra Europei, ne oblig s fim intotdeauna pregititi
economiceste pentru a putea face fajd oricarei even-
tualitati. L. B.

Timbrarea cererilor de inmatri-~
culare in Registrul Comerfului.
Circulara Asociafiunei Baneilor Romaéne.

Prin recenta modificare adusd art. 4, par, 30 din

Legea Timbrului, s’a prevazut pe de o parte majorarea

taxelor existente, iar pe de alta parte exlinderea ma-
teriei impozabile, taxandu-se toate cererile de inmatri-
culare in registrul comerfului (respectiv in registrul
societafilor bancare) nu numai cele privitoare la in-

scrierea, modificarea, radierea unei firme, sau infiin-"

tarile sau desfiinirile de sucursale, astfel cum pre-
vedea textul anterior.

Se” impun deci dela 4 Aprilie a. c. orice alte
inmatriculdri dintre care, menfiondm ca deosebit de
frecvente, in viata societatilor bancare, cele prthoare
la drepturile de semndtura.

Aceastd masurd constituia, pentru banci in spe-
cial, o sarcind exirem de apdséatoare, penlrucé, in
conformitate cu art. 9 din Legea bancard, bancile sunt
" obligate a face orice menfiuni nu numai in registrul
din localitalea unde isi au sediul principal, dar si in
registrele din toate localitafile unde au sucursale.

Asociatiunea Bancilor Roméne a relevat Ministe-
rului de Finanfe situafia creatd prin dispozifiunea
modificatoare a legei. In urma intampinarei facute,
Minisle_ri]l Finanjelor, Direcfia Timbrului, ne-a precizat
cu adresa ‘Nr. 61.987 din 15 Mai 1939, ca taxa pre-
vazutd -de arl. 4, par. 30 din Legea Timbrului se pla-
teste, penfru una si aceiesi menfiune, o singurd datd,
atunci cand ‘ea este facutd in registrul comerfului de
pe langa Camera de Comerf de care depinde sediul
central. Pentru aceiasi menfiune, facutd conform art. 9

din Legea bancara, la registrele Camenlor de Comer{’
de care depind sucursalele, nu se mai pldteste o nound

taxa. )

Prin conse‘cinté, institufiunile de credit, cari au
sucursale, vor face menfiunea la sediul centralei -ce-
rand- liberarea unui certificat doveditor cd taxa preva-

zutd de art. 4, par. 30 a fost plilitd. Pe baza acestui

‘certificat, menfiunea la sediile sucursalelor urmeazi a

fi ficutd de oficiul registrului, fara plata vreunei alte
taxe. ‘

0 ileresantd deize 2 rbumaluui Arad,

Limba maghiard e san nu e limha stedina ?

In conformitate cu regulamentul financiar al pri-
mériei municipiului, societatea care editeazd ziarul -
maghiar ,Hirlap“ din Arad a fost amendatd cu de 8
ori 1mpozltul cuvenit dupd firma asezatd la intrareain .
sediul societdfii, pentrucd pe langd inscripfia roma-
neascd, societatea a folosit si o inscripfie in limba
maghiard. Impotriva procesului verbal si a deciziei de
impunere, societatea a inaintat apei, care, insd, a fost
respins de comisia respectiva. Faf{d de decizia de res- .
pingere, societatea, prin jurisconsultul ei, a facut re-
curs, care a fost judecat recent de s. IV-a a tribuna-
lului local, in completul d-lor Georgescu-Bujor si apoi
— intervenind divergen{d — prin completul d-lor Bon-
darev-Georgescu-Buyjor.

In recursul inaintat de reprezentantul Jurxdlc al -
societafii ‘'menjionate, se aratd ca dispozifia regula- -
mentului privitor 1d textul in limba maghiard al firmei
nu poale fi aplicata intru cédt limba. unei minoritdfi ce
trieste in fara noasird, nu poate fi consideratd ca
strdind. O limb& sirdind esle consideraid aceea, care
nu este vorbitd de nici un locuitor al iam

Reprezentantul prlmarlel a aratat c& intru cat in
Conshtutle se aratd c@ limba oficiala a Statului este
céa romand, toate celelalte llmbl lrebue conSxderate :
ca straine.

Reprezentanlul socxetatn ,,le]ap , fin replicd, a -
susfinut | €8, fara indoiald, limba oficiala este cea ro-
ménd, insd textul firmei nu este un text oficial si prm
urmare, poate fi scris si in alta limb4.

“Hofarirea tribunalului, -— care de alifel a ramas -
definitivh — a -admis recursul i a ardfat cd in cazul *
de fatd nu e locul sd fie aplicat de opt ori impozitul
de baza.

Hotérirea aceasta echivaleazi cu aceea, ca
limba maghiard nu e o limb& strBind in Roménia si,
cad aldturi de ea, nu sunt nici limbile vorbite de cele-
lalte minoritaii ce locuesc pe teritoriul farii.

Am remarcat si am dal aceastd extensiune ho- .
taririi tribunalului din cauza noulédtii jurisprudentei ce
a stabllllo in malerie. '

CRONICA.

In atentia firmelor importatoare si ex-
portatoare. Comunicatul ministerului economiei na-
fionale. Ministerul economiei nafionale — direcfiunea
reglementarii importului -—— aduce la cunostinfa firmelor
exportatoare si importatoare in compensatie urmatoarele:

" 1, Dela data de 1 :Mai 1939, serviciul compen- -

safii din aceastd directiune va calcula si va {ine evi-
denfele, la orice categorie de compensatii, numai in
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moneta sirdind a exporturilor disponibilelor din cari
lucreaza.

2. Dela aceastd data cererile de import in com-
pensatie, intocmite pe formularul tip, nu se vor primi
la inregistrare dacdé nu vor avea indicat la rubrica
»Valoarea marfii“ suma totald a facturilor anexate,
exprimatd numai in moneta sir@ind a lor si separat
apoi, pentru fiecare disponibil in parte, valoarea tot in
monetd strdind ce trebue angajatd din el.

Se va cduta ca moneta facturilor s& fie aceias
cu monela exporturilor disponibilelor din cari trebue
s@ se lucreze cererea. ~

3. De asemenea in cazul exceptional cénd mo-
neda facturii este alta decdt aceea a disponibilelor
respective, banca aulorizald care are disponibilul in
devize peniru import la corespondentul sdn va
trebui s& scrie in cererea de import si s& semneze
cursul de convertire si calculul de transformare intre-

buinfat pentru ca angaijarile de disponibil sa se facd tot

in moneta exporturilor executate.

4. Autorizafiile de import in compensafie ce se
vor elibera vor avea indicat la rubrica , Valoare“ suma
in moneta straind si informativ cea fransformata in Lei,

la cursul din ziua exportului.
[ ]

Cultura rationald a porumbului in Mun-
tenia. Seful regiunei agricole Filipegti-Prahova ne co-
municd urmétoarele :

De céfiva ani in multe parfi ale Munteniei se in-
cearcd cultura porumbului in felul ardtat de Institut
de Cercetéri Agronomice: ogor de foamn#, seminat

" in rénduri céte un singur fir (cel mult doud) in cuib,
cu repartizarea plantelor pe teren cam 5 fire pe
2 m. p. (soiurile dinte de cal si roménesc), prisit de
3 ori st suprimarea rarifatului si muguroitului. Distri-
butia plantelor de mai sus se obfine, laséndu-se intre
randuri distanfe de 80 cm., 70 ori 60 si inire fire pe
rand 50 cm., 57 ori 67 cm. respectiv.

Acest fel de culturd poate fi executat de orice
gospodar, deocarece uneltele, ce se cer, sunt tot plugul,
sapa si grapa de mardcini, cari se gdsesc pretutindeni
desi intrebuinfarea, pe langd acestea, a semé#nétoarei,
présitoarei si grapei de fier ar da rezultate si mai
bune.

In anii secetosi, mai ales, cu aceastd cultura ra-
fionald ajungem la rezultate izbitoare.

Pentru a arata reusita porumbului cultivat dupd
meloda descrisd dam mai jos rezultatele obfinre anul
trecut 1938 in regiunea Filipestilor jud. Prahova. Pentru
comparajie ddm si mediile recoltelor din céampurile
invecinate cu cele cullivate in mod rafional, medii,
carj, cu mici excepfii, au fost aceleasi pentru intreaga
comund. Anul 1938 s’a aratat cu deosebire neprielnic
culturei porumbului in aceastd parte a finutului, printr’o

secefd indelungatd de doud luni in cursul verii si care

a facut ca mulfi siteni s& nu recolleze decat cocenii.

Rec. la ha. in Medie locala

Comuna. cultura rationala. la ha.
Filipesti de Targ 1.755 kg. 250 kg.
Ghirdoveni 1.725 , 650 ,
Viadeni 2.060 450
Déarmanesti 11415 250
Margineni de Jos . 2.400 700
Vornicu-M#rgineanu 2.400 800

Diferenfe inire rezultatele ambelor feluri de cul-
turi sunt asa de mari incat este de prisos sd addogam
ceva la cele de mai sus pentru a recomanda raspén-
direa metodei rajionale peste tol.

*

Intre Germania si Jugoslavia s’a incheiat
un acord de credit pe 10 ani. El deschide Jugaslaviei
un credit de 300 milioane mdérci, in baza caruia a-
ceastd fard isi va pulea inzesira armata din Germania.
Doua treimi din acest credit se vor intrebuinfa pentru
cumpérarea de pusti si alt material de résboiu, dela
uzinele Skoda. Dintre ofertele firmelor strdine, printre
cari unele britanice_si italiene, Jugoslavia a dat prefe-
rinfd celor germane, pe de o parte, din cauza condifi-
unilor de credit mai favorabile si, pe de alld parte,
penfruca si comenzile de pand acum au fost efectuate
tot de Skoda.

Guvernul finlandex a depus la Camérd un
proiect de lege prin care se restringe dreptul sirdinilor
de a poseda bunuri mobile si imobile,

In societdfile anonime, proiectul stabileste ca
strainii nu pot avea mai mult de o cincime din acfiuni.
lar societéfile ce au in consiliul lor de administrafie
strdini, sunt considerate ca sirdine, nu finlandeze,
precum erau pana acum, chiar dacd o mare parte din
actionari sunt finlandezi.

Toate societdtile vor fi obligate a imprima pe 4/5
din acfiunile lor formula: ,necedabild strainilor®.

Intre térile din Sud-Estul Europei, spre
care s’a indreptat mai staruitor actiunea. cercurilor
comerciale si oficiale engleze in vederea intensificérii
relafiunilor economice, se numéard si Jugoslavia. E de
ajuns sd menfiondm urmatoarele fapte elocvente: la
Zagreb si Belgrad s’au creiat de curdand Camere de
comerf anglo-jugoslave, iar pe langd Camera de comert
din Londra, se va infiinja o sectie comerciald jugo-
slavd. Pe de altd parte, un grup de economisti jugo-
slavi va vizita in cur@nd Anglia, spre a lua contact cu
forurile indicate in vederea cercetarii posibilitafilor de
sporire a schimbarii dinire cele doud state.

Tiparul Institutului de Arte Grafice ,Dacia Tratand“, s. a., Sibiu. — 27 Mai 1939.





