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Citnd raportul Consillulul e Administrale
il Banell Nafjonale

Pentru adunarea generald ordinara
a B. N. R. care a avut loc la 19 Fe-
bruarie 1939, Counsiliul de Administratie
a intoemit un raporf, agsa cum e obiceiul
in fiecare an. De data aceasta raportul
e pus sub semnul unei interventii mai
active a B. N. R. in piaja economica.

,Institutul Dvs. nu a sovait nici o clipa,
consgtient de inalta sa misiune in Stat,
de a colabora céat mai intens, in cadrul
sdu statutar, cu onor. guvern, la marea
operd de refacera a tarii“.

Raportul face o lungd expunere asupra
situafiei economice a lumii i ajunge apoi
la starea {drii noastre; la paradoxele
anului frecuf, cu o productie agricola de-
osebit de mare si cu atdt de slabe po-
sibilitadji de export. Pentru stimularea lui,

sa-u dat prime de export pe ldnga pri-

mele valutare. Ble au insumat in a

CORNEL DIACONOVICH.
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Redactor responsabil: Dr. Mihai Veliciu.

trecut Lei 13.000 prima economicd plus o
cotd de devize libere. La preful mondial de
aproximativ 30.000 Lei vagonul, cota li-
bera de 30%, este aproximativ 9000 Lei.
Acesti 9000 Lei in valuta strding, asa cum
au fost negociati la un curs urcat de cel
pufin 120°, rveprezintd o prima de cel
pufin 10.0000— Prima fotald a fost deci
de Lei 23.000—, adicd aproape 80° din
valoarea marfurilor exportate. Numai cu
aceste sacrificii, cari la cele 300,000 va~
goane cereale exportate, reprezinta o
sumad enormd, s’a putut realiza acel ex-
cedent de export de aproape 4 miliarde.

ln fond, nu a pierdut B. N. R. nimic
din aceasta prima valutara, cdci pand la
sfarsit B. N. R. a primit mulf mai multe
devize in forma aceasta, decat ar fi primit
sub regimul vechiu. Acum céand exportul
e aproape complet lichidat, B. N. R. vine
cu masuri de restrangere a liberei ne-
gocieri.

In politica de credite, cel mai im-
portant capitol al raportului, se aminteste
de reducerea scontului la 3 si jumatate
la sutd si de o politica de credite ieftine
inaugurata de B. N. R. Deasemenea se
amintesc legile de apdrare a creditului:
suprimarea concordatului preventiv, si
noua legiferare a cametei.

Problema cresterii portofoliului co-
mercial e un capitol interesant. In acest
loe raportul confine o miea eroare de
calcul, care de altfel mai apare siin alte
ramoarte ale B. R. (de ex. cel din
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anul 1934). Se aminteste c& cresterea
portofoliului comercial a fost foarte mare,
dela 5.842 mil.
Decemvrie 1938, adiea in total 5.683. Ra-
portul arata ca din acest {fotal s’au dat
39% adied 2.200 mil. pentru finanjarea
recoltei de grdu, apoi 35% pentru in-
dustrie si resful de 26°, la bancile co-
merciale. In total 100%.
dupa creditul de 2200 mil. dat pentru
recoltd se mai aratd ca fiind date inea:

200 mil. pentru valorificarea lanei;
o00 , »
in si canepa;

300 , pentru construirea de silozuri;

100 , pt aprovizionarea cu porumb;

990 , penfru aprooizionarea cu gréu
si furage;

100 , pentru cumparari de pamant
la sate.

1.800 mil. sau in procente 34%.

Daca adaugam aceste 34% la cele
39°, date pentru grdu avem 73° si adau-
gdnd 38%, date pentru industrie ar face
108/, deci bancile comerciale au primit
— 8%.

B evident o gresala de calculat, caci
n'am vrea sa credem cd e una de poli-
tica. In orice caz din cifrele de mai sus
se pede clar cd organizatiile cooperative
au beneficiat de credite in valoare de

4000 milioane Lei, in anul frecut. _
' O mare parte din credite au mers
la industrii, cari s’au bucurat de un
sprijin deosebit din partea B. N. R. Ra-
- portul nu spune cari sunt industriile cari
s’au bucurat de acest sprijin, insa ne
inchipuim usor, cd avdnd in vedere ne-
- voile de inarmare ale {arii, cunoscutele
industrii de armament nou infiinfate, au
beneficiat de aceste credite exceptionale.

Reforma cooperatiei a fost o alta
preocupare esenfialda a B. N. R. Se vede
usor aceasta dupa creditele pe cari le-a
acordat si pe de altd parte prin erearea
unui corp special de controlori in numér

de 115, pentru verificarea situafiei coope-.

rativelor, cari

B. N. R.

Am mai spus, cd noi credem ecia
rolul principal al B. N. R., ca institufie
particulard, e sprijinul bancilor zise co-
merciale, cel pufin in aceiasi masurd ca
si cooperativele, dar o preferare a coo-
- perativelor e greu de infeles.

se bucura de sprijinul

in 1937 la 11.526 mil. in_

Dar in raport,:

” culturii de

e

Se arafd apoi o serie de masuri pe 7

cari B. N. R. le preconizeazd peniru re-
facerea bancilor; acestea sunt masuri
legale pe cari statul le ia pentru ajun- §
gervea scopului urmérit de B. N. R. Se

vorbeste asffel despre:

,CpPearea unui j

sistem de sprijinire a bancilor si de in- §

curajare a depunerilor”

efe.

cilor ardelene, cari ori cum ar fi ele,

trebuesc tratate intr'un mod cu totul de- 1
si in niei un ecaz nu trebuesc

osebit,
confundate cu acele ,bdnci comerciale®,

tejghele de uzurd ale unui neam de "
oameni exploatatori din fire gi tradifie. J
In concluzie raportul B. N. R. aratd 4

frei tendinfe foarte clare:

1. O interveniie tot mai accentuatd a 3

B. N. R. in economia generala a farii;

2. O polific de realizare a obliga- §

tillor ei faja de nevoile de eredit ale {arii,
prin coaperative;

3. O interventie a B. N. R. in faporul ‘
industriei, prin acordarea de credite im- §

portante direct acestor industrii.

E o politica noug, la inceputul unor ’
experienfe, cari pot duce desigur la un 7§

rezultat, cerdnd insd o schimbare com-

pletda a politicii si structurii chiar, a

B. N. R. de péné acum.
Dr. N. N. PETRA.

Arta financiara a doetornlui -

Schaeht

Dr. ‘Hjalmar Schacht care mai péna in zilele tre-
cute a fost conducitorul economiei germane, este re-
cunoscut de toatd lumea ca cel mai mare geniu finan-
ciar al timpurilor de dup@ rasboi. latd de ce credem
de interesant publicarea in traducere a ideilor sale a-
parute intr'un articol la sférgitul anului trecut.

De céand nafional-socialismul in anul 1933, a pre-
luat conducerea, sirdindtatea intotdeauna doud argu-
mente aducea conira .metodelor politicei noasire
economice. Afirmau in primul rédnd, cé finanjele Rei-
chului se gasesc inir'o- situajie haoticd si in foarte
scurt timp se vor prabusgi, §i ca urmare pribusirea
imperiului german va fi inevitabild, in al doilea rédnd,
susfineau sus si tare c& vor izola complect Germania

Lorganizarea -
evidenfei ereditului®, ,reorganizarea ope- |
ratfiunilor de bursa“, ,organizarea credi-~ 7
| fului pentru functionarii
publici® :

Nu se amintegte niediri in raport }
de infelegerea situafiei speciale ale ban-

si pensionarii ¢




Ne. 9 — 25 Februarie 1939,

. REVDISTA ECGONOMICA 53

de piala internafionald si astfel sforfarile ei de auto-
intrefinere vor esua. Considerand ca aceasta prabusire
prorocitda de mai finainte, nu a avut loc, in ciuda
practicei de 6 ani, acuma vorbesc despre evenimente
aproape nenaturale, pe cari le numesc pe scurt ,mi-
nunea financiard germana“ si pe langd aceasta in-
voac@ persoana mea ca provocatorul acestei minuni,
cu alte cuvinte eu am rolul unui scamator. In realitate
nu e nici ,,minune“ nici , scamatorie“. Nou# ne-a succes
a rezolva douad probleme -grave, dar existente ale po-
porului german si anume una: salvarea economiei na-
tionale, a doua: reclddirea armatei germane pe langa
asigurarea importului absolut necesar fraiului, in asa
fel ca mijloacele noastre de platd sd& nu sufere. A
fost mai departe o problema si desfiinfarea somajului.
Astdzi putem afirma, cd ne-a reusit sd rezolvam toate
aceste probleme, dar numai peniru motivul cd am
fost condusi de niste principii foarte simple si naturale.

Baza principiilor noastre se afld in recunoa-
sterea foarte modestd dar curagioasd a realitafii. Nu
numai in sir@indfate dar si in Germania insdsi se a-
firmé foarte des, cé eu a-si fi descoperit un nou si-
stem de economie polticd, Declar cd nu consider ca o
datorie a méa intemeierea unor teorii noui, ci {inadnd
seamd de realitate — asigurarea poporului german a
acelor mijloace financiare, de care are neapérat ne-
voie in aclivitatea sa economicd, f&rd ch prin aceasta
cursul mércii s8 sufere. Dacd in cursul timpului, la
indeplinirea misiunii mele m’am indepartat dela prin-
cipiile clasice ale economiei politice, aceasta n’am
facut-o in dorinfa de a stabili noui principii, ci numai din
simplul motiv c& trebuia sé {in secama pe deplin de situ-
afia economicéi-a poporului germsn. Astlel de multe ori
a ftrebuit sd parasesc vechile drumuri batatorite de in-
treaga lume de oarece principiile vechi deviau prea
tare dela situafia de fapt a economiei germane.

Prabugirea economiei germane a atins punctul
culminant in anul 1931; atunci s’a prabusit creditul
german. Datoriile noastre din siréindtate au ajuns
atunci la cifra de 25 miliarde Marci, care suma cre-
ditorii mai bucuros ar fi dorit s& o incaseze printr'o
denunfare de trei luni, dar si rata care am remis-o stra-
indtafii atunci, a fost suficientd ca sd distruga viafa
economicd germand. O persistenfd in principiile ecla-
sice pe timpurile acelea, ar fi fost egald cu prabusirea,
céci puterile de ajutorare proprii, cari se afld in criza,
nu si-ar fi ajuns finta, Anume, cauzele tuturor crizelor,
sunt curat numai de naturd economicd. Crizele eco-
nemice de inainte de rasboiu si-au gasit mobilul in scé-
derea viefii econemice, iar criza de credit din 1931,
reprezenta ultimele zvércoliri ale unei politici gresite.
Nu ecenomia a ajuns in faliment si mai pufin viafa
economica a Germaniei, ¢i numai si numai politica
violentd a invingétorilor dela Versailles. Tocmai pentru
aceasta nu economia, ci numai politica a putut sa
ajute, aceea politicd, care prin ajungere la c@rma a

nafional-socialismului a iesit invingdtoare in Germania.

Pe langd acestea e interesantd constatarea, cé
nafional-socialismul in acfiunea sa nu s’a folosit de
nici un principiu politico-economic dinainte pregatit,
sau de vreun program. In locul acestora imediat dupa
luarea conducerii s’a pornit o acfiune economica. lar
printr’o grije deosebitda s’au evitat toate acele greseli,
pe cari de exemplu Franfa si Statele Unite le comit
astdzi. Noi am pus la o parte ideia de finanfare a con-
sumului si in locul ei am adopfal principiul de des-
voliare a productiei. In primul rénd am conceput un
vast plan de lucréri, pentru a procura de lucru, in al
doilea rand ne-am apucat de maérirea productiei in in-
dustria de armament, care este in plind desvoltare.

Declar, cé pentru linanfarea acestora nu dispuneam
de capitalul necesar, prin urmare a trebuit sa recurgem
la inmulfirea mijloacelor de platd. Principiile clasice
de politicd economicd, permit inmulfirea mijloacelor de
platd (Geldschopfung), numai atunci cand economia este
deja supra incdrcatd cu bunuri de circulatie. La tot
cazul interzice largirea brusca a creditului. Acest lucru
e valabil pentru economia- liberd si nu pentru cea di-
rijald, pentrucd in aceasta proporfia inmulfirii mijloa-
celor de platd este impreunatd cu problema prefurilor
si a salariilor, ceeace provoacd o noud crizd econo-
mica. Dar polilica economicd nafional-socialistda este
condusd de Stat, ceeace ne permite sd impiedicam
urcarea prefurilor si a salariilor si tocmai din aceasta
cauzd putem incerca apelénd la credif, s& producem
bunuri noui. Desigur cé frebuia sd fim atenti la doud
chestiuni:

1, Care este limila péand la care putem merge
cu inmulfirea mijloacelor de platd (Geldschépfung),

-férd ca trecind peste aceastd limitd sd@ se producd

fenomene de inflajie;

2. Ce fel de bunuri s&@ producem, de consum
sau peniru nevoile armatei.

Dar salariile pltite pentru producerea materialului
de rasboi, mai bine zis creditele intrebuinfate la pro-

" ductia acestora in mod natural sporesc cererea dupa

bunuri de consum, iar pentru satisfacerea acestor ce-
reri, este deasemenea nevoie -de o produciie cords-
punzatoare.

Pe de altd parte nu este permis s& uitdm ci cu atét
mai multd muncd putem intrebuinfa pentru producerea
materialului de rasboi, cu cat mai mic este consumul;
de aici rezultd, c& standardul de viafd si productia de
armament se gésesc in raport invers. Producerea ma-
terialului de rdsboi nu se poate si nu este permis s’o
finantezi numai prin inmulfirea mijloacelor de plata, ci
in primul rdnd prin sporirea depunerilor spre fructifi-
care, ' ’

Prin creditul acordat de institutul de emisiune al
Reichului am clddit o punte spre finanférile normale,
pana atunci cand viata economicd din nou va produce
un venit suficient, ca, prin depunerile spre fructificare
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situajia s@ se consolideze. Proportfia creditului acordat
este supraevaluatd de sirdindtate ; de fapt datoriile in-
terne ale Reichului, sunt mult mai reduse decat suma
presupusd. Am nadejdea, c@ va veni timpul, cénd vom
putea da publicitdfii cifrele adevérate, si atunci lumea se
va mira, cé ce credit redus a necesitat ni numai punerea
in aplicare a planului de inarmare, dar si acfiunea de
inldturare a gomajului.

Banca Reichului putea avansa linistitd astfel de
credite, cari din capul locului se cifrau la miliarde,
deoarece nu se afld singurd in apdrarea valutei ger-
mane; stia ca insusi Statul cu inlreg aparatul s8u o
ocroteste in misiunea sa, controldnd permanent acti-
unea de largire a creditului. Aici in special {in s
relevez sistemul controlului permanent al emisiunii bi-
letelor de banca, care este criticat in intreaga lume,
dar de care control a fost nevoie mai mult timp, tot
asa cum era necesara si influinfa statului asupra pre-
furilor i a salariilor.

Actiunea Bancii Reichului privitor la larglrea cre-
ditului a incetat cu data de 1 Aprilie 1938 si astazi
imprumuturile interne si dérile sunt suficiente pentru
a acoperi plata comenzilor Statului. Anume la data de
mai sus economia germand a atins treapta cea mai
inaltd a capacitdfii sale de productie, cu alte cuvinte
tofi factorii economici erau intrebuinfafi, adecd bunuri
noui nu se  mai puteau produce, chiar dacd s’ar fi
marit creditele. Din contrd dacd am mai fi sporit
mijloacele de platd, aceasta era desigur in detrimentul
economiei noasitre nafionale, céci prin sporirea cre-
ditului s’ar fi inldturat concurenfa la procurarea ma-
teriilor prime si a brafeler de munca.

Natural prin aceasta, rrscul bancii Reichului n’a
incetat, deoarece pe langd formarea capitalului lichid
a trebuit s@ uzdm in largd méasurd si de piata mone-
tard, ori este cunoscul ca capitalurile cauti plasamenie
pe termen scurt, De aceea deocamdald trebue sa
menfinem confrolul asupra piefii capitalului, tot aga
cum avem un conirol ceniral asupra piefii monetare.

Din cele de mai sus se desprinde ugor, cd banca
Reichului in realitate duce o_politica de credit indras-
neafa, dar rezultatul obfinut este o dovada suficientd
ca nu este produsul unei ,minuni“. Dacd dorim sa
vorbim neapérat de o minune, trebue s o cautdm in
politic8, minunea se cristalizeazd in atitudinea politicd
a poporului german incepénd cu anul 1933, adecd in
constiinfa nafionald, in disciplina si voinfa neclintita si
credinfa statornicd in viitorul nafiunii. Aici zace
cheia minunii.

Nici ,planul nou“ al politicei comerciale nu este
produsul unui scamator. Aceastd politicA o g#sim
in recunoasterea foarte logicd si simpld, cd nu singur
banul este important, ci si imprejurarea céd ce canti-
late si ce anume putem cumpéra cu el. Existd o mul-
fime de obiecte, pe cari Germania sau nu le produce,
sau nu le produce in cantitate suficientd, consecinfa

e, cd in interesul poporului, e constransé sé le procure
prin schimb. In astfel de imprejurdri e foarte natural
si probabil, ca nafiunea in primul rdnd sd caule a-
schimba acele bunuri cu altele pe cari ea singurd le
produce.

Gdsesc cd esfe ridicold critica rea voitoare a
strdindtdfii privitor la ndzuinfele noastre de auto-in-
frefinere.

. Dacé in primul rand cdutim si méarim producfia
propriilor noastre isvoare de materii prime, aceasta nici
pe departe nu inseamnd c¢& dorim s& delataram co-
merful extern., $tim foarte bine, c@ comerful exiern
nu se referd numai la bunurile de folos obstesc, ci
esle foarte just ca el sd stea si in slujba culturii.
Comerjul existent intre statele cu nivel industrial ri--
dicat, confirmd acest lucru. De exemplu, comerful ex-

tern intre Germania gi Anglia, este foarte activ, chiar.

mai activ de cét atunci cénd aceste doud state se
concurau reciproc pentru cucerirea piefii mondiale.

Dar sd nu uitdm c& Germania are inca asftazi
mari datorii in siréindtate pentru balansarea importului.
Are nevoie de mijloace de platd externe, pe cari le
poate procura numai prin export. De aici rezulid, ca
la noi trebue controlatd nu numai replatirea datoriilor
exlerne, ci chiar si comerful extern. Stim ca si in pri-
vinfa aceasta suntem in contrazicere cu principiile cla-
sice ale politicei economice, dar nu pentru aceia cd am
vrea sé cladim teorii noui, ci din necesitate si pornind-
dela constatarea, cad la noi politica economicéd clasica
a dat gres, pentru simplul motiv, cd la noi condifiunile
preliminare sunt altele ca in celelalte {&ri. Politica e-:
conomicd clasicd, ne invajd cd acolo trebue sd cum-
pérdm unde-i mai avantajos, unde prefurile sunt mai
mici. Dar dacd lipsesc devizele necesare peniru plata
importului, atunci in primul rand ni se pune intrebarea
cd peste tot unde se capdtd marfa si care stat este
dispus sd@ livreze nu contra platd in numerar, ci in
schimbul altor marfuri.

Tot politica economicéd clasicd spune cd cumpa-
ratorul trebue sd abstee dela import, dacd nu dispune
de mijloace de platd externe. Ori anii trecufi sunt
marturie, cd lumea nu se poate lipsi de o piafa, care
are 80 milioane de consumatori, de asemenea e in con-
trazicere cu principiul clasic economic i faptul ci as-
tdzi nu producétorul - este factorul, care domind viata
economicd, ci consumatorul. Acesta dicteazd astdziin
toata lumea.

Cu aceasta in legdturd, declar solemn, cd ra-
dicalismul contractelor bilaterale, nu .igi are originea
in conduita comerfului nostru exterior; acest sistem
ne-a fost impus de cdtre crediforii nostri externi.

Aceasta este o  consecinfd naturald a marilor.
despagubiri de rasboi, precum gi a sistemului de cle-
aring, care ne-a fost impus. :

In momentul cdnd adversarii nostrii se vor de-
clara gata, ca sd rezolve impreund cu noi si.in co-
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mun consecinfele dezastruoase ale despdgubirilor de
rdsboi, noi ne vom refntoarce la comerful extern
multilateral si la sistemul internafional de platd liber.

Eu am fost acela, care pe propriul meu ,plan
nou“ l-am numit ,ingrozitor“ si am si astazi aceias pa-
rere. Nu i se poate insé tégidui, c acest ,plan nou®
are succese, cu toate acestea am nadejdea, cd nu
peste mult timp ne va reusi sd renunfdm treptat la
acest ,plan nou“.

Dar pand cénd trebuinfele si lipsa noastrd de
devize ne constrdnge, si péna cénd in procurarea ma-

teriilor prime ne lovim de greutafi, si pand cand nu
inceteazd lupta intre politica datoriilor si politica co-
merciala, ,planul nou“ frebue s& ré8mana in vigoare.
»Planul nou“ a luat nastere tocmai din forfa majord
in care ne-a impins strdindtatea si se deosebeste de
alte principii numai intr’atdta, cd& in practicd a ame-
liorat situafiunea noastra.

Nu contest, metodele noastre nu sunt intot-
deauna conforme cu tradifia, dar de prezent Germania
duce o luptd titanicd pentru reclddirea ei si in inte-
resul asigur@rii nafiunii germane. Céand se duce o
luptd, care este decisivd pentru soartea unui popor,
atunci s8 nu se mire nimeni daca propriile noastre
dispozifiuni sunt céle odatd mai drastice. In misura
in care lumea va recunoaste acel adevir efern, ci o
politicd de pace, respectarea inlereselor comune si
infelegerea sunt mai bune, decét experimentele forfei;
in mdsura in care se va aréta gala s& ne recunoascd
dreptul nostru de a tréi si sd respecte posibilititile
noasire de trai, in aceiasi mésurd vor fi mai pasnice
si metodele noastre. ' .S, R.

Reorganiquea Ministerului
Economiei Nationale.

La 10 lanuarie s’a pus in aplicare noua lege de
organizare a Ministerului Economiei Nafionale, prin
carg se incearcd o definitivare a sistemului economic
inaugurat la 7 Aprilie 1939, prin numirea diui M.
Constantinescu guvernatorul B. N. R. in postul de Mi-
nistru al Economiei Nafionale. S’a realizat astfel o
unitate de comandament in viafa economicd a {arii.

Actuala reorganizare urmireste introducerea unui
spirit activ, creafor, in rezolvarea problemelor econo-
mice curente. O renunfare la sterilitatea institufiilor
publice, atunci cénd e vorba de luat o inifiativa.

Dintre} noile directiuni, una dintre cele mai inte-
resante e aceiaja Creditului pentru Industrie. Nu
existd deocamdatd o ldmurire mai amplda a rostului
acestei direcfiuni asa cum l-au vazut inifiatorii ei, dar
se poate banui usor rostul ei. E vorba de fixarea unei
directive precise in aceastd§ problema a creditului in-
dustrial. Actualul rol al Minjsterului Economiei Na-
{ionale este unul activ, de sprijinire si dirijare efectiva

a industriei. Ori creditul e unul dintre elementele de
bazd ale existenfei unei industrii, mult mai imporiant
decat la comert; din cauza aceasta existd numai o
directiune a creditului pentru indusirie si nu si pentru
comerf.

Noile direcfiuni sunt urmétoarele:

Directia. materiilor prime;
incurajerii productiei industriale;
creditului pentru industrie;
organizafiilor profesionale;
personalului, adminisiratiei si secretariat;
petrolului ;
prospectiunilor si explorarilor miniere;
comerciald si a redevenfelor miniere;
reglementdrii importului;
incurajerii si organizérii exportului;
acordurilor si conventiilor comerciale ;

v energiei si organizarea economica ;

Pentru apérarea teritoriului;

Directia masurilor si greutéfilor;

" contenciosului;

Institutul geologic al Romaéniei;

Institutul central de- statistica.

Aceastd organizare e un inceput necesar. Rezul-
tatele depind ins# in locul dintdi de oameni si spi-
ritul care le conduce. Schimbarea facutd dovedeste
existenfa anterioara a unor lipsuri, cari desigur ca nu
au fost numai de ordin material.

Aceastd noud organizare pune insd actual pro-
blema orientirii politicii noastre economice ; vom avea
o activitate economica controlatd si indrumatd sau una
dirijatd ? E bine s se cunoasca acest lucru, noi credem
cé ne indrept8m spre o economie foarte strict plani-
ficatd si dirijath. Vom avea probabil in curénd un
plan economic pe un anumit numér de ani, aga

cum au fost si sunt in marile state totalitare.
Dr. N. N. PETRA.

Tribunalul Sibiu
Dispenseaza Banca ,Albina“ din Sibiu de atribu-
tiunile de lichidare a bancii ,Plugarul® din Bungard
si numeste ca lichidatori pe dnii Aurel Simtion, expert
si Petru Moldovan, advocat din Sibiu.

Conform hotérirei Nr. Ca 1. 1288/1935—18.

Se certificd de noi auntenticitatea prezentei copi
parjiale cu originalul pé#strat in dosarul Tribunalului
Sibiu, Nr. Ca. . 1288/1935—18.

Sibiu, la 22 Februarie 1939.

¥ ¥ 3 ¥ %

¥ ¥ ¥ 2 ¥

Grefier :

Baneca Centrala pt. Industreie gi Comerf, s. a., Cluj.

AVIZ ~

»Banca Centrald pentru Industrie si Comer}*, s. a.,
Cluj, str. Regina Maria Nr. 1, angajeaza practicant. Se
pretinde absolvarea unei scoli comerciale sau licenfa
unei Academii comerciale, precum si dovedirea satis-
facerii obligamentelor militare. Ofertele scrise cu
mana proprie a petentului, precum si actele doveditoare
si referinfele se vor inainta la sediul central Cluj.
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Bursa de Efecte si Actiuni in 1938.

Dédm mai jos un tablou, al cursurilor medii lu-
nare, a principalelor valori dela Bursa din”Bucuresti.
O privire superficiald aratd cateva caracteristici:

Cursurile de incheiere, sunt toate cu excepfia a
frei din ele, peste cele dela sfargitul anului trecut.
Aceastd urcare e mai sensibila la Efectele publice,
unde urcérile au atins panéd la 20°, (Bon. Imp.).

Banca Nationald aratd si ea una dintre cele mai
frumoase urcéari din cursul anului.

Interesant de observat este cd din luna August in
luna Septemvrie aproape toate cursurile au scézut. Acest
fapt este o dovada despre marea sensibilitate a bursei
fajd de evenimentele cu caracter politic. O dovada in
plus a celor de mai sus, este faptul cd in luna Oc-
tomvrie, dupa aplanarea conflictului, cursurile aratd im-
bunatafire generala. -

Dupa scéderea din Septemvrie cursurife au re-
luat urcarea constantd dela inceputul anului, incheind
dupd cum am amintit, la cursuri superioare celor dela
inceputu) anului dar totusi in general inferioare celor
din luna August,

In general deci, in afara de scéderea acciden-
tald din Septemvrie, cursurile au aritat o tendinfd
fermd de urcare. Aceasta se datoreste in primul rénd
mai ales in ce priveste Efectele cu dobénda fix3,
faptului cd@ dobénda acestor valori atrage mai mult pe
capitalisti. . o

Aceasta tendinfd de urcare e probabil sd se
menfind si in anul acesta, totusi anul trecut ne invatd
cd numai un regim stabil atat induntru cét si in afarg,
poate asigura bursei o activitate normald necesard
v}etii economice,

‘Tabloul

cursurilor medii lunare al efectelor §i acfiunilor in anul 1938.

lanuarie{ Febr. |Martie|Aprilie| Mai | Iunie | lulie | Aug. | Sept. |- Oct. | Nov. | Dec.
Impropriet. 1922 5831 60°44] 64'50| 64'18| 61°62| 61.56] 64'38{ 64'50| 62-28| 6292 61’09 60984
Stabilizarea 41-06| 40-82| 4389 47-81| 55:62| 57°94| 64-22] 64:03| 60-38] 6215| 61-62| 62:18 ,
Renta 1933 59 56'44] 5932| 61-44| 64'38| 66 6587} 65'50] 6431 64:'37| 64'80] 66°85
Inzestrarea 75'87] 56'40| 76 80'38| 82:28| 81-06| 86'62| 86:87| 82:88} 84'15| 8519| 8193
Consolidarea 3712 37 38'57| 40'50| 43'06| 42'50] 44-40 - 4425 42.25 4“3*06“§ 43.22| 4268|
Bonuri Imp. 39.75| 39:20| 42 4338 46 47:38| 47°38} 49 48.88 47°25| 48'45| 4845
Banca Nationala 4914 4837 4875 | 4888 5000 | 5162 | 5638 | 5581 | 5364 | 5340 | 5500 | 5460
Banca Rom. 567'50] 56750 527 532 554 551 571 596 556 579 586 | 591
Banca de Credit. [ | 380 | 377 | 375| 378| 375| 375| 390| 389 | 438| 428| 427| 406
Banca ,,Albina“ 380 380 380 | 380 | 380| 380| 380 | 380 | 380 | 380 38‘0‘ 380
Steaua Rom, 387°'50] 384 387 411 429 401 379 | 380 354 i 3’49‘ 370 | 359
Astra Rom. 858'80] 846 868 | 944 | 1056 | 1069 971 953 | 885 M8 | 965} 920
Dacia Rom. 4618°20| 4575 4500 | 4425 | 4325 | 4350 | 4350 | 4350 | 4200 | 4000 | 4012 ) 4050
Resita 467'50 450 473 484 | 538 561 551 560 | 457 | 477 | 478 | 454
S. T. B. 1225 1277 | 1300 | 1259 | 1255 | 1270 | 1202 | 1209 | 1159 | 1221 119’3 - 1177
Letea 848'80 892 863 | 805 819 | 850 867 | 912 | 886 912 962 | 967
Mica 1220 1290 1318 | 1340 | 1428 | 1410 | 1432 | 1471 | 1332 ‘1369 1469 | 1499

Alda H. Fratan.
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Polife protestate in 1938.

Volumul creditului cambial, nu poate fi usor sta-
bilit, cu toatd marea luiimportantd peniru cunoasterea
sistemului viefii economice a {arii. Sunt numai mij-
loace indicale pentru aceasta si intre ele, unul dintre
cele mai importanie este numarul cambiilor protestate.
Cresterea sau scdderea numarului protestelor e in le-
gaturd directd cu numdrul efectelor in circulajie. Din
picate el mai variaza foarte mult si in funcfie de con-
difiile economice ale farii.

In 1938 valoarza polifelor protestate este de
708.374.944'— Lei, o crestere importanta fafa
de anul frecut, cénd valoarea lor era de numai
521.223.874'— Lei. In anul 1935 polifele prolestate
au fost numai de Lei 494.433.179'—

In fruntea regiunilor in ce priveste numdérul po-
lifelor protestate stau Bucurestii cu 414.670.169'—
adicd 74%, din total. E o constatare care indicd mereu
acea exageratd centralizare de tot felul pe care o re-
alizeazd Bucurestiul. Ardealul are din total 18°/, — si
pe finuturi: Somesul -are 51.700.654'— iar Murasgul
35:998.018° —.

Am spus c@ urcarea sau scéderea valorii poli-
telor protestate nu indicd o urcare sau o scddere in
aceiagi mésurd a numdrului polifelor protestate. Un
exemplu luat din practicd dovedeste destul de bine acest
Iucru, Astfel la un institat de credit au fost in anii 1935—
1938, urmatoarele proteste in raport cu circulafia:

Anul. Protestate. Circulafia.
1935 317.012 29.440.240
1936 338.383 38 367.664
1937 293.339 54.004.220
1938 177.878 52.564.342

Se vede ladmurit, cd nu e posibil a afla un raport
fix intre proteste si marimea creditului cambial acordat.

Se poate scoate concluzia, nu cu caracter ab-
solut, exemplul de mai sus fiind izolat, dar se poate
spune cd marimea numarului protestelor indicd in
acelas timp si o mérire a creditului cambial, dar mai
poate indica si o mérire a insolventilor, céci revenind
la cifrele statisticei dela inceput, observdm o crestere
mare a protestelor in 1938 faja de 1937, cénd e un
fapt economic constatat, ca anul 1938 nu a fost mai
bun decét 1937 in nicio privintd, deci concluzia care
ar trebui trasd din cifrele de mai sus, justificd afir-
matia ca anul 1938 a cunoscut un inceput de criza
economica. N. N. P.

Banca $ercaiana, 8. a., Serecaia.

CONCURS

Banca ,Sercéiana“, s. a., Sercaia, publicd concurs
pentru ocuparea unui post de contabil. Dela concu-
renfi sd cere sa fie absolven{i a unei scoli superioare
de comert, si praxd de banca.

BANCA ,CRISANA" S. A, BRAD.

lnseplsa in Registrnl Banear sub No. 16/1935.

CONVOCARE.

Domuiii actionari ai Bancii ,CRISANA", s. a. din Brad sunt convocati la

a XLVill-a adunare generala ordmara,

in zina de 14 Martie 1939, ora 117/, la sediul bincii din Brad cu urmitoarea

: | ORDINE DE Z1:

ministrafie i a Censorilor;
Hotdrire asupra distribuirei beneficiului net ;

L

gestiune 1939 ;

Darea de seamd a Consilialui de administrafie si raportul Censorilor pe exercifiul anului 1938 ;
Aprobarea leantuluz si Contul de Profit si Pierdere incheiate la 31 Decemvrie 1938 ; descircarea Consiliului de ad-

Fixarea jetounelor de prezenﬁ pentru Consiliul de administrafie si refribufiunea Comitetului de censori pentru anul de

5, Alegerea alor '3 membri in Consiliul de administrafie si alor 6 membri in Comitetul de censori pe termin de 3 ani.

In cazul cand la aceasta adunare -nu va fi reprezentat cel pufin 1/4 din cap1ta1u1 social, conform art. 16 din statut, adu-
narea se va fine la 21 Martie 1939 la aceiasi ord, in acelag local si cu aceiasi ordine de zi, fird altd convocare ; in asemenea caz
adunarea va putea lua deciziuni valabile, cu majoritatea absoluti de voturi, oricare ar fi capitalul reprezentat prin actionarii prezenti.

Bra d, la 16 Februarie 1939.'

Consiliul de administrafie.
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BANCA ,.CRIS.AIT.AY

S. AL, BRAD.

Brad, la 31 Decemvrie 1938.

ss. loan Ghisa, Director, expert contabil.

ss. Aron Roman, pregedinte.
ss. Andron Bogdan,

ss. Dr. Nerva Oneu, v, presed.
ss. loan Cutean. ss. De. Teodoe Babutia.

Ss.

Aetiv. Bilan{ incheiat la 31 Decemprie 1938. Pasiv.
it e ——————————————————
Lei b Lei b Lei b. Lei b,

Cassa: a) Numerar efectiv. . . . . . 2.132.67T1"— Capital social . . . . . . .. 10.000.000"—

D :)l ?mgcu)ml.)ll la B.N.R . .. 1519198 — 3.651.869— || pord de rezervi :
isponibil la bdnci: < < —
Infard . . . v e v 117.475— || Rezervé legald . oo 4805.119

Portofolin de tztlun Fonduri de amortisment: )

» Tl%?lrlv;?l?zagﬁh Pentru creante dubioase 1.320.877"—

Efecte publice . bil v.n, 1.527.0000—  778.538'— Alte fonduri:

Cu venit variabil : . . " -
@) Actiuni cotate la gongl‘ﬁ fl{?ntDrgrp;icar;"}' Ghiga” - H o0 —  1.150000— .
bursi . . . . . v.n. 173.500— 187.799'— oncul , V. llam Cr o T
b) Actiuni necotate la Fondul de pensiuni pt. funcfionari 3.038.612"—
bursi . . . . . v.n. 128.350— 71.530'— 1.037.867'— || Depuneri spre fructificare:
Total: v.n, 1.828.850"— Depuneri noui: cu livrete de

Plasamentul fondului gen. de rezervd : economii, nominative dar pli-

Efecte garant. destat. v.n. 1.137.000"— 605.495-— tibile la purtitor :

Portofoliu de scont : Platibil in fara : a} La vedere . 893.760—

a) Camb_i? cu gi_run. Cee e 12.468.286:—' . b) Pe termen . . . 10284.213— 11.177.973 —

b C-ambu cu gir si acop. hlpotecara_zzﬂ)_ZS__—-_ 15.202.311— Depuneri vechi: pe termen . 3.010.255'— 14.188 228'—
din acestea: Creditori: —
In suferintd . . . , 73.130— reauort: )

Debitori: Din tari : Dintard . . . . . . ... 761.917'—
a) Debitori fard gdarantii . . . . . . 186.539 — Angajamente de reescont :

b) Debitori garantati cu titluri . 9.709.116'— ] .
¢) Debitori garantati cu mirfuri .. 32.896'— 9.928.551— In conversiune, (cota redusi)

C p L — laB.NR . ....... 1.190.946'— -
reanfe in conversiune: e . R
conform legii din 7, IV 1934 : . Dividende neridicate . . . . . 31.545.-—
a) In portofoliu (cota redusi) 3.059.350'— ! Conturi diverse . . . . . . . . 953.686'—
b) Reescontate la B.N. R. (cota reduss) 1.190.946'— 4.250.296'— || Conturi transitorii (dobanzi cu-

, — venite anului 1939 . . . . . 434.055"—

Imobile: , , Beneficiu net . . . . . . ... 1.033.506.—
a) Pentru- uzul propriu si inmag. B

de marfuri . . . . . .. . .. 2.400.000"—
b) Alte imobile. . . . . . . . .. 540.000"— 2.940.000—
Mobilier . . . .= . . .. ... .. 60.000'— '
Diverse : Titlurile fondulul de pensiuni
val. nom.. . . . 1.578,500— 1.114.927—
38.908.491"— 38.908.491'—
; Conturi de ordine.

R RE— eoeram—— e ———re————— e —————————— i}

‘ Lei b. Lei b, .

Cautiuni statutare . . . . . . . . . . . ... 700 000'— || Deponenti de caufiuni statutare . . . . . 700.000"—

Ipoteci, cesiuni, mirfuri in gaj si garantii diverse  4.740.800'— || Dep. de ipot., cesiuni, mirfuri in gaj §i gar. dw 4.740.800'—

5.440.800— 5.440 800'—

Debit. . Profit gi Pierdere la 31 Decemvrie 1938. Credit.
EM
Lei . Lei b

Cheltuieli de administrafie : DOI;&’IIDZil i"migt? ‘ liu d ‘ 1238544
a) Salarii §i indemnizatii 689.096— & R Bonolaiu de scont . e 00 —
b) Diverse « «v + .+ . . . 268.055—  957.151— || % Dela debitori . .. . . . 844.902 2.083.446

Impozite si taxe -_— 171.698'— Comisioane incasate §i venituri div. 603.912'—
P JZUE gL IAXE e e e ’ Venitul portofoliului de titluri: :

Dobaénzi pldtite : Din cupoané exigibile. . . . 118.841'—
La depuneri . . . . . . .. 796.593'— || Venitul imobilelor . . . . . . 140.800"—

Beneficiu net . . . . .. ... 1.033.506— || Incasiri din creante amortizate . 11.949'—

2.958.948'— 2.958.948'—

Pentru .contabilitate : -ss. Maria Deeserdi.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE :

De. lacoh Onen. ss. Ing. loau
ss. lng. Valer Ambrug.

COMITETUL DE CENSORI :

Subsemnatul comitet de censori am examinat conturile prezente si le-am aflat exacte.

Brad, la 16 Februarie 1939.

ss. losif Comsa, presedinte. ss. loaehim lvan.

ss, Petru Gampean.

ss. Alexandeu Draia.

ss. Carol Sehenk

ss. Dp. Cornel Glava.
ss, Diegil Bulz,

Giguetu.

ss. Ricolae Tarueu.

ss. Bentus Paeurarn, expert-contabil.

Tiparu! Institutulai de Arte Grafice ,Dacia Traland“, s. a., Sibiu. — 25 Februarie 1939,

.






