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'4 luStifiearea"deﬂaﬁei.\’

In decursul anului trecutf, s’au in-
cercat pentru®revenirea la normalul eco-
nomic, atdtea mefode, céte s’au putut
imagina. Noroc ca spirilul inventiv al
omului n’are in acest domeniu un prea
mare]camp de; speculatie, astfel siste-
mele s’ar,fi multiplicat si diversificat la
infinit. Bvident ca aceasta diversificare a
sistemelor pentru revenirea la normal
are o directa legdtura si cu psihologia
fiecarui popor. Aceasta psihologie creata
de mediul si felul de viafa al fiecarei {avi,
contribue de asemenea la nascociri spe-
culative in orvice directie. Astfel se ex-
plicad de ce pe, langa hotararile popoa-
{’elop cu,.gandire ponderatda, grupate in
jurul asa numitului ,bloe-aur® s’au ivit,
pe l;‘mgé incercarea americana care vrea
8a Inversese mersul lucrurilor sedusa
de proporfiile castigului de altidats si
atdtea compromisuri de procedurd in
cari inflatia sau deflatia predomina intr'o
masura variata.

, Nimeni, nu poate afirma ca ceeace
8 a petrecut dela o mie noud sute opt-
Sprezece incoace in economia popoa-
P.elor a constituit o situajie normala. Ar
fl prea mare ecinismul si indrdasneala
celui care ar cduta sd demonstreze, ca

(000

Redactor: Dr. Mihai Valiciu.

in decursul riasboiului nu s’a intdmplat
o rasturnare in functionarea factorilor
economici. Se stie doar ca imediat ce a
isbuenit conflagratia, farile au fost avizate
la propriile lor posibilitafi de viafa. Asa
de exemplu, desi Buropa. centralda era
legata prinfr'un sistem de alianfe tinzdnd
la lupta comund, totusi economia tarilor
respective rdmdasese pe propriile ei pi-
cioare. Fiecare stat se menfinea in limita
posibilitatilor sale si nu ceda aliatului
decat in foarte rare ocaziuni. De aici
s’ou nascut de alifel frecaturile intre
tarile ,Triplei- alianje“, frecdaturi carvi au
coniribuit foarte mulf la terminarea ras-
boiului. Germanii cu hegemonia lor mi-
litara delaturasera dela prada rdsboiului
cu desavargire pe Bulgari si Turei si
admisesera infro masurd moderatd pe
Austro-Ungari. Din aceastd madasurd de
neechilate s’a nascut demoralizarea celor
nedreptatifi, iar urmarea fireased a fost,
catastrofa rdmasa celebrda care a forfat
armistifiul pe frontul balecanic.

Popoarele au lucrat deeci in rdasboiu
pe cont propriu din punct de vedere
economic. Este adevarat ca financiar-
mente, toate statele aliate s’au ajutat unele
pe altele. Dar daca ajutorul financiar re-
ciproc era necesar pentru aprovizionarea
cu arme si in aceasfd privinfa avea un
rol eficace, in ce priveste aprovizionarea
cu alimente, adeca potenfjarea produe-
tivitafii agriculturii, ajutorul financiar nu
putea contribui la mare lueru. Agricul-
fura are un ritm definit gi omul nu o
poate scoate cu nimic de sub aceasta
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restrictiune, oricat ar interveni factorul
financiar. Massele de oameni gramadite
in toate punctele frontului trebuiau bine
alimentate si nu
~caci banul in aceasta situafie nu putea
. face nimic, de vreme ce functia lui era
sistatda: nimeni nu se oferia sa vénda.
Astfel din rdvna de aprovizionare a ar-
matei in primul rdnd si a populafiei ur-
bane in al doilea, s’a simfit nevoia sti-
muldrii la maximum a productiunii agri-
cole prin preturi superioare. In acelas
timp insa, = supervioritatea prefurilor a
operat si in cadmpul productiunii in-
dustriale, deoarece raritatea articolelor
- micsorase oferta. Prefurile mari au fortat

circulatia fiduciara, iar aceasta la randul

ei a operat asupra acoperirii. In felul
acesta anormalitatea a fost generala, caci
" 'masgina de fabricat bani a intrat si ea in
funcfiune si a fot lucrat, fara sa aiba alt-
ceva in vedere, decdt satisfacerea ne-
poilor rasboiului direct si indirect.

Este prin urmare evident c& ras-
boiul a rasturnat funcfionarca mecanis-
mului economic prin raritatea ofertei si
deci prin umflarea prefurilor. Cand preful
a infrat pe panta derufei, s’a ajuns la
cel mai important deranjament al vietii
economice : instrumentul valorii. lar odata
cu valoarea economicd au fost rastur-
nate si toate notiunile din domeniul va-
iorilor spirituale. Astfel o framdantare ge-

nerald a cuprins lumea dela un cap la

altul al eir

Au fost scutifi Americanii de aceste
fr@méntari, pentruca sa poaida spune ca
rdsboiul n’a adus ceva normal in eco-
nomia lor si deci sa fie indreptatifi sa
lupte pentru menfinerea prefurilor um-
ﬂaie? Absolut deloe. Nu numai ca ei
n‘au fost scutiti de aceste rasvratiri ale
jaetonlov economici cari au bantuit Bu-
ropa, ci au format chiar o colectivitate
care a profitat cel mai mult de pe urma
anormalitafii economice din timpul ras-
boiului. Americanii n"au intrat in résboiu
decét dupé pafru ani de invalmaseala
generala in Buropa Tot ce Buropa n’a
putut produce in acest timp pentru con-
“sumul general, penfruca instslajiunile
sale erau ocupate cu fabricarea arma-
mentuiui,
piefii, a fost livrat de Americaui. De
aceea ei au fost fentati sa-si mareasca
rapid intreprinderile. onduetlunea ame-

impartasite cu bani,

meni rai,

deci tot deficitul industrial al

ricana s’a marit astfel considerabil si nu
e de mirare ca fabricile au facut astfel
afaceri- uriase. Desi producfiunea s’a
marit in aceste proporfii, anormalitatea
sifuafiei a contribuit ca preturile s& nu
sufere nici o influen{s, deoarece orice
articole aparute, in orice cantitate, erau
absorbite de pietele tarilor beligerante.
America a lucrat asifel pe seama sa,
aproape pentru nevoile intregei Burope.
In felul acesta nu e de mirare ca a avut
parfe de o epocd de prosperitate cum
rar a cunoscut istoria.

Mai mult edstig material a avut Ame-
rica prin infrarea in rdasboi. Afunci a adus
cu sine tot ulilajul de masini perfectio-
nate pe care l-a plasat aliafilor si cu al
cdror pret a debitat aurul slabitului te-
zaur al acestora. Metalul galben a curs
astfel garla spre noul continent, contri-
buind la latirea faimei sale de bogatie
si belsug, elemente cari apoi au pro-
vocat fenomenul emigrarii pentru tofi cei
cari nu erau mulfumifi ecu viata de pana
atunei.

Natural cd odala cu tumultul acesta
de bani navélit spre lumea noud, a
aparut si categoria wmavilor risipitori.
Orice American care se respecta, venea
cel pufin odata pe an la Paris unde facea
furori prin cheltuiala de bani si prin
luxul care-1 etala. De aceea Americanul la
Paris (si ce sa spunem de Bucuresti)
devenise proverbial ca si personagiile
legendare. Nu este deci de mirare eéin
felul acesta mirajul bogafiei americane
a atras multda lume, cameni buni si oa-
iar din dorul de ducéa al celui
orbit de bani si din sefea de céastig a
traficantilor, mai rdu s’a prévalit morala
omeneasca.

Daca este asa, apoi nu mai incape
nici o indoiala ca ceeace s’a petrecut

‘dela sférsgitul rasboiului incoace, tinzand

sd permanentizeze o anomalie inciden-
tald, a constituit a doua anormalitate, su-
prapusa celei dintdi. Din moment ce ras-
boiul a incetat, granifele statelor s’au
deschis, iar avufia acumulata intr'oc re-
giune, trebuia sa tinda sa se imprastie.
8'a fi petrecut ceva analog cu princi-
piul vaselor comunicanfe cunoscut din
Fizicad. Robinetele odata deschise cursul
normal de revenire a intrat in funectiune,
astfel ca gramada adunaid incepea sa
se topiasca. Catva timp s’a tinut piept




Nrv. 3 — 19 lanvavrie 1935.

REVDISTA ECONOMICA

19

acestui fenomen sandtos si natural prin
arfificii. Asa Hmerica a inventat pdnzarea
pe credit, pentruca productiunea sa nu
resimtad niei o frdnd in desfasurarea sa,
ci sd poatda ramdnea la potenta provo-
cata de rasboiu. Vanzarea pe credit a
fost dusa atdt de departe incét consu-
matorul devenise la un moment dat, o
funefiune contabila din punct de vedere
al capacitafii sale de plata. El figura in
registre, dar nu mai putea {i niciodata
executat. Rate mici si esalonate pe ter-
mene indepartate ajutau cetafeanului sa
consume copios azi, ceeace nu i-ar fi
fost niciodatd necesar, sau in orice caz
la o epoca mult distanfaté, promovénd
luxul nebun si desfraul.

ln afard de vénzarea in rate a pro-
duselor indusiriale si plasarea lor in
cercul unor consumatori cari nu le-au
simtit niciodata nevoia, artificiile au operat
si in domeniul preturilor. Prin imagi-
narea sistemelor de inmagazinare a ce-
realelor, America voia s& impuna in
luthe un 'pref care nu mai deriva din
legea cererii gi a ofertei, ci il voia o or-
ganizafie oarecare de trusturi sau carv-
teluri. Ori ca acest fapt, care lupta contra
repenirii la normal a fost o utopie, o do-
vedeste mnereusita incercarilor de tot
felul. Poolurile si Farm-boordurile ame-
ricane s’au prabusif, cuprinzdnd lumea
agricola producéatoare, de saracie si de
desnadejde.

La epoca in care America a recurs
la artificiile de mai sus pentru a-si men-
fine préponderania economicd obfinuta
pPe cale nenaturalsd, criza a fost wvirtual
declaratd, caci existenja ei am demon-
strat-o in cele de pana acum. Daca ea
s'a declansat numai in 1929, este pen-
fruca s’au mai pus in lupta anumite re-
zerve latente si vizibile cu cari s’a facut
faja debandadei, o vreme oarecare. In
aimosfera criza plutea din 1925. In fata
acestei situafiuni nimie nu se mai putea
favee. In lumina acestor evenimente ne
dam_ S€ama usor, cd America si-a con-
stPult_ In perioada de crizd o psihologie
speciald, gresitincadrata in realitatea fe-
nprqenelop naturale, in care f{otusi per-
sista cu tfoate dovezile de neconfirmare
%e care le gdseste in foate ocaziunile.
Dti: aeqea €d nu vrea sda gedeze si nu

a sd conlucreze la stingerea unui

-gata.

rdu pe cari foatd lumea il detestd. Este::

evident insd, ea& o economie nu poate

functiona decdt din impulsul propriilor.

sale spdcniri, iar omul daca nu e chiar..

neputinecios, nu poate face decat foarte-

putin in aceasta privinfa.

Prudenta traditionala rezultata din

experinfa de veacuri {Americanii sunt
un popor de formajiune noud) a dectat
celor mai multe dinfre popoare sa pri~
viased ca cepa natueal,

desfdsurarea -

N

crizei. Mentalitatea aceasta sanatoasa gi-a..

facut loc in tarile cu tradifie de munca

neobosita, care a dat apoi bundastarea

prcgresivd si rezervele. Astfel avem
blocul-aur care ajutd vindecarea crizei
prin mefoda deflalionista. Indoiald asupra
eficacitafii sale nu poate sa existe. Din

moment ce criza a reprezentat o umflare

a prefurilor ca urmare a unei flagrante

desorganizdri in economia popoarelor,

leacul natural al ei nu poate counsta

‘decaf in stérpirea ecrescentelor nemo-
tivate, ori unde ele se prezintd. lar de-
flatia nu face iniradevar altceva decdat

ajutd sa& se desumfle o cangrena care

a produs febra o vreme prea indelun-

7 De aceea, in criza de astazi -
peutru ameliorarea ei — numai deflatia
e justificatd in mod logic si natural. Teo-

reticeste se nasc ici-colea curente cari

cautd sd incurce rvafiunea. Se explica in
fel si chip ecum inflatia poate si ea sa
reprezinte un leac pentru raul timpului
Dar aceste curente se poticnese usgor gi
logica lor schioapitd. Cureniele infla-
tioniste sufera toate de faptul, eca nu in-

cadreaza fenomenul economic in fot com-~

plexul lui, ei il divizeaza in comparti-
mente, cu credinfa ca aceste comparti-
mente sunt independente. Luerdnd asupra
unui compartiment economie, inflationistii
cred ca au rezolvat problema infreaga.

lluzia este astfel in plina functionare, iar

optica rafiunii deformeaza conecluziunile.

Dar acum se naste intrebarea, de ce
nici cu metodele deflafioniste nu s’a ajuns
inca la rezultate concludente. Raspunsul
nu este greu de dat. Deflatiunea trebue

sd urmeze un curs pdna la tamaduirea

situatiei, curs care e de o lungime di-
rectd cu durata anormalitatii. 1o afara de
aceasta, deflatia trebue pusa sa func-
fioneze cu eficacitate numai in anumite
condifiuni a caror nerespectare, prelun-
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geste scadenfa rezultatului. Cari sunt

aceste condifiuni i cum au jost ele res--

pectate in- general, dar mai cu seama
la noi, vom cauta sd analizdm intr’'un ar-
ticol viitor,

Ing. GH. BRANDUS.

Raportul

dlui Radu Mandrea Pregedintele Consiliului
de Administrafie al Cassei WNafionale de
Eeonomie gi Geecuri Pogtale.

Tinem sd publicdim acest raport in extenso,
fiind foarte semnificativ in ce privesfe evolufia spi-
ritului de economie din Romdnia, cdt si sentimenful
de obligafiune a debitorilor romdni inclusiv Statul
si auloritdtile publice! Vom reveni asupra asupra
acesfui raport, care — poafe fdard sd vrea — esle
un certificat despre efectele conversiunii $1 mai ales
a mentalitdtii conversioniste.

Primul lucru, pe care trebue sa.1 relevdm, in le-
géturd cu politica depunerilor, este lipsa spiritului de
economie in Romaénia, o conslatare, care prin repe-
‘farea ei confinud, a inceput sd@ devind o banalitate.
Pufini bénuesc ins8 cit de dramalicd este aceastd
stare si ce grave sunt efectele ei, facandu-ne inca-
pabili ca s&@ ne formdm nu numai un capital national,
dar cel pufin s scépém massele noastre de siracie,
de mizerie si de foametea endemica, unica in Europa,
cu tfoald exproprierea si improprietérirea aproape gra-
tuitd a farénimei.

O sumard comparafie cu strdindtatea ne va ardta
recordul penibil, pe care i define fara noasirad in
migcarea mondialda a economiei. Aceastd stare de
tristi"i inferioritate rezultd concludent din calculul me-
diilor de depuneri la Cassele de Economii in raport
cu numdrul de locuitori al diferitelor tari. lata:

Norvegia 16.021, Danemarca 14.587, Australia
14.447, Noua Zeelandd 14.149, Canada 13.893, Suedia
13.544, Franfa 9.613, Luxemburg 9,396, Statele Unite
9.742, Halia 7.607, Germania 6.585, Ceholsovacia
5.862, Austria 5.757, Anglia 3.849, Argentina 3.644,
Belgia 3.135, Finlanda 2.967, Japonia 1.586, Spania
1.517, Africa de Sud 661, Polonia 606, Bulgaria 379,
Letonia 384, Grecia 236, Ungaria 219, Egipt 159, Ju-
goslavia 93, Roméania 90.

Aceste cifre comparative
masselor noastre.

‘A fost nevoe de o sforfare enormé s C. E. C.-ului
peniru a realiza in astfel de condifii difuziunea ideii
economiilor in marile masse. Azi C. E. C. dispune de
céte un ghiseu aproape in foate localitatile {&rii, adica
pretutindeni unde funcfioneazd un oficiu sau agenfie

ilustreaza sarcina

postald. Posta si-a asumat astfel importanta functiune,
care esle raspandirea cultului economiei, prin ope-
ratiunile pe librete de economii si accelerarea vitezei
de circulafie a banului, prin operafiunile de cecuri
postale. Raporturile dintre C. E. C. 5i P. T. T,, co-
ordonate din punct de vedere erarhic si formal, sunt gi
trebue sad fie cét mai cordiale. C. E. C. este instru-
mentul de centralizare, de contebilizare si de fructi-
ficare a economiilor populare, lar posta este insiru-
mentul de execufie perifericd si locald a acestor ope-
rafiuni, peniru care dispune de o vastd remificafie a
organelor sale si de o apreciabild rapiditate de func-
fionare.

Serviciul de Economii a luat o mare desvoliare,
in cei 4 ani de cand existd. Miscarea economiilor
dupd preluarea soldului de Lei 287,028.934'— la
31 Decemvrie 1930, dela vechea Casséd de Economii
s’a prezenfat in felul urmétor:

1951 1932
Depuneri 543.924.498 733.694.667
Restituiri 205.793.208 548.707.317
Solduri anuale 337.231.290 184.987.350
Solduri totale 624.260.224 809.247.574

1955 1934
Depuneri 1.132.258.580 1.209.322.422
Restituiri 579.760.365 935.855.920
Solduri anuale 552.498.215 273.466.502

Solduri totale 1.361.745.789 1.635.212.291

In anul 1931, toate soldurile lunare au fost cre-
ditoare, adicdé depunerile au fost mai mari decét re-
stituirile.

In anul 14932, avem numai 8 luni cu solduri
creditoare, pentrucd in 4 luni, $i anume in Mai, lunie,
Septemvrie si Oclomvrie, s’a restituit cu 31 milioane
mai mult decAt s’a depus. In acelas timp, soldul
anului 1932 a fost cel mai scézut din toate soldurile
de pénd acum (184 milioane).

In anul 1933, am avut soldul cel mai mare de
pana acum, si anume 552 milioane.

In primele 10 luni ale anului 1934 s’au depus
1209 milicane, ceeace reprezintd cifra cea mai mare
din cele inregistrate pana acum (fad de 543 mil in 1931,
733 mil. in 1932, 1432 mil. in 1933). Sporurile lunare insa
au fost cele mai ridicate din toate sporurile de péna
acum. In anul 1934 toate sumele depuse in fiecare
lund au frecut peste 100 milioane, in timp ce in anul
frecut depuneri peste 100 milioane s’au inregistrat
numai in 4 luni. Deasemenea si numarul operatiunilor
de depuneri a fost destul de important, si anume 196
mii, adicd cu 31 mii operafiuni mai mult decat in
anul 1933. Ceeace inseamnd un record in desvoltarea
serviciului de economii.
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" De altd parte, restituirile in primele zece luni,
ale anului 1934 se cifreaz& la 935 milioane, fiind si
cle cele mai urcate, fatd de anii preceden{i. Numérul
operatiunilor de restituiri s’a ridicat la 149 mif, adicé
inferior numirului de opersfiuni de depuneri, care
este de 196 mii.

In primele 8 luni ale anului 1934 am avut sol-
duri creditoare, variind inire 5 si 83 milicane. In luna
Seplemvrie am avut un sold debitor de 20 milioane.

"In luna Octomvrie am avut tot un sold debitor, insa
scizut la 15 milioane. Tolusi, daca totalizdm cele 10
solduri lunare, obfinem un spor net de 273 milioane
in cursul primelor {0 luni ale anului curent, adica cu
89 milicane mai mult decét in intreg anul 1932.

Din aceste cifre rezultd ca procesul de forma-
fiune al economiilor se continud in ciuda crizei si in
ciuda unor svonuri alarmanie, care incearca sa de-
moralizeze pe deponenti.

Dupéa aceste consideratiuni generale, vom aréta
care este repartifia geograficd a depunerilor de eco-
nomii. - .

Din totalul depunerilor de 1635 milioane, capitala
detine proportia cea mai ridicatd si anume 1144 mi-
lioane. Provinciile vechiului regst au depuneri in va-
loare totald de 379 milioane. lar provinciile alipite
defin abla 111 milicane. Ceecace dovedeste c& in
provinciile alipite migcarea a inaintat mult mai incet
decat in vechiul regat.

* Judetele cele mai bogate in economii sunt Pra-
hova (42 milioane), Covurlui (34 milioane), Constanta
si Ifov (cate 28 milioane).

lar judefele cele mai sdrace in economii sunt
urmétoarele : Radaufi’ (600 mii), Turda (500 mii) si
Trei Scaune (200 mii).

Diferenfele depunerilor de economil, intre ju-
defe, sunt destul de mari, ceeace dovedeste, c& avem

o mare inegalitate in ritmul miscérii economiilor pe
judete.

Migearea Deponentilor.

Un alt fept vrednic de semnalat este numéarul
redus al deponentilor dela noi. Aceasta disproporiie
va rezulta clar dintr'o comparafie cu unele date sta-
tistice din strainatate.

Num. dep la Casele

N 3 s "
umé&rul locuitorilor. de Economil,

Belgia 8.090.189 5.366.000
Danemarca 3.550.651 2.045.521
Franta 41.834.223 20.257 997
Japonia 64.447.724 41.120.967
Olanda 7.860.000 3.270.156
Suedia 6.120.080 102 319
Romania 18.025.237 102.319

Fala de aceste cifre, Romania, care are 18 mi-
licane locuitori, se prezintd numai cu 102 mii depu-
natori. Ceeace dovedeste cat de pufin este incd in-
fillrat spiritul de economie in massele largi ale po-
porului nostru. ,

Ceeace este insd si mai grav, este faptul ca
economiile sunt aproape cu desévérsire urbane, ele-
mentul rural neparticipdnd decat inir’o infimad proportie
la crearea de noui capitaluri. .

Apnume economiile urpane se cifreazd, in tofal
la 1.433 milioane, iar economiile rurale numai la Lei
143 milioane, adicd sbia 10 la sutd din suma depu-
nerilor. Aceasta situatie, cafiva ani dupd improprie-
térire si cdnd in rdstimp de 9 ani preful cerealelor a’
fost chiar in Romania, cu toate taxele, superior pre-
{ului antebelic la valuta aur, ne indic& cat de slaba
este puterea de economie a {dranului roman.

Dealifel foametea, la fiecare recoltd rea, mani-
festare specificd a {arii roménesti, este cea ‘mai v&-
dita dovada a lipsei de rezerve monetare la tﬁrani,‘
céci numai ei se datoreste faplul ca siteanul la orice
lipsd face apel la ajutorul Statului.

Economiile geolare.

Un alt fenomen destul de frist este lipsa de
desvoltare a economiilor scolare. Orice 'miscare a
economiilor trebue s& se indreple spre tineret, pentru
cé la ei gdsim terenul cel mai prielnic pentru educatia
simfului de economie. - '

Or, dintr'o populatie scolara totatda de 3 mi-
lioane elevi, cét are Roménia, abia 22 mii sunt de-
ponenti la C. E. C,, cu depuneri totale de 33 mi-
lioane Lei, ceeace desigur reprezinta o: proporfie
foarte redusd.

Tot ce putem face peniru remedierea acestor
neajunsuri este sd desfdgsurdm o acfiune de propa-
gandéd conlinud §i metodics, pentru a face o temeinica
operd de educatie. ; -

Acfiunea de propagandd a culminat in anul
acesta prin pregatirea si desfagsurarea ,Zilei Econo-
miei“, care s’a sarbétorit in toate férile din lume, la
31 Octomvrie.

Cu acest prilej, am réspandit afise ilustrate de
propaganda prin toatd fara. Am disiribuit broguri cu
povesti instruclive, orare pentru scolari si calendare
pentru périnfi. ,

Am comandat si am facut s& se [ruleze, in cine-
matografele din Capitald, 3 filme de propagands, inau-
gurand astfel in Roménia propaganda cinematograficad -
peniru migcarea economiilor, care se praclica in Apus
cu mult succes. ;

Am aranjat frei expozifii de propaganda, si anume
in vitrinele serviciului de Cecuri, ale libr&@riei Cartea
Roméneascd si ele Institutului Economic Roménesc,
expundnd grupuri in relief, panouri, tablouri si harfi.
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In fine am organizat o serie de conferinte la

radio. In cadrul acestor conferinfe a binevoit s& vor-
beascd si dl Ministru de Finante, Victor Slavescu.
Asifel se prezintd activitatea desfasuratd de Ser-
viciul de Economii si acestea sunt rezultatele pe care
le-a obtinut C. E. C.-ul contribuind la combaterea te-
zaurizérii, la reanimarea increderii deponenfilor, si la
desvoltarea spiritului de economie in Roménia.

Serviciul de ceeuri pogtale.

Aléturi de serviciul de economii, s’a infiinfat prin
legea din 1932 un serviciu de cecuri postale, a cérui
nevoie se simfea de mult.

" Din cauza unor dificultdfi si intarzieri tehnice,
serviciul de cecuri postale n’a putut sa fie pus in
funcfiune, decét la 1 August 1933.

Prin acest serviciu s’a pus la dispozifia tuturor

cetédtenilor, si in deosebi a comercianiilor i industri-
_asilor un sistem rapid, eftin si sigur de plafi.

Din punct de vedere al economiei natfionale, ser-
viciul de cecuri postale prezintd doud avantagii fun-
damentale. In primul rand, prin acest sistem de plati
se d& o pulsafie mai vie circvlafiei monetare, ceace
inseamnd un mare bine, in aceste timpuri de anemie
financiard. In al doilea rand, fot acest sistem aduce o
mare -ugurare piefii financiare, prin executarea plafilor
pe cale de clearing, adicd prin monetd scripterald,
cum se numesc operatiunile contabilicesti de viramente.
Pe aceastd cale, banul poate circula cu o putere in-
\zecité si insufitd, suplinind insuficienfa emisiunii fi-
duciare. ’

Rezultatele obfinute prin cecurile posfale sunt
urmatoarele :

Primele 15 luni.
Intréri 983.460.200 8 013.821.565 13.194.687 779
Esiri 806 355.816 7 562.807.628 12 668.460.512
Misc. gen. 1.789.816 016 10.997.135.760 25.863.538.919
Clearing  292.808.118 6.414.220.863

Primele 5 luni. Primul an.

Trebue accentuat, ca, in ultimele 3 luni miscarea
generald a fost de pesie 3 miliarde lunar. Socolitd
numai aceastd cifrd la o medie anuals, am obfine o
migcare generala de 36 miliarde pe an. Or migcarea
progreseaza inconfinuu si are toate sansele de a se
dubla chiar, in scurt timp.

De asemenea {rebue subliniat cd, in uliimele 3
luni, proporfia medie a clesringului fafi de miscarea
generala a fost de 56 la sutd, Cu slte cuvinte, peste
jumétate din plati s’au ficut numerar, adica prin siinple
operafiuni de creditare gi debitare intre tilularii de cont.
Suma aceasta reprezinta peste 5 jum. miliarde Lei,
numai in 3 luni, .

Numérul total al operafiunilor si al fiflurilor de
conturi a crescut in felul urmaétor:

Nr. operat. No. cont.
Primele 5 luni 69.571 1.259
Primul an 529.487 - 2,696
Primele 15 luni 800.573 - 3.096

Evident, toate aceste cifre gréiesc limpede; o
migcare generald de aproape 26 miliarde, in 15 luni,
inseamnd nu numai un record surprinzator in analele
noastre financiare, dar si inaugurarea unui nou sistem
de pléli in Roménia, cu nebé&nuite resurse de usurare
a Piefii banului, pentruca peste jumégtate din aceste
operafiuni s’au facut fard numerar.

Asifel, experimentarea cecurilor postale poate fi
inregistrald ca un mare succes si ca un real serviciu
adus publicului si economiei najionale.

Politica de plasamente.

Trecand acum la politica plasamentelor, suntem
datori dela inceput s recunoastem, ca legislatoriul din
1931 a gasit calea cea mai nimeritd. Avand a alege
intre sistemul rigid al Angliei si al Franfei care impun
Casselor de economii plasarea totalitafii sumelor de-
puse numai in rente de stat si intre acel al libertatii
desévarsite aplicat in ltalia si alte tari, cu toate ris-
curile speculative si a investifiilor riscate, Romania
urménd pe Belgia a ales calea intermediard, acea a
libertatii limitate in cadrul imprumuturilor aprobate
prin lege. .

Plasamentele ce este indrepldfita a face Cassa
Nationald de Economii se pot impér{i in 4 calegorii:
fmprumutul pe termen lung, pe termen scurl, rente si
imprumutul pe lombard,

Oricat insd ar [i de prevazator un legislalor,
existd totusi intre fixarea teoreticd a unui sistem si
aplicarea lui practicd deosehiri din care sd izvoreascd
serioase dificultafi. Si aceasta s’a putut constata cu
deosebire la imprumuterile pe termen lung. Aceste
plasamente se pot face, conform art. 79 din lege,
numai pe un termen de maximum 5 ani si pe baza de
garaniii reale: gej, ipoteci sau venituri anumite ce-
sionate pentru acoperirea avansului acordat. Aceste
imprumuturi se pot. acorda Statului, judetelor, comu-
nelor, regiilor si caselor autonome, asezamintelor de
binefacere sau de interes public cultural, anumitor in-
stitufiuni economice, si societdfile de locuinfe eftine.

Legea enumara asifel in mod strict limitativ ca-
tegoriile imprumuturilor pe care le poale acorda
C. E. C.-ul numai organismele si instilotiunile de in-
teres public putdnd  beneficia de creditele Cassei
noaslre, particularii fiind exclusi dela orice operafiuni
de imprumut pe termen lung.

Cu toate acestea, desi legislatorul a prevazut
toate masurile de garanfare si de si C. E. C. este
investit cu puleri exceptionale de urmdrire fata de de-
bitorii in restand, totusi criza pe de o parte, -indife-
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renfa dusd uneori pand la rea vointd de alla parte
ne-au rezervat neplacute surprize inliu restitvirea
aceslor lmprumuturl.

lmprumuturile pe termen lung.

Cateva cifre vor explica aceasld penibila reslitate.
La 1 Iulie 1934 aveam pe piajd imprumuturi pe
termen lung in valoare totald de 502 milioane. La
aceste imprumuluri suma scadentd intre 1 lanuarie si

1 Julie a fost aproape 47 milioane in contul amorti-

zarii capitalului si 14 milioane in contul dobénzilor.

 Ffecliv s’au platit in perioada de mai sus, numai
7 jum. milidane peniru amortizarea capitalului. si 10
milioane in contul dobénzilor. Ceeace inseamnd ca ni
s’a restituit numai 16,31 la sutd din lotalul sumelor
scadente pentru amortlzarea }mprumuiunlor pe termen
lung.

Trebue subliniat c& in acesle cazuri nu avem a
face cu mprumu(url vechi- acordate inainte de crizd si
inainte de conversiune. Aceste datorii dateazd numai
din ultimii doi sau trei sni. Deasemenea nici dobéanzile
nu au fost exagerate sau vzurare, asa cum acestea se
cunostiau din trecut ci moderate i potrivite atat hmpu-
rilor ‘de crizé, cét si prestigiului moral al unei Casse
‘de Economie. In fine, mai trebue sd ardtdm ca benefi-
“ciarii acestor imprumuturt nu sunt simpli partculari ce
‘pot cédea in faliment, de pe o zi pe alta in aceste
vremuri de nesigurantd a afacerilor, ei sunt autoritéfi
si ‘institufiuni de interes pUb]lC si cultural, injghebate
pe baza. unor budgete; in care debitele sunt sau frebue
sd fie trecute cu cea mai mare sirictefe.

~ In fata acestei situafii, ale cérei cauze nu inird
in cadrul acestui expozeu ca s& le examindm, Consiliul
- de Administrajie a fost nevoil a lua in afard de misu-
rile cele mai severe de consiringere si unele dispo-
zifii de restrngere, uvrmate de o suspendare complectd,
a imprumuturilor pe termen lung, operatiunile de aceasta
categorie ne insuménd in anul curent decét suma de
Lei 50.916.499.

Prezen}a d-lui ministru de finante in sanul Con-
siliului Superior Economic ndddjduim ca este o che-
zésie penfru sprijinul ce il solicitdm, intru imboldirea
institufiunilor si autoritdfilor debitoare spre a-si lichida
un trecut pe cat de neplacut peniru ele, pe atat de
nelinistitor pentru lichiditatea Cassei Nationale de Eco-
nomii.

In schimb insd imprumuturile pe termen scurt

prevazute la art. 79, pot fi considerale ca excelente,
mobile si sigure.

Avansarile pe creanfe eerte.

In aceastd categorie, inird avansurile acordate pe
creanfe certe si lichide. Din punct de vedere juridic
aceste operatiuni sunt cesiuni de obligafiuni confractuale,
~iar din punct de vedere lehnic avem de a face in
aceste cazuri, cu operafiuni de scont.
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Sumele se avanseazd pe creanfe numai atunci
cand termenul de scadenfe este scurt, adic8, variind
intre 3 si 12 luni, si numai atunci cénd debitorul este
o institufiune cu o capacitate si o fradifie de platd bine
doveditd, chiar si in timpul cel mai recent precum C,
F. R. si Ministerul Apéarérii Najonale pentru aprovizi-
onari de alimente.

Prin aceste operatiuni, Cassa noasira se subsfitue
in toale drepturile creditorilor. Ea primeste tofi banii
ce se cuvin creditorului cedent pentru anumite furnituri.

Suntem fericiti cénd putem declara ca am facut

cea mai bund si imhucurdtoare experien{d cu aceste

plasamente pe termen scurf, care sunt cesiunile de

creanie.

Din pécate renasterea credxtulm bancar ne-a redus
campul de activilate, bancile fiind atrase de aceste
plasamente sigure si lichide. Datorit acestui fapt, im-
prumuturile pe termen scurt sunt in foarte mic progres
anul acesta neinsumand decat suma de Lei 372 mi-
lioane, fatd de Lei 368 milioane in anul 1933. '

Rentele de Stat au reprezentat si mai reprezinta
incd plasamentul de primul ordin, cu toatd dificultatea
de lombardare si piafa de desfacere destul de slaba.

Efectele publice reprezintd marele avaniaj de a
fi foarte lichide si lombardabile, in orice moment de
panicd. Deasemenea fitlurile de Stat aduc un venit fix
si important, mai ales in raport cu valoarea lor de-
preciabilda de pe piata roméneascd.

Spre a compensa reslrdngerea vaditd a- plasa-
mentelor pe fermen lung precum si a imprumuturilor
pe termen scurt §i spre a nu rdméne cu depuneri prea
masive, improductive C. E. C.ul a dat o mai mare
alenfie acestui plasament, - sporind aclivul rentei dela
Lei 453 milioane, in 1933, la Lei 604 milicane: in 1934.

In aceiasi direcfie Consiliul de- Administratie, a
cdutal sd@ géaseascd un cdmp de aclivitate nou in -ope-
rafiuni de lombard, in condifiuni similare cu acelea
ale Banci Nationale.

In asemenea condifiuni Cassa noastra are nu
numai o desavarsitd siguran{d a plasamentelor dar si
un prilej de a colabora cu Banca Nationald, - pentru
mentinerea cursului valorilor de Stat. .

Deasemenea, prin aceste operafiuni de lombard,
C. E. C.-ul a putut sd sprijineascd, in anul acesta,
acfiunea Eforiei Spitalelor Civile, si a putut s& satis-
facd nevoile agriculturii §i a indusiriei, imprumutind
Creditul Indusirial, pentru incheerea contractului de
land intre Uniunea Sindicatelor Agricole si Asocnatla
Fabricelor Textile.

]
* *®

Intreg istoricul politicei de plasamente a Cassei
noastre, in ultimii trei ani, se poate rezuma in urma-
toarea statisticR comparativa:
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‘Anui 1932, Anul 1933.
Sold Economii 809.247.573 1.361.745.789
Sold Cecuri —— 178.319.384
Fond de rezerva 62.397.319 68.999 809
Ef. Publ. (pret de cost) 422.290.119 -453.623.747
{mpr. pe termen lung  177.203.007 383 797.515 -
Impr. pe fermen scurt 115.489.577  368.541.159
Imprumut pe lombard 320.310 316.182
Disponibil 165.047.263 449.412.454
Anul 193a.

Sold Economii 1.635.212.291

Sold Cecuri 523.751.736

Fond de rezerva 81.542.694

Ef. Publ. (pref de cost) 604.087.843

Imprum. be term. lung  436.219.458

Imprum. pe term. scurt. 372.642.006

Imprum. pe lombard 83.438.103

Disponibil 832.489.573

Totalizadnd imprumuturile pe termen lung si pe
termen scurt, in clipa de fa{a, constatdm ca C. E. C.
a acordat urmaloarele credite penitru a incuraja viafa
economicd, sociald si culturala.

Industrie ~ 174.229.028 Biserici 44.131.443
Agriculturd  53.810.192 Igiena Publicd  22.969.535
Comerful ~ 82.661.729 Sosele, lucr. edil. 37.367.029
Scoale 137.974.754 Intrepr. comunale 151.540.052

Toate aceste cifre dovedesc cu prisosinid ca
politica de plasamente a C. E. C.-ul a fost dominata
de interesele superioare ale Economiei nafionale si a
culturii roménesti.

Politica de viitor.

Daca acum privim politica de viitor, noi credem
ca ea trebue, in primul rénd, sd fie bezald pe ex-
perienfa trecutului.

Plasamentele pe termen scuit trebuesc intrefinute,
prin sprijinirea C. F. R, prin susfinerea Cooperativelor
furnizoare ale armatei si prin crearea de noui debuseuri,
intre care inirevedem scontarea creanfelor ale Cassei
Monopolului Alcoolului.

Plasamentele pe termen lung, prin care se ajutd
orasele si judefele, nu trebue sd inceteze. lnsd, ele
frebuesc acordate cu mare scrupulozitate si pe cat
posibil cu maximul de siguran{a.

In aceastd privinid, o conlucrare intre Creditul Ju-
detan si C. E. C. se poate infaptui prin absorbfiunea, cel
pufin ir parte, a obligafiunilor emise de Credit, pentru
propdsirea oraselor si judetelor.

Prin lombardarea sau cumpdrarea obligafiu-
nilor, emise de creditul ipotecar, rural si mai tarziu,
cel urban si industrial, se poate infaptui o seriasd si
onesla conlucrare intre aceste institufii si C. E. C.

Insd, mai presus de toate, Statul, care a acordat
Cassei de Economii un privilegiu, este indreptaiit a
gasi un sprijin, participdnd la subscripfii susfinind
cursurile rentelor prin cumpérare sau lombardare, gi
chiar ajutdnd trezoreria la nevoie prin bonuri de tezaur,
cu conditia ca bugetele echilibrate sd-i asigure plata,
in chiar exercitiul in curs.

Muntele de pietate, a cérui existentd s’a prabusit,
frebue recladit. Poporul nevolnic trebue sd géseasca,
ca prefutindeni, un credit eftin si usor, care si aline
suferinfele gi s& indrepte rénile.

O conlucrare a*C. E. C.-ului cu o nouéd institutie
de Stat, pentru care avem intregul sprijin a d-lui mi-
nistru al finantelor, trebue inféaptuitd, cat mai curéand,
pentru ca opera C. E. C.-ului sa fie des#vérsita pentru
toate straturile sociale ale {arii. :

Daca insé politica de plasament constitue unul
din scopurile C. E. C.-ului, {elul principal, obiectivul
care conlinuu trebue sd fie in faja noastrd, este des-
voltarea simjului de economie a péturii {ardnesti, ele-
mentul de baz& cu mult cel mai covérsitor al popu-
lafiei {arii romanesti.

Faptul, cd economiile rurale insumeazé abia 10
la sutd din totalul depunerilor este fenomenul cel in-
grijorator, scopul frebuind s ne fie reducerea acestei
populafii prin injghebarea simfului de agoniseald si
prin reincrederea in institufiile nafionale de economie.

In scolile normale si seminare ca si in universi-
tafi tineretul intelectual trebue sd capete instructiuni,
trebue sé li seimplanteze flacéra de entuziasm, pentru
ca veniti la {ard, de pe catedrd g¢i de pe amvon sa
stie si s@ propovaduiasca nobilul sentiment al agonisirei.

El trebue sa arate {arénimei, cd epoca de sprijin
pe ajutorul material al statului a dispdrat, ei frebue
sa 1i facd sd infeleagd, cd sacrifiicile facute prin ex-
propriere frebue sa fie rédsplatite prin desvoltarea eco-
nomiilor, care sa-i facd de sine statédtori.

Mai mult, cérturarii dela sate trebue s3-i imbol-
deasc@ pe saleni ai face constienfi de solidaritatea
care ii leagd de Stal, solidarilate care se manifesta
prin parliciparea la chiar existenta Statului romaén.

Numai solidarizand elementul rural cu cel urban
plamédind tot neamul nostru intr’'un ménunchi, Statul
roman poate pasi cu incredere spre destinele viitorului
nosfru.

Dacéa politiceste independenta roménilor a fost
infadptuitd de Voda Carol I si de Regele Ferdinand,
cu totii s& nddadjduim, c@ neatdrnarea economicd, sin-
gura-temelie pe care propdseste un neam, vo fi desa-
varsitd sub domnia M. S.- Regelui Carol II-lea.

Tiparul Institutului de Arte Grafice ,Dacia Traiana®, Sibiu.





