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DI lorga — este nedrept eu
bancile din Ardeal.

In ultima si prea interesanta carte a
dlui prof. lorga: ,Supt trei regi“, cetim
-la pag. 289:

»Infeligenta“ (e vorba de intelectualii
romani din Ardeal, spus dupa felul cum
ne exprimam nainte de rasboiu si cum
mal auzim i azi ,inteligenta®, in loc de
»intelectualii“, din partea celor ce nu au
progresat indeajuns cu insugirea unei
limbi corecte roméanest] — grupata in
jurul bancilor, adesea necrufdfoare, par-
ticipa la exploatarea taranimei in neconte-
nita nevoie de ,vecsale“ si de ,cambii“...

Ne-am obignuit prea mult in primirea
de _ealomnii gratuite, de cand a ajuns la
_ordinea gilei ,conversiunea”“. Ne dam
§£ama, cd nici nu am putea duce lupta
CU ignoranta, reacredin{a si interesul vi-
novat al ‘politicianilor demagogi si al
~bresei superficiale — incat niei nu mai
simfim nevoia unei ripostari. Nu putem
adopta aceasta atitudine de dispref fata
de dl prof. lorga, caruia il purtdém cea
‘mai desdvarsita stima, peste toate con-
siderafiunile politice, cari eventual ne-ar
indreptati sa erificam aspru unele ma-
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suri luate de guvernul prezidat de D-sa,
impotriva bancilor ardelene, pe cari atéat
de pujin le-a cunoscut. lnsa-si fraza ci-
tatd mai sus aratd, ca dl prof. lorga, sta
inea sub impresia demagogiei deslanfuite
in parlament, cu ocazia discufiei faimoasei
legi a conversiunei, a dlui Argetoianu
— cu toate ca in atdtea locuri din pome-
nifa sa carte evidenfiaza deosebirile de
vederi intre D-sa si dl Argetoianu, daca
nu desaproba chiar unele masuri si afi-
tudini ale acestuia.

Bancile roménesti din Ardeal isi fac
doar un titlu de glorie, din activitatea des-
voltata in trecut, pentru emanciparea {a-
ranului roman; pentru achizifionarea de
paméant dela strdini; pentru scoaterea {a-
ranului din ghiarele camatarilor si a ban-
cilor straine; pentru purtarea la seoli a
copiilor lui, dinfre cari s’au ridicat inte-
lectuali de valoare, cari azi ocupa locuri
de frunte in viata publicd; pentru cre-
sterea familiilor funcfionarilor de banci,
cari la rdndul lor au umplut un loc de
seamd in prea subfirea patura de inte-

lectuali roméni ete. Bancile roménesti au

ajutat scolile si bisericile; au sprijinit
toate actiunile culturale si au desfasurat
in general o activitate altruisticd, cum dl
prof. lorga de geaba va caufa una simi-
lara la bancile din Vechiul regat, ca nu
va afla!l &§i atunci sd pomeneasca de
aceste banci, ed au fost ,adesea necru-
fatoare”l Cum, cand si unde? Sa ne con-
cretizeze! Ca-si vor fi incassat creanfele;
doar e logicl Stie doar dl prof. lorga, ca
existd undeva banci, cari fac filantropie
cu banii pe cari ii administreaza, in loc
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de operatiuni bancare legale ? Ori atunei,
cand noi am adunat din proverbiala noa-
stra sardcie capital de acfii si depuneri
spre fructificare, penfru a crea institu-
fiuni financiare, cari sa serveasca macar
in parte modestele noasire trebuinfe de
credit, am facut vreo fapta difamants, de
care sa ne fie rugine de prezent, ori de
posteritate ? _

Rau face dl lorga, cd amaraciunea,
de care i-a fost cuprins sufletul, pe urma
experienjelor ultimei guvernari —le Papsé
si asupra noastrd a bancilor romdnesti
de dincoace de Carpali, cdarora tocmai
guvernul prezidat de D-sa i-a dat prin
legea Argetoianu o lovitura, pentru care
posterifatea va fi cu mult mai severd in
judecarea urmarilor ei catastrofale, decat
cum suntem noi cei vastignifi de condu-
catorii freburilor obstesti.

Asteptam mai multd obiectivitate dela

un istoric, care se considerd in plus
drept cel mai temeinic cunoscéator al pro-
pineiei noastre! : P.

Patru ani de stabilizare romaneasca
7 Februarie 1929—7 Februarie 1933.
de LEeon Proea.-

Incetarea rasboiului mondial a pus guvernelor di-
feritelor tari cateva probleme importante de a caror
rezolvire era conditionatd restaurarea. Inchiderea con-
flictului politic nu a adus cu sine o normalizare a
activitafii, fiindcd inainte de toate alocarile si dislo-
cérile de teritorii pretindeau o altda randuire a orga-
nismului statului respectiv. Si adaptarea mecanismului
in vederea satisfacerii trebuinfelor noui de maérfuri
si servicii necesitd consolidarea datoriilor contractate
penifru intrefinerea résboiului armat, lichidarea unor
scadenfe ce nu mai sufereau améndari, procurarea
ménei de lucru, aprovizionarea cu materii prime si
produse foarte variate de consum, stdpéanirea saltului
ascedent al prefurilor, elaborarea unui complex de
legiuiri pentru avantul industriei si agriculturii spre a
coraspunde principiilor tehnice si economice mo-
derne elc.

In calea acestor deziderate: ce asieptau grabite
realizarea, se asezase deacurmezisul moneda depreciata,
in valoare, si lipsitda de incredere. Nu se putea purcede
la executarea planurilor de restaurare economicd afét
timp cét instrumentul de schimb fluctua vehement ne-
permifand intreprinzatorilor s& faca nici cele mai ele”
mentare prevederi. Comerful abia putea stapani mo-
mentul, dar un exercifiu infreg. Pe de altd parte, in-
flatia democratizase intr’atat capitalurile cd nofiunea
de frebuinfd isi gésea aplicarea la orice produs, fie

el cel mai bizar, iar spiritul dé@economie, care se im-
punea ca o suprema norma in%gospodéria statului si
avutul particular era inexistent. %3

Pérésirea etalonului aur a insemnat al doilea
rdsboiu, aldturi de cel politic, din cari au esit infrante
chiar statele ce au beneficiat de atribuiri de provincii
férd ' sd mai amintesc de farile n#scute. Totalitatea
acestor {ari silite sé renunfe la acoperirea metalicd
de aur au implinit intreg continentul european care se
vede in ajunul armistifiului secat de metalul galben.
In Statele Unite fenomenul era contrar; Inflafia béan-

‘tuia cu furie din pricina abundenfei de aur §i ea a

incetat numai cdnd Dolarul fu retras pe jumétate decéat
era in circulajie, revalorizandu-l.

Prin  indrumérile Comitetului financiar al Ligii
Natiunilor s’au.intrunit conferinfele economice dela
Genua si Bruxelles preconizind revenirea la moneda
cu acoperire, aur, ca singura posibilitate de evadare
din timpurile monedei desordonate. Sanarea diferitelor
unitdfi monetare va aduce astfel acordul in concertul
economic al lumii, impingédnd spre bogéfie si incre-
dere. ) '

Credincioase sfaturilor areopagului dela Geneva,
statele procedard fari ezitare la stabilizare, incepand
cu Statele Unite in 1920, Austria in 1922, apoi Un-
garia, Marea Britanie cu imperiul colonial s. a. m. d.

Roménia in aceeasi dorinfa ,de a consolida
opera de restaurare financiard urmdritd dela rdsboiu
fncoace, sd aseze in mod definitiv creditul [drii si
sd usureze desvoltarea sa economicd, asiguréndu-i
fn condifiuni normale resursele necesare producfiei
nafionale® intreprinde gestul deciziv al stabilizarii Leului
la 7 Februarie 1929, sub guvernul National-Téranesc
de atunci. Am fost prinfre cele din urmai {ari, cari am
revenit la cultul aurului, opera ne-a fost insd cu si-
guranfd usuratd de planul Dawes, desi nu in mésurd
accenfuala.

Dela aceasta
sé@ mai fie limitata

datd emisiunea noastrd inceteaza
la artificialul ,plafon“, — mult in-
ferior emisiunii din anii de pace, — ci ea recéstiga
raporiul legitim fajd de canlitatea de aur monetar
disponibil. De aici inainte circulatia este datd de ne-
voile reale ale economiei, a schimbului de marfuri si
servicii.

Acest important inceput de normalizare permitea
intreprinzétorilor si statului sd intocmeasca calcule
verosimile, cari puteau fi influenfate deabia in mica
masurd si atunci de evenimentele cunoscute ale eco-
nomiei. Imposibilitatea stabilirii prevederilor prejudicia
sistematic avutul nafional pe langd imprejurarea, c@&
inflafia destr8mase ideia sdndtoasd de capital si credit
pand la abuz. Randamentul factorului respectiv de
productfie réménea mereu in planul al doilea pentruca
frontul sa fie ocupat de condamnabila iluzie a abun-
denfei in toate ramurile.

Unele {ari spre ex. Marea Britanie a valorizat
unitatea de schimb la paritatea dinaintea rdsboiului.
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Altele, silite de imprejurdri, la o valoare mai scdzutd
si am putea spune cele mai multe — si Roménia —
au stabilizat moneda Ja cursul in jurul céruia oscilase
in decursul anilor din urmd. S’a vézut din exemplul
Angliei, c@ modestia acestora din urma a fost de mai
mult folos.

Legea monetara romaneasca da Leului nou va-
loarea a zece mlllgragle aur cu titlul de 0,900. Banca
Nafionald a Roméniei care dispune excluziv de privi-
legiul emisiunii este obligatd a converti la vedere orice
cantitate de Lei, dela 100.000 in sus, in monedd de
aur batutd, bare d!e aur sau devize spriginite de drept
sau de fapt pe aur, sistemul gold-exchange standard.
Institetul de emisiune trebue s ingrijeascé de o aco-
perire de cel pufin 35%, din totalul circulafiunii, aco-
perire compusd din aur in moneda bé&tutd, lingouri si
devize aur, dar cel pufin 25%, aur.

Prin stabilizare valoarea Leului aur este egald

cu 32,258 Lei stabilizafi, iar pantatlle fata de unitéfile mo-
netare streine sunt:

F. fr. = 655

£ = 81359

$ = 167

Fr.elv. = 32258
Ke. - = 497

Lit. = 8798
Sch. a. = 2352¢
Pengd = 29240
Belga = 23222
Rm. = 3952
Fl. ol = 67'%9
Zloty — 187
Dinar = 2238
Drahma = 2160

Oscilafiile in jurul acestor indice sunt limitate la
punctul de esire sau intrare al aurului adicd minus
resp. plus cheltuelile de transport (cam. 59/).

Datorita stabilizarii, conirolul in comerful de de-
vize dispare si se menfine numal pentru imprumuturile,
cari ar intrece suma de £ 100.000'—, Banca Nafionalad
fiind constrans@ a cumpdra ori vinde orice cantitate
de devize la paritale mai pufin resp. addugénd
cheltuelile de expedifia aurului.

Realizarea stabilizdrii Leului s’a facut prin con-
tractarea unui imprumut de 102 milioane Dolari sub-
scris de principalele banci internajionale. Prin el s’a
recuperat increderea si interesul strainatafii fajd de
fara noastra.

Gratie acestui imprumut institutul de emisiune
isi reia rolul covéarsitor in supravegherea si céldu-
zirea activitdfii economice, pe de alla parte s’a
inlesnit institufiunilor insarcinate cu distribufia capita-
lului, transportul si schimbul de produse, indeplinirea
atributiunilor lor.

Prima transe a imprumutului de stabilizare a fost
astfel repartizata:
I. Stabilizarea monedei.

1. Banca Nationala $ 10 mil,

2. Béncile populare, coop.
de productie si consum,
Creditul Industrial & 15 mil. § 25 mil.
II. Fond de rulment.
1. Tezaur . . oo .. - 8 11 mil,
2. Caiile Ferate oo .8 9 , 8 20 mil
IIi. Céile ferate si alte lucréri productive.

1. Investifiuni si refacerea

refelei C. F. R. . . & 35 mil
2. Diferite alte lucrari $10 , § 45 mil
Prima franse .

. ¢ 85 mil.

Fondul de rulment de 2 miliarde, pus la dispo-
zifia Statului de catre Banca Najionald este aservit
nevoilor sale urgente si el trebue lichidat péna la .
incheierea celui de al doilea semestru al fiecérui an.

"Din punct de vedere administrativ anul 1929 este
cel dintai cu buget pe 12 luni, nu cu 18 ca péand aici,
iar in interesul chivernisirii avutului statului se infro-

| duce contabilitatea dubla.

In urma modestelor disponibilitéfi de capitaluri

mafionale in straindtate repatrierea lor dupa stabilizare
a fost aproape inexisientd si dacd totusi au existat

vreunele ele nu si-au schimbat plasamentele din cauza
1.) nesiguranfei unanime care plana, fiindcd aurul nu
reluase pe dea’ntregu increderea suverand din anii
dinaintea rézboiului, 2.) anunfarea legiuirilor de revi-
zuire a averilor. '

Acelas simptom l-au manifestat si capitalurile
strdine, atét primul, cét si acesta din urmé fiind lu-
cruri anormale sub regimul instrumentului de schimb
ins@ndtosit. Este adevarat c@ finanfa stréind ne oferea
fonduri pe termen scurt, lipsurile incomensurabile le
resimfeam insd pentru capitaluri mari de investifie si
pe timp indelungat. Motivele absenfiunii sunt ugor de
infeles: 1.) aliurele nesigure in cari se desfagura piafa
monetarad ioternationald; 2.) dobanzile urcate la
New-York momeau capitalurile europene dornice
de speculd pénd la 21 Octomvrie 1929 cénd formi-
dabilul boom dela bursa newyorkez& imprima investi-
fiilor europene o pruden{a cupida. '

Stocul anemic de devize al Bancii Nationale dela
sfarsitul anului 1929 isi gaseste deci pe deplin expli-
cafia, desi numai dupd 9 luni dela intrarea in {ard a
imprumutului internafional. .

Judecénd obiectiv comercializarea intreprinderilor
statului s’a facui, prin conventia stabilizarii, cu capi-
taluri streine. -

Mijloacele pentru finanfarea stabilizarii la cari
dacd adaugam si contractarea celui de al doilea im
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prumut din 1931 au fost indestuldtoare. Pentru func-
fionarea ordonatd a mecanismului monetar era nevoe
ins&@ de capitalul de rulment, realizabil numai din pro-
ductfiune si export.

Tocmai in momentul cénd se ndddjduia intr'o
revenire la normal cu ajutorul unui instrument de
schimb stabil, garantat peniru {ara si strainatate, apare
spectrul depresiunii economice ce incdtuseazd ince-
puturile bine intenfionate. Deprecierea ruindtoare a
prefurilor produselor i mai ales a celor agrare, dela
care singure ne puteam astepta sd consolideze Leul
stabilizat, a subminat intenfia de ins&nitosire a siste-
mului nostru monetar. Mai mult a intervertit scopul
stabilizérii transforménd-o intr’o revalorizare pe care
nu am visal-o nicicand si care ne distrugea.

Trebue s& recunoastem si aici, ca institutul nostru
de emisiune a uzat de infreaga. sa pulere si compe-
tenfd, — uneori cu preful sacrificiilor, — pentruca si
vegheze la pastrarea valorii interne si pe piaja ex-
terna a Leului. Chemarea i-a fost cu atat mai ingrata
cu cal putea recurge aproape exclusiv la artificii, cea
mai mare parte a anului.

Redobéndirea gajului aur pentru moneda roma-
neascd poate fi privild ca cea mai imporiantd lucrare
din opera de refacere a nouii Roménii. Intarzierea
cu care ea a fost infaptuitd se traduce in prudentd,
iar dacd programul intocmit pe o perioada de trei
ani a ratat in parte se dhtoreste intdi timpurilor atat
de vilrege a caror efecte au fost indsprite, al doilea,
de guvernarea iresponsabild a binomului lorga—Arge-
toianu. ‘

Trebue totusi s@ interpretdm ca o méndrie si
mai ales sd@ ne inchindm capacitdfii economice de
care dispune fara noasird addpostindu-ne de adevérata
crizd ce béntue cu atata furie aiurea. Avem -suficente
dovezi la indeménd spre a ne edifica de veracitatea
afirmaliilor de mai sus.

Dupé& cum scriam mai sus depresiunea econo-
micd a coplesit mai mult principala noastrd ramura
de productie, agricultura. Au colaborat 0 sumedenie
de evenimente cari inlanfuite au trecut granifele si
oceanele si datoritd carora prefurile importantelor ar-
ticole de export roméanesc sunt crud lovite. Nesoco-
tinfa conducéforilor nostrii dela diferite date, avéantul
tehnicei internafionale, care a pus la indeména culti-
vatorilor fransoceanici utilajul apt s& inzeceasca su-
prafefele cullivate, au suprimat valoarea marfurilor pa-
mantului facdnd din agriculturda o ramurd de productie
cu desdvéarsire nerentabila.

Si s& nu uitdm, céd cerealele destinate exportului
sunt negociate la prefurile date de Winnipeg, Mel-
bourne s, a. m. d. deci ele nu pot fi oblogite de con-
curenta strdinatafii, ca spre exemplu produsele manu-
facturate apdrate de mijloacele pe cari le pune la in-
deménd nafionalismul economic. Mai mull, {ara
noasiré penifru apérarea indusiriei nafionale a inalfat

mereu barierele vamale, mésurd contraponderatd de
{arile industriale cu aceleasi aclte de guvernamént si
emulafia cu care jongla nationalismul economic, —.
dupd o scurtda viajd liber-schimbistd, — deveni tot
mai infierbantatd pand in momentul cénd exportul in-
cepe sd nu mai fie o problemad de productie, ci ex-
cluziv de debuseuri. Tot nationalismul economic a
creat campaniile de intensificarea productiei agrare in
statele industriale, campanii inire cari sunt vrednice
de amintit Bataglia del Grano in Italia si Ostpolitik
Deutschlands (campania secarii).

Dela stabilizare pana la sfarsitul anului abia in-
cheiat preful graului a suferit o scédere de 79°,
orzul 68°,, ovédsul 70°, porumbul 79°, in medie o
pierdere la articolele exportului nostru de 76%o sau
trei sferturi. Chiar si anii cu recoltd abundenta si
cind toate imprejurédrile favorizau un export masiv
din cauza depresiunii valoarea lui este de importanta
platonica.

Grau Orz Ovas Porumb
1928 8% 6% 6% 7%
19 29 750 475 454 591
1930 459 2 - 8 g8
1931 202 24 gsz o2
1932 234 294 274 198

Preful produselor agrare.

Noua valutd stabilizatd dadea ins@ posibilitatea
producétorilor si exportatorilor sa incheie transactii cu
cereale a livrer, dar prabusirea valorii lor inaugurata in
toamna anului 1928 a intimidat producaforii cari pastrau
rezervele anuale de produse agricole in vederea even-
tualei urcari din primé@vard si cénd cerealele ftrans-
oceanice sositle in Europa opuneau concurenfa lor
irezistibilda, Cu acest calcul eronat am avut de-aface
si in 1929.

Tot in acest an s’a resimfit atat de puternic lipsa
refelei de silozuri dealungul céii ferate din regiunile
agricole. Importanfa stabilimentelor de depozitarea ce-
realelor pentru agricultura noastrd este mai mult decét
covarsitoare si iatd pentruce: farda hambare recolta
nu poate fi adépostitd si prin urmare ea irebue vén-
dutd, focmai in vremea cénd din cauza abundenfei
prefurile sunt inferioare, pe de o parte. Pe de alta
parie, cullivatorii simt nevoia de capitaluri pentru in-
samantdrile de toamnd si in vederea aprovizionarilor
pentru iarnd pe cari nu si le pot apropria decét trans-
formand in bani rodul muncii lor. Prin urmare silo-
zurile sunt o usurare tehnicd si un mijloc de finanfare,
ambele spre a beneficia de prefuri c&t mai bune.

"~ Doud dispozifii legislative vin in ajutorul agri-
culturii in 1929 : {ariful vamal care incurajeaza sau
mai bine, inlesneste importul ufilajului de culturd
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pamantului si Legea circulafiei bunurilor simplificdnd
actele de transfer al imobilelor. O altd creafie dove-
ditda mai in urmd ca sentimentala a fost Creditul

agricol.
Dar recolta deficitard a anului 1928 — a impus
aprovizionarea Basarabiei cu porumb — influenfeaza

asupra situatiei balanfei comerciale si in primele noud
luni din primul an al stabilizérii, am avut noroc insa cu
productia frumoasd de porumb din 1929 — si de
pdioase in genere — indoitd cu aceea a anului pre-
cedent. Numai graul a marcat o diferenfd in minus
de aproximativ patru milioane quintale:

Grau Seeané Orz Qvas Porumhb
1928 31,4 2,9 15,1 9,8 27,5 nilicane nyintale
1929 27,1 3.3 27,3 13,5 61,7 milioane quintale

Anul 1930 a dat o recolld safisfacédtoare, cali-
tativ gi cantilativ, exceptionald la grau si sub asteptari
la porumb. Recordul producfiei de grau si porumb, —
pare-se in ciuda recoltelor trecute — il define 1931,
dela razboiu incoace.

Din imprumutul extern facut in 1931 a luat na-
stere Creditul Agricol ipotecar, a cdrui chemiri variate
sunt departe de a se numi palpabile.

Tot anul de suferinfe si jertfe 1931 ne-a dat si
cele mai slabe prefuri la paioase, astfel:

18 Sept. 1931 Gréu 1,57 Lei
24 Sept. 1931 Orz 1,90 ”
6 - Febr. 1931 Ovas 2,19 ”
10 Sept. 1931 Secard 1,77 ”
13 Nov. 1931 Porumb 1,60 o

Pretul gréului_creste incepénd cu luna lulie 1932
ca urmare a producfiei deficitare. Celelalte p#ioase
deasemeni nu s’au recoltat in cantitdfi exceptionale.
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O privire retrospectivd asupra mersului agricul-
turii in cei patru ‘ani de stabilizare monetard ne
constrange sd declardm realitatea dureroasa: situatia
principalei ramuri de producfie este precard. Eveni-

mente de ordin mondial au intervenit in detrimentul
rentabilitdfii ei, pentru cultivator si avuatul nafional, iar
din punct de vedere intern, nu a fost inzestratd cu
utilajul modern corespunsétor; infdptuirile sunt lipsite
de incurajarea care le-ar putea deschide vaste regiuni
jar moralul si creditul cultivatorului destramate.

{(Va urma.)

Stabilizarea si declaratiile
guvernului.

La fiecare schimbare de guvern si nu ne putem
plange c@ schimburile de guvern au fost rare in iimpu!
din urmd, cei chemafi sd conducd (reburile Statului
simi obligatia s& fac& declaratii cu privire la programul
de activitate ce si-au impus sd realizeze. Totdeauna
se anficipeazd asupra rezultatelor cari sunt privite fran-
dafiriu; totdeauna se incearcd sd se facd o transfu-
ziune de optimism proaspit in massa cetatenilor sceptici.

Pe noi ne intereseaza in primul rand declarafiile
in legatura cu latura economicd a programului ce va
trebui s& infiaptueasca actualul guvern. o

in ultima pagind din numaérul trecut al rev1ste_1
noastre s’au reprodus parte din declarafiile Qrimulux
ministru, care ne asigurd, c@ politica financiara a no-

-ului guvern se intemeiazd pe pdsfrarea nealinsd a

stabilizdrii si pe restabilirea increderei; ca punctu}
culminant al crizei a trecut si dacd moneda noastra
a rémas neatinsd de vartejul monelar care s’a abétu}
asupra Europei in 1932, n'ar mai fi nici un motiv sa
fim ingrijorati de soarta acesteia. S& lasam la o Qarte
restul_declaratiilor despre alte probleme sau chestiuni.

In acfiunea de ,stabilizare“ a Leului, credem_ca
guvernele cari s’au succedat dela decretarea legald a
acestei operafiuni financiare si pand azi, isi afribuie
prea multe merite. Dealtfe]l ar fi mare pierdere ma-
feriald si stupiditate ca aceastd operatiune, aceasta
stabilizare monetara, care aimpus atatea sacrificii con-
tribuabililor roméni, care a influenfat atét de puternic .
viala economicd a tarii, in fine, care si prin Impru-
muturile in strdinitate contractate anume in acest scop,
ne-a costat enorm de mult, s& nu poatd fi menfinuta.
Din conird pand acum Leul a putut fi usor scutit de.
fluctuatii sau mai bine zis de scddere, in viitor va fi.
mai greu de a-l apara. :

E adevdrat cd s’au incercat in strdinatate cé_teva
lovituri asupra Leului fard rezultal, insd in afard de
scdderea lirei engleze prin renuntarea la etalonul aur,
singurul fenomen marcant, care intereseazd schirpbu!
international n’am asistat in anul trecut la nici un vartej
monetar. Masurile de control luate de unele state asupra
exportului de bani sunt simple mésuri de sigurarfa
dictate de imprejurdri. Deallfel e de observat ca toate
fenomenele economice sunt de ordin general si de.
caracter epocal, cu repercusiuni mai puternice sau mai
atenuate dupd imprejurdrile specifice din fiec?re Stat
in parte. Dupa epoca de inflajiune monetara in majo-
ritalea Statelor europene, a urmat o epocd de stabi-
lizare monetard. Prin infelegerea pe care au avut-o
unele {ari mai bogate si prin cooperarea si ajutorul
institutelor de emisiune ale principalelor {ari, cari pot
influenfa schimbul international, s’a putut ajunge la sta-
bilizarea si menfinerca monezilor Statelor europene.
Se poate spune, cd pand acum Leul si-a menfinut sta-
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bilitatea necesera, prin concursul moral si material al
stréinatatii. Greu va fi atunci cdnd nu va mai infra
in fara numerar din imprumuturi si din contrd va trebui
s& platim anuitdfi imprumuturilor contractate peste ho-
tare, in sume mari si folosite nu tocmai cum ar fi
trebuit, aga fel ca azi se incearcd — am auzit in ul-
timul moment cé s’ar fi renunfat — s& ni se impuna
controlori strdini, un fel de tulori deghizati, cum nu
li s’au impus nici ungurilor, nici austriacilor:

, Imprumuturile Statului peniru cari ar trebui sé
platim anuitdfi de circa sase miliarde jumdtate Lei
anual, mai mult decét o treime din totalul incassérilor
reale anuale din impozite, redevenje etc., au avut
aproape un caracter de imprumuturi de consumatie.
Cu toate aceste sunt incd persoane cari cer noui.im-
prumuturi pentru frebuinfele curente ale Statului.

Ne punem intrebarea, cari ar fi posibilitafile de
a menjine si pe viilor stabilitalea monezii nafionale.
In primul rand e chestiunea gospodariei interne. E ab-
'solut necesara organizarea serviciului fiscal, asa fel
sd lucreze cit mai corect si echitabil, pentru a nu
provoca nemuljumiri si pentru a se putea sti cét mai
precis ce poate incassa Statul si pe ce sumd poate
conta la alcituirea bugetului. Dupd cum merg azi lu-
crurile, vedem cd@ e aproape imposibild ca incassérile
sd acopere cheltuelile plus anuitatea datoriei publice.
Prin temporizarea sau neplata ,cuponului, cum s’a
cerut in parlament de unii dinire deputafi, chestiunea
ar fi mai usoard, s’ar simplifica, ar raméne in buget
numai partea cheltuelilor interne. — Trebue ins& sa
recunoastem cé@ aceasta operafiune de domeniul fan-
taziei copildresti e o imposibilitate, ne-ar pune inir’o
situatie periculoaséd si creditul peste frontiera ar fi
compromis pe de-a’ntregul.

Pentru a usura bugetul la cheltueli si pentru a
face s& iasd din fara cadt mai pufini bani — pentru
stabilizarea Leului aceasta ne -intereseazd — e nece-
sara o reducere a dobénzilor la imprumuturile din
stréinétate precum si o noua esalonare a pléfilor.
Tratativele in aceasta -directie au inceput cu bancherii
stréini, nu stin insd la ce rezultat se va ajunge. Prin
aceasta Soldul debitor al balaniei conturilor ar di-
minua si s’ar putea acoperi mai ugor. Pana in prezent
prin situafia economicd mai bunad a {arii si prin in-
trarea de fonduri rezultate din imprumuturi, balanfa
conturilor nu ne-a preocupat in aceeasi méasurd in
care trebue s& ne preocupe in viitor. Stabilitatea
Leului e deci in funcfie de soldarea balanfei contu-
rilor. Dar intre aceasta si comerful nostru exierior e
o strinsd legatura, asa fel ca soldul debitor al primei
nu se poate acoperi decéat prin excedentul exporta-
{iunilor de produse nafionale asupra importatiunilor
de produse stréine, in majoritatea lor fabricate. Prin
sporirca cAt mai mult a excedentului comerfului
nostru exterior, vom avea posibilitatea de a ne crea
un stoc cédt mai mare de devize cu cari s8 putem
acoperi rate din datorie.

‘chip ca excedentul de pe ullimul an — caci

Aceasta operafiune de echilibrare e foarte greu
de realizat si de aceea optimismul domnilor guver-
nanfi, cari cunosc foarte bine situafia, nu-i de loc justi-
ficat.

Am spus cd peniru datoria publicd ne trebue
circa sase miliarde si jumatate Lei. S& admitem ca
prin ftratativele cari se duc cu bancherii straini si cari
fratative nad&jduim sd ducd la bun sférsit, s’ar re-
duce acest quantum cu doud juméatate pand in frei
‘miliarde Lei. Aceasta ar insemna s@ activam atat de
energic si infens comerful nostru exterior, in asa
din fe-
ricire aici avem excedent — aproape s& se fripleze.

Dacé privim in urmd la eforturile ficute -de pro-

- ducétorii si comerciantii nostri la exportul produselor

indigene e cam problematic ca in viitor incercarea sé
izbuteascd, mai ales cd avem in fald o concurenfd
aprigd la cereale si regimul contingentérilor. Totusi
trebue s& oiganizdm si sa intensificim comerful exte-
rior, mai ales cd aceasta politica o urméresc mai toate
farile. Situafia s’ar ameliora simfitor dacd s’ar urca
preful cerealelor, am avea atunci alte -posibilitdfi. Ne
trebuesc o cét mai intinsd si bund valorificare a pro-
duselor noastre, in special a celor alimentare si achi-
zifionarea de noui debuseuri si largirea celor actuale.
Desigur cd produsele noasire nu se desfac pentru

“ca sunt si necunoscute.

Guvernaniii prin opfimismul care rezultda din de-

‘claratii cred ca@ confribuie- la intérirea spiritelor, pe

cari le fac astfel mai apte sé@ reziste crizei actuale.
Intr’o masurd oarecare este adevarat, dar penfru prea
pufini dintre cetdfeni, pentru acei ,solizi“, apfi sd cén-
tareasca fimprejurarile, ideile si oameni, pentru unii
insd sd nu fie o simpld invitajie la ceeace in armatd
se infelege prin acel ,pe loc repaus®, care poate fi
foarte déundtor pentru {ard. S& nu uitdm c& avem mulfi
cetdfeni cari nau apucat vremurile dinainte de ras-
boiu, sau erau nevéarstnici pe atunci, aljii cari nu s’au
frezit bine din befia inflafiei monetare, cari cred si
asteapid inscrierea acesteia, in fine alfii cari se - gén-
desc sidruitor si speculeazd de pe acum benelficiile

unor. noui conversiuni.
I N. B.

Noui modificari la legea timbrului.

— Instruefiunile Ministerului de finanfe. —

Ministerul de finanfe a dat urmaétoarele instruc-
fiuni cu privire la legea timbrului:

Pe ziua de 1 Februarie 1933 urmeazd sd se puna
in aplicare legea piin care se modificd unele articole
din legea timbrului.

In general modificarea adus& vechei legi consista:

1. In restrangerea intrebuinarii timbrelor mobile;

2. Crearea unui timbru special pentru facturi si
borderouri si altul pentru pasapoarte ;

3. Restrangerea incuviinfarii platii impozitului pro-
porfional prin creditare;
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4. Impunerea la impozitul de echivalent al cla-
dirilor, terenurilor, instalajiunilor, uzinelor afectate sco-
pului unei intreprinderi care pand acum se bucura de
scufire ;

5. Fixarea unui minim legal de valoare asupra.

céruia sd@ se perceapa impozitul la actele de promi-
siuni cu tiflu oneros;

6. Dispozifiuni pentru o cét mai grabnicd incas-

sare a impozitului succesoral §i in fine masurl pentru
inlesnirea controlului agentilor fiscului.
L ]

In foate legile de timbru anterioare legii din 1927,

apdrea teama diversilor legiuvitori de o cét mai Jarga

infrebuintare a timbrului mobil.

Prin intrebuinjarea lui variatd sl multipld, con-
trolul este dificil, iar prin deslipirea lui de pe acte
si prin reintrebuinfarea lui se putea cauza insemnate
pagube fiscului.

De aceea pentru imputinarea fraudei,’ prin mo-
diftcarea art. 21 al. 2, s'a dispus cd timbrul mobil
general nu va putea fi intrebuinfat pe un act supus
timbrului sau impozitului proportnonal care Se percepe
prin timbre mobile, decét péana la valoarea de 100 Lei
direct sau in completare.

Ne explicam :

La un act supus unei faxe de timbru sau impo-
zitului proporfional, care se poate percepe si prin
timbre mobile, legea este safisfacutd daca pe acel act
se aplicd si se anulecazd, conform dispozitiunilor ei,
timbre mobile in valoare de 100 Lei.

Tot astfel, legea este satisfacutda dacad se adauga
in complectare pe un act intocmit pe o coala tim~
bratd in timbre mobile pénad la 100. Ceeace ftrebuie
deci de refinut este, cd si intr'un caz si in altul,
timbrele mobile aplicate nu pot sd depageascéd valoarea
de 100 Lei. .

Fajd de auforizarea datd de lege prin art. 27
de a se aplica timbre mobile in completare péana la
100 Lel, al. 1 si 2 din art. 31 nu-gi mai au locul si
deci s’au desfiinfat. .

Prin adaugirea al. nou la paragraful 31 de sub
arl. 4 s’a facut obligatorie eliberarea scrisorilor de
carat la transporturile pe uscat si aeriene.

Astfel fiind, transporturile facute cu autocamioane
frebuie sad fie insofite de astfel de scrisori.

Tot ca o consecinja a mésurii de resirngerea
intrebuintérii timbrelor mobile, s’a modificat par. 3
al art. 5, dispundndu-se ca@ perceperea impoziiului
proportfional la acfiunile in justifie cu caracter patri-
monial, urmeaz& a se face numai prin vizd sau coli
timbrate. ‘

L]

In vederea impufindrii fraudelor si intrucét pa-
sapoariele sunt supuse unui timbru ridicat, s’a dispus
crearea unui timbru special care urmeaza a fi aplicat
pe acesle pasapoarte.

Formatul si culorile aceStor feluri de timbre se
vor decreta in curdnd, dupd@ care va uyrma punerea
lor in circulatie.

Totodatd aduce la cunostinjda cd@ aceste taxe au
fost sporite precum urmeazi :

: Pasapoarte pe fermen de 3 luni 500 Lei; pe
6 luni 750 Lei; pe 12 luni 1000 Lei; pasapoarte de

emigrare 500 Lei.
*

Ca urmare a normei urmaritd de legiuitor de a
resitringe plata impozitului prin creditare s’au abrogat
alineatul ultim al par. 2 de sub art. 13, al. 8 si 9 al
par. 4; arl. 14, art. 14 par. 51it. B al. 6, arl. 14 par.
7 al. 5 si 14 par. 12 al. 4, art. 14 par. 6 al. 6 si 14
par. 16 al. 5.

In sistemul legilor anterioare celei din 1927, im-

pozitul proporfional datorat ia emiterea actiunilor se

varsa la casieriile publice in schimbul emiterii de re-
cipise, iar aceste recipise impreund cu acfiunile erau
indintale fabricii de timbre, spre a incrusta pe actiuni
timbrul legal.

Legea din 1927 a inléturat acest sistem si a

 permis sociefdtilor, ca in locul incrustarii timbrelor,

sa aplice pe acliuni o stampila, prin care se invedera
achitarea impozitului menfiondndu-se numirul si dafa
recipisei.

Acest sistem putdnd da nastere la fraude in-
semnale, a fos inldturat prin legea actuald, reintor-
cdndu-ne la sistemul legllor anterioare.

A mai fost modificat textul art. 14 par. 13 prin
care se impun facturile.

Prin redaclarea de faid ' facturile de orice fel

ale comerciantilor®, fafa de vechiul text ,,vanzz‘irile
curente de marfuri intre comercianti si industriasi“ s’a
dat o mai ampld aplicare impunerii facturilor, in
cadrul impozabil, intrand toate facturile liberate de
comercianfi sau industriasi oricare ar fi operafiunea
comerciald ce ar constata (exemplu: facturile de con-
signafie, efc,) .
. Legea in 1927, inlocuind taxa timbrului fix de
0,10 si 0,30 Lei la care erau impuse facturile cu un
impozit proporfional asupra valorii lor, a silit pe le-
giuitor — dat fiind caracterul urgent al liber&rii fac-
turilor — s& admitd ca acest impozit sé fie perceput
prin aplicare de fimbre mobile de orice valoare.

Supunerea facturilor la un impozit proporfional
in loc de unul fix s’a dovedit productivd, insa per-
ceperea impozitului prin timbre mobile a dat loc la
fraude insemnate.

Pentru curmarea réului, in legea actuald s’a sta-
bilit c& perceperea acestui impozit la facturi si bor-
derouri sd se facd prin aplicare pe ele de timbre mo-
bile speciale, care in afard de altd indicajiune vor
purta pe ele si un numér de serie.

Acest timbru va fi alcatuit din doud pérfi distincte

.prima avand imprimatd pe ea stema {arei, iar cealaltd
efigia Regelui.

Pentru indeplinirea prescripfiilor legei in pnvmta
folosirei acestui timbru special, dela punerea in apli-
care a acestel legi comercian{ii si industriasii, vor
trebui sé-si intocmeasca facturile din doud parfi, co-
torul se va refine si pdstra de emitent, iar factura
propriu zisé se va libera destinatarului marfei.

. Timbrul special se va aplica astfel:

Partea intdi, adic8 cea pe care se afld imprimata
stema {drei, se va aplica pe cotorul facturei, iar partea
cu efigia Regelui se va aplica pe factura.

Facturile §i borderourile la care timbrul special
nu va fi aplicat in modul aratat mai sus, se vor con-
sidera netimbrate, iar emitentii lor vor fi supusi amen-
zilor prevézute de art. 84 legea timbrului.

Organele fiscale sunt tinute s& facd cu toata ri-
goarea controlul aplicérei trmbrului pe facturi. Proce-
darea lor va fi cea urmatoare:
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Se vor prezenta la comerciantii detalhsh pe care
legea il obliga sa pastreze facturile si vor intocmi un
tablou de aceste facturi, in care tablou se va trece
emitentii, valoarea facturei, timbru si seria lui. Se vor
prezenta la diversii emiten}i examindnd daca pe co-
torul facturilor se gaseste aplicat partea prima a tim-
brului cu acelagi numdr de serie ca cel aplicat pe
factura,

- Timbrele se vor anula si cu stampila emitentului.

Prin Camera de comer} si organele de publici-
fate locale se va aduce la cunostinfa generald aceste
masuri privitoare la emiterea si timbrarea facturilor.

*

Legea a scos la scutirea. de impozit de . echiva-
lent cladirile, terenurile, instalafiunile si uzinele care
sunt afectate serviciului sau scopului unei intreprinderi,

In consecin{d se vor lua mésuri pentru impunerea
acestor bunuri cu incepere dela 1 Aprilie 1933.

In privinja modului de evaluare a acestor bunuri
care este cu totul altfel decéat a celorlalte bunuri su-
puse impozitului de echivalent, se vor da instrucfiuni
ulterioare.

*

Pentru a sé plati un impozit mai mic partile con-
fractante trec in actele de vanzare nu adevaratul pret
ci de foarte multe ori numai jumatatea lui.

»

Pentru inlaturarea acestei fraude, in legea actuald
s’a prevazut dispozitiuni dup@ care in caz céand preful
vazut in act la vénzérile imobiliare voluniare este in-
ferior valorii rezultate din inmulfurea venitului impo-
zabil din rol cu 15 pentru imobilele urbane si cu 10
pentru imobilele rurale, impozitul va trebui perceput
la aceastd din urma valoare,

. Se va pune deci in vedere serviciilor de timbru
ca inainfe de a viza actul, vor irebui sa determine va-
loarea minimala impozabild in modul ardtat dupd cum
s’a stabilit prin legesi sd se perceapd xmpozntul la
valoarea determinatd prin lege.

Pentru aceasta parfile sunt finute sd aducd cer-
tificarea percepliei unde este sijtuat imobilul de venitul
impozabil cu care imobilul ce face obiectul transactiei,
este trecut in rol.

Dupa cum era si natural, legiuitorul a scutit de
timbru atdt cererile, cat si certificatele de acest fel li-
berate de percepiii.

Se injelege ca in cez confrar,
percepe la preful trecut in act.

S’a clarificat chestia calculdrei impozitului la un
act de vanzare imobiliard, atunci ¢and cumpdératorii
i-au asupra lor sarcini ipotecare la Creditele funciare
si s’a stabilit prin lege cd numai atunci aceste sarcini
vor fi socotite la valoarea lor reald si nu cea nomi-
nala, cdnd aceste ipoteci sunt radiate in momentul
vanzarii.

impozitul se va

&

Pentru uniformizarea evaluérilor s’a hotérat prin
lege ca si la bunurile imobiliare fransmise cu titla
gratuit, modul de evaluare sa fie acelas ca mai sus.

%

Deoarece incassarea imporzitelor succesorale se
face cu foarte mari greutdti s’a modificat textele din
lege privitloare la aceastd chestiune, prevézandu-se
dispozifiuni, ca atunci cand in succesiune se gésesc
actiuni, efecte, creanfe, impozitul va trebui achitat ne-
apérat o lund dela comunicarea procesului verbal in
caz de neapelare si 7 luni in caz de apelare, iar atunci
cadnd in succesiune se afla numerar, nu poate exista
termen de platd si impozitul trebue achitat imediat.

Tot asa si in caz de vénzarea unui imobil suc-
cesoral, din pretul imobilului va frebui neapdrat achitat
impozitul succesoral,

Pentru o cét mai intins aplicare a legii, s’a pre-
vazut obligatiunea pentru agentii fiscului ca la consta-
farea succesiunilor, s& cerceteze si dosarul fiscal al
defunctului. Despre aceasta cercetare, agentul consta-
tator al succesiunii este {inut de lege sa faca men-
fiune in procesul verbal

In urma modificarii aduse in art. 75, agenfii fis-
cului pot cere sub pedeapsd de contraventie, prezen-
tarea tuturor documentelor, ceeace in legile anterioare
nu era prevazut putand astfel constata mai usor con-
travenfii in aceasta lege.

CRONICA

Abuz sau recunostintd ? Se stie, cd pe timpul
cand fara noastra era guvernatd de tehnicieni (e vorba
de guvernul dlor lorga si Argetoianu), banca Marmo-
rosch-Blank, a ajuns intr'o situatie extrem de critica.
Era pe marginea prépastiei si in faja falimentului. S’a
inchis, chiar, pentru cateva zile. Evenimentele cari s’au
petrecut cu ocazia aceasta, ne sunt cunoscute in-
deajuns, incél nu mai insistam asupra lor. Amintim, ca
vistiernicul {arii roméanesti, de atunci, dl Const, Arge-
toianu a dispus acordarea unui impromut pe seama
statului, dela Banca Nafionala, in sumé& de 4 miliarde
Lei. Numai in felill acesta banca Marmorosch Blank
a putut fi salvata.

Intr’'o gazetd sdptdméanald din Cluj, in numérul
ultim gasim publicatd o listd a unor membrii din Con-
siliul de Administratie al Bancii Blank, cu sumele ri-
dicate in cétiva ani, ca jetoane, tantieme, diurne, efc.
In fruntea listei se gaseste dl C. Argetoianu cu fan-
tastica sumd de 19 milioane Lei. lata de ce, nu stim,
sd calificdm ca abuz condamnabil, sau ca recunostin{ad
penibild, fapta dlui C. Argetoianu!

*

Primirea de depuneri din partea Bancii
Nationale a Romémniei. Pentru a combate tezau-
riarea numerarului,  care a luat proportii ingrijitoare gi
pnme]dloase Banca Nationald a Romaéniei, a decis
sé primeascd, afat la Centrald, cét si la sucursalele
sale, depuneri de orice sume de bani, la vedere sau
pe termin, deocamdata fard dobénzi.

Se studiazd din partea Bancii Nafionale chesti-
unea daca slatutele ei ingiduie aprobarea de dobanzi
dupéd depuneri. Institutele de emisiune, precum se stie,
nici in alte fari nu aprobd dobanzi dupa depozite.

Suntem de parere, cd dacd Banca Nationald a
Romaéniei s’ar abate dela aceasta norm@ generald, ar
inmulfi in mare masurd dificultdfile cu cari si-asa au
s@ lupte institutele de bani* in zilele de azi.

O interesantid chestiune de drept. Tribu-
nalul sectia lll-q, a rezolvat o interesantd chestiune
de drept ru prilejul judecdrii unui proces cambial
infre comerciantii 4. Leibovici gi N. Grigoriu.

Creditorul a intentat actiune ecambiald cerand
sd i1 se admitd valorificarea acceptului.

Avoeatii debitorului s’au opus insd, ardtand
cd reclamantul a devenit creditor, dupdce polifa
fusese protestatd, prin aceea c& girul a fost dat
dupdce protestul fusese efectuat.

Asga fiind, noul ereditor nu poate avea drept
la acflune cambiald, ei numal la o actlune civila.

Desbaterile au fost indelungate i tribunalul
dupd o lungd deliberare s’a pronunfat asupra
acestei chestiuni de drept in sensul ed creditorul
nu poate avea drept contra girantului deeat lao
acfiune civild si nu cambiald.
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