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Bancile de eonversiune.

Dacéd se examineazada in mod calm si
obiectiv situajiunea piefei financiare in
urma punerii in aplicare a legii conver-
siunii (respective a asanarii datoriilor agri-
cole), se poate ajunge la concluziunea,
cd tfoate speranfele de indreptare se pot
concretiza just in formula de refacere si
respective de reconstruire a bancilor de
credit prin mobilizarea eéreanfelor con-
vertite si respective a celor asanate, mo-
bilizare posibila cu ajutorul bancilor de
conversiune.

De fapt, ideea ,Bdancii de conversiune“
nu apare pe tferen astazi penfru prima
oara.

In ,Revista Economica“, --- acest
organ atdt de folositor al ,Solidaritafii“
bancilor noastre din Ardeal si Banat, s’a
preconizat in repefite rdnduri aceasta so-
lufiune reald si practica a reformei fi-

Noda. Veszi articolul ,Canversiunea datoriilor agri-
cole sau exproprierea capitalurilor mobiliare*
No. 1 al ,Revistei Economiee* din 1 lanuarie 1932, apoi
mofjiunea votatéd cu unanimitate de céatre congresul bancilor
roménegti din Transilvania st Banat dela 10—11 lanuarie
1932, publicat in No. 3 al ,Revistei economice“ din 16 la-
nuarie a.-c., preeum gi mai ales artieolul: ,Incd odatd eon-
versiunea datoriilor privale“ de 8. Rosea, publicat in No. 6
al ,Revpistei economice“ din 8 Februarie a. c.

publicat in,

nanciare, reforma legiferatd intr'un mod
pe cét de pripif, pe atdt de gresit prin
legea conversiunii.

Pe atunci actuala lege nu era deeat
in stadiul primului proiect.

Dar astazi, firul ideilor preconizate
prin citatele articole va frebui sa se
foarcd si sd se feasd prin termeni codi-
ficati ai legii insasi, care s’a promulgat
in ,Monitorul Oficial® Nr. 93 din 19
Aprilie a. c., infr'ucat astdzi se urma-
regte de fapt o modificare a acestei legi
in sensul cel mai bun al cuvéantului.

Necesitatea bancilor de conversiune
este datd prin cele dintdi doua alineate
ale aret. 3., unde se decreteazd, ca cre-
ditul pe termen scurt se va converti in
credit de lungda durata, pe 30 ani in mod
obligator pentru creditori si facultativ
peuntru debitori. Facultativ...

Ce cuvant nenorocit!

Si tot facultativ este si ,,dreptul Cassei
de amorftizare a sfafului* de a prelua
creanfele convertite si cedate (art. 4),
pe raspunderea cedentului (art. 38 alin. 2)
pe preful si in condifiunile oferite de
censionarul investit cu drept de quasi
monopol de stat, dupa norme ce se vor
fixa pe cale de Pegulament sau lege
speciala (art. 4).

Numai cat dela diversele pareri
despt'e bdncile de econversiune ce s’au
exprimaf prin arficolele mai sus cifate
din ,Revista Economica“ si pana la con-

cepfia legiuitorului despre ,Cassa de

amortizare a sfafului este o distanfda cam
tot atdt de mare, céat este dela aeeasta
din urma si pand la cercul de acijpi-
tate al bancilor de conversiune desenfSe
pmn cele urmatoare. &
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De fjapt, ce se poate infelege prin
bancile de conversiune, dat fiind ea ban-
cile se caracterizeaza prin natura afa-
cerilor, ce le cultivd in mdasura pr'epon~
derenta ?

Daca e asa, atunei denumirea de
,bdnci de conversiune‘ nu poate sa fie
decat un.nume de circumstanida pentru
bancile, ce se vor dedica operafiunilor
de credif de lungd durafd, drept ramura
principala de operatiuni, creanfe preluate
prin cesiune dela bancile cu creante
convertite, banei cari se gasese in im-
posibilitate de a renunfa la mobilitatea
operafiunilor de credit pe termen scurt.

$i tocmai in transifie brusca dela
creditele scurte la creditele lungi rezida
~mai ales gravitatea consecintelor legii
de conversiune (respective de asanare)
a datoriilor agricole, fiinded nu este capa-
bila oricare banca sa cultive ambele
feluri de afaceri si nici nu se poate con-
cepe, ca o0 banea organizaida penfru
. creditele scurte sd se converteasca asa
ca prin miracolul unei legi de conver-
siune, sa traiascad, ori sa existe prin cre-
ditele de lungd durata. Metamorfoza in
sens confrar, ce e drept ar fi mai usoara,
intr'ucéat mobilitatea ereantelor nu a stricat
niciodata béncilor de credit.

Astfel ar fi numai de dorit, ca si le-
~giuitorul sa infeleaga tot atdt de bine,
ca si cercurile bancare, deosebirea
dintre creditele lungi sicele scurte si res-
pective dintre bancile amenajate peufru
una din aceste ramuri de operafiuni gi
dinfre celelalte baneci, cari nu pot tréi
decéat din cealaltda ramura de afaceri.

Daca ar fi asa, atunci s’ar putea cere
dela legiuitor, ca sd realizeze mai inainte
de toate si sd favorizeze mai inainte de
toate condifiunile prielnice operatiunilor
de credit de lungd duratd, precum stabi-
litatea condifiunilor financiare, atat in
fard cat si in strdainatate —, apoi perfecta
siguranta a zilei de astazi, ca si a ace-
leia de peste 30 de ani.

Daca insa legiuitorul insusi da atatea
dovezi de mnestabilitate si de neconti-
nuitate in lucrarile sale, in legi cari se
fac astdzi, pentruca sa se suprime maine,
apoi sda se modifice si in sfdrgit sa se
desfiinteze, cadnd continuitatea regimului
de drept se rupe de catre legiuitor cu
aceeasi usurin{d, cu care fot el a omis

de a-si face la timp datoria in aceeasi
chestiune financiara, atunci intradeoér
cu multd greutate s’ar putea imaginag, ea
0 bancd de conversiune sa rischeze de .
a-gi ingropa pe fimp de 30 de ani ca-
pitalul “adunat cu atdtea dificultafi dela
deponentii ce nu pot fi servifi decéat prin
creditele scurte, pepfeet mobile, la ve-
dere.

Ne mai vorbind despre mlesmmle
Pespeetme auantagule ce trebuesc acor-
date in mod logie $l natural bancilor de
conversiune.

De asemenea despre inlaturarea tu-
turor obstacolelor aflate in drumul men-
fionatelor banei, precum si despre incu-
rajarea sincera a inifiativei private i pe
acest teren.’ ,

Asa de exemplu, investirea bdancilor
de conversiune cu dreptul de emisiune
a scrisurilor fonciare si liberarea totala
sau parfiala a acelora de impozitele re-
feritoare, ar fi pretentiile minimale cu-
venite, precum si inzestrarea lor cu fon-~
durile minimale.

Nu din bugetul statului dar cel pufin
cu concursul legiuitorului.

De exemplu, o parte din zestrea cu

'eape vor trebui dotate banelle de con-

versiune este urmafoarea:

Se stie prea bine si nieci nu mai
trebuie de dovedit, ca legea conversiunii
este 0 expropriere gi ca este neconsti-
tufionala pentru mai multe motive,.

Ori, unul dintre motivele de neconsti-
tufionalitate mai este si faptul, care nu
s’a spus pdana astazi, cd anume aceia,
in favoarea cdrora s’a facut aceastda ex-
propriere, beneficiaza de ea cu mlu gra-
tuit, romaneste, de pomana. ,

lar o expropriere facuta in asemenea
condifiuni, nu incape in prevederile
constitufiei, pentruca frizeaza confiscarea.

S’a mai facut si altadata alta expro.
priere in stil cam tot atdt de mare, zisa
reforma agrara. Dar cel pufin s’a facut
cu tiflu oneros.

Ori reforma financiara cu expro-

' prierea alor 80% se faee absolul de

pomanda?

Prin urmare este de datoria legiuifo-
rului ca sd reinfre in constitufiorialitate
si mai intdi de toate, ca sa decreteze ca
toemai penfru interesul de utilitate publica,
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pentru refacerea si respective pentru re-
counstruirea bancilor ruinate sau distruse,
exproprierea creanfelor nu frebuie sd se
facd gralis, ci se obliga tofi beneficiarii
conversiunii — fara exceptfiune — ca sa
plateasea in schimb o cofa de..... % din
suma beneficiatd prin conversiune.

Si tot a legiuitorului datorie este, ca
sd favorizeze in mod sincer inifiativa
particulard a acelor bénei, cari se de-
. clard gata de a se organiza sau de ase
reorganiza drept banci de conversiune.

Cluj, 18 August 1932.
V. VLAICLL.

In jurul apararii conversiunii
anarhice.

Cicd s’a constituit un comitet pentru apé-
rarea actualei legi a conversiunii (,Adevdrul®
din 12 August 1932). C& acel comitet nizuegte sd
men{ind si sd propage gi pe mai departe anarhia
in {ard, nu ne poate surprinde. Credem insd cd
actualul guvern, care s’a inscdunat la. conducere
in pirtutea principiilor de ordine gi dreptate, nu
se va ldsa catusi de pufin influenfat, de abera-
flunile anarhice ale anarhicului comitet, el va
modifica legea conversiunii in atare mod, ca si
fie ocrotifi tofi cetdfenii, sd nu fie unii ghiftuift
prin raptul aplicat altora. Mai pe sus de  toate
insd, sd se menfind temelia morald a Statului,
fdrd de care temelie s’au prdbusit atatea puter-
nice impdrdfii gi sigur se va prabusi si mandra
noastrd impdrdfie. Avem ferma credintd, ed gu-
vernul va fine seamd de acest istoric adepdr.

Comitetul anarhic al apdrdrii conversiunii
are insd temeritatea sd se adreseze catrd socie-
tdtile de deponenti, ardtandu-le, ecd ,acestia n’au
nici un interes, sd se solidarizeze cu bdéncile in
chestiunea conversiunii®.

Nu vor fi nief deponentit atat de miopi, ca
sd nu vada fiecare iu parte dezastrul in care i-a
adus actuala lege. Totugi o discutie asupra acestei
teze nu va fi de prisos.

Deponeniii in genere si-au depositat banii
lor la béanei, fiinded in trecut aproape cu exac-
titate matematicd puteau dispune dupa libera
voinfd de depozitele lor. In special micii depo-
nenfi agricultori, firi temperate si chibzuite, aga
zicand zi de gzi igi vdrsau paralele frudunice la
bdncuta din comuna lor sau din comuna inve-

cinatd, unde cunosgteau, ba erau chiar tnrudifi
cu conducdiorii acelei bdncuje. In caz de nevoie,
in caz cd avea in familia sa sau in familia unui
cunoscut, un botez, o cununie, o inmormantare
ete.,, se duceau la bducufa lui, gi ridica paralele,
era mulfumit. .

Bdncuta era astfel aranjatd, cd totdeauna
pldtea sau momentan sau in decursuri de 1—2
zile, frd@ a se tine strict de restrictiunile regle-~
mentare.

Si era bine. Prisosul de numdrar nu se finea
la ciorap sau la rdddcina arborilor, ci se depo-
zita la bénei, fruectificand, cireculand si acoperind
trebuinfele populafiei, pentru cari a fost fabrieat.

Béneile in genere si badncufele de pe la sate
in special imprumutau solicitatorilor banii depo-
zitafi. Si cum acesti solicitatori, intr’'un stat agricol
erau aproape exclusiv numal agrieultor\i, este
evident cd toate depozitele sunt imprumutate
agricultorilor. .

De acesti agricultori, indiferent de-s bravi

sau migel, legea conversiunii argetoianene fi
scutegte de a repldti-o parte din banii impru-

mutafi gi dispune ca altd parte s&8 o achite in
30 de ani, sub condifiunile cunoscute.

Si acum intreabd te, bunule deponent, dacad
banca nu-gi mai poate reprimi sumele impru-
mutate, de unde, cu ce gi cum te va mulfumi pe
tine, eand impins de o nevoie chiar de foame
sau indemnat de o afacere, te vei duce la baned
st vei cere din depogzitul tdu o sumd oarecare
sau intreg depozitul?] Boident, nu vor plati, nu
vor putea pldti §i o vei improcesua. Ce fin-
semneazd a purta proces, o gtie fiecare. Dar tu
doar nu fi-al predat bdncii bdnigorii, ca sd fl
purtat pe la judecédtorii. 1n cel mal bun caz vel
dobéandi poate, sd primesgti in decurs de 30 ani
acei banigori de cari tu azi ai nevole, {ar peste
30 de ani tu te vei odihni aldturi de bunicii si
strdbunicii tdi... Dar e aproape sigur, cd nicl
ramdgitele tale, nici mosgtenitorii tdi nu por mal
ajunge in st&panirea banilor depozitafi, ecéaei
banca ta cdreia i s’a luat duhul de wviatd, prin
conversiune, a fost inmormantatd... pe cand fu
erai fncd in viafd. Nu-{i va rdmane deci altceva
de facut, bunule deponent, decat sa-{i smulgi de
ndcaz pdrul de pe cap in fata nenorociril, care
tfe-a repus, nu din cauga béneii, ci din cauza
unei legl anarhice, fduritd de nigte oameni vi-
cleni, care ar dori sd o susiind, ba ce e mal
obrasnie, vreau sd te tragd gi pe tine bunule
deponent in lupta spre a susfine aceasta lege,
care te ucide, infometandu-te. Du-te cu ei dacé
nu {i-i scumpd viata...

Dar in cele din urmd, ce si cine sunt bdn-
cile? Bdncile (intelegem mai vartos bancile ar-
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delene) — sunt nigte asociatil de tovardsi =zigl
actionari, mai tofi agriculfori §i el. Multe au fost
infiinfate de finaintagii nostrii: pé&rin{i, frati si
surori. Acestia au pus in tovdrdgie, dupd cum
le-a dat ména, ecate 50—100—1000 Let si asa mai
departe, adunand spre scopul tovadrdsiei in de-
cursul timpului dela 10 mii pand la 100 milioane.
Pe baza experimentelor de decenii si ocrotifi de
legile existente, la aceste asociatiuni de actionari
s’au raliat, tacite gi discref, un mai mare grup
de depomnenti. $i cum aceasta raliere avantaja
in acelag timp bdncile, deponentii gi interesele
' nafional-economice generale, s’a ajuns cad astdzi
deponentii sunt mai mult interesati la béneci decat
fngigl acfionarii. a o bancd care opereazd cu
un plasament de 10 milioane, actiounarii au in acest
capital 1 milion, iar deponentii 9 milioane.

Dacd aceasta bancd pierde intreg capitalul
de operatiune de 10 milioane, aceastia pierdere
tradusd in fapte inseamnd, cd fovardsii-acfionari
au pierdut 1 milion, pe cdnd tovardgii-deponenfi
au pierduf 9 milioane!

Acfionarii mai rar au fnvestit in intreprin-
derile bancare sume mai mari de 100 pand la
1000 Lei. Pe cand deponentii au cate unul in de-
pozit la bdnei sume considerabile. De unde re-
zultd in mod evident, ci:

1. béncile suat asociatii de actionari si-de-
ponenti, unii gi al{ii in mare parte agricultori;

2. in caz de prébusire, in caz cd béncile
se prdpddese, pierd gi actionarii sume conside-
vabile, pe cari insd dela inceput le-au ecam pre-
destinat unui eventual rizie, deci pierderile lor
sunt mai putin simtite. Deponentii insd pierd in-
comparabil mai mult gi pierd nu sumele menite
unui risie, ci averile economisite, pe cari le cre-
deau absolut sigure gi cari in cele mai mulfe
cazuri sunf singura avere a deponentului. Deci
fncdodatd: Depounentii, cari gi-au urat viafa,
meargd la adundtura care vrea sd apere o lege
anarhicd. Ceil inséd, cari vreau sd trdiascd, acestia
sd-gi indrepte rugarea si strigdtul cdtrd condu-
cerea {drii, ca sd nu-1 lase in cersitorie pe ei,
cari o via{d intreagd au munecit din greu, iar rodul
acestei muneci ecinstite 'au chivernisit cu minte,
depozitandu-1 la banei in baza legilor existente!

8i incd@ ceva: Bancile bune, rele ecum sunt,
sunt fonfiinfate in virtutea legilor existente. De ce
atata dusmdnie fatd de ele? Dacd sunt institu-
fiuni bune, trébuie oerotite. Si trebuie ed sunt bune,
cdel altfel nu s’ar putea explica, de ce cet mai
valorogi fii al neamului romanese de pe aman-
doud declinuri ale Carpatilor au confribuit cel

pufin cu cate o cedrdmida la temelia lor. Dar

dacéd totugi sunt rele, Statul are mijloacele de
ale sista operafiunile. Bi, sd o facd, dacd crede

cd asa este bine. Inainte de aceasta sistarea
orvicare ar fi ea, Statul din care depounentii
si actionarii formeazd o parte constitutivd cel
pufin tot atdt de importantd ca si a debitorilor,
— trebuie sd le elibereze avutul lor, s& dee
bancilor putinfa, ca sd le restitue deposzitele lor.
Apot sd le sacrifice, dacd crede ecd este bine.
Nu sd treacd avutul lor in favorul altei clase de
cetdfeni, cari dupdce g'au hazardat patrimoniul
propriu, chefuliese barfind deponenfli, avutul
acestora, intr'un mod mal mult sau mai putin de-
pravat, pe cand deponentii si actionaril sd ajungd
murifort de foamel Aceasta ocArmuire sd se
lase in grija Rusiel. Sau apol sd ni se spund
verde, cd si la noi s’a introdus regimul sovietic.
In atare caz vom mai vedea, ce e de fdcut.

Cat suntem ined intr'un Stat, la a cdrui te-
melie e ordinea gi dreptatea, protestim cu in-
dignare countra tendinfelor de imoralizare gi de
anarhizare a acestui Statl

Brad, 21 August 1932,

L. VRACIU
agricultor si deponent.

Proiectul presedintelui Cassei de
Amortizare referitor la conver-
siunea datoriilor.

D1 prof. 1. Tutue, consilier tehniec al ministe-
rului de finante, a inaintat un referat dlui ministru
de finante, confindnd un proiect de solufionare
a problemel conversiunii, agrare si urbane.

In solufionarea generald a problemei con-
versiunii, spune referatul dlui prof. Tutue pentru
debitorii admigi de lege, trebue urmdritd reali-
zarea a trei prineipii. .

Nereducerea creanfei peniru debitor, pand
la o anumitd limitd, pe care. o ajunge sau se
apropie de ea cat mal mult, cu cat se gra-
begte s8 pldteascd din datorie cat mal mult po-
sibil in primii ani, legea fixdndu-i un termen de
maximum de 14 ani, incepénd chiar in anul 1932,
pentru achitarea definitivd a creantei,

Fructificarea sigurd a sumelor incassate -
dela debitor cu o rentabilitate suficientd, care
sd asigure plata integrald a creantel initr'un
anumit interval, precum gi dobédnda cuvenitd pe
acest interval, dacd creditorul nu consimte la
reduceri. _

Se poate ajunge la aceste scopurl in modyl
urmétor ;
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Neredueerea creantei.

Trebue sd plecdm dela ideta cd nu se face
nici o reducere a creanfel in mod obligator, prin
lege, §i cd legea ar permite, pentru moment dz-
bitorulul sd-si plidteascd creanta tn 30 de ani,
cu o dobandd de % la sutd. »

Pentru o datorie de 100 lei, ha 1 Noemorie
1931, va fi nevoie de 30 anuitdfi de cate 5,783
Lei platibile la 1 Noemvorie al fiecdrul an, ince-
pénd cu anul 1932

Acest aranjament de a-gi incassa creanta
integral cu o dobandd de 4 la sutd in 29 ani
(1932—1961 inclusiv) este impus creditorului prin
lege.

Ra&méne ia facultatea creditoruiui s& secur-
teze acest termen, dacd se mulfumegte cu o do-

bandd mat micd de B la suid, sau s&-1 scurteze.

sl mal mult, dacd ar vrea sd facd o reducere st
din capital, dupd cum se va ardta mal jos.

Plifi facute de debitor. — Reducerea creanfei.

Debitorul are insa obligafia sd pliteascéd pe |

langd rata curentd gi un numdr de anuitdtile vii-
toare scontate ecu procente incepand cu 11 la
sutd in 1932 si diminuédnd din ce in ce pand la
7,50 la sutd in anul 1936,

Debitorul va achita, dupd puﬁntﬁ cate rate
anuale orea, dar cel pufin rata curentd, iar in
anul 1946 rata curentd gl neapdrat tot restul ra-
telor scontate.

Ratele scontate se vor platt dela scadenta
cea mal indepdrtatd inapoi.

Procentele de scontare fiind din ce in ce
mai miel, va fl un indemn pentru debitor s& pla-
teascd rate sconfate cat mal multe, la inceput
adicd in 1932, apot in 1933 ete,

In adevdr daca rata din 1961, de 5,783 Lei
s’ar pldtl scontatd in 1932, ar trebui o sumd de
0,280 Lei; pentru aceeasgi ratd dar platitd in 1933
este necesar 0,332 Lel, dar dacd s’ar pldti scon-
tatd toemai in 1946, cdnd neapdrat trebue platitd
— dacd nu s’a pldatit pand atuncei — trebue
1,954 Lei.

Procentele de scontare merg descrescand
nu numai pentru motivul de a indemna la pl&{i
anticipate céat mai de vreme, dar sl pentrn un
alt motiv, care se va vedea mai jos.

Intdia ipotezd extremd. Debitorul pldtegte la
1 Noemvrie 1932 rata curentd gi toate celelalte
29 rate viitoare, scontate cu 11 la sutd. Va plati
o sumd de 55.805 la sutd din valoarea debitului
lui dela 1 Noemvrie 1931 st va fi eomplet u-
berat de .datorie,

ln acest fel finand seamd de dobanda de
3} la sutd pe anul 1 Noemvrie 1931—1 Noemvrie
1932, a plétit din capital numai 51,81 la suta.

Creditorul va primi toatd suma, dacd vrea, st
afacerea este definitiv lichidatd st peuntru ecre-
ditor, iar daecd nu, se va urma cum se aratd
mat jos.

Intdia ipotesd@ mijlocie. Presupunem ed de-
bitorul se libereazd astfel:

Plati in 1932: rata curentd Let 5,283
Rata sconiatd din 1961 Lei 0,280
» . - 1860 . 0311
» » » 1959 . » 0,385
v » . 1958 : » 0,383
» » . 1957 » 0,426
” » » 1956 » 0,427
» » » 1955 » 0,525
. , , 1954 . 0582
» » , 1953 » 0,646
» » , 1952 » 0,217
. , . 19851 ‘ , 0796
Total Lei  11.266
Plafitin 1933: rata curenid Let 5,783
Rata scontatd din 1950 Let 1020
» » . 1949 » 1.129
» " , 1948 » 1,251
\ \ , 1947 , 1,386
” " » 1946 o ” 1.584
» » , 1945 » 1,696
" " » 1944 ” 1,881
, » , 1943 » 2081
» . , 1942 . 2,307
Total Lei 20,072
Pldti in 193%: rata curentd = DLel 5,783
Rata scontatd din 1941 Lei 3,875
. , 1810 . 8177
N » , 1939 » 3.474
” » » 1938 ” 3.829
» » . 1937 » 1,286
» » » 1936 » 4,736
» » , 1935 » 5,234
Total Lei 33,444

Dac& adundm plétile fdcute in acest interval
de 2 ani, f8rd a {ine seamd de scadenfe, gasiin
1,782 la sutd. Cu aceste pl&t{i debitorul se libe-
reazd complet de datorie.
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Tlnand seamd de dobanda de 10,763 - Lei cu-
venitd de 3 ani, s'a platit 54.019 la sutd din
capital. ‘

Daca creditorul primegte vdrsdmintele, chesti-
unea este terminata in caz contrar se va uedea
mai jos, cum se proeedeaza

A doua ipofezd mijlocie. Debitorul plaiteste
in flecere an numai rata curentd de 5,783 Lei
iar in' 1940 achitd si toate ratele viitoare scontate.

Reducerea creantei se face in tot cazul cu
aiat mai sensibild, cu cat se plitese la ineeput
mait multe rate scontate: ,

A doua ipotezd extremd : Debitorul ar plati
numai rata curentd de 5783 Lei in flecare an
pand in 1946, cand ar plati rata curentd si toate
celelalte rate scontate ecu 7,50 la sutd, cum este
obligat de lege,

Creditorul a primit ratele curente pand la
1946 inclusiv gi ar putea sd primeascd de bund
voie, pe langa rata curentd a anului 1946 si ioate
ratele viitoare scontate. /

In acest caz, creditorul a primit:

de 15 ori cate 5,783 Lei, adeed netinand
seamd de scadente, Lei 96.75.

ceeace veprezintd aproape capitalul de 100 .

Lei, gi

toate cele 15 rate viitoare scontate cari in-
sumeazd, Let 56.823, care ar reprezenta do-
banda cuvenitd pe anul 1932 pand la 1946.

Proiectul obfinut ar fi inferior lui 4 la suts.

Dacd s’ar face si acum un tabel de amoe-
tisment cu 4 la sutd, se va constata cd debi-
torul pldteste 86,75 la sutd din capital.

Cazul eand debltorul faece varsaminte anticipate
dar creditorul nu le primegte neinfelegand sa i
se reduca eapitalul g¢i eerdand si dobanzi
de 1 la suta.

Acum intervine rolul statului, dar nu peuntru
.a face sacrificii bdnesti, ci numai acte de gos-
podérie.

" In aceste cazuri, fird a intra in detalii, men-
fionez numai cd vdrsdmintele debitorilor se vor
face administratiilor financiare, .care le vor vdrsa
- Cassel de Amortizare.

Cassa de Amortizare va plasa absolut toate
fondurile in titluri de rentd romé&na.

Tinand seamd de cursurile actuale, ele dau
un -plasament de peste 22 la sutd (cuponul $i
prima de rambursare)

Cassa de Amortizare va incassa cupoanele

si amortismentele gi va avea astfel fondurile ne-

cesare ca sd achite flecare ratd viitoare de 5,783
Gei la scadenta ei, rdmanandu-i si beneficil,

Lucrul este cert, cd desi vorbim de un pla-
sament in rentd de peste 22 la sutd in acest an
se vede din tabel cd plasamentul in rentd este
presupus in mijloeiu, pe toatd durata amortiagrii,
de 11 la sutd pentru rentele cumpdrate in 1933,
ete., 7.50 la sutd in 1946.

Este suficient 88 cumpdrdm rentd 7 jum. la
sutd din 1951, chiar pe valoarea nominald, ca sd
avem de aci inainte plasamente de 2,50 la sutd.

Sunt insd convins, -~ spune dl Tutue — cd
dacd o serie de creditori, serie care ii poate
cuprinde chiar pe toti, s’ar decide sd primeascd
restul ratelor  in 1946, scountate cu 7,50 la suid,
Cassa de Amortizare ar dispune de un fond su-
flcitent ca sd facd platile.

Putem deci afirma c& plédfile in  problema
conversiunii se pot termina in 14 ani cel muli,
afard de cazul cand s’ar gdsi creditori nechib-
zulfi cari sd nu  accepte scontarea ratelor a
cdror scadenid depdseste anul 1946, cand scon-
tarea se face cu un procent relativ mie.

- Daed s’ar cumpdra pe pietele -externe si
interne rventele necesare, valoarea nominald
cumpdratd anual ar vepbezenta un procent destul
de mic din capitalul in eirculafie, deci o urcare
a cursurilor nu va veni aga de repede gi nici nu
va fi prea seunsibila. :

Q obiectiune' care se poate ridica este
aceea cd procentul maxim de 4 la sutd dat bdn-
cilor ereditoare (in general creditorilor) este mie.

Cred c& rentabilitatea rentelor va permite
Cassei de Amortizare sd ofere ratele calculate
cu 5 la sutd, adecd Lel 6,604 la sutd, in loc de
5,783. :
La unevoie, poate statul ar garanta acest
procent, implinind lipsurile eventuale ale Cassei
de Amortizare. 7 ‘

S’ar putea ca legea insdsi sd hotdrased ca-
tegorii de debitori cdrora sd li se impund pro-
cent pentru dobénzi 5 la sutd sau chiar 6 la sutd.

Tehunica operatlei va fi la fel ca st pentru 4
la sutd. N

Si aceste categorii de debitori au facilitatea
reducerii creantei din momentul ce pot plati rate
scontate cu 11 la sutd, 10,75 la sutd, 10 la sutd,
ete., pe catd vreme dobanda pentru ei a fost
calculatd cu 5 la sutd sau 6 la sutd.

O altd oblectie ar fi aceea cd s’ar putea
peste cafiva ani sd se facd o conversiune (uni-
laterald ?) a rentelor, agsa cd rentabilitatea ren-
telor cumpdrate sd se micsoresze.
~_ Obiectia este justd Pand atunei insd mare
parte din datorii vor fi achitate, iar Statul, care va
face atunei economii la Datoria Publied, va scuti
de conversiune rentele posedate de Cassa de
Amortizare saulii va da compensarea necesara.
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~ Obiectiunea cad durata amortizdrii datoriilor
ar fi velativ lungd pentru bdnci rdmane, dar de-
pinde si de ele sd scurteze timpul pvimipd anfi-
cipativ rate scontate.

S’ar. putea incd obiecta cd fdcdndu-se cum-
pardturl de rentd romand pe piefele strdine, se
face export de devize.

Bste drept; insd dupd eumpérare serviciul
eupoanelor gt plata amoriismentelor se va face
in Lel, si aceste pldti reprezintd sume in devize

mult mal marli decat preful de cumpdrare, eari‘

rdman in {ard.

Consilier tehnic [, TUTUC
Prof. de malematici financiare.

CRONICA

Abrogarea lichidarii judiciare si modi-g

ficarea concordatului preventiv. Comisiunea
insdreinatd . cu modificarea. - legii
preventiv §i cu abrogarea lichidarii judiciare a
intoemit sub presidentia dlui Ministru de Justifie
M. Popoviciy, un proiect de lege, care va veni
in discufia parlamentului, ined in cursul actualei
sesiuni. Prlnelpill= legti de modificare sunt ur-
métoarele : -

... a) se seade cota concordatard dela 60 la
40 la sutd;

b) termenul de llehtdare al eoneordatulul
va fi fixat la 5 ani;

 ¢) se adue ugurdri procedurale, ca de pilda
‘miegorarea ‘cotel creditorilor la jumd&tate din nu-

mdrul total, iar dacd concordatul a fost votat de

doud treimi din numdrul creditorilor, se admite
fard nici o piledecd.

' S’au simplificat condifiile de procedura,
micsorandu-se taxele la 050 Lei
sumei ce urmeazd s& se pldteasca.

Comisiunea a mai hotdrat cd si cei cari sunt
in concordat pot cere modificarea concordatului

lor in conditiunile procedurale ale nouei legi.

Cei cari sunt in lichidare judiciard intrd de
drept in concordat st tribunalul, eu avizul ere-
ditorilor, va - -aprecia asupra termenului gi cotei
ce urmeazd sd se pldteascs. ~

*

Proportla. datoriilor de sub asanare (art.’

8 gi urmatort). Din materialul statistic dela Mi-
nisterul de Justifie, despre datoriﬂe proprietétli de
“peste 20 jugdre (10 Ha), &'a stabilit ed aceste
datorii, in:toatd jara se impart astfel:

concordatului

din totalul

381 .

in total 3.104.000.000

Pand la  1.000.000°
Dela ' 1— 2000000 , , 1.500.000.000
Dela 2— 3000000 , , 1.177.000.000
Dela 3— 2.000.000 ,' , 1.073.000.000
Dela 24— 5000000 , ,  872.000.000
Dela 5— 6.000.000 , ,  488.000.000
Dela 6— 7.000.000 , .,  4A3.000.000
Dela 7— 8000000 , ,  598.000.000
‘Dela 8— 9000000 , ,  43%.000.000
Dela 9—10.000000 , ,  207.000.000
Peste  10.000.000 , .  3.890.000.000
Total eirca 13.791.000.000

Arv fi interesant a se sti cave este propori{ia
numdruluni debitorilor in raport ecu suma dato-
riilor ? :
*

141 miliarde datoria publici a Roméiniei.
Ministerul de finante a intoemit un tablou al da-
toriei publice la 1 lannarie 1933 si un tablou de
alocatiiler bugetare de prevdzut pentru amorti-
zarea acestei datorii dela 1933 la 1988.

Din acest tablou reese cd datoria publicd

ifnsumeaza in total 99 miliarde 993.230.206.

Datoriile de ré&zboiu fac la un 'loe 39 mili-
arde 583.511.656 Lei.
, Potalul acestei daforii este dé 141 miliarde
141.299.622.

Cursul Valorilor la Bucuresti
25 August 1932.

EFECTE
Dob. anuala Cursul

Rentd 1913 original . 41/ 40—45
Renta 1913 duplicate - 41/s 35—40
Scris Rurale 5%, 27Y/4-—271/4

” - 10%o 48—49
Comuna Bucuresti 5%, 35'/2—36
Comuna Bucuresti . . . 109/, 62%/4+—63
Imprumutul Nafional 1916 . . 5% 38—38!/2
Imprumutul Unirii 1919 . . . — 321/2%323/4
Ifnprumulul Refacerii 1920 . 59, 32%/s—33
Renta improprietaririi 1922 . 5%,  26Y:—26Y/s

. 1903 original 59, 45—50

» 1903 duplicate . 5%, 40—45

»  Stabilizarii 1929 . 44 /s—A4Y/2
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BANCI

Val. nom..
Banca Nafionala . . . 500
Roméneasca ex. cup. 500
» pui ex. cup. 300

De Scont ex. cup. . 500
Comerc. Roména ex. cup. 500
Credit Roman ex. cup. . . 500
Viticola ex. cup. 500
}Comeft Craiova ex. cup. 500

Com. Ial. si Rom. 500
Albina Sibiu ex. cup. 500
-Credit Industnal ex. cup. . 1000
ASIGURARI
Dacia-Romania ex. cup. 2000
Nationala . . . . . . 500
Generala . . . . . 500
Agricola Fon. . . . . . 500,
Steaua Romaéniei 500
Prevederea . . 200
‘Soc. Urania 1000

PETROLIFERE

Steaua Roména . 500
Astra Roméana optate 500
Speranfa restituite . . 500
Petrol Blok 500
Petrolul Rom. opt. 500
1. R. D. P. opt. 500
Concardia 250
Creditul Minier opt. ex. cup. 500

DIFERITE SOCIETATI

Val. nom.
Resita . . . . . . 500
C. Tramv. Buc. . . . . . . 500
Gavora-Calimanesti 200
Cartea Roméaneasca ex. cup. 500
Creditul Technic 500
Letea opl. eX. cup. 500
Cladirea Roméneasca opt. ex.c. 500
Mica ex. cup. . . . . . . . 500
Carpatina . . . . . . . . 500

Cursul
3825 —3850
180— 185
175— 180
25— 30
190— 200
195— 200
10— 20
100— 110
425— 450
210— 220
165— 175
1500—1550
© 200— 220
600— 625
200— 210
850— 875
100— 150
10501100
183— 185
520— 525
170— 180
45— 50
30— 40
36— 38
280— 300
120— 122

Cursul
130— 140
770 — 775
75— 85
110-- 120
35— 40
178— 180
180— 190
45— 420
110— 120

”

DEVIZE:
Oferite  Cerule
Dolari . . . . . . . . .. ... 167°95—167'55
Sterline . . . . . . . ... 585— - 580
Lirete . . . . . . . . . . .. .. 8:64—- 861
Cor.cehe . . . . . . . .. ... — —
Franci francezi . . . . . . . . .. 6°59— 6°58/2
Franci belgieni . . . . . . 23:40— 2330
Franci elvefieni . . . . . 3275— 3265
- Mérci germane . . . 40°20— 3995
Zofi . . . . . . . . . ... ... — —
Silingi austr. . . . . . . . e e — —
Pengé . . . . . .. ... .. .. — —
Dinari . . . . . . . . ... .. -— —_
Leva . . . .. .. . ..., —_ —
Drachme . . . . . ., — —
Lire otomane . . . . . ., . . . . . — —
° a
Iin depozit:
Plombagind ,Pelican* Nr. 1010,
100 fite . . . el 120—
Plombaging , Peliean NP 1015
100 file .o . . . o 180 —
Hartie pentru masma subtire
1000 coale . . . o, 310—
Hartie pentru ma$ina mata
e 100 coale . 390 —
@&_@ Hartie pentru eopii (Duveh-
schlag) 1000 file -~ . » 180 —
Pantlici pt. masing, ,,Peliean
toate mé&rimile, bucata . . , 75—
Cerneald Peliean“ Nr. 2001,
1 kge., . . . 90—
Tus pt tusier Peliean NP 5
G., 1 sticld . » 14—
Pelieanol“ in sticld, 1 shelé » 90—
Cear'avo$ie Pelican“ Nr. 13/8
1 bue. . . . 18—
st B
L. $aineanu: Dictionar Uni-
versal ed. 6-a . et 280 —
Reguli Ortografice 1932 » 30—
Gh. Vasilescu: Calculator de
dobanazi . 100-—

Tipografia— Compactoria—Libraria

DACIA TRAIANA

Telef. inter. 168.
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] . '[’iimrul Institutului de Arte Grafice ,Dacia Traiana“, Sibiu.





