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Băncile de eonuersiune. 
Dacă se examinează în mod calm şi 

obieetiu siiuaţiunea pieţei financiare în 
urma punerii în aplicare a legii eonuer-
siunii (respeeiiue a asanării datoriilor agri­
cole) , se poate ajunge la eoneluziunea, 
eă toate speranţele de îndreptare se pot 
concretiza just în formula de refacere şi 
respeetiue de reconstruire a băncilor de 
credit prin mobilizarea creanţelor eon-
uertite şi respeetiue a celor asanate, mo­
bilizare posibilă eu ajutorul băncilor de 
eonuersiune. 

De fapt, ideea „Băncii de eonuersiune" 
nu apare pe teren astăzi pentru prima 
oară. 

In „Reuista Economică", — acest 
organ atât de folositor al „Solidarităţii" 
băncilor noastre din Ardeal şi Banat, s'a 
preeonizat în repeţite rânduri această so-
luţiune reală şi practică a reformei fi-

Notă. V e z i articolul „Conversiunea datoriilor agri­
cole sau exproprierea capitalurilor mobiliare" publicat în , 
N o . 1 al „Reuistei E c o n o m i c e " din 1 Ianuarie 1932. apoi 
moţiunea Dotată eu unanimitate de eătre congresul bănci lor 
româneşti din Transiluania şi Banat de la 10—11 Ianuarie 
1932, publicat în N o . 3 al „Reuistei e c o n o m i c e " din 16 Ia­
nuarie a. c , p recum şi mai a les articolul: „încă odată eon-
uersiunea datoriilor private" d e S. R o ş e a , publicat în N o . 6 
al „Reuistei e c o n o m i c e " din 6 Februar ie a. e. 

naneiare, reformă legiferată într'un mod 
pe cât de pripit, pe atât de greşit prin 
legea eonuersiunii. 

P e atunci actuala lege nu era decât 
în stadiul primului proiect. 

Dar astăzi, firul ideilor preconizate 
prin citatele articole ua trebui să se 
toarcă şi să se ţeasă prin termeni codi­
ficaţi ai legii însăşi, care s'a promulgat 
în „Monitorul Oficial" Nr. 93 din 19 
Aprilie a. c , întrucât astăzi se urmă­
reşte de fapt o modificare a acestei legi 
în sensul cel mai bun al euuântului. 

Necesitatea băncilor de eonuersiune 
este dată prin cele dintâi două alineate 
ale art. 3., unde se decretează, eă cre­
ditul pe termen scurt se ua eonuerti în 
credit de lungă durată, pe 30 ani în mod 
obligator pentru creditori şi faeultatiu 
pentru debitori. Faeultatiu... 

Ce euuânt nenorocit! 
Şi tot faeultatiu este şi „dreptul Cassei 

de amortizare a statului" de a prelua 
creanţele eonuertite şi cedate (ari. 4), 
pe răspunderea eedentului (ari. 38 alin. 2) 
pe preţul şi în eondiţiunile oferite de 
eensionarul înuestit eu drept de quasi 
monopol de stat, după norme ce se uor 
fixa pe cale de regulament sau lege 
specială (art. 4). 

Numai eât dela diuersele păreri 
despre băncile de eonuersiune ce s'au 
exprimat prin articolele mai sus citate 
din „Reuista Economică" şi până la con­
cepţia legiuitorului despre „Cassa de 
amortizare a statului" este o distanţă cam 
tot atât de mare, cât este dela aceasta 
din urmă şi până la cercul de aetţui-
tate al băncilor de eonuersiune descfcfàë 
prin cele următoare. 
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De fapt, ee se poate înţelege prin 
băncile de eonuersiune, dat fiind că băn­
cile se caracterizează prin natura afa­
cerilor, ee le eultiuă în măsură prepon­
derentă? 

Dacă e aşa, atunci denumirea de 
„bănci de conversiune" nu poate să fie 
decât un.nume de circumstanţă pentru 
băncile, ee se vor dedica operaţiunilor 
de credit de lungă durată, drept ramură 
principală de operaţiuni, creanţe preluate 
prin cesiune dela băncile eu creanţe 
eonuertite, banei cari se găsesc în im­
posibilitate de a renunţa la mobilitatea 
operaţiunilor de credit pe termen scurt. 

Şi tocmai în transiţie bruscă dela 
creditele scurte la creditele lungi rezidă 
mai ales grauitatea consecinţelor legii 
de eonuersiune (respeetiue de asanare) 
a datoriilor agricole, fiindcă nu este capa­
bilă oricare bancă să eultiue ambele 
feluri de afaceri şi nici nu se poate con­
cepe, ea o bancă organizată pentru 
creditele scurte să se eonuerteaseă aşa 
ea prin miracolul unei legi de eonuer­
siune, să trăiască, ori să existe prin cre­
ditele de lungă durată. Metamorfoza în 
sens contrar, ee e drept ar fi mai uşoară, 
întrucât mobilitatea creanţelor nu a stricat 
niciodată băncilor de credit. 

Astfel ar fi numai de dorit, ea şi le­
giuitorul să înfeleagă tot atât de bine, 
ea şi cercurile bancare, deosebirea 
dintre creditele lungi şi eele scurte şi res­
peetiue dintre băncile amenajate pentru 
una din aceste ramuri de operaţiuni şi 
dintre celelalte bănci, eari nu pot trăi 
decât din cealaltă ramură de afaceri. 

Daeă ar fi aşa, atunci s'ar putea cere 
dela legiuitor, ea să realizeze mai înainte 
de toate şi să fauorizeze mai înainte de 
toate eondiţiunile prielnice operaţiunilor 
de credit de lungă durată, precum stabi­
litatea eondiţiunilor financiare, atât în 
ţară cât şi în străinătate —, apoi perfecta 
siguranţă a zilei de astăzi, ea şi a ace­
leia de peste 30 de ani. 

Daeă însă legiuitorul însuşi dă atâtea 
douezi de nestabilitate şi de neeonti-
nuitate în lucrările sale, în legi cari se 
fac astăzi, pentruea să se suprime mâine, 
apoi să se modifice şi în sfârşit să se 
desfiinţeze, când continuitatea regimului 
de drept se rupe de către legiuitor eu 
aceeaşi uşurinţă, eu care tot el a omis 

de a-şi face la timp datoria în aceeaşi 
chestiune financiară, atunci întradeoăr 
eu multă greutate s'ar putea imagina, ea 
o bancă de conversiune să rîseheze de 
a-şi îngropa pe timp de 30 de ani ca­
pitalul adunat eu atâtea dificultăţi dela 
deponenţii ee nu pot fi seruiţi decât prin 
creditele scurte, perfect mobile, la ue-
dere. 

N e mai uorbind despre înlesnirile 
respeetiue auantagiile ee trebuese acor­
date în mod logic şi natural băncilor de 
eonuersiune. 

De asemenea despre înlăturarea tu­
turor obstacolelor aflate în drumul men­
ţionatelor banei, precum şi despre încu­
rajarea sinceră a iniţiatiuei priuate şi pe 
acest teren.' 

Aşa de exemplu, inuestirea băncilor 
de eonuersiune eu dreptul de emisiune 
a scrisurilor fonciare şi liberarea totală 
sau parţială a aeelora de impozitele re­
feritoare, ar fi pretenţiile minimale eu-
uenite, precum şi înzestrarea lor eu fon­
durile minimale. 

Nu din bugetul statului dar cel puţin 
eu concursul legiuitorului. 

„De exemplu, o parte din zgştrea eu 
eare uor trebui dotate băncile de eon­
uersiune este următoarea: 

S e ştie prea bine şi niei nu mai 
trebuie de douedit, eă legea eonuersiunii 
este o expropriere şi eă este neeonsti-
tuţională pentru mai multe motiue. 

Ori, unul dintre motiuete de neeonsti-
tuţionalitate mai este şi faptul, eare nu 
s'a spus până astăzi, eă anume aceia, 
în fauoarea cărora s'a făcut această ex­
propriere, beneficiază de ea eu titlu gra­
tuit, româneşte, de pomană. 

Iar o expropriere făcută în asemenea 
eondiţiuni, nu încape în preuederile 
constituţiei, pentruea frizează confiscarea. 

S'a mai făcut şi altădată altă expro-
priere în stil cam tot atât de mare, zisă 
reforma agrară. Dar cel puţin s'a făcut 
eu titlu oneros. 

Ori reforma financiară eu expro­
prierea alor 50°/0 se face absolul de 
pomană? 

Prin Urmare este de datoria legiuito­
rului ea să reintre în constituţionalitate 
şi mai întâi de toate, ea să decreteze eă 
tocmai pentru interesul de utilitate publică, 
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pentru refacerea şi respeetiue pentru re­
construirea băncilor ruinate sau distruse, 
exproprierea creanţelor nu frr-buie sa se 
facă gratis, ei se obligă tofi beneficiarii 
eonuersiunii — fără exeepţiune — ea să 
plătească în schimb o cotă de % din 
suma beneficiată prin eonuersiune. 

Şi tot a legiuitorului datorie este, ea 
să fauorizeze în mod sincer inifiatiua 
particulară a acelor banei, cari se de­
clară gata de a se organiza sau de a se 
reorganiza drept bănci de eonuersiune. 

Cluj , 18 August 1932. 

V. VLAICU. 

In jurul apărării eonuersiunii 
anarhice. 

Cică s'a eonstituit un comitet pentru apă­
rarea actualei legi a eonuersiunii („Adeuărul" 
din 14 August 1932). Că aeel comitet nlzueşte să 
menţină şi să propage şi pe mal departe anarhia 
în ţară, nu ne poate surprinde. Credem însă eă 
actualul guuern, care s'a înscăunat la conducere 
în ulrtutea principiilor de ordine şl dreptate, nu 
se ua lăsa eâtuşl de puţin Influenţat, de abera-
ţlunlle anarhice ale anarhicului comitet, el ua 
modifica legea eonuersiunii în atare mod, ea să 
fte ocrotiţi toţi cetăţenii, să nu fie unit ghiftuiţi 
prin raptul aplicat altora. Mai pe sus de toate 
însă, să se menţină temelia morală a Statului, 
fără de care temelie s'au prăbuşit atâtea puter­
nice împărăţii şi sigur se ua prăbuşi şi mândra 
noastră împărăţie. Auem ferma credinţă, eă gu-
uernul ua ţine seamă de acest istorie adeuăr. 

Comitetul anarhie al apărării eonuersiunii 
are însă temeritatea să se adreseze eătră socie­
tăţile de deponenţi, arătându-le, eă „aeeştia n'au 
niel un interes, să se solidarizeze eu băncile în 
chestiunea eonuersiunii". 

Nu uor fi niet deponenţii atât de miopi, ea 
să nu uadă flecare în parte dezastrul în care î-a 
adus actuala lege . Totuşi o discuţie asupra acestei 
teze nu ua fi de prisos. 

Deponenţii în genere şi-au depositat banii 
lor la bănel, fiindcă în trecut aproape cu exac­
titate matematică puteau dispune după libera 
voinţă de depozitele lor. In special mieii depo­
nenţi agricultori, ftrl temperate şl chibzuite, aşa 
zicând zl de zi îşi uărsau paralele trudnice la 
băncuţa din comuna lor sau dtn comuna înue-

einată, unde cunoşteau, ba erau chiar înrudiţi 
eu conducătorii acelei băncuţe. In caz de neuoie, 
în eaz eă auea în familia sa sau în familia unui 
eunoseut, un botez, o cununie, o înmormântare 
ete., se duceau la băncuţa iui, şi ridiea paralele, 
era mulţumit. 

Băncuţa era astfel aranjată, eă totdeauna 
plătea sau momentan sau în deeursurt de 1—2 
zile, fără a se ţine strict de restrieţiunile regle­
mentare. 

Şi era bine. Prisosul de numărar nu se ţinea 
la ciorap sau la rădăcina arborilor, ei se depo­
zita la bănci, fructificând, circulând şi acoperind 
trebuinţele populaţiei, pentru eari a fost fabricat. 

Băncile în genere şl băncuţele de pe la sate 
în special împrumutau solicitatorilor banii depo­
zitaţi. Şi eum aceşti solicitatori, într'un stat agricol 
erau aproape exelusiu numai agricultori, este 
euident eă toate depozitele sunt [împrumutate 
agricultorilor. 

De aceşti agricultori, indiferent des bravi 
sau mişei, l egea eonuersiunii argetoianene îi 
scuteşte de a replăti-o parte din banii împru­
mutaţi şi dispune ea altă parte să o achite în 
30 de ani, sub eondiţiunile eunoseute. 

Şl acum întreabă te, bunule deponent, dacă 
banca nu-şi mat poate reprimi sumele împru­
mutate, de unde, cu ce şi cum te va mulţumi pe 
tine, când împins de o neuoie ehiar de foame 
sau îndemnat de o afaeere, te uet duce la bancă 
şi uei cere din depozitul tău o sumă oarecare 
sau întreg depozi tul?! Euident, nu uor plăti, nu 
uor putea plăti şi o uei împroeesua. Ce în­
semnează a purta proces, o ştie fiecare. Dar tu 
doar nu ţi-al predat băncii bănişorli, ea să fl 
purtat pe la judecătorii. In cel mal bun eaz uei 
dobândi poate, să primeşti în deeurs de 30 ani 
acei bănişori de cari tu azi al neuoie, iar peste 
30 de ani tu te uei odihni alături de bunletl şi 
străbunicii tăi... Dar e aproape sigur, eă niel 
rămăşiţele tale, niei moştenitorii tăi nu uor mal 
ajunge în stăpânirea banilor depozitaţi, căci 
banca ta căreia 1 s'a luat duhul de uiaţă, prin 
eonuersiune, a fost înmormântată... pe eând tu 
erai încă în uiaţă. Nu-ţi ua rămâne deci alteeua 
de făeut, bunule deponent, decât să-ţl smulgi de 
năcaz părul de pe cap în faţa nenorocirii, care 
te-a repus, nu din cauza băncii, el din cauza 
unei legi anarhice, făurită de nişte oameni ut-
eleni, care nr dori să o susţină, ba ce e mat 
obrasnie, ureau să te tragă şi pe tine bunule 
deponent în lupta spre a susţine aceasta lege , 
care te ucide, înfometându-te. Du-te eu el dacă 
nu ţi-i scumpă ulaţa... 

Dar în cele din urmă, ce şl eine sunt băn­
ci le? Băncile (înţelegem mai uârtos băncile ar-



delene) — sunt nişte asociaţii de touarăşi zişi 
acţionari, mai toţi agricultori şt ei. Multe au fost 
înfiinţate de înaintaşii nostrii : părinţi, fraţi şi 
surori. Aceştia au pus în touărăşie, după cum 
le-a dat mâna, câte 50—100—1000 L e i şi aşa mai 
departe, adunând spre scopul touărăşiei în de­
cursul timpului delà 10 mii până la 100 milioane. 
Pe baza experimentelor de decenii şi ocrotiţi de 
legile existente, la aceste asoeiaţiuni de acţionari 
s'au raliat, tacite şi discret, un mai mare grup 
de deponenţi. Şi cum aceasta raliere auantaja 
în acelaş timp băncile, deponenţii şi interesele 
naţional-economice generale, s'a ajuns eă astăzi 
deponenţii sunt mai mult interesaţi la banei decât 
înşişi acţionarii. L a o bancă care operează eu 
un plasament de 10 milioane, acţionarii au în acest 
capital 1 milion, iar deponenţii 9 milioane. 

Daeă aceasta baneă pierde întreg capitalul 
de operaţiune de 10 milioane, aceasta pierdere 
tradusă în fapte înseamnă, că tovarăşii-acţionari 
au pierdut 1 milion, pe când tovarăşii-deponenţi 
au pierdut 9 milioanei 

Acţionarii mai rar au înuestit în întreprin­
derile bancare sume mai mari de 100 până la 
1000 Le i . Pe când deponenţii au câte unul în de­
pozit la bănci sume considerabile. De unde re­
zultă în mod euident, eă : 

1. băneile sunt asociaţii de acţionari şi de­
ponenţi, unii şi alţii în mare parte agricultori; 

2. în caz de prăbuşire, în caz eă băneile 
se prăpădesc, pierd şi acţionarii sume conside­
rabile, pe cari însă delà început le-au cam pre­
destinat unui euentual rizie, deci pierderile lor 
sunt mai puţin simţite. Deponenţii însă pierd in-
comparabil mai mult şi pierd nu sumele menite 
unui risie, ci averile economisite, pe cari le cre­
deau absolut sigure şi cari în cele mai multe 
cazuri sunt singura avere a deponentului. Deci 
îneăodată: Deponenţii, cari şi-au urât uiaţa, 
meargă la adunătura care urea să apere o lege 
anarhică. Cei însă, cari ureau să trăiască, aceştia 
să-şi îndrepte rugarea şi strigătul eătră condu­
cerea ţării, ea să nu-t lase în eerşitorte pe ei, 
cari o uiaţă întreagă au muncit din greu, iar rodul 
acestei munci cinstite l'au ehiuernisit eu minte, 
depozitându-l la bănci în baza legilor existente! 

Şi încă eeua: Băneile bune, rele cum sunt, 
sunt înfiinţate în uirtutea legilor existente. De ee 
atâta duşmănie faţă de e l e ? Daeă sunt institu-
ţiuni bune, trebuie ocrotite. Şi trebuie eă sunt bune, 
eăei altfel nu s'ar putea explica, de ce cei mai 
ualoroşi fii at neamului românesc de pe amân­
două declinuri ale Carpaţilor au eontribuil cel 
puţin eu câte o cărămidă la temelia lor. Dar 
daeă totuşi sunt rele, Statul are mijloacele de 
ale sista operaţiunile. Ei, şă o facă, daeă crede 

eă aşa este bine. Înainte de aceasta sistarea 
oricare ar fi ea, Statul din care deponenţii 
şi acţionarii formează o parte eonstitutiuă eel 
puţin tot atât de importantă ea şl a debitorilor, 
— trebuie să le elibereze avutul lor, să dee 
băncilor putinţa, ca să le restitue depozitele lor. 
Apoi să le sacrifice, dacă crede eă este bine. 
Nu să treacă auutul lor în fauorul altei clase de 
cetăţeni, eari dupăee ş'au hazardat patrimoniul 
propriu, chefuiesc bârfind deponenţii, auutul 
acestora, într'un mod mal mult sau mal puţin de-
prauat, pe când deponenţii şi acţionarii să ajungă 
muritori de foamei Aeeasta oeârmuire să se 
lase în grija Rusiei. Sau apoi să ni se spună 
uerde, eă şi la noi s'a introdus regimul soDietie. 
În atare eaz uom mai uedea, ce e de făcut. 

Cât suntem încă într'un Stat, la a cărui te­
melie e ordinea şt dreptatea, protestăm eu in­
dignare contra tendinţelor de imoralizare şi de 
anarhizare a acestui Statl 

B r a d, 21 August 1932. 

L. VBACIU 
agricultor şi deponent. 

Proiectul preşedintelui Casses de 
Amortizare referitor la conver­

siunea datoriilor. 

Dl prof. I. Tutue, consilier tehnic al ministe­
rului de finanţe, a înaintat un referat dlul ministru 
de finanţe, conţinând un proiect de soluţionare 
a problemei eonuersiunil, agrare şi urbane. 

In soluţionarea generală a problemei eon-
uersiunii, spune referatul dlui prof. Tutue pentru 
debitorii admişi de lege, trebue urmărită reali­
zarea a tret principii. 

Neredueerea creanţei pentru debitor, până 
la o anumită limită, pe care o ajunge sau se 
apropie de ea cât mai mult, eu cât se gră­
beşte să plătească din datorie cât mal mult po­
sibil în primii ani, legea fixându-i un termen de 
maximum de 14 ani, începând ehiar în anul 1932, 
pentru achitarea definitiuă a creanţei, 

Fructificarea sigură a sumelor îneassate -
dela debitor eu o rentabilitate suficientă, care 
să asigure plata integrală a creanţei într'un 
anumit internai, precum şi dobânda euuenită pe 
acest interual, dacă creditorul nu consimte la 
reduceri. 

Se poate ajunge la aeeşte scopuri în modul 
următor; 
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Neredueerea creanţei. 

Trebue să plecăm delà idela că nu se face 
nici o reducere à creanţei în mod obligator, prin 
lege, şl eă legea ar permite, pentru moment da-
bltorulul să-şi plătească creanţa în 30 de ani, 
cu o dobândă de 4 la sută. 

Pentru o datorie de 100 lei, La 1 Noemurie 
1931, ua fl neuoie de 30 anuităţi de câte 5,783 
Lei plătibtle la 1 Noemurie al fiecărui an, înce­
pând cu anul 1932. 

Aees t aranjament de a-şi încassa creanţa 
Integral eu o dobândă de 4 la sută în 29 ani 
(1932—1961 ineluslu) este impus creditorului prin 
lege. 

Rămâne ta facultatea creditorului să scur­
teze acest termen, daeă se mulţumeşte eu o do­
bândă mai mică de 4 la sută, sau să-l scurteze 
şi mai mult, dacă ar urea să facă o reducere şi 
din capital, după cum se ua arăta mai jos. 

Plăţi făcute de debitor — Reducerea ereanţei. 

Debitorul are însă obligaţia să plătească pe 
lângă rata curentă şi un număr de anuităţile uii-
toare scontate eu procente începând eu 11 la 
sută în 1932 şt diminuând din ce în ce până la 
7,50 la sută în anul 1946. 

Debitorul ua achita, după putinţă câte rate 
anuale urea, dar cel puţin rata curentă, iar în 
anul 1946 rata curentă şi neapărat tot restul ra­
telor scontate. 

Ratele scontate se uor plăti delà scadenţa 
cea mai îndepărtată înapoi. 

Procentele de seontare fiind dtn ee în ce 
mai miei, ua fi un îndemn pentru debitor să plă­
tească rate scontate cât mai multe, la început 
adică în 1932, apoi în 1933 ete. 

In adeuăr daeă rata din 1961, de 5,783 Le i 
s'ar plăti seontată în 1932, ar trebui o sumă. de 
0,280 L e i ; pentru aceeaşi rată dar plătită în 1933 
este neeesar 0,332 Le i , dar dacă s'ar plăti seon­
tată tocmai în 1946, eând neapărat trebue plătită 
— dacă nu s'a plătit până atunci — trebue 
1,954 Le i . 

Procentele de seontare merg desereseând 
nu numai pentru motiuul de a îndemna la plăţi 
anticipate cât mai de ureme, dar şl pentru un 
alt motiu, eare se ua uedea mai jos. 

întâia ipoteză extremă. Debitorul plăteşte la 
1 Noemurie 1932 rata curentă şi toate celelalte 
29 rate utitoare, scontate eu 11 la sută. Va plăti 
o sumă de 55:805 la sută din ualoarea debitului 
lui delà 1 Noemurie 1931 şi ua fi complet li­
berat de datorie. 

In aeest fel, ţinând seamă de dobânda de 
4 la sută pe anul 1 Noemurie 1931—1 Noemurie 
1932, a plătit din eapilal numai 51,81 la sută. 

Creditorul ua primi toată suma, dacă urea, şl 
afacerea este definitiu lichidată şi pentru cre­
ditor, iar daeă nu, se ua urma cum se arată 
mai jos. 

întâia ipoteză mijlocie. Presupunem că de­
bitorul se l iberează astfel: 

Plăţi în 1932: rata curentă Lei 5,783 

Rata seontată dtn 1961 L e i 0,280 

» » „ 1960 » 0,311 

*> li „ 1959 fi 0,355 

ri n . 1958 li 0,383 

n » , 1957 n 0,426 

7) 39 , 1956 0,427 

» n . 1955 » 0,525 

n fi » 1954 ti 0,582 

JI n „ 1953 » 0,646 

» » , 1952 ii 0,71? 

A 1951 ft 0,796 

Total L e i 11.266 

Plăţi în 1933: rata eurentă L e i 5,783 

Rata scontată din 1950 L e i 1,020 

Ji n « 1949 Ji 1.129 

u n « 1948 JI 1,251 

n » „ 1947 li 1,386 

JI ii A 1946 71 1.584 

JI JI « 1945 n 1,696 

JI » A 1944 V 1,881 

» JI , 1943 V 2,084 

» » A 1942 •n 2,30? 

Total L e i 20,072 

Plăţi în 1934 : rata eurentă Le i 5,783 

Rata scontată din 1941 Le i 2,875 

» « , 1940 » 3,17? 

n n „ 1939 Ji 3,474 

» ' n , 1938 n 3.879 

fl V „ 1937 Ji 4,286 

fl 71 „ 1936 J\ 4,736 

B fl « 1935 Ji 5,234 

Total Le i 33,444 

Daeă adunăm plăţile făcute în aeest internai 
de 2 ani, fără a ţine seamă de scadenţe, găsim 
4.782 la sută. Cu aceste plăţi debitorul se libe­
rează complet de datorie. 



Ţinând seamă de dobânda de 10,763 Le i eu-
uenită de 3 ani, s a plătit 54.019 la sută din 
capital. 

Dacă creditorul primeşte uărsămlntele, chesti­
unea este terminată; în caz contrar se ua uedea 
mai jos, cum se p rocedează : 

A doua ipoteză mijlocie. Debitorul plăteşte 
în fteeere an numai rata curentă de "5,783 Le i 
iar în 1940 achită şi toate ratele uiitoare scontate. 

Reducerea creanţei se faee în tot cazul eu 
aiât mai sensibilă, eu cât se plătesc la început 
mai multe rate scontate; 

A doua ipoteză extremă: Debitorul ar plăti 
numai rata curentă de 5*783 Le i în fiecare an 
până în 1946, când ar plăti rata curentă şi toate 
celelalte rate scontate eu 7,£0 la sută, cum este 
obligat de lege, 

Creditorul a primit ratele curente până la 
1946 inelusiu şi ar putea să primească de bună 
uote, pe lângă rata curentă a anului 1946 şi ioate 
ratele uiitoare scontate. 

In acest caz, creditorul a primit: 
de 15 ori eâte 5,783 Lei , adecă neţînând 

seamă de scadenţe, Le i 96 75. 
eeeaee reprezintă aproape capitalul de 100 

Lei , şi 
toate cele 15 rate utttoare scontate cart în­

sumează, L e i 56.824i care ar reprezenta do­
bânda euuenită pe anul 1932 până la 1946. 

Proiectul obţinut ar ji inferior lui 4 la sută. 
Dacă s'ar faee şi acum un tabel de amor­

tisment eu 4 la sută, se ua Constata că debi­
torul plăteşte 86,75 la sută din capital. 

Cazul când debitorul face uărsăminte anticipate 
dar creditorul nu le primeşte neînţelegând să i 

se reducă capitalul şi eerând şi dobânzi 
de 4 la sută. 

Acum interuine rolul statului, dar nu pentru 
a face sacrificii băneşti, ei numai acte de gos ­
podărie. 

In aceste cazuri, fără a intra în detalii, men­
ţionez numai că uărsămintele debitorilor se uor 
faee administraţiilor financiare, care le uor uărsa 
Casset de Amortizare. 

Cassa de Amortizare ua plasa absolut toate 
fondurile în titluri de rentă română. 

Ţinând seamă de cursurile actuale, ele dau 
un plasament de peste 22 la sută (cuponul şi 
prima de rambursare) 

Cassa de Amortizare ua încassa cupoanele 
şi amortismentele şi ua auea astfel fondurile ne­
cesare ea să achite fiecare rată uiitoare de 5,783 
Le i la scadenţa ei, rămânându-t şi beneficii. 

Lucrul este cert, că deşi uorbim de un pla­
sament în rentă de peste 22 la sută în acest an 
se uede dtn tabel că plasamentul în rentă este 
presupus în mijlociu, pe toată durata amortizării, 
de 11 la sută pentru rentele eumpărate în 1933, 
e tc , 7.50 la sută în 1946. 

Este suficient să cumpărăm rentă 7 jum. la 
sută din 19bl, chiar pe ualoarea nominală, c a s ă 
auem de aci înainte plasamente de 7,50 la sută. 

Sunt însă eonuins, — spune dl Tutue — că 
dacă o serie de creditori, serie care îi poale 
cuprinde chiar pe toti, s'ar decide să primească 
restul ratelor în 1946, scontate eu 7,50 la sută, 
Cassa de Amortizare ar dispune de un fond su­
ficient ea să facă plăţile. 

Putem deci afirma că plăţtle în problema 
eonuersiunii se pot termina în 14 ani cel mult, 
afară de cazul când s'ar găsi creditori nechib­
zuiţi cari să nu accepte seontarea ratelor a 
căror scadenţă depăşeşte anul 1946, când seon­
tarea se faee eu un procent relatiu mie. 

Dacă s'ar cumpăra pe pieţele externe şt 
interne rentele necesare, ualoarea nominală 
eumpărată anual ar reprezenta un procent destul 
de mie din capitalul în circulaţie, deci o urcare 
a eursurilor nu ua ueni aşa de repede şt nici nu 
ua fi prea sensibilă. 

O obieeţiune care se poate ridica este 
aceea că procentul maxim de 4 la sută dat băn­
cilor creditoare (în general creditorilor) este mie. 

Cred că rentabilitatea rentelor ua permite 
Gassei de Amortizare să ofere ratele ealeulate 
eu 5 la sută," adecă Le i 6.604 la sută, în loc de 
5,783. 

La neuoie, poate statul ar garanta acest 
procent, împlinind lipsurile euentuale ale Cassei 
de Amortizare. 

S'ar putea ea legea însăşi să hotărască ca­
tegorii de debitori cărora să li se impună pro­
cent pentru dobânzi 5 la sută sau chiar 6 la sută. 

Tehnica operaţiei ua fi la fel ea şt pentru 4 
la sută. 

Şi aceste categorii de debitori au facilitatea 
reducerii creanţei din momentul ce pot plăti rate 
scontate eu 11 la sută, 10,75 la sută, 10 la sută, 
e tc , pe câtă ureme dobânda pentru ei a fost 
calculată eu 5 la sută sau 6 la sută. 

O altă obiecţie ar fi aceea că s'ar putea 
peste eâţiua ani să se faeă o eonuersiune (uni­
laterală?) a rentelor, aşa că rentabilitatea ren­
telor eumpărate să se micşoreze. 

Obiecţia este justă Până atunci însă mare 
parte din datorii uor fi achitate, iar Statul, care ua 
faee atunci economii la Datoria Publică, ua seutt 
de eonuersiune rentele posedate de Cassa de 
Amortizare saulîi ua da compensarea necesară. 



Obieeţiunea eă durata amortizării datoriilor 
ar fi relattu lungă pentru bănci rămâne, dar de­
pinde şi de e le să scurteze timpul primind anti-
eipatiu rate scontate. 

S'ar putea încă obiecta eă făeându-se cum­
părături de rentă română pe pieţele străine, se 
face export de deuize. 

Este drept; însă după cumpărare, seruielul 
cupoanelor şi plata amortismentelor se ua face 
în Lei , şi aceste plăţi reprezintă sume în deuize 
muit mal mari decât preţul de cumpărare, earl 
rămân în ţară. 

Consilier tehnic l. TUTUC 
Prof. de matematici financiare. 

C R O N I C A 

Abrogarea lichidării judiciare şi modi­
ficarea concordatului preventiv. Comislunea 
însărcinată eu modificarea legii concordatului 
preuentiu şi eu abrogarea lichidării judiciare a 
întocmit sub prezidenţia dlui Ministru de Justiţie 
M . Popoutelu, un proiect de lege, eare ua ueni 
în discuţia parlamentului, îneă în cursul actualei 
sesiuni. Principiile legii de modificare sunt ur­
mătoarele: 

a) se seade cota concorda tară dela 60 la 
40 la sută; 

b) termenul de lichidare al concordatului 
ua fl fixat la 5 ani; 

c) se aduc uşurări procedurale, ea de pildă 
micşorarea cotei creditorilor la jumătate dtn nu­
mărul total, iar dacă concordatul a fost uotat de 
două treimi din numărul creditorilor, se admite 
fără nici o pledeeă. 

S a u simplificat condiţiile de procedură, 
mieşorându-se taxele la 0'50 Le i din totalul 
sumei ce urmează să se plătească. 

Comlsiunea a mal hotărât eă şi eei cari sunt 
în concordat pot cere modificarea concordatului 
lor în eondîţtunile procedurale ale nouei legi . 

Gei cari sunt în lichidare judiciară Intră de 
drept în concordat şl tribunalul, eu auizul cre­
ditorilor, ua aprecia asupra termenului şi eotet 
ce urmează să se plătească. 

• 

Proporţia datoriilor de sub asanare (ari. 
8 şi următorii). Din materialul statistic dela Mi­
nisterul de Justiţie, despre datoriile proprietăţii de 
peste 20 jugăre (10 Ha), s'a stabilit eă aceste 
datorii,,în*io«tH"ţâ ra se împart astfel: 

Până la 1.000.000 îft total 3.104.000.000 

Dela • 1^ - 2.000.000 n 1.500.000.000 

Dela 2 - - 3.000.000 Ti n 1.177.000.000 

Dela 3 - - 4.000.000 n 1.073.000.000 

Dela 4 - - 5.000.000 71 » 877.000.000 

Dela 5 - - 6.000.000 7Ì 488.000.000 
Dela 6-- 7.000.000 V » 443.000.000 

Dela 7 -- 8.000.000 » 598.000.000 

Dela 8- - 9.000.000 433.000.000 

Dela 9 - -10.000.000 » 207.000.000 

Peste 10.000.000 fi 3.890.000.000 
Total eirea 13.791.000.000 

A r fi Interesant a se şti eare este proporţia 
numărului debitorilor în raport eu suma dato­
r i i lor? 

141 miliarde datoria publică a României. 
Ministerul de finanţe a întocmit un tablou al da­
toriei publice la 1 lannarie 1933 şl un tablou de 
alocaţiile bugetare de preuăzut pentru amorti­
zarea acestei datorii dela 1933 la 1988. 

Din acest tablou reese eă datoria publică 
însumează în total 99 miliarde 993.230.206. 

Datoriile de răaboiu fae la un loc 39 mlllr 
arde 583.511.656 Le i . 

Totalul acestei datorii éste de 141 miliarde 
141.299.622. 

Cursul Valorilor la Bucureşti 
25 August 1932. 

EFECTE 

Dob. anuală 

Rentă 1913 original . . . 4V2 

Rentă 1913 duplicate . . . 4V2 

Scris Rurale 

Comuna Bucureşti . . 

Comuna Bucureşti . . . 

împrumutul Na|ional 1916 . 

Împrumutul Unirii 1919 . -

împrumutul Refacerii 1920 

Renta împroprietăririi 1922 

„ 1903 original . . 

„ 1903 duplicate . . 

„ Stabilizării 1929 . 

5°/ 0 

10% 

5% 
10°/o 

5°/o 

5% 

5% 

5°/ 0 

5°/ 0 

Cursul 

40—45 . 

35—40 

2774—271/* 

48—49 

3572 - 36 
62 3 A -63 

38—3872 

3272 — 323A 

323A—33 

2674—2672 

45—50 

40—45 

4474—4472 
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BĂNCI 

Val. nom. Cursu! 

Banca Naţională 500 3825—3850 

Românească ex. cup. . . . 500 180— 185 

„ pui ex. cup. . 500 175— 180 

De Scont ex. cup 500 2 5 - 30 

Comerc. Română ex. cup. 500 190— 200 

Credit Român ex. cup. . . . 500 195— 200 

500 10— 20 

Comerţ Craiova ex. cup. 500 100— 110 

500 425— 450 

Albina Sibiu ex. cup. . . 500 210— 220 

Credit Industrial ex. cup. 1000 165— 175 

ASIGURĂRI 

Dacia-România ex. cup. . . 2000 1500—1550 

Naţionala 500 200— 220 

Generala 500 600— 625 

Agricola Fon. 500 200— 210 

Steaua României 500 850— 875 

Prevederea 200 100— 150 

Soc. Urania 1000 1050—1100 

PETROLIFERE 

Steaua Română 500 183— 185 

Astra Română optate . . 500 520— 525 

Speranţa restituite 500 170— 180 

Petrol Blok 500 45— 50 

Petrolul Rom. opt 500 30 -- 40 

I. R. D. P. opt 500 3 6 -- 38 

Concordia 250 280— 300 

Creditul Minier opt. ex. cup. 500 120— 122 

DIFERITE SOCIETĂŢI 

Val. nom. Cursul 

Reşiţa 500 130— 140 

500 7 7 0 - 775 

Govora-Călimăneşti . . . . 200 75— 85 

Cartea Românească ex. cup. 500 110— 120 

Creditul Technic 500 3 5 - 40 

Letea opt. ex. cup 500 178— 180 

Clădirea Românească opt. ex. c. 500 180— 190 

500 415— 420 

Carpatina 500 110— 120 

DEVIZE: 
Oferite Cerute 

Dolari 16795—167-55 

Sterline . . . . . . . 585— 580 

Lirele 864— 861 

Cor. cehe — — 

Franci francezi 6*59— 6*58V2 

Franci belgieni . 23*40— 23*30 

Franci elveţieni . . 32*75— 32*65 

Mărci germane 40*20— 39*95 

Zloţi — — 

Şilingi ausfr. — — 

Pengo — — 

Dinari — 

Leva — — 

Drachme — — 
Lire otomane — — 

In depozit: 
Plombagină „Pelican" Nr. lOlO, 

100 file t e i 120 
Plombagină „Pelican" Nr. 1015, 

100 file . . . . . . 
Hârtie pentru maşină subţire, 

1000 coaie . . . . • . . . 
Hârtie pentru maşină mată, 

100 coaie 
Hârtie pentru eâpit (Dureh-

sehlag) 1000 file . . . . 
Pantliel pt. maşină, „Pelican*1 

toate mărimile, bueata . . 
Cerneală „Pelican" Nr . 4001. 

1 kgr 
Tuş pt. tuşler „Peliean" Nr. 5 

6., 1 sticlă 
„Pelicanol" în sticlă, 1 sticlă 
Ceară roşie „Peliean" Nr.13/8, 

1 buc. . . . . . . . . • 14*— 

180* 

310-

350* 

180-

75* 

90-

14' 
50-

L. Şaineanu: Dicţionar Unt-
uersal ed. 6-a L e i 280* 

Reguli Ortografice 1932 . . 

Gh. Vasileseu: Calculator de 

20 

dobânzi . „ 100*— 

Tipografia— Compactoria—Librăria 
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