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Burse, ohoare.

Presa ne-a adus vestea, ca s’au in-
fiinfat bursele din Cluj, Timigsoara si
Oradea. Ceice cred, ca institufiunea bursei
esfe chemata de a contribuila promovarea
prosperitdfii economice a orasului, in care
este injiinfatd, sau chiar a regiunei do-
- minate de acel oras, au ocazia de a se
bucura. Noi, ceice ecredem contrarul, si
anume ca institutfia bursei este urmarea
unei prosperitati, si a unei activitafi eco-
nomice intense, cdnd ne dam seama de
comerful ce se desfasurda in cele trei
orase, pomenite mai sus, si mai ales de
criza economied, de care suferim cu tofii,
trebuie sd8 o spunem ca bursele infiin-
fate in cele trei orase sunt institufiuni
de prisos, ca sa nu le zicem ca sunt
moarte. Aceste burse nu vor fi in stare
sd aduca nici un contra-serviciu real
pentru sacrificiile materiale, pe cari le
reclama mtpetmevea lor. Oricdat am voi sd
evifdm sd spunem lucruri nepldcute in
legaiupa cu mfuntapea acestor burse,
trebuie insa sa ne spunem convingerea,
bazata pe o obiectivd si serioasa chib-
zuire, cd ceice au infiinfat acele burse
au dat dovada céa nu infeleg nevoile eco-
nomice reale ale acestei provineii

Chiar si dacd nu ar confine Legea
actuala .a burselor dispozitiile si restrie-
tiunile cunosecute, nici atunei, in cele trei

orase, — dintre cari numai Timigoara dare
un comerf mai desvoliat, — nu ar fi nici
o trebuinfa de vreo bursd, chiar nici de
marfuri, cdci ceea de efecte este de-a-
dreptul o primejdie, pentru ori-care oras
din tara noastra, in ajara de capitala,
unde, cu fot controlul nemijlocit al Gu-
vernului incd s’au intdmplat lueruri re-
gretabile. Chiar niei porturile noastre nu
pot intrefine o bursa de marfuri, care sa
functioneze intreg anul. Vanzarile de ce-
reale si cherestea, cari articole sunt cele
mai insemnate la export, se jJac cea mai
mare parte, in afara de bursele din por-
turi, incat aceasta constatare ne indrep-
tafeste sa afirmam c& nici un oras din.
fara noastra nu poate azi intrefine nici
0 bursa de marfuri, iar de cele de efecte
nici nu mai vorbim. » :
Tinem s& afirmdm aceste luceuri,
pentru a ne verifica obiectivitatea vede-
rilor, prin evenimentele viitorului apropiat.

& 3
Ni s’a impus prin Legea oboarelor
din 1928, infiinfarea ,oboarelor” dupd

sistemul proiectat in vechiul Regaf. La
inceput se credea ca ,tadrgurile“ noastre,
cari functionau spre deplina mulfumire
atat a producatorilor, cét si a negustorilor
si a consumatorilor, vor fi botezate in
,oboare®, si va fi frecutd conducerea lor
din mdnile primariilor, in aceea a pro-~
ducentilor si negustorilor, cari au mai
multe interese in jurul lor. Am avut ocazia
sd vorbim cu un cunoscator al acestei
chestiuni, si dupa ce am cercetat gi un
obor din vechiul Regat, am ajuns la con-
statarea cd chestia nu e atat de simpla
precum se crede. In vechiul Regat, unde
lipsa de scrupule in comer{, mai ales .la
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fara“, este, durere, atat de des constatatd,
sistemul oboarelor a fost de-adreptul o
binefacere, ba oboarele acolo mai pot
continua, inca o duratd de timp, de a fi
folositoare si ocrotitoare a intereselor
producentilor. Nici acolo insa nu wvor

putea dainui o vecie, pentruca obligarea.

producatorului sa-si duca cerealele la
obor, dacd voieste sa si-le vdnda, sau
daca le-a vdndut cumva de-acasa, sa fie
consfrdns a trece cu ele prin obor, pentru
a le putea livra cumparatorului, este o
masura inutila, care deoparte incarca
produsul cu cheltueli superflue, scum-
pindu-l, de alta parte ingreuneaza circu-
lafia bunurilor, cu formalitafi biurocratice
costisitoare si rdpitoare de timp. Asa ca
oricdt de sincer dorim ,unificarea“ pe
intreaga linia, in chestia introducerii si-
stemului ,oboarelor®, preconizate in Re-
gulamentul Legii unificarii lor, suntem

hotarat impotriva lor, cdci sistemul cen- |

tralizator, care std la baza lor, nu se
potriveste nici penfru vechiul Regat, decéat
in regiunile cu o produciie agricola abun-
denta. Acel Regulament trddeaza o men-
talitate pronunjat biurocratica, asupra
careia trebuie atrasa atenfiunea dlui Mi-
nistru al Industriei si al Comerfului; cdaeci
avem ferma convingere, ca Dsa va
schimba necoundifionat acele dispozitii,
cari nu folosesc nimarui.

Intre lozincele moderne, al caror rost
practic l-a infeles atdt de bine Ameri-
canul, e si aceea a aducerii, a facerii de
servicii. In baza acestui adevar Bursele,
si oboarele, numai atunci isi justifica exi-
stenfa lor, daca sunt capabile de-a aduce
servicii reale viefii economice. Ori dupa
cum am ardtat mai sus, nici bursele, nici
oboarele infiinfate nu-'s capabile de asa
ceva. De ce, dar, sa infiinfam ori sa infre-
finem institufiuni inutile ? Remizier Il.

Aurul, America si Buropa.
Criza generald gi cauza ei.

lntr’o resistd streind G. Ferrero a publicat
un arviticol, care aratd cat se poate de clar starea
financiard in care se afld astdzi America si Buropa.
Criza financiard prin care au trecut Statele-
Unite la sfargitul anului trecut nu este ceva nou.
Speculatlunea este o hoald a prosperitdfii, de-

-
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oarece cdund afacerile merg bine oamenii devin
o.timigti. Aceasta erizd a banfuit in St. U. de-
oarece in decursul rdsboiulut mondial nenumaéraie
bogétii europ' ne au trecut marea. Ua anuar aratd
cd in anul 1913 8f. U. dispuneau de 396 milicane
Lire sterline aur, Franfa 2354, Arglia 234, Ger-
mania 209 gi ltalia 70. In 19283 St U. avea re-
zerve 869 milicane, FPranfa numai 263, Anglia 183,
Germania 139 st ltalia 55.

in decursul rdshoiului Buropa a fost nevoitd
sd cumpere in America arme, masgini, materii
prime, cereale ete. in cantitd{i enorme. Cum insd
industriile {drilor beligerante nu producea decat
penfru résboiu, prin mdarfuri n’au putut achita
cumpdrédturile decat parfial. Au pléatit diferinta
fie din disponibilul lor asupra Americei, fie f&cand
datorii, ori cand nu era altd& scdpare trimitand

‘aurul castigat prin muncd si economii in decurs

de 20 de veacuri. Astfel o parte insemnatd a
acestui aur a trecut Oceanul.

Aurul nu este o bogdiie, este insd mijlocul
de schimb cel mai comod, ca moneda. Inir’o farad
atat de activd ca St. U, care dispunea de atadtea
bogaétii naturale, afluxul acesta a fost un stimulent
bun. Toti castigau mult, castigurile ugoare au -
marit consumatiunea, counsumatiunea a activat
productiunea; urmarea a fost ed toate industriile
infloreau. Aceasid prosperitate a indemnat lumea
sd speculeze a la hausse pénd cand a urmat
crahul pe care-l cuncastem din gazete.

Statele Unite insd nu sunt ruinate. Americanii
ist vor intelege situafiunea reald, ea este fnecd
favorabild pentru a-gi asigura o existen{d bund.
Pe cand situafiunea St. U. si dupd aceastd crizd
este bund, a Buropei, care sufere si ea din cauza
aurulul este rea.

Din datele statistice 1915—17 vedem cd im-
portul de aur al 8t. U. a depdagit exportul cu un
miliard dolari. In acegti ani ai cumplitului rdsboiu
mondial Buropa isi fdcea cumpdrdrile de ecari
am amintit mat sus. Mul{i au erezut cd dupd
rdsbhoiu in schimbul marfurilor livrate aurul va fi
adus tnapoi. Dar s’au ingelat. In decurs de 11 ani
St. U. au exportat numai cu 900 milioane dolari
mai mult decat au importat, ceeace este foarte
puiin cand ludm in considerare marile si multele
imprumuturi contractate in St. U. in acest interval.
Aceasta se explicd prin faptul cd imprumuturile
s’au fdcut pentru mdérfuri ori pentru acoperirea
altor datorii.

Totul este desechilibrat. Pe cand in Buropa
aurul putin descurajeazd si omoard inifiativa, in
America abondenfa aurului produce o inflatiune
si incurajazd speculatiunile cele mai mari. Pentru
a restabill deecl echilibrul este absolutd nevoe
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ca o parte a aurului trecut in decursul rdsboiului
sd fie adus inapol care incoatestabil ar da un
mare impuls viefii noastre economice. Altfel vom
merge spre ruind.

Buropa cumpdrd in St. U. pentru acoperirea
trebuintelor - absolut necesare, cereale, bumbae,
petrol, lemn, masini, produse chimice, tabac ete.
Pe langd contravaloarea acestora trebuie sd achite
si dobénzile tuturor imprumuturilor confractate:
pe cari nu le cunoagtem exact, dar sunt desigur
foarte mari. Numai Germania singurd conform

planului Dawes a imprumutat cca 10 miliarde de

mdrei, eu o dobandd de 6%, si %/s este plasatd
in St. U. Dacd ne gandim céate {dei au sd mai
pldteascd datorii gi dobénzi, ne putem ugor in-
chipui ce sumd formidabild se varsd anual in
8t. Unite. Cu ce va pldti insd Buropa? Venitele
ei sunt sumele spesate de Amerleani in Buropa,
remiterile Buropenilor carl triese in America $l
conira valoarea exportului m&rfurilor. Credefi cd
intratele si esitele se balanseaz&? Dacd pasivul
intrece in decurs de cafiva ani activul, diferinta
se acopere  prin frimiterea de aur in St. U. In
consecin{d aurul devine mai rar gi seump in Bu-
ropa si mai abudent $i mat ieftin in St. U. Preful
tuturor marfurilor va scddea iz Buropa si se va
urca in St. U. In urma acestui fapt St. U. ar face
cumpdrdri fn Buropa, ar aduce deci aur pand
cand echilibrul preturilor s’ar stabili.

Asa s’ar intampla, dacd n’ar interveni pro-
teetlonismul vamal al St. U. Se stie cd la sca-
derea prefurilor in Buropa industriasii St. U. se
nizuesc sd urce vama. Aceasta le suceede desigur
cel putin in parte. Dacd admitem cd toate urcédrile
faxelor de import din America corespund exact
scdderilor de prefuri din Buropa, vom ajunge in
situatia cd Buropa nu-gi va putea acoperi deficitul
decéat prin expedierea de aur. Aceasta ar vdri gi
mai mult aurul si ar produce in Buropa o scddere
artificiald a prefurilor, care ar ruina industria,
agricultura §i comerful. Gum n’ar mal fi capabild
sd-si acopere deficitul, Bumpa s’ar duce spre
peire sigura.

Din fericire protectionismul uamal american
nu este o masurd de preciziune. Acfiunea lui
asupra noastrd este mai ugoard. Cu toate acestea
se produc dificultdfi gi {drile mal sdrace sufer
din aceasta cauzd. Tdrile din Buropa sunt silite
sd-gi achite datoriile 8St. U. in aur ori valute forte
— pentru a nu preduce inflaflune — reduc bile-
tele de bauncd din circulatiune cari gi aga au erau
deajuns. Urmdrile sunt restrangerea creditulul,
scdderea preturilor, falimente, crize industriale
si agricole. Criza incd nu s’a generalizat, dar si
tdri ca Anglia, Franta etc. dau alarmé. Este elar,
cd dacd protectionismul vamal american nu se

va reduce pentru a permite Buropenilor, ca cel
putin parfial sd se poatd achita de datorii, -in
Europa se vor produce dificultdfi mai serioase
si critice decat se prevad.

%

A trecut timpul cand fnvingdtorul castiga aur
dela cel invins, in zilele de azi acesta trece la
neutri. Astfel St. U. gi-au putut dubla aurul in
decurs de 4 ani, deoarece 3 au fost in neutralitate.

De 50 de ani un cureni istoric formidabil
schimbd caracterul rasboiului: erese riscurile gi
diminueazda gansele de reugitd. Humea abea acuma
st cu greu incepe a infelege aceasta noud dis-
proporjiune, insd pe mdsurd ce-gi va da seama
de .ea, mari schimbdri vor deveni inevitabile.
Omul nu-gi va schimba natura, ci-gi pa adopta
ideile, sentimentele si institutiunile la noua situa-
tiune pe care o va crea incetul cu incetul f&rd@
s8-si dea seama. D.

Nafionalism economic.

Anul 1929, care s’a incheiaf, este primul an

-al consolid&rii noastre financiare. Deasemenea

putem spune, cd a fost anul cu .cele mai multe
reforme.

dorii anului 1929 erau tncununati cu sentimente
de bucurie si speranfe, cdei schimbarea politicd
a adus pe langd o schimbare de Peglm st o
schimbare de sistem.

Dupd cel zece ani dela terminarea marelul
flagel mondial, fiecare s’a asteptat ca sd vad&
vindecate complect rdnile cauzate de rdsboiu si
sd ne gospoddrim viitorul f&ra prea mult amestec
strdin. )

Cu durere constatdm c& efectul deceniului
plin de sforfare n’a corespuns agteptdrilor noastre.
Legile interdependenfei economice au silit man-
dreia’ nationald, sd fncheie un capitol de mari
sfortdri si sacrificii, punand Roméania in situatie
de a nu putea trdi, desvolta si prospera in con-
certul popoarelor europeue, decéat cu un foarte
prefios sprijin si sub un rigid control.

E adevdrat cd o tard cu cat are mai multe
legdturi economice si politice cu celelalte {iri,
cu atat situatia el va fi mal infloritoare, putand
conta cu certitudine intr'un viitor aproplat, la
sprijin cand se va gdsi in impas.

In acest caz fiecare Stat tinde a deveni pro-
ducédtor, pentru ca celalalt Stat sd depindd de el;
deci primul dicteazad, iar al doilea accepta. '

Industria ia deci avanturi prodigioase in
detfrimentul agriculturii. Bfectul este cd se observd
o supra-abunden{d de obiecte superflue si o lipsd
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de produse agricole indispensabile vietii. Dar
cine va cumpdra dacd tofi devin industriasi?

Chiar conferinja economiecd internationala
dela Geneva din Maiu 1927, a avut un caracter
de nationalism economic.

Fiecare Stat urmdreste un fel de inarmare
economicd prin taxe vamale protectioniste gi niei
unul nu vrea sa facd gestul de polite{d de a ceda,
ceeace in economia politicd a secolului al XVll-lea
se numeste mercantilism.

Acest epitet de mercantilism nu este de fapt
economie politied ci politicd economica. in acest
caz factorul economic cedeazd in favorul celul
politic, desi este in joc economia nafionald.

Sistemnul acesta al mevcantilismului practicat
de Statul burghez modern, a fost adoptat si la
noi pe timpul guverndrii liberale sub cunoscutul
epitet prin ,noi ingine“.

ln secolul al XVli-lea Frania aderd la acest
sistem al mercauntilismului, susfinand c& ea poate
prospera singurd fdrd nici o legdfurd externd.
Mai pe urmd pe la jumédtatea a ll-a a secolului
‘al XiX-lea cel mai mare impdrat al omenirii,
Napoleon, declard ,blocusul continental“, care
interzice orice legdturi economice cu Anglia, cu
scop de a lovl in comerful exteriov al ei, dar la
urmd Franta a suferit din lipsa mérfurilor colo-
niale, mai ales zah&rul gi astfel s’a recurs la
fabricarea Iui din sfecld. Un progres destul de
remarcabil.

lzolarea aceasta de popoarele strdine impune
Statului crearea de tot felul de industrii, iar susti-
nerea lor este o pagubd destul de mare, céei
prin protecfiunile vamale deci neincassare de
venituri, apoi urcdri de prefuri ce ingreuneazd
traiul. La urma urmei cine rdmdane pdgubasul?
Numat Statul, edci cine sd fie cea mai mare in-
stitufie filantropicd decat Statul care s pldteascd
toate gregelile guvernelor ? El rdmane la discretia
tuturora, ca sd-gi exercite meseria de guvernare
politicd. )

E adevérat cd nu putem neglija cu totul ra-
mura industriald st sd imbrdfisem numai pe cea
agricold, cdei la un moment dat ne vedem silifi
a cumpdra lueruri absolut indispensabile pe pre-
furi exorbitante gi poate navem dela cine gi pe
unde le aduce, cdcl tarile amice de odinioars,
care-si impuneau autoritatea prin putere, le am
devenit eri in rdsboiu dugmani; iar azi cdnd in-
cheiem tratate de alianid pe petece de hartie nu
putem ghiei ce va fi maine, cand din nou cautd
sd se impue prin putere, in timp ce a=zi propagd
pacea, face parte din asa zisa ,Liga Nafiunilor® |
gt cautd rezolvarea diferendelor de odinioard pe
calea dreptului.

latd de ce unele lucruri ce par la prima
vedere inutile sunt de cea mai mare importanis.
E adevdrat cd pactul Hellogg, trataiele de alianta
si pactele de neagresiune sunt simple petece de
hartie, iar pregdtirile pentru pace vor fi tot pre-
parative ascunse de rdsboiu cdeci ,Si vis pacem
para bellum*®, de vrei pace pregdtegte-te de rds-
boiu, iar ministerul de rdsboiu ia numai denu-
mirea de ministerul ap&varii nafionale.

Din cauza neinfelegerii intre partidele poli-
tice pierde intreagd economia nationald, cé&ci
ceeace se constitue in zece ani se modificd in-
te'unul, numai pentru a demonstra cd se lucreazd
peuntru binele {arii.

De ex. pe cand politica liberald era contra
capitalului strdin, actualul guvern foemai incura-
jeazd intrarea capitalului extern, care la randu-i
concurd la exploatarea bhogdtiillor miniere mati
ales petrolul, acolo deci unde poate trage maximum
de profit cu capilal si muned strdingd, dietand
prefurile dupd marile trusturi gi platind imposit
dupd voie, iar guvernul a cdrui preocupare de
cdpetenie a fost finanfarea produselor agricole,
colindd inzadar pe la toate trusturile bancare
pentrua participalainfiiniarea ,Creditului Agricol®.

Se fac concesii pentru a se ieftini traiul, dav
viata devine din ce in ce mail scumpd. Se fnchid
fabriei, rdman luerdtori pe drumuri, se redue
funcfiovari, iatd problema cea mai ardentda de
maine. Ce vor face acesti nenorocifi gi cine-i
ocroteste ? Statul. Si cine pierde. Tot Statul.

latd dar cea mai mare familie in sanul c&-
ruia se gdzduesc ocameni gi buni girdi, si de cei
ce-1 iubese gi de ce-i ce-l urdse, dar la urma
urmei cine sufere? Cetdtenii ce aledtuesc marea
familie.

Nu vreau sd fac din aceastd micd expunere
un caz de a critica o guvernare sau alta politicé,
cdci aceastd revistd de specialitate nu cautd sd
bage intrigi st sd arate lucrurile mai negre de
cum sunf, cum fac marile cotidiane ce secriumat
multe lucruri vele decét bune.

Deci incredere gi reclama in faja strdindtafii.

- Atunei la cine sd recurgem? La puterile
noastre proprii, urmand ca pe urmd sd apeldm
la sprijinul stedin.

La noi protectionismul industriei nationale
se manifestd in mod egal asupra tuturor catego-
riilor de industriagi. — Pentru procurarea credi-
tului necesar agriculturei ziarul ,Curentul* pro-
pune blocarea depozitelor la bdnei pe termen
fix g1 cu dobandd fixd. Va puteti inchipui situatia
critied la care ar ajunge béncile, cand ar fi asal-
tate de deponenti, intrucat profitul cel mare il
trag, toemai din diferenfa intre dobanda la de-
puneri si cea dela imprumuturi.
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S’ar putea ajuta agricultura acordandu-i-se
credite cu dobandd redusd si-pe termen lung.
Stim ed agriculiura depinde de sol si climd.
Primul cade sub puterea omului, iar cea de-a
doua de cine sd depindd ? De puterea cereascaé.
De ploud se face recoltd bund. De nu, rdméne
bietul agricultor in deficit si ce folos de atata
muncd? Dar datoriile ce ajung la scadentd, cer
o noud dobandd si de unde? Vinde, sdrmanul,
toamna pufina agoniseald de peste an pe un pret
derizoriu, peuntru a pldati datoriile exigibile, ea
mai tarziu sd cumpere din nou ce a vandut cu
un pret inzecit si de unde bani? Recurge din
nou la fmprumut si asa se succede o datorie
dupd alta padnd ce nu le mai poate plati. Bxtra-
gand de aici celelalte datorii si mal mari ca cea
catre fise ete.

latd dar la ce am ajuns pénd.acuma dm
lipsa de credit al agriculturii. '

_In schimb s’au fdeut mari sacrificii cu in-
dustria acordéndu-i- se credite i¢ftine, gratie ,Cre-
ditului Industeial“, apoi protectiunei vamale, dar
efectul ieftinirei traiuvlui nu se simte de loc la
pretul de vanzare, cdci fie ed e concuratda de
indusfria. stréind, fie condusd prea mult de dorul
castigului sau la urma urmel e neglijatd eu co-
menzi din partea celui ce o ocroteste, Staiu]
dupd cum se gi intampld.

Deci prin ,noi insine*
noi ingine.

n’auem incredere in

a. s.

Considerafiuni -asupra unui
EXEPGIIIU frecut.

(Gontmuare)

Nici bdncile w’au stat tocmai pe roze. Anul
1929 se caracterizeazd prinir'o mdicinare siste-
maticd a futuror valorilor materiale. Creditele
acordate de bdnci se bazeazd pe valoarea bunu-
rilor oferite ca garantie. Scé&zand valoarea bu-
nurilor, bdncile s’an vdzut silite s§ ceard noui
acoperiri, sau, in cazul cand debitorul nu Je putea
indeplini aceastd noud condifie pentru mentinerea
creditelor vechi, s scoatd la vénzare averea
acestuia.

- Averea debitorului ? Actiuni, efecte publice.
mdérfuri, clddiri, pdmant cultivabil ete.

Toate acestea au pierdut din preft, pentrueé,
pe de o parte, rentabilitatea lor a sedzut simtitor,
pe de altd parte, pentrucd infre cerere gi ofertd
s’a ndscut o disproporfie anormald. La. toate
acestea trebuie sd mai adaogdm forfa de cum-
pdrare sldbitd a publicului si tabloul e aproape
eomplet.

Unul dintre motivele eari' au contribuit la
devalorizarea bunurilor a fost aga dar disprogortia
intre cerere si ofertd.

‘Care a fost influenta, pe care au exevutat'
bdneile asupra cursurilor pietii, — findnd seama
de legea cererii gl a ofertel — prin scoaterea
la vanzare a averii debitorului? -

Un exemplu ne va ldmuri: X avea in 1928
un credit votat de Lei 1,000.000 la cutare banes,
cu acoperire de efecte in valoare de L:ei 2,000.000.
In decursul anului 1929, valoarea efectelor s8’a
topit treptat pand aproape la jumadtate: (Nu- se
poate? Actiunile Bdneii Nationale, Marmorosch
Blank, Banca Romaneascd, Banea de Scont a
Romaniel, ‘Baneca de Credit Roméan, Banca Ge-
nerald Romand ete. ete. Le-am luat toate in or-
dinea care sunt publicatie la darea de seamad
asupra cursurilor bursei si nam gresit la niei
una dintre ele! $i am putea merge pand la sfarsit
mereu aga, fdrd sd facem aproape nici o exceptie).
Banca desigur n’'a asteptat pand cdnd sé-i seada
acoperirea la valoarea tmprumutului acordat, —
ei a cerut o noud acoperire. — Nu i s’a dat.
lmprumuful a fost improeesuat, iar efectele, cart
serveau ca acoperire au fost scoase la vanzare
in mod forfat. Urmarea: eursul efectelor respec-
tive, fatal, a trebuit sd scadd sl mai mulf, de-
oarece banca a vandut stocul de actiuni al de-
bitorului pe cursul ce i s’a oferit.

Asa dar bdncile, pentru a-gi salva capitalul
imprumutat, s’au pdsut silite:uneori sd méreascd
oferta, prin vanzarea bunurilor ce le serveau ca
acoperire la imprumuturile acordate ehentﬂor In
felul acesta ele au contribuit — impotriva votntii
lor exprese, fortate de 1mpve]urérl —la seéderea
valorii bunurilor. - ‘

Nu avem dreptul sd fnvinuim béncile, c&
n’au gtiut sd-si sacrifice interesele praoprii inte-
resului general de a nu contribui gi mai mult la
devalorizarea averil particulare. ln asemenea im-~
prejurdri fiecare igi apdrd cojocul cum gtie gi
cum’ poate. Si-apoi, la urma urmei, procentul cu
eare au contribuit bancile la aceastd devalorizare
a fost minim. Vina imprejurdrilor de azi o poartd
politica economicd mondiald, care'ne a gratificat
cu o supra-producfie exageratd. Aci e buba cea
mare. lmpotriva politicli economice mohdlale nu
noi suntem chemati sd reactiondm. Dor reactiona
cu toatd tdria imprejurdrile, ndscute dinincdlcarea
celor mai elementare regule ale economiei politice.
Ceeace ne doare insd, e cd efectul acestei reac-
tiuni il vom simfii deopotrivd gl noi. dacd nu chiar
mai mult decat aliii. f

Devalorizarea averilor a inﬂue’ntat' puterea
deplatd, respective putérea de cumpdrare. Puterea
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de cumpdrare scdzutd a piefil inseamnd lipsa de
afaceri. Ori bdncile din afaceri trdese,

Daca pe langd toate acestea mai ludm in
considerare numdrul mare de insolvabilitati (fa-
limente, concordate for{ate st preventive), precum
gi nesiguranta piefii, ne putem face o icoana
destul de fideld despre greutdtile mari, pe cari
au avut sd le infrunte institutele financiare in
anul 1929.

" Totusi, in ciuda tuturor acestor imprejurdri,
aumai o singurd intreprindere bancard (dintre
cele mari) a incetat platile in anul trecut (Baneca
Franco-Roméand, Bucuresti). Celelalte gi-au f{inut
locul. ’

Act am putea aminti si ceva in legdturd cu
bdncile in refacere. Acestea n’au fost mai noro-
coase in ceeace priveste premurile, prin cari au
trebuit sd treacd tn anul 1929. Dimpotrivd: asa-
narea hdncilor in situatie de jend a fost si matl
grea, iar scontul ridicat al Bdneil Nationale (3%,
si 4%/, deosebire fatd de 1928) le-a incurcat de-a-
binelea socotelile.

Am vorbit mereu de ,cursuri‘ scdzute. Sa
vedem cart sunt fluctuatiile, pe cari le-au iare-
gistrat hartiile de valoare in anul de pomind 19297

Céateva exemple:

1. Actiile Bancii Nafionale a Roméniei la in-
ceputul lunii lanuarie 1929 coteazd bLei 12.300
(2 lan.). Pe la mijlocul lunii Febr. 1929 cursul lor
scade la Lei 13.500. La 20 Febr. 1929 cursul lor
scade la Lei 12.550. Dela 20 Febr. valoarea lor
de curs se {ine pana la 30 Aprilie 1929 peste
aceastd limitd. La 30 Aprilie actiile Baneii Natfionale
sunt negociate pe cursul de Lei 11.000--11.100.
In lunie 20 acelag an Lei 8500. De aci inainte
pénd in 1 Oct. 1929 cursul lor se mai ridied atin-
gand limita maximd de urcare in 10 lulie (Lei
10.600). La 1 Oct. valoarea lor e aceeas cu cea
din 20 lunie (Gei 8500), iar dela 1 Oect. pand la
finea anului cursul lor stagneazd, pentru ca la
finea lui Decemvrie sd inregistreze Lei 7500 pro
actie. Dac3i ludm ca bazd- cursul dela inceputul
anului 1989 (Lei 12.300) si-1 raportdm .la cel de
sfargit de an, observdm, cd actiile Bancii Nafio-
nale au pierdut in decursul anului 1929 39,03/,
din valoarea lor de bursa. '

2. Marmarosch Blank & Co. Bucuresti. La
2 lanuarie 1929 Lei 1550. La 1 Febr. 1700. Este
cursul cel mai mare, pe care l-au atins in 1929.
Limitd infimd pe care au inregistrat-o actiile
acestei bénei in decursul anului 1929 a fost intre
20—31 Decemvrie (Let 990). Raportatd aceasta

valoare la valoarea incepufului de an, pierderea
se cifreaza la 36,13°,.

3. Banca Roméneascd, Bucuregti. Curs de
deschidere pro 929: Lei 1160 (2 lan.). Dimita
maximd: Let 1300 (2 Febr.). Cursul de fine de an:
Lei 7250 (31 Dec.). Actiile Bancii Romdnesgti au
pierdut din valoarea lor de bursd in anul 1929 :
35,350,

4. Banca de Scont a Roméniei, Bucuresti.
La 2 lan. 1929: Lei %45. Curs maxim sfins in de-
cursul anului: Let 480 (10 lan.—11 Febr. 1928).
La sfargitul anului: Lei 300. Pierderea suferita:
32,599,

5. Bank Of Roumania Limited, sucursala Bu-
curegti. lnceput: Lei 2800. Curs maxim: Lei 3600
{20 Aprilie—2 Maiu). Inchiderea: Lei 2200. 1ln
timpul dela 1 lanuarie 1929—31 Dee., acelas an,
valoarea acfiei la bursa din Bucuresgti a scdzuf

cu 21,43,

6. Banca Comerciald Romédné s. a. Bucuregti.
La 2 lanuarie:*Lei 2000. La sfaesitul anului:
Lei 900. Cursul ullim reprezintd o pierdere de
95°/, fatd de cursul de deschidere.

Cea mat masterd cu cotarea valorilor in
decursul anului 1929 insa tof n’a fost bursa noastrd
dela Bucuregti. In aceastd privin{d Americanii
s’au ardtat mult mai destoinici decat Buropenii.
Bursa din New-Uork a distrus in anul trecut averi
de multe miliarde in decurs de -cateva zile. La
noi au fost scdderi ce e drept, dar cursurile au
desenat totugi o pantd mai lind, in orice caz nu
bruscd din seam# afard, cum s’a intamplat peste
ocean. ‘

Comerful exterior a fost si el anemie. O ur-
mare fireascd a stdrilor anormale a fost (dupd
datele pe cari le avem pand acum, cdci nu sunt date
integral publicitdfii) o balanf{d comerciald defici-
tard. Nu cu muilt insd. $i aceasta, adecd faptul,
cd deficitul nu este prea mare, nu trebuie sd ne
imbucure prea mult. Am aput import pufin numat
pentrucd puterea noasird de cumpdrare s’a mie-
sorat. Atata tof. Valoarea importului dela 1 lan.
1929 —31 QOect. 1929 face in total Lei 24.657,990.849
fata de Lei 27.334,192.643 cat a fost pe aceeas
perioada in 1928. Prin urmare o scddere de Lei
3 miliarde. Bxportul dela 1 lan.—31 Oet. 1929
face Lei 21.885402.744 fatd de Lei 22.123,658.726
in 1928.

Fdcand situatia pe aceastd perioadd in 1829
afldm un minus la export fa{d de import de Lei
2.772,588.105, iar in 1928 Lgi 1.910,833.912.
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Dmldendele

ce plitesc bancile pe anul 1930.

,Albina“, Sibiiu . 18°/, Lel $0'— net
,Ardeleana*, Ordstie 18%, , 26— ,
,Armonia“, Cincul-Mare 129, , 1200—. -,
,Auraria“, Abrud . 12°, , 60—
,Banca Agrard“, Cluj 91 , 91— ,
_Banca Aurora“, N&s3ud . 22°, , 22— ,
,Banca Centrald®“, Cluj 12°, , 26— ,
,Banca Poporald®“, Dej 18°, , 3750 ,
,Bea Poporald“, Caransebeg 20°/, , 85— ,
,Banca Romaneascd“, Bu-

curegli . . . . . . » - 8282
,Banca Nationald a Rona

niei“, Bucuresgtl . , 396 —
Banea Viticold a Romaniel®,

Bucuresti . , 2364 ,
.Boecgana‘, Boesa Montana 200 60]0 »  1700— o,
,Campiana“, Mociu . 10, , 48—
,Cordiana“, Fofeldea 50%, , S0— ,
,Crisana“, Brad 20°, , 1000— ,
,Beonomul®, Cluj . . 1%, , 12— ,
,Furnica“, Fadgdras Coowey ., W0—
,Govonul®, Ajud . . . .. 18% , 30— ,
,Grdniterul“, Dobra . . ol 77—
,Maramurdsana“, Sighet 200, , 82— |,
,Minerva“, Beclean . 18, , 90— ,
sMuregiana“, Reghin 16%, , 16— ,
,Dlteana, Vistea de jos 6%, , 80— ,
,0Orapifana“, Oravita . 108, , 20— ,
,Poporul“, Siliste 22° ., 22—
.Porumbdceana*“, Porumbae 8%, , 40— ,
,Prima Ardeleand®, Cluj . 12, , 60— ,
,Sdldgeana“, ]ibou 12°, , 60— ,
.Sebegana“, Sebeg-Alba 20, , 1000—
,Sercdlana“, Sercaia 20, ., 20—
»Silvania“, $imleul-Slluaniei 18°, , 7380 ,
»Soc. Nat. de Credit Ind.” ,

Bucuresti . ) ” 8220 ,
,Somesgana“, Dej . 10, ., 20—
,Detra“, Cluj . : .1, o, 28—
,Diitorul“, Oana- Sibiulul . 200, , 10—
.Vlddeasa*, Huedin ... . . 20% ., 40—
,Doileana‘, Voila . - 10%

50—

CRONICA

Datdriile particulare interne ale Romi-
niei sunt evaluate, pentru 1928, de d-nii BEugen
Giurgia gt Dim. lordan, fntr'un studiu ap&rut in
», Buletinul Camerelor de comer{ $i de industrie®,
la suma de Lei hartie 108 miliarde rotund sau
Gei 3439 milicane aur. Din acestea sunt Lei 53

miliarde la bénei particulare gi Lei 125 miliarde

la Banca:Nationald. Restul la institute de eredxt
hipotecar, de credit agmeol etc.
‘101920 aceste datorli s’au cifrat cu Lei hartie
12.036 milioane sau Lei aur 1137 milioane. -
Cifra datoriillor particulare imediat dupd
rdsboiu, in anii 1919 ¢i 1920 reprezenta 88'3 si
76'6 Lei aur pe cap de locuitor, pe cénd in 1927

~si 1928 ea afinge 184'9 gi 1941 Lei aur, adeeé

aproape suma intreitd.
. *

Scontul Bincilor de emisiune.

Banea Angliel . . . . ... 3120,
Banca Nationald a Austriet 6°/,
Banca Nationald a Belgiei . . 31/29%/,
Banca Nationald a Bulgariei i 10°/, -
Banca Nationald a Cehoslovaciei . . . 5% -
Banca Nationald a Elvetiei . 3'/2%e.
Banca Finlandei By
Baneca Frantei . 3%,
‘Baneca Imperivlui German 51/2%o
Banca ltaliei . . . : B2 -
Baunea Nafionald a ]ugoslamel 6%,
Banca Nationald a Poloniei 2°ls
Banea Nafionald a Romaniei o 89,
Banca de Stat a Rusiei . . . . . . .. —
Banca Suediei . .40y
Badncile de Rezerve federale (U. S A] 3o/,
Banca Nationald a Ungariet 6%/,

Sltuatlunea sumara
a Bancii Nationale a Romamel

Extragem din ultima situafiune sumard, dela 12
Aprilie 1930, a Bancii Nafionale urmétoarele poazifii:

Activ

Aur in fard si sfrainatate .

Lei
9.256,916.326

" Devize . .. 2.417,652.965
Moneta d.v1zxonara . . 451,079,278
- Portofoliul comercial . 9.718,903}0_28
Imprumut, pe efecte publ., warante elc 862,154.648
Datoria - Statului .. 3.797,426.005
Avansuri temporare Tezaurului . 2.000,000.000
Efecte publice. 713,471.639
Fond. de pens. si asnstenta pt personal - 114,347.880
Imobile . e e e 447,392,334
Mobilier si magini de imprimerie . 69,888.756
Cheltuieli. de administrafie 145,350.172
Argint—Lingouri si monete 7,267.283
Conturi diverse e '2,159,804.472
- Totalul activelor 32.159,757.782
Pasiv.

Capital . e 600,000.000
Fonduri de rezervd dlverse . 796,406.349
19.893,420.883

Bilete B. N. R. in circulajiune . .
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Conturi curente si recepise la vedere  8.002,070.669 |
Dobénzi si beneficii diverse . 300,944.295
Conturi diverse 2.008,066.517

Raportul intre stocul de aur si angajamente 33,18%
Raportul infre stocul total si angajamente 41,719/,

. [ Scont 90/0

Taxa: | Dobénda 10°/,

Cursul Valorilor la Bucuresti
la 24 Aprilie 1930.

EFECTE
Dob. anuald Cursul

Rentd 1913 original . 41/2 65—70

Rentd 1913 duplicate 41/ 62—64
Scris Rurale . . . . . . . 5 48--48!/4
Scris Urb. Bucuresti . . . 5 471/2—473/4
Scris Urb. lagi . . . . . . 5 431/4—43/2

Comuna Bucuresti . . . 4 45— 47

Comuna Bucuresti . 5%/, 49—51
Imprumutul Nafional 1916 . . 5 611/2—613%/4
Imprumutul Unirii 1919 . —_ 61'/2—613%/4
Imprumutual Refacerii 1920 . 5 611/:—61'/2
Renta improprietaririi .. 5 511/+—511/2

» 1903 original 5%, 65—70

» 1903 duplicate . . 59, 55—60

BANCI
Val. nom. Cursul
Banca Nationala . 500 6750 —6800
Marmorosch Blank & Cie ex. cup, 500 880— 885
Romaéaneasca 500 665—- 670
, - pui . 500 650— 655
De Scont ex. cup. . 500 215 — 220
Comerc. Roméana ex. cup. 500 800— 810
Credit Roman ex. cup. . 500 685— 690
Generala ex. cup. . 500 385— 590
Viticola ex. cup. 500 230— 235
Comert Craiova ex. cup. 500 625-— 635
Com. Ital. si Rom. 500 675— 690
Albina Sibiu ex. cup. 500 770— 780
Carpatilor 500 370— 380
ASIGURARI
Dacia-Roméania ex. cup. 2000  5000—5050
Nafionala . . . . . . 500 850— 860
Generala . . . . . . 500 2000—2025
Agricola ex. cup. 500 925— 950
Steaua Romaéniei 500 1225—1250
Prevederea . . 200 470— 480
Soc. Urania . . . . . . . 1000 2250--2300
PETROLIFERE

Steaua Roména . . . 500 770— 780
Astra Romana . 500 1580—1600

—

Val. nom. Cursul
J Speranja opt. ex. cup. 500 600-- 620
Speranfa pui ex. cup. 500 320— 330
Petrol Blok 500 200— 205
Petrolul Rom. opt. 500 280— 300
Petrolul Rom. (pui) ‘ 500 150— 160
I. R.D. P, opt. 500 185— 190
Concordia 250 980—1000
Creditul Minier opt 500 445— 459
DIFERITE SOCIETATI
Resita . . . . . . . .. 500 445— 450
- C. Tramv. Buc. . 500 750— 760
Govora-Calimanesti purtator 200 140— 150
Govora-Céliménesti nom, . 200 140— 150
Cartea Roméneascad ex. cup. 500 270— 280
Creditul Technic purt, 500 365 — 375
Creditul Technic nom. 500 360— 370
Letea opt. ex. cup. 500 475— 480
Cladirea Roméneascd opt. ex.c. 500 440— 445
Mica ex. cup. 500 345— 350
Carpatina . 500 850— 900
Credit Industrlal ex. cup. 1000 540— 550

MONEDE EFECTIVE

Dolari 167°60—167-80
Sterline 820°00—825'—
Lirete 8:90—- 905
Cor. cehe 4'97— 502
Franci francezi . 6°'63— 665
Franci belgieni . 462— 470
Franci elvefieni 32'60— 33—
Mirci germane . 40'15— 4035
Zlofi . 18'76— 1925
Silingi austr. 23:80— 2390
Pengd . 2930— 2965
Dinari . 295— 3 —
Leva 119— 123
Drachme 2:21— 227
Lire otomane 78:00— 81—
Napoleon 655—660"—

Depozitul masinilor de secris

,REMINGTON®

,DACIA TRAIANA« SIBIU.

Tot aici se mai afla:
Scala despre timbrele de 0.132%, gi de imp.
proportional de 1.329/,. Preful Lei 20.—

Tiparul Institutului de Aete Grafice ,Dacia Traian&¥,

Sibiu.





