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- (Catra Cetitori. -

Cu numarul de faté .Revista Bcono-
mica“ trece pragul in al XXXll-lea an al
existenfei sale.

Trecutul nostru de peste trei deeenn
ne dispenseaza sa prezentam cetitorilor
nosgtri, din acest prilej, un program.

El este deajuns de cunoscut cercu-
rilor eari urméaresc scrisul nostru si a
caror interese vom continua sa le serpim
gi in viifor in tfoate directiile, cu. tot de-
votamentul si cu toatd buna priceperea
noastra.

Colaboratorilor nostri externi, durere,
s§i acum fot prea pufini, cori prin pre-
tioasele lor contributii ne-au usurat greaua
sarcind a redigidrii acestui organ, le
exprimdm viile noasfre mulfamite pentru
sprijinul de care ne-au impartasit. li rugam
sd nu ne lipseased de binevoitorul si
valorosul lor sprijin nici in viitor, stiut
fiind ca un organ de pubheltate ca ,Rev.
Beon.”, nu poate f{i redactat, in conditii
satisfacatoare decéat numai cu eonlue-
rarea a_mai mulfora.

Totodata adresam tututop abonatllop
si sprijinitorilor de pdn’acum ai Revistei
noastre rugarea, sa binevoiasca a-si inoi
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din buna vreme abonamentul pe 1930, iar |

cetitorilor, cari ined n’ar fi abonati,
intre in sirul abonafilor nostri, dénd
asifel sprijinul material necesar acestui
vechiu organ de publicitate financiar-
economic.

Rugam indeosebi directiunile insti-
tutelor de bani si ale intreprinderilor ete.
sa se foloseasca de coloanele revistei
noastre pentru publicarea anunfurilor lor
oficiale, cum sunt bilanful anual, convo-
carea adunarii generale, concurse efec.
Manusecrisele publicatiilor menite sd apara
ca inserfiuni, rugdm a le expedia astfel,
ca sa& ajungd in posesiunea noastra cel
pufin eu 3 zile inainte de ziua expeditiei
regulate a revistei noasire, care este ziua
de Sambata.

Abonatii: institute ori particulari, cari
sunt in intdrziere cu plata abonamentului,
sunt rugafi ca deodata cu inoirea abo-
namentului s& achite si restanfa de abo-
nament.

Preful abonamentului pe an, avé“md
in vedere scumpetea hartiei, a tiparului
si a expedifiei postale ete. s’a fixat in
fara: pentru autoritati, baneci si intreprin-
deri Lei 500—, pentru particulari Lei 400 —,
penfru cooperative, functfionari publiei,
de banca si comerciali Lei 300—. In
strainatate Lei 800 —.

Taxa msertlumlop s’a fixat cu 1_161 6 —
de fiecare em. [T

Sumele de31gnate pentru abonament
$i inserfiuni, rugam a le asigna la Banca
,2Albina“ Sibiiu, pentru contul ,,Remstel
EBconomice*.

Redacfiunea si administratiunea se.
afla in Sibiiu, Strada Bayer No. 1 - 3.
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Un nou tip de banea.

Este stiut ca tendinja speeializér’ii a
cauzat in sfrdinatate — si in cazuri sin-
guratice si la noi — fondarea a multiple
institute bancare cari se ocupa numai cu
anumite categorii de afaceri. Cea mai
proeminenta si cea mai problematica fon-
datiune cu caracter special este Banca
Internafionala de Reparatiuni, ce a luat
" fiinfd la Paris. Scopul acestei baneci deo-
camdata nu este pe deplin determinat. Ea,
poate, va finanja si proximul rasboiu, — o
afacere buna, caci cei cari due un rasboiu
sunt silifi sa accepte aorice conditfiuni.

In 1924 s’a fondat la New-Uork o
banca cu firma: Investment Managers
Company (Societatea Administratorilor de
Investifiuni). Conform circularelor ce s’au
frimis in ultimul fimp tuturor bancilor mai
insemnate, banca numitd a fost reorga-
nizata — dupa ce a prosperat si péna
acum foarte bine — si a devenit o afilia-
fiune a bdncii lrving Trust Company din
New-Uork. Aceasta este una dintre cele
mai puternice ,banci ale bancilor“ din
New-Uork, si este intr'un rdnd cu ban-
cile: Bankers Trust Company, Central
Hanover Bank and Trust Company, Chase

National Bank, BEquitable Trust Company

of New-Uork, Guaranfy Trust Company,
National City Bank of New-York Banca
cea noua se numeste acum: leving lnve-
stors Management Company (lrving So-
cietate pentru Administraiiunea de Ilnve-
stifiuni]. Faptul ca este afiliata cu lrping
Trust Company va provoca o mare cre-
stere a increderei din partea pubheulm
incredere de care s’a bucurat gi pana
acum.

Aceastd banea este destinata sa ajute
publicul care doreste sd-si plaseze capi-
talurile in hartii de valoare de tot felul,
penfru a obfine o fructificare cét mai fa-
vorabila. In viafa capitalistica a Statelor
Unite joacad un rol foarte mare actiunile
industriale gi alte hartii de dividenda, si
oamenii particulari cari nu dispun de cu-
nostinfe destul de temeinice si nici de
informatiunile necesare despre astfel de
hartii,
cursurilor cu pricepere, sunt expusi la
pierderi. Chiar in ultimul timp au raportat
jurnalele din toatd lumea despre scaderea
bruseca si nemotivata aproape a tfuturor
efectelor la bursa din New-lork, un eve-
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gi nu pot observa fluctuafiunile-

niment care a pégubli — ca de regula —
pe capitalistii mieci in favorul celor mari.
Particularul mai intdmpina si greutatea,
casnu-si poate face singur fransactiunile.
Pentru cumpdararea sau ndnzarea de efecte
trebuie sd se adreseze unui agent de
bursd sau unei banci care este membra
la bursd, (ultimul loe vacant la bursa din
Nemw-York s’a vdndut pentru suma con-
siderabilda de aproximativ Dolari 250.000)
si frebuie sa plateascéa comision si curtaj.
Adeseaori sufere pierderi prin simplul
]‘apf ca are nepoie de parale si este silit
sd-si vdnda efectele la un moment dat.

Toate aceste probleme s’au solufionat
prin organizatiunea nouei banci. Particu-
larul depune o suma de bani, primeste
un ,certificat* nominativ ce s’ar puiea
asemana cu un bon de cassa — si pe
baza acestui certificat devine participant

la veniturile fondului de efecte, ce l-a

creat banca si pe care il administreaza.

In Statele Unite au existat si pana
acum societafi cari — pe ldnga comereiul
cu efecte — se ocupau gi cu admini-
strafiunea efectelor forménd proprietatea
clienfilor lor. Acestea se luptau cu difi-
cultdtile manipulatiunei multiplelor conturi
de efecte, iar clienfii aveau rizicul even-
tualelor pierderi la efectele ce formau

proprietatea lor. Trasaturile cele noui insa,

cari dau acestei baneci nota ei speciala,
sunt: Manipulatiunea simpla si raportul
juridic intre baneca si clienti.

- Niei unui elient nu se deschide vreun
cont de efecte, ei numai un cont de par-
ficipafiune, in care figureaza suma de
bani depusa in schimbul titlului. El devine
creditorul bdancii penfru suma depusa
plus cotaparte a venitului realizat, iar
banii ii poate ridica ori-cdnd, in orvi-care
zi de luery, farda nici un fermen de abzi-
cere, iar fitlii pot fi pU$1 in circulafiune
prin cesiune.

Vedem, ca raportul juridic este simplu
si clar: Fiecare client sau participant
intra in posesiunea dreptfului de a parti-
cipa la veniturile fondului de efecte cu
data omiterei titlului, in proporfie cu suma
cu care a participat. Contractul incheiat
in sensul statutelor poate fi revocat si
desfacut ori-cdnd, la cererea ori careia
dintre parti, si dreptul participarii la ve-
niturile fondului de efecte se stinge cu
data rascumpardarii ftitlului din partea
baneii.
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Din punct de vedere al contabilitafii
structura principala este urmatoarea: Pa-
sivele le formeaza: Capitalul si Rezervele
banecii, Participajiunile si Dividendele ne-
platite. Activele: Fondul de Efecte.

Publicul care cauta plasamente se
poate impdrfi in doua grupuri: Unul il
formeaza toti aceia cari cauta sa fraga
venituri regulate (rentd) dupa capitalul
lor, al doilea aceia, cari cautda marirea
eapltalumlor ce le poseda.
acestui fapt, lrving Investors Management
Company manipuleaza doua fonduri de
efecte, si anume:

Fondul A, cu distribuiri trimestriale
si speciale de venit (dividendad, supra-
dividenda).

- Fondul B, (sau Fondul acumulativ)
fara distribuiri de venit. (Venitul se capi-
-falizeaza la suma participafiunei.

- Suma minimald, cu care se poate
participa la Fondul A s’a fixat la Dolari
10.000. Sume mai mari irebuesc sa fie
divizibile cu 1000. Dividenda statutara
care se plateste trimestrial, face 5° anual.
La sfarsitul anului de gestiune se plateste
supradividenda . egala cu 12'%°, (a 8-a
parte) din venitul fiecdrui participant, care
trece peste cvota de &% dupa valoarea
nominala a titlurilor in circulajiune. Restul
venitului net, care raméne dupa plata
acestor dividende, se reinvesteste si urca
valoarea titlurilor.,

Banca arata pmn o statistica, cd un
capital de Dolari 50.000 subscris la acest
fond la 124 lanuarie 1925 s’a urcat pana la
30 lunie a. c. lasuma de Dolari 70.389'68 net.

Dividende s’au platit la aceastd suma
Dolari 13.131'74 (mediu anual 589°).
Venitul capitalizat face Dolari 20.389'50
- (mediu anual 913%).
Venitul total face Dolari 33.521°24
[medlu anual 15'02%).

Pentru participare la Fondul B (Acu-
mulativ) s’a fixat minimul de Dolari 1000.
Sume mai mari trebuie sa fie divizibile
cu 100.

O statistica similara. apata cd o suma
de Dolari, 5000 investita la 9 Maiu 1927
s’a urcat pana la 30 lunie a. e. la Dolari
7.095'56. Venitul anual variaza intre 1850
$119'60°/. Cifre foarte considerabile pentru
piaja Nem Uork.

Societatea a avut la 1 Septemvrie a. c.
1400 de participanti, si activele celor doua

In vederea.

fonduri la aceiasi datda au .. . ~te
suma de 25 milioane Dolar:.

Banca percepe urmatoarei.
de administratiune:

1. 1% dupa valoarea nominala a fleA
cdrui cerfificat la data emiterei (un procent-
foarte modest in comparatie cu spesele
de emisiune ce se percep la alte socie-
tafi. Acest procent se va urca probabil,
dupd-cum va progresa banca).

2. '+, comision trimestrial dupa va-
loarea actuald a fondului de investifiune
in ziua ultimé a fiecarui frimestru. =

3. 1% dupa paloarea actualda a certi- -
ficatelor la data Paseumpapam (cu ex-
cepfia cazului cdnd banca insasi a optat
rascumpadrarea).

Ar depasi cadrul acestui articol, s&
mai infrdm fn alte amanunte. Banca de-
scrisd este o creafiune, care a putut lua
fiintd numai in Statele Unite, in fara feun-
tasd capitalista-industriala a timpului no-
stru. Bste intrebarea, daca un asffel de
institut ar putea sd supraviefuiasca vreo
crizd financiara sau industriala mai grava,
sau chiar crize generale de cari nu vor
fi intotdeauna scutite nici Statele Unite.
De prezent insd oferd mari avantage
acelora, cari tind® sa-si plaseze capitatu-
rile asftfel, incat sa lmpreune un venit
cadt mai mare cu un rizic cat mai redus.
Un avantaj deosebit este, ca capitalul
plasat poate fi retras orisicdnd fard pier-
dere. Publicul, care cauta plasamente fa-
vorabile are posibilitatea sa evite de a
se rataci pe terenul nesigur al specula-
fiunei cu efecte. B. R.

Stabilizare si bilanf.
Repereursiunile stabilizarii monetare asupra
infreprinderilor economiee private.

De Pefre Porutiu, prof. uniu.,
(Urmare).- .

‘Bnumerarea scdz@mintelor — amorﬁaérilor —
admise de lege este completd; pu pot ft scdzute
din venitul impozabil unici sumele efectiv cheltuite
in scopul de a mdri valoarea instalatiunilor {art.
30, 31.) Cu atat mai pufin poate fi vorbd de scé-
derea plusvalutei rezuitate din valorizarve, niei
chiar in eazul cand ar fi trecutd in cont separat
ca rezervd, fiinded legea enumdrd in mod limi-
tativ rezervele scutite de impoesit. Totus legiui-
torul gi-a dat samd de nedreptatea aplicérii unui
coeficient de amortizare socotit pentru’ impreju-
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- r8ri economice gi financiare normale, intr’o epocd
de continud depreciere a monetei; de aceea in
art.. 123 al legii a dispus — ca maéasura transi-
torie — cd amortismentul prevdzut de art. 31
pentru imobilele si instalatiunile imobiliare, con-
struite sau instalate dela 1 lanuarvie 1919 gi pana
la 1 lanuarie 1925, poate fi urcat pand la 10%, in
primii 10 ani dela punerea in aplicare a legii, iar
amortismentul investitiunilor mobiliare facute in
acelag intervai de timp poate fi urcat pand la
20°/,, tot in acesti 10 ani. n aceeas ovdine de
idel intrd prevederile legei pentru modificarea
unor dispozifiuni din legea couniributiunilor directe,
publicatd in Monitorul Oficial Nr. 72 din 28 Martie
1926. In- scopul de a wveni in ajetorul industriei,
spre a-si putea reface investifiunile, noua lege
a admis ea intreprinderile industriale sub orice
forma ar fi: societdti pe actiuni, firme individuale,
sau societdfi in nume colectiv sau comandita, sd
creeze din beneficiul anului jonduri suplimentare
de amortizérl si dect scutite de impozitul indu-
strial, in afard de amortizdrile susmentionate. (A
se vedea instructiunile pentru aplicarea legei din
28 Martie 1926, Mon. Of. Nr. 112 din 21 Maiu 1926).

Articolul 3 al nouei legi dispune ca in afara
de drepturile de-amortizare prevdzute de art. 31,
cu .incepere din anul 1926 si pana la 1930 inclusiv,
se vor putea acorda amortizdri suplimentare, ce
se vor calcula asupra valorii de refacerea inve-
stifiunilor industriale gi care valoare va fi preful
de cost, mdarit in limitele .urmdatoare: pentru in-
vestifinnile fdcute inainte de 1916 de 5 ori, pentru
investifiunile facute in anul 1916 pand la finele lui
1918 de 4 ori, pentru investifiunile fdcute in anul
1919 -de 3 ori, pentru investifiunile fdcute in anii
1920—1921 de 2 ori. Sumele rezultate din amor-
tizdrile suplimentare nu vor putea fi folosite decéat
pentru a inlocui vechile investitiuni industriale sau
pentru facerea de noui investifiuni industriale. ln
cazul cand nu ar {i folosite in acest scop pand
la finele anului de impunere, ele vor forma un
fond cu aceastd destinatie, care se va pdstra in
condifiunile stabilite de un regulament special.
Pdstrarea lor insd nu va putea trece de finele
anului 1930, cand sumele neintrebuinfate in scopul
pentru eare au fost formate vor fi impuse. Ase-
menea se vor impune, cand li s’ar schimba de-
stinatia ori intreprinderea inceteazd sau fuzio-
neazd. La valoarea de rvefacere nu se aplicd
sporul de amortizare prevdzut.de art. 123. In baza
art. 5, pentru acele investifiuni cu caracter cu
totul aparte, aflate in intreprinderi industriale spe-
ciale, a cdror scoatere din uz are loe in mod
obignult intr’'un timp mai scurt de 7 ani, cota de
amortizare prevdzutd de art 31 va putea fi spo-

ritd cu avizul comisiunii centrale fiscale. in tot |

cazul amorfizarea nu se va putea face intr'un
timp mat scurt de trei ani

yin instructiunile susmentionate gdsim exemple
despre modul, cum urmeazd a se calcula amor-
tismentele combinate in baza celor doud legi. O
intreprindere industriald care are cldadiri con-
struite pe pretul de Lei 300.000, cladirea uzinei
care a costat Lei 700.000 si instalatiuni mobiliare
si imobiliare in preful de cost de Lei 2.000,000,
toate facute inainte de anul 1916, se va bucura
de scutirea urmdtoarelor amortismente:

L. Drepturi de amortizare determinate dupd
art. 31 legea impozitelor directe:

Lei 300.000 cladiri cu cota 59, . , Lei 15.000
» 700.000 cladirile uzinei ca cota de 80 . . . , 56000
» 2,000.000 instalajiuni cu cota de 15% . . . . , 300000

' Lei 371.000

Il. Drept suplimentar dupd art. 3 al nouei legi:

Lei 300.000 cl. X 5=1,5000.000 cu cota de 5%0 Lei 75.000
»  700.0C0 cl. vz, X5==3,5000.600 cu cota de 8% -,  280.000
» 2,000.000 inst, X5=10,000.000 cu cota de 15%0 , 1,500.000
Lei 1,855.000

Totalul drepturilor de amortisment Lei 2,226.000
Aceste dispozifiuni — cu toatd tendinta legii

din 1926 de a alenua asperitdfile legii coniribu-
fiunilor directe -— sunt criticabile, ftinded nu {in
seamd de deprecierea reald a monetei gi pun in
locul coeficientilor reali cifre arbitrave. Bste clar,

. ed preful de cost al cladirilor si instalafiunilor,

plétite in Letl aur lnainte de 1916, nu putea fi amoe-
lizat prin cotele anuale de 5%, 8%/, si 15%, cal-
culate in Lei hartie cu cursul forfat. In exemplul
citat urma ca valoarea de cost de 3,000.000 Lei
aur vechiu, egali cu 93,000.000 Lei hartie, sd fie
amortiz:td prin o cotd anuald de 371.000 Lei hartie.
Dar si amortizarea suplimentard ingdduitd de legea
din 1926 rdmane mult in urma realitdtii, dar mo-
neta noastrd s’a depreciat dela anul 1916 gi pand
in prezent, nu de 5 ori, eci de 32.26 ori; ,dreptul
suplimentar® de 1,855.000 Lxei hartie, admis de cdtre
legiuitor pentru anii 1926, 1927, 1928, 1929 si 1930,
abea ingddue formarea unui fond de amortisment
de 9,275.000 Lei hartie, fatd cu investifiile de
93,000.000 Lei hartie. Concluziunea e ed legislafia
noasird fiscald impiedecd iundreptarea bilanfurilor
inflanfioniste. Conceptia fiscald cave std la baza
legii contribufiunilor directe, poate fi explicatd si
scuzatd prin faptul, cd ea a pus ordine in sistemul
nostru de impunere si cd la data cadnd s’a legi-
ferat noua urcare a impozitelor directe prablema
refacerii noastre valutare era ined neldmuritd.
Mai mare a fost gresala legiferdrii din 1926; le-
giuitorul gi-a dat seamd de insuficienta gi nedrep-
tatea cotelor de amortizare, insd in locul unor
mdsuri radicale s’a multumit eu o mdsurd de ju-
madtate si nelogicd, aceea a cotelor sporite in
mod cu desdvarsire arbitrar si ined tot insufi-
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cient. Trebuia admisd sporirea cotelor de amor-
tizare, calculate pe timpul necesar pentru refa-
cere, proporfional cu deprecierea leului.

Mai regretabil este insd cad jurisprudenta,
care avea posibilitatea unei interpretdri largi si
constructive, a dat solufiuni restrictive, inspirate
in ‘mod unilateral de menajarea intereselor fis-
cale. Se pare chiar, cd jurisprudenta a pregadtit
calea acelei conceptli fiscale pe care gi-a insu-
sit-o legiuitorul. Astfel Inalta Curte de Casatie a
decis in sectfiuni unite ined la 1 lanuarie 1921,

inainte de unificarea contribufiunilor directe,

asupra chestiunei in litigiv : ,dacd rezerva cor®
stituity de o societate pentru diferenta de sehimb
la datoriile ce are in strdin&tate, trebute sd fie
impuséd la patenta proporfionald“, e# din redac-
tlunea si intreg infelesul art. 3 al. d) din decretul-
lege 1901—1920 veiese in mod neindoios, cd dis-
pozifiunile prevdzute printr'dnsul vizeazd bene-
fteiul rezultat din operatiunile de profit si per-
dere ale anului ce servd de bazd la impunere,
adied ale anului ce prevede impunerea; cd in
upmarea acestora, dacd prin un act de bund ad-
ministrare, o societate ia o parte din beneficiile
" acelui an. pentru a crea un fond de rezervd, spre
a acoperi diferenfele de curs pentru efectudri de
pldti in viitor ale datoriilor societdtii, aceastd
- parte din beneficii astfel trecutd in bilant nu poate
fi.gonsideratd ca o datorie a societatii,
rezervd impozabild in sensul decretului-lege, care
in aeeasta privintd nu face nici o distinctiune gi
supune la plata taxei orice sumad luatd din bene-
ficiu gi trecutd la fondul de rezervd sub orice
denumire“. S. Rosental in adnotafia acestei de-
cigiuni, publicatd in Pandectele Romane, anul
1921—1922, 1, p. 145 aratd cd ea este eronatd sgi
semnaleazd direcfia gresitd in care a apucat le—
giuirea noastrd fiscald. ’

Dupd punerea in aplicare a legei pentru uni-
ficarea contribufivnilor directe Inalta Curte de
Casatie (ll. No. 33 din 9 tanuarie 1925) pronun-
tandu-se asupra motipului de casare, cd& nu s’a
scdzut ca fond pentru creante dubioase suma
trecutd in bilant sub titlu de pretentiuni dubioase
depdgea sau nu proportiunea de 3°, din totalul
plasamentului in creante si sd scadd eventual
— ca fond pentru creante dubioase — conform
art. 32 al. b) ceeace nu depdsegte procentul de
mai sus. (Revista Juridicd, Cluj, 1926, p. 99). la
acelags senz hotdregte Curtea de Apel din Cluj
(I, No. fise. 2391/1935, ]Jurisprudenfa Curtilor de
Apel din Ardeal, anul 1926, p. 309): ,counsiderand
cd conform art. 32 alinlat b) se scad din bene-
fielul net al societdfii rezervele speciale penfru
creanjele dubioase, cari sunt trecute in bhilant, gi
considerand ca creaniele cerute de recurent a

el ea n

~stderate eca penit.

fi scdzute din beneficiul net au sunt trecute in
bilan{, nu se pot lua in zonsiderare“. ldenticd

este incd o altd decizir~€ a Curfii de Apel din
Cluj (L No. fisc. 18251926, Jurisprudenfa Curtilor
de Apel din Ardeal, anul 1827, p. 637): curtea nu
‘admite la seid-ri rezerva peniru creante dubioase,
cand aceassd rezervd nu a fost trecutd in bilanf.

Speeirea capitalului social prin emiterea de
noui actiuni, achitate din rezerve, are repercursiuni
fiscale gi asupra aefionarilor. Nouile aetiuni apar-
ea spor in patrimoniile actionarilor si sunt con- -
! De fapt, situafia patrimoniald
a actionarului nu se schimbd, el rdmaéane parti-
cipant cu aceeas cotd la averea societdfei. Curtea
supremd a Statelor Unite gi jurisprudenta englead
au judecat in acest sens, cd counvertirea reszer-
pelor in capital social nu counstitue distributie de
beneficiu, nici venit. Totug in alte {&ri, ca in Franfa
Curtea de Casafie a asimilat aceastd operafiune
cu distribufia beneficlilor supusd taxei instituite
prin art. 1 al legei din 29 lunie 1872. Curtea .ar--
gumenteazd, ed orice augmentare de capital social
presupune un nou aport pe seama societdtei, iar
formarea acestui aport din prelevdri asupra re-
zervelor permite actionarului sd dea sumelor
prelevate altd destinatiune, incassandu-le. Gregala
acestei conceptii este, cd confundd drepturile

virtuale ale actionarilor singulari — drepturi in
functic deo voinfa culcctivd u adundivit ysucule,

cu imbogdtirea efectivd; de fapt actionarul nu se.
tmbogéteste, in consecin{d nu are un venit impo-
zabil. C& nu este cazul imbogaétirei, aratd si faptul

_ed incorporarea rezervelor se poate face gi prin

stampilarea actiunilor la o valoare nominald co-
respunzdtoare valoarei lor interne.

Chestiunea se pune gi la convertirea rezer-
velor plusvalutare la fel, sub raportul imbogdtiret.
ln Romaénia fiind insd plusvaluta, in baza textului
categoric al legei, impozabild la societate, va
trebui impusd gi ca spor intrat in patrimoiul
actionarului singular g1 va cddea sub lmpozztul
asupra veniturilor valorilor mobiliare.

(,Revisla juridicd*) {(Va urma}-

Henry Ford.
(Llrmére}.
ldeia lui din tinevete, de a se ocupa de masini

destinate . pentru . agriculturd nu-l pédrdseste. Iln-

aceasta fl sprijinegte Anglia, care il incurajeazd
prin faptul ed in 1927 face o comandd la uzinele
Ford de 5000 tractoare & 700 dollari unul. Anglia
vrea sd compensegze pierderile materiale cari
i-au causat rdsboiul submarin prin intensificarea -
agriculturei care era pufin neglijatd péand aci.
Bratele de muncd insd se cam impufinara si tre-
buiau tnlocuite prin magini. Cum modelele engleze
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- érau prea greodil- Ford primi comanda. Degi nu
era instalat pentru peptru aga ceva, in trei luni
de zile Ford executd comanda unor tractoare
care puteau fi intrebuinfat=s in 95 de cazuri dife-
rite, fnlocuind cai si ‘boi w tgate lucrarile de
agriculturd gt in micile instalayypi industriale.

Astfel tractorul Ford vdzu aselag triumf ca
st vehicolul, cucerind nu numai piefe'e americane

-ei gi cele europene. Asa numai guver] sovietic
ii fdeu o comandd de 10.000 tractoare @« afarad
de miile de fractoare vandute de cdtre 1epre-
zentantii lui unul cate unul. In acest scop coustrui
ila Detroit o fabricd destinatd numai pentru acest
:scop, capabild de a coastrui un milion. pe an

de vénzare al acestora pe mésurd ce produc-
" fiunea cregte. Tractorul care il vindea inainte
cu cativa ani cu 885 dollari, vinde acum cu 395
dollari pe langd multe fmbundtafivi {dcute gi din
acelag material. :

Anii de rdsboiu l-au impiedecat pe Ford in
extinderea sa. A trebuit pe langd automobilul
'sdu, sd fabrice avioane, cdsti de otel, bdrci auto-
wobil pentru marina americand, peutru ecare fu
obligat sd ridice un chauntier langd Detroit. de o
lungime de 500 metri, 100 de l&time si 30 de indltime.

Dupé vésboiu, fn anul 1920, o crizd isi fdcu
aparifia pe care concurenfii sdi adesea i-o-pre
ziceau. Cum era gi natural, situatia economica
generald a Americei, imediat dupd r&sboiu se
agravd. Strazile erau arhipline de someri fara
lucreu, iar capacitatea de eumpdarare a populatiei
scdzu enorm. Asta o resimii Ford, o resimii cu
atdt mai mult, c& mai datora 33 milioane dollari la
cumpardrile de acfiuni ce fdcu. Mai era in re-
stanfd cu impozitul asupra venitului ce’ avea de
achitat gi se cifra la 18 milioane dollari. Avea
de pldtit muncitorilor gratificdri ce se urcau la
7 milioane, fie in total 58 milicane dollari de a

plati. B adevdrat cd avea la Baned fond de ve--

zervd, dar numai 20 milicane, ce sd facd pentru
sold? Sd& ceard un eredit la vreo banecd ? Toatd
viafa {-a fost urdt acest lueru si combé&tea pe toatd
lumea dela el gi acum tot el s& se intoarea ?
$i nu, cdutd pe-altd cale a esi din impas.
Tentd mai intdi a reduce preful de cost al pro-
duselor sale pentru a urca venitul. Nu reuseste.
Prefurile materiilor prime sunt asa de mari, incat
ii a8ddrniceste toatd munca. Ce sa facad, sd re-
curgd la vreo Banca? Baziteazd, totusi trebuia
luatd vreo hotdrare_jcdci situafia incepu a deveni
ingrijitoare. §i atunei Ford, vdzand cd nu i-a reusit
a scddea preful de cost al masinelor, scade pretul
de vanzare al; acestara cu 25/, asa incat la auto-
mobileie de turism pretul de vanzare e sub cel
de cost. Asta era o tentativad intr’adevdr riscanta,
cdei totul depindea de cifra afacerii, urcase-va
in mod rapid pentru a tunde preful de cost?
Sperantele lui Ford se realizard, dar durere
numai pentru scurt timp. Vanzarea cresgte, dar nu
e decaf o ascensiune momentand si se opreste
Ce-i de fdcut acum? Fara indoiald cd un alt in-
trepringdtor ar fi tras concluzia, cd nu servesgte
la nimie s8a reduci in halul acesta preful si l-ar
fi ureat din nou. Ford insd nu, el trase altd con-
cluzie. ,Nu ne-am aranjat indeajuns la capaci-
fatea de cumpdrare a populatiei peniru a putea
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scurge indeajuns si fdrd greutdfi marfa noastrd®.
Si scdzu din nou prefurile de vanzare. Pe scurt,
facea nigte experiente diabolice, in momentele
acelea critice, incat punea lumea pe ganduri.
Parea c& lucrd in cinda tuturor prevederilor co-
merciale.

Desi vanzarea nu se prea fdcea asa bine,
lucra totusi cu mare zel gi fabrica cate 100.000
de masini pe lund. Dupéa cateva luni de lueru,
dupd ce isi strdnse un stoe suficient, inchise uzina
pentru a proceda la inventariat. Anun{d ca va dura
numai 15 zile dupd cari iard o sd o deschidd
uzina. Trecu insa sase sdptdmani si se vorbea

. deja la New-York ed uzinele Ford si-arfi inchis
La fel ca si la automobile, Ford reduce pretul |

definitiv portile, falimentand. O baned importanid
se oferi lui Ford a-1 ajuta gi pune din nou uzina
in migscare in urma uoui mare imprumut $i cu
condifia s% preia ea directiunea financiara.

De fapt Ford nu era ined in starea aceea
in care il credeau. Totusi crezu de prudent de
a ceda in aparentd prezidentta societafii si di-
reefiunea financiard fiului sdu Bdsel, in realitate
insd lucra el cu cea mai mare energie $i pre-
para reformele necesare. Aga reduce personalul
din birou la jumatate. Sectiunile statistice cu cari
se mandrea aga mulf, sunt gompleet suprimate.
Numaéarul supraveghetorilor si al preparatorilor
sunt redusi, precum gi personalul de serviciu se-
cundar, de ex. telefonigtii suat redusi cu 60%,
din total. Constructiunea unei masini, dela ma-
teria primd péand la vanzare, necesita 23 de zile.
Ford ordond: acum s& ajungd 14! Cu un cuvant
impune o reducere a cheltuelilor de exploatare
dela 146 dollari la 93 dollari de masind. Asta la
productiune de 3000 de magiai la 2i, dddea o
economie de 212.000 dollari.

Prin felul acesta spereazd a putea vinde ma-
sinele ieftin, pe langd cari totugi s& si castige.
Si nu se ingeld. Dusa trei luni dela aceasta re-
organizare, in August 1921, e in posesiunea unti
supliment de 87 milioane dollari, ceeace fac ca
el prin mijloacele lui propvii sd fi invins criza.

Ambitia lui Ford nu se maérgini aci, cduta
sd producd totul de ce avea lipsd la fabricarea
masinelor. Asa intalnesti in apropierea fabricel
de automobile, fabrica Ford de textile, de piele
artificiald, mine de fier, céi ferate proprii ete.

Produse deci un vervitabil ,Trust vertical®
asemdndfor unui imens edificiu cu multe etaje in
care totul e preparat dupd indicatiunile lui ince-
pand dela materia prima paand la obiectele fabri-
cate, ba mai mult, pdnd la transport. Prin sistemul
acesta ecounomiseazd beneficiile pe cari le-ar
realiza furnigorii lui. La cantitatea enorméa de
materie primd ce intrebuinjeazd, alegerea joaca
un rol preponderant. Beonomii neinsemnate se
prefac in cifre formidabile. Deaceia se lucreazd
cu zor in toate directiile pentru a face economii
unde numai se poate. Astfel dupd o munecd in-
cordatd si o multime de experiente fdcute, se
inloeui volanul de lemn ce aveau pénd aeum
masinile cu o compozifie noud numitd ,fordit*
compusd din cauciue bruf, sulf si siliciu. Prin
amestecul acestor materii se obtine un material
tare care nu-i costd decét jumdtate din preful
lemnului.
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La fel pentru a face economii igi are va-
poarele sale proprii cu cari face fransporturile
fie de materii prime sau obiecte fabricate. Pentru
ce sd castige in urma transporturilor multe, 80-
- cietéfile de cdi ferate ? i proeurd deci si posedd
azi o cale feratd proprie de o luagime de 550
km. Dar nici chiar organizatia aceasta nu-1 mul-
fumi pe Ford. Masinile gata sunt greu de trans-
portat si ocupd spafiu mare. Ca sa scape c}e
acest: neajuns incepe a construi gi transporta in
mare piesele gi infiinjeazd sucursale de uzine
unde sd& se monteze numai.  Posedd 60 astfel de
fabrici sucursale- in America de Nord si 28 in
Buropa si pe restul de continente. Unele din
aceste fabricd si ele piese, dar marea majoritate
monteazd. Astfel maginele Ford ce se afld la noi
pe piafd sunt montate si aduse din Egipt unde
se afld o atare sucursald.

Averea gi popularitatea lui Ford au fdeut in
mod natuval ca sd se ocupe si de politicd. Inca
in decursul rdsboiului se vorbea cd& va candida
la prezidentie. Cum partidul Demoecrat gi' Repu-
blican se opunea la o atare candidaturd, renuntd
el de voie bund.

La 5 Decemvrie 1915 porni in Buropa cu
cativa oameni. polittei, cu 45 journaligti, 50 steno-
grafi, o mul{ime de interprefi $i secretari peuniru
a finea un congres $i a face in urmé o cruciada
pacifistd intre tdrile beligerante. In tarile cari
purtau rdsboiu, cruciada lui provoed mult haz si
se fdcesu multe -glume in contul lui. Debared in
Scandinavia unde {inurd o mul{ime de discursuri
Se dadurd banchete in onoarea lor gi se formd
o mul{ime de comitete gi subcomitete. Din Scan-
dinavia expedifia de pace trecu in Danemarea,
iar de aci in Olanda. La trecerea lor prin gara
principald din Hamburg, in vagoane plumbuite,
lumea igi fdeu mult haz si ist bdturd formal joe
de ei. .

Ford se inapoid aproape bolnav din aceasta

expedifie care il costd céateva luni pierdute si
 eirca 100.000 dolari. Dupa egecul acesta mai nutei
pufin ideea pacifistd si incetul se acomoda im-
prejurdrilor i in urma cérora deveni si el in
seurt timp, ca mulfi alfii, un om de afaceri care
cdutd sd profite de rdsboiu.

| Abrogarea privilegiului statului
fatd de creaniele hipotecare.

Este un vechiu postulat al cercurilor finan-
ciare gl economice din tard, s& fie abrogatd
dispozifia art. 28 din legea pentru perceperea
veniturilor publice din anul 1921, conform cdruia
se stabilea in favoarea creantelor statului un pri-
vilegiu fatd de orice creantd particulard asupra
‘averii mobile §i imobile a debitorilor sdi. Pentru
exercitarea acestui privilegiu statul era scutit de
obligatia de a indeplini formalitdtile intabuldrii
ori secvesirdrii.

In urma acestor dispozitii, care constituiau
o piedecd reald a desvoltdrii creditului la noi gi
fineau in rezervd ori la distantd si capitalul din

strdindtate, creditorul oricat de bine s’av fi in-
grddit cu intabulare ori secvestru, pentru asigu-
rarea creanfei sale, nici ednd nu era la addpost
de surprize orvi chiar pagube. Statul, dacd avea
ceva ereante, fie din impozite, fie din pedepse
fiscale de ex. pentru fraude vamale ete. avea
totdeauna intdietate pentru creanta sa.

Guvernul actual, infelegdnd nesiguranfa de
drept, ce creazd acest privilegiu, prin o lege re-
centd, a modificat articolul de lege amintit, prin
legea promulgatd la 23 Dec. 1929 (Mon. Oficial
No, 288 din 25 Dec. 1929). ‘

Counform unui art. unic al nouei legi:

" Privilegiul - Statului, judefului si a comunef,
asupra averii’ mobile gi imobile a debitorului,
pentru veniturile de orice naturd si pentru amenazi,
se reguleazd dupd disposifia codului cinil.

latd o dispozifie salutard pentru asigurarea’
si despoltarea creditului {drii, dispozitie pentrn
care trebuie sd fie recunoscitoare toate cercurile
interesate interne gi care va fi favorabil apre-
ciatd si de strdindtate.

- CRONICA.

Prolongirea creditului de stabilizare al
Romaniei. Se anuntd din Ziirich cd Constliul
,Bdneii Nafionale Elvefiene“ a prolongit, cu un
an, creditul de stabilizare, ce a aprobat in 1928,
impreund cu alte bdnci de emisiune, Bé&neti Na-
tionale a RomaAniei. ’ o

Economii la, soc. ,Repita‘. Ziarele din
capitald publicd un comunicat asupra unor schim-
bdri personale in conducerea ,Resifei*; intrand
in Consiliul de adminisiratie un delegat al b&neii
»Oesterreichische Creditanstalt fiir Handel und
Gewerbe* din Viena, societate in strdnsd legd-
turd si mare creditor a Regitei. B N

Se anuntd totodatd, cd Consiliul de admini-
stratie in ultima sa sedin{d, dela mijlocul lut
Decemvrie a. c.,, a luat mdsuri pentru reducerea
cheltuelilor generale de administratie gt a tan-
tiemelor membrilor Consiliului de administratie,
a Comitetulut executiv gi a Directiunii generale.

A fost timpul suprem sd se procedeze la
economii respective la reducerea graselor tan-
tieme dela aceastd societate, tantieme ecari au
produs indrepidtite critiel si legitime nemul{&miri

intre actionari.
ES

»Orientul®, institut de credit si de eco-
nomii s. a. din Dobra gi-a mutat sediul la Brad,
unde-gi continud activitatea sub conducerea dlui
Lazar Vraciu. A

*
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Cursuri de iarni pentru plugari Sasgi. | Generala 500 2000—2050
,Reuniunea agricold sadseascd din Sibiu‘ orga- | Agricola ex. cup. 500 975—1000
nizeazd gi deschide la 19 lanuarie 1930 in Sibiu, | Steaua Romaniei o ¢ 500 875— 900
cursuri agricole de iarnd, pentru tinerii plugari | Prevederea ; 200 470— 480
sagl. Cursul va dura 2 luni, cu cate 28 ore pe | Soc. Urania : 1000 2250+-3300
sdptimana. PETROLIFERE
Oameni de speeialitate vor da ascultdtorilor | Steaua Roména 50U 830— 840
instructiuni si sfaturi in ale plugariei, in baza | Astra Roména 500 1520—1540
progreselor din strdindtate. ) Speranta opt. 500 1120--1140
latd o frumoasd problemd de imbré&tigsat de | Speranfa pui 500 600— 620
. Camerele noastre de agriculturd! Petrol Blok 500 245— 250
83 o facad gl incd cat mai curand. Petrolul Rom. opt. 500 400— 410
* Petrolul Rom. (pui) 500 175— 180
Numaérul milionarilor (persoane fizice) in | I R. D. P. opt. 500 195— 200
Germania este, conform unor date statistice | Concordia 250 950— 960
_ oficiale, de 2465, a cdrora avere se urcd, intotal, | Creditul Minier opt 500 510— 515
la 5 miliarde 600 milioane marce germane. Sporul DIFERITE SOCIETATI
fatd de anul trecut este de 130 la persoane st Resl’;a 500 475— 480
de 241 milioane la averi. C. Tramv. Buc. A 500 780 — 790
e l V 1 l l B . Govora-Céalimanesti purtator 200 240— 250
ursu aiori 0P. a UCUPE$tl Govora-Céalimanesti nom. 200 240~ 245
la 2 Ianuarie 1930. Cartea Roméneascd . 500 275~ 280
EFECTED X ’ Cureul Creditul Technic purt. 500 390 — 400
ob. anuala ursu $ ni )
Rentd 1913 original . .. 41/, 70—75 [(‘3rtedltul ;I'echmc nom, ggg 410— 420
Rentd 1913 duplicate 4 64—66 | cctea opl ex. cup. 560— 570
. i 1. | Cladirea Roméneasca opt. 500 510— 511
Scris Rurale . . . . . . . 5 491/4-—491/2 Mi 500 420 2%
Scris Urb. Bucuresti .- . . 5 49Y/s—49Y/5 | 10 — 4
: . 1 Carpatina : 500 850— 875
Scris Urb. lasi . . . . . . 5 46—46'/s Credit Industrial 1000 650— 660
Comuna Bucuresti . . . 4 45—47 redit Industrial ex. cup. heasl
Comuna Bucuresti . o 5%/, 49—51 Dolari MONEDE EFECTIVE 166-T5—167-
Imprumutul National 1916 . . 5 61%/5—62 ot R o
o ee a1 Sterline 815:00—817—
Imprumutul Unirii 1919 . — 61-—61'/: | =,
] , 1 Lirete 8'85—-- 890
fmprumutal Refacerii 1920 . 5 58—58!/4 |
A sl 1. | Cor. cehe 494— 497
Renta improprietaririi . 5 51—51%/4 . .
. . 0 Franci francezi 6:64— 667
» 1903 original .. 5%, 70—75 . o
1903 duplicate . 59] 60—65 Franci belgieni 467— 471
- . 0 Franci elvetieni 32:60— 32'80
BANCI Vel. 1o Cursal Marci germane . 40'00— 4020
. nom. ursul . . )
Banca Nafionalé . 500  7500—7550 | Zofi 18:70— 1890
Marmorosch Blank & Cie ex. cup. 500 980—1000 | Silingl austr. 23:80— 2590
Roméneasca 500 780— 785 | P engo 29:40— 29°60
N pui 500 740— 750 | Diwnari 296— 298
De Scont ex. cup. 500 300 — 305 | Leva 121— 123
Comerc. Roméand . 500 910— 92¢ | Drachme 2:20— 224
Credit Roman ex. cup. . 500 800— 810 | Lire otomane 7900~ 80—
Generala 500 455— 460 | Napoleon 656—660"—
Viticola . 500 290— 300 | _
Comer} Craiova opt - 500 © 750— 760 n
Com. Ital. si Rom. 500 690— 700 VI s. v
l 3 » I3 . . O - ' . L
Abma.Slbm ex. cup 300 775— 800 § In temeiul Art. 202 al Legii Comerciale din
Carpatilor 500 400— 410 i . S <
Ay 1875, se invitd toti creditorii a-gi ardfa in
Franco-Romand 500 30— 40 . . L, ) "
. timp de 6 luni, pretensiunile cari le mai au
Dacic.Romani ASIGURARIZOOO 55005550 la Libraria Scoalelor din Fégdgasg, fiind in
acla-nomania ex. Cup. 1iehidape_ DiPee iunea.
Nationala 500 1040—1060 | mm—m— !

Tipaml lnsmuiulu\ de Arte Grafice ,Dacia ‘I’raiané“

Sibiu.



