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Rizieul hancilor $i intreprinderile

industriale.

- 0 banead cu, conducere serioasa si
de speelahtate va refuz i) categoric de a
intra in afaceri cu caracter de specula-
fiune — va renunfa peincipial la toate
tpansaettumle cari promit eastlgum fan-
‘tastice, in favorul acelora cari produc un
«castig mai modest, dar sigur, si nu pe-
vicliteaza capitalurile plasate. Natural ca
facem abstractie dela baneci cu scop spe-
cial, cum exista in strainatate, ocupdndu-se
numai cu anumite genuri de afaceri
Cu toate aceste pedem uneori, ca
o bancda cu conducere buna are in
decursul unui an de gestiune - pe langa
un venit corespunzator, ba chiar excelent,
evident in’ bilanf — céteva milioane pier-
dere, cari nu apar in bilanf. Dovada, ca
studierea rizicului s’a neglijat.
Se intdmpla uematorul caz: o banca
a dat unei intreprinderi indusfriale un
credit de cateva milioane Lei. Bine in-
-teles, firma in chestiune este bine situata,
dovedeste, ca are o circulafiune mare,
etc. Face adaptari, cumpara masini, ma-
- regte .fabrica, — si cere imprumuturi adi-
‘ fionale. In sfarsit are fonduri de ale baneii
-de 40—580 milioane Lei, investite ¢u toate
riscurile, la cari este expusa industria.
Fondurile insa sunt ale béncii, in realitate
-ale actionarilor, ale deponentilor béanecii
si — voinfa proprietarilor de a nu le plasa

in industrie fiind evidentd — nu teebuiau
expuse la asemenea riscuri. Abstracfie
facand dela cazurile, ce se intAmpla in asa
zise ,premuri anormale”, frebuie sg accen~
tudm ed intreprinderile industriale sunt
expuse si in vremuri ,normale“, in tim-
purile productiunei intensive, la multiple
riscuri. Este stiut, ed industria insasi
creazda stari anormale pentru a lovi in
concurenfid; sau se schimba moda, poate
chiar cu concursul unor industrii destul
de puternice pentru a juca un rol dicta-
forial in aceasta privinjd: se cauzeazd in
mod artificial lipsa sau abundanta mate-
rialelor prime. BExemplu recent lupfa intre
Anglia si Statele Unite pentru produc-
flunea cauciucului, care se va decide sau
s’a decis deja .in favorul Statelor Unite.

Industria realizeaza cdstiguri cu mult
mai mari decat le poate astepta un in-
stitut bancar, care nu se ocupa cu afa-
ceri la nici un fel de specula — dar ea
poate sd sufere si pierderi nimicitoare.

In cazul ardtat mai sus banca este
— in limita capitalurilor plasate — expusa
la aceleas rviscuri ca si industria, este
expusda chiar la eventualitatea, ca, avadnd
rolul de creditor principal sa fie silita
--- pentru a salva capltalul plasat — sa
preia intreprinderea in regie proprie, in-
diferent sub ce jorma. O stare si mai
dificila, caci industriasii in prosperitate
cautd sa fondeze banci sau sa participe
la banei, penfru a plasa o parte a capi-
talurilor céstigate mai sigur. Un fapt foarte
semnificatin!

Cum se pot evita astfel de riscuri?

Céand o intreprindere industriala cere
credit ar trebui puse doua intrebari prin-
cipale:

1. Ce valori reale poate oferi ca ga-
ranfie ?
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2. Bste o intreprindere sdanatoasa,
este existenja ei garantata prin cerinjele
piefii sau nu?

Ca garanfie penfru un imprumut
acordat de cdtre o bancd pot servi fara
indoiala numai valori reale, efective, si
numai valoarea lor concretd, fara consi-
derare la rolul lor in ,fundus instructus*®
al intreprinderii, fie realitafi de diferite
feluri, fie edificii, ateliere sau masini.
Chiar si intreprinderile industriale cautd
sa amortizeze céat mai curdnd construe-
fiunile cu caracter special si masinile,
cdei invechese si se uzeaza si trebuiese
inlocuite cu alte, mai perfecte. Acoperirea
unui imprumut, mai ales pe termen lung,
frebuie examinatd cu spirit critic si cu
pricepere, cdci in caz de insolvenfd a
intreprinderei, ce valoare reprezinta d. e.
edificiul unei fabrici, instalat cu diferite
masini, daca toate acestea isi pierd scopul
si menirea in momentul ce 1nh=epmndevea
nu mai luereaza?

Intrebarea a doua este si mai impor-
tanta, poate, decéat cea_dintdiu, conside-
rdnd cd adeseaori joacda un rol decisiv
in astfel de chestiuni si consideratiunile
economice, bazate pe tendinta de a sprijini
cat se poate de mult industria nafionala.
Industria insd nu frebuie sprijinitd cu
riscuri si cu jerffe din partea bancilor,
si — prin infermediul lor — din partea
micilor capitalisti. Mai bine sa ne ingrijim
ca in fruntea indusfriei sa fie oameni de
specialitate si oameni muncitori — si
numai acestfia. Atunei nu se va intdmpla
ca micul capitalist sa-gi piardd banii pla-
safi in actiunile unor intreprinderi mari,
dar neproductive. Prin jertfele menfionate
se obtine in cel mai bun caz rezultatul
ca foloasele -asandrii unei intreprinderi
nesdndtoase se compenseazd in economia
farii cu pierderile suferite de baneci.

Se zice despre Spartani ca-si ex-
puneau copiii sugaci bolnaviciosi si slabi
de trup intr'o padure; — un sistem in-
tr'adevdar barbar ,fafda de mentalitatea
noastra de azi, care apreciaza mai mult
insusirile sufletesti si intelectuale, decét
puterea trupului, dacd abstragem dela
sportul modern, reacfiunea aceasta a ci-
vilizatiunei noastre nesanatoase, cu mul-
tiplele probleme ce ne prezinta, — dar tot
Spartanii aveau armata cea mai puternica
si glomoasa dinfre toate triburile gr'eeesh

Sa avem si noi — infrucdfva — in

vedere acest exemplu cu privire la indu-
stria noastrd, tdndra in comparatie cu cea-
din occident. O intreprindere sanatoasa
trebuie sa fie in stare a se finanfa sin-
gurd, cel pufin in cea mai mare pavte
De acest lueru trebuie sa se ingrijeasca
fondatorii, proprietarii sau conducatorii,
si in loe de a o umfla in mod artificial
cu ajutorul creditelor obtinute, ar fi ade-
seori mai bine sa se reduca la timp
organizafiunea, sa se rafionalizeze pro-
ducfiunea, sau sa se adapteze pietii.
Henry Ford, marele fabricant de auto-
mobile american, si poate cel mai mare
organizator industrial ce a existat pana
acum, a fost fotdeauna un inamic al ban-
cilor, si dela micile inceputuri ale indu-
striei sale pdna la organizatia puternicd
de astdzi — care inca se va prabusi
oclatd, fiindea industriile se nase, traiesc
si mor, ca si noi oamenii, lasdand dupa
ele bine sau rdu, si care, in treacat zis,

An ultimul timp a luat structura ,verticala®,

cu tinta de a produce singur foate mate-
rialele prime si a le prelucra péna la van-
zarea fabricatelor prin reprezentanie pro-
prii, cu eliminarea comerciului — a stiut
totdeauna sda se finanfeze singur, ba chiar
sd invinga greutdfile ce i s’au facut din
partea bancilor boicotate.

Ford a avut o mdna norocoasd cu
fabricatiunea automobilului, acestei masini
caracteristice a timpului in care fraim,
si succesul lui s’a datorit cererei neli-
mitate, de care s’au bucurat produsele
lui bune si ieftine, — insa si alte indusfrii
pot sd satisfaca unei necesitati a viefii
economice si prin aceasta pot prospera.

O intreprindere industriala — exceptio-
ndnd societdtile de exploatare si infre-
prinderile de ufilitate publica — care

contracteazda imprumuturi pe termin lung;
si cautd sa& obfind urcarea si prolon-
girea acesfui credif, trebuie examinata
cu bagare de seama si studiata, eventual
cu ajutorul informatiunilor ce se pot ob-
finea din strainatate, dacia este viabila si
va putea progresa. Cercurile industriale-
financiare din strainatate urmaresec migea-
rile pe toate piefele mai insemnate cu
atdta atenjiune incat pot anficipat indica
ce fel de produse vor fi cerute, cari se
vor ieftini, cari se vor scumpi, si cari nu
se vor mai cere, i gtiu aprecia coniune-
tura. Repercursiunea asupra industriei
indigene este de sine infeles. B. R.
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Stabilizare si bilanf.
Repercursinnile stahilizarii monetare asupra
intreprinderilor economice private.

De Petre Porufiu, prof. univ.

&

(Urmare).

Conceptia, care considerd drept beneficiu

diferenta dintre activele si pasivele evaluate pe

‘preful zilei de incheiere a bilanfului (pretul actual),
este totus gresitd chiar in ipoteza stabilitétii va-
lutare. Ba nu {ine seamd de faptul ecd o parte
insemnatd a activelor valorizate sunt imobilizdri
nerealizabile, care. pentru socletate nu au altd
valoare decat aceea de exploatare, $i cd scopul
palorizdrii nu este constatarea plusvalutei, ci justa
evaluare in noua mouetd. A distribui dividend
dintr’'un astfel de beneficiu imaginar, este identic
cu distribuirea chiar a aectivelor. In consecinjd
excedenful activ, ce se degajeazd prin valorizarea
activelor, nu poate fi inseris in bilan{ ea profit.
Chiar in legislatia noastrd exist5 dispozitiuni, care
sanctioneazd o asemenea procedare — distri-
buirea de dividende fictive. Cod. com. rom. art.
265, pet. 2: ,8e vor pedepsi adminisiratorii gi
directorii, cari.cu stiinid au disteibuit asociatilor,
actionarilor sau comanditarilor interese sau di-
vidende neluate din beneficiile reale“. Cod: com.
trans. art. 218: ,Membrii Consiliului de admini-
stratie vor fi condamnati de tribunalul competent,
dacd pldtesc dividende sau dobéanzi aetionarilor
din capitalul fundamental*. Adevdrat cd ledgea
presupune, cd distribufla s'a fdcut in lipsa de
bilanfuri, contrariu cu ceeace rezultd dintr'insele,
sau prin mijlocirea de bilanturi fraudulos stabilite
{cod. com. rom.), sau ilegal intoemite; insa cir-
cumstaniele acestea .fiind chestiuni de fapt au
ating prineipiul responsabilitétii. Responsabilitatea
civild a administratorilor gi a censorilor exista,
chiar st fdrd penalitate, fa{d de creditorii si fafd
de actionarii societdtii, cdud li se poate imputa
vreun prejudiciu, in baza mandatului de admini-
strare (cod. com. rom. 149, cod. com. trans. 189,
cod. civ. rom. 1539, 1540, cod. civ. austr. 1012) si
in baza disposzifiunilor generale privitoare la des-
Jbdgubiri ale dreptului civil comun. V. cod. eiv.
rom. art. 998 si cod. civ. austr. art. 1294, (V. 'si
Hunez Odén Az osztalékjog és a fiktiv osztalék,
1913, p. 109 ss. gi Mabit, op ecit. p. 105). De comun
sunt considerate drept dividende fictive acelea
care ating integritatea capitalului. Nofiunea aceasta
nu este identicd cu aceea pe care am dat-o noi,
cdei teoretic — atat din punetul de vedere con-
tabil, cat gi juridic — capitalul nu este atins in
cazul distribuirei intregutui surplus activ. Practic
insd si din punct de vedere economie, cand se
procedeazd la distribuirea de beneficii frd a se

fine seamd de numerarul disponibil gi de posi-
bilitatea apropiatei realizdri a operatiunilor, fotug
este atins capitalul.

Pentru aceste consideratlum trebuie sd mai
cdutdm gi alte criteril, in scopul de a delimita
nofiunea plusvalutei de aceea a benefictului di-
stribuabil. Din punetul de vedere economic, be-
neficiul nu este excedentul activulul asupra pasi-
vului; el se verified numai prin acest excedent,
iar din punctul de vedere contabil beneficiul nu
vezultd din bilant, ci din conturile de exploatare
si de rezultate; este posibil a obtine un beneficiu
gi a-l1 ardta fard bilan{, prin inregistrarea dife-
renfelor dintre preturile de cost, de productie
(incluziv cuvenitele amortizdri) st de wvanzare.
Bilantul verified variatiunile conturilor de exploa- -
tare si rezultate. In conceptiunea dinamicad a bi-
lanfului — preconizatd de Schmalestbach (Grund- -
lagen dynamischer Bilanzlehre] — scopul bilan-
tului este chiar calculatiunea si ardtarea rezul-
tatelor; bilanful nu are de faregistrat decat efor-
turile gi produsele in diferite perioade de activitate,.
fn vederea determindrii rezultatelor (V. Slaveseu,
op. cit. p. 10). Conecludem de aici in mod logie.
cd ori de edte ori diferinfa dintre activele si
pasivele bilanfului revalorizat nu apare i in contul
profit si pierdere prin conturile de exploatare,
nu avem de a face cu beneficii reale. lnvers
adeseori diferintele in plus ale conturilor de
exploatare nu apar in intregime in contyl pPoht
si pierdere si in bilant, fiinded din prudentd mi-
nusvaluta activelor este dedusd din reaultatul
exploatatiunei.

Pluspaluta imobilizdrilor apare in contul profit
numai in eazul realizérii, cdnd ele sunt inlocuite

‘prin 0 sumd in numerar, supericard aceleia cu

care au fost trecute in bilant{. Dar nu numai plus-
valuta imobiliz&rilor nu constitue beneficin, eci
niei plusvaluta activelor realizabile a maérfurilor,
cdei din principiul contabil ed conturile active
ale bilanfului aratd intrebuinjarea capitalurilor
proprii gl imprumutate, specificate la pasive, ur-
meazd cd nu este admisibil a se ardata la aetive
cd inireprinderea posedd in momentul incheierii
bilanfului mdrfuri in valoare de X Lei — in care
caz am avea de contat diferenfa dintre acea va-
loare si preful de cosf, — ci numai atat cd mar-
furile inmagazinate au costat | Lei. Contand
valoarea de circulatie a marfurilor s’ar sconta
un beneficiu viitor care totug este problematic
si raméare in funciie de conjuncturd. BEsie deci
exactd afirmatiunea cad distribuirea excedentului
activ, cédnd acesta nu rezultd din operatiunile
realizate, atacd realmente capitalul. Prin opera-
fiuni nu trebuie insd sd infelegem operatiuni li-
chidate sau incassate, cdci incassdrile efective
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nu totdeauna sunt concomitente cu faptele eco-
nomice (cumpdrarea, fabricatiunea, vanzarea) in-
registrate in conturi. '

In afard de concluziunile trase din natura

conturilor gi bilantului, mai existd gi un argument |

juridic prentru a deosebi beneficiul de surplusul
palutar al activelor: de drept, beneficiile suut
fructele civile ale capitalului cari se produc fard
alteratiunea substanfei sale. (Cod. civ. rom. art.
528. V. sl Negrea, Dreptul cinil, 1920, p. 319). Este
evident ed nu se peate confunda plusvaluta ne-
realizatd cu produsul capitalului.

Plusvaluta activelor neputand fi deci echili-
bratd prin conitul profit si pierdere, rdméne sa
examindm alte doud solufiuni pentru restabilirea
echilibrulut balantei: una ar fi crearea de conturt
speciale de rezerve, iar cealaltd sporirea capi-
talului social.

Echilibrarea plusvalutei rezultd din revalo-
rizarea bilanfului, prin reserpvele inscrise la pasive,
intimpind oare-cari dificultd{i de ordin prinecipiar.
In sensul art. 184 cod. com. rom. — identic cu
art. 182 cod. com. italian, — fondul de rezervd
este format din prelevdri anuale obligatorii — de
cel putin a douazecea parte — asupra beneficiilor
nete ale societdtii; formarea fondulul de rezervad

pand ce acesta atinge cel pufin a cincia parte a

capitalului social gi restabilirea lui in eazul cand
s’ar fi impufinat este obligatorie. ,B’duncque daglt
utili netti- che la riserva si trae prima che sia
possibile di essi ogni distribuzione; i soei ven-
gono obligati a rinunciare ad una parte dei van-
Jlaggi attuali, per essere previdenti*. (Navarrini,
Tratato elementare di diritto commeveciale, 1914,
11. 825). ln opogzifie cu codurile italian si roman,
codul comercial transilvdnean nu prevede niei
cbligativitatea nici modul de formare al fondului
de rezervd. (V. Hlupaty. A magyar kereskedelmi
jog kezikOnyv, 1901, p. 289). Analog cu legea ita-
liand si romand dispune, relativ la obligativitatea
si formarea fondului de rezervd, legea francezd
din 24 lulie 1867 in art. 36. Thailer, Traité élé-
mentaire de droit commercial, 1922, 660: ,Toute-
fois, dans la société annonyme, la loi ne permet
pas de metire tout le bénéfice en distribution. 1l
jaut effectuer un prélévment d’'un vingtiéme, soit
de 5%, du benefice uet et affecter ce prélévment
a la véserve légale“. Mai amdnuntfite sunt dispo-
zifiunile codului comercial german care in art. 262
prevede, cd societatea pe actiuni trebuie sd-si
formeze un fond de rezervd, destinaf peniru aco-
perirea pierderilor ce se aratd in bilan{, afectand
spre acest scop: 1. cel pufin a douazecea parte
— sau chiar o parte mai mare prevdzutd in sta-
tute — din beneficiul anual net, pand cand foudul
pa atinge a zecea parte a capitalului social,

2. prima de emisiune dupd detragerea cheltueliior
de emisiune, 3. pldtile fdcute de cdire actionari
pentru a obifine unele drepturi de prioritate, in-
trucat aceste plati nu sunt intrebuinfjate pentru
acoperirea pterderilor extraordinare sau pentru
descrieri, extraordinare. Textele citate vorbesec
numai despre rezervele legale; inafard de acestea
mai existd rezerve statutare gi rezerve voluntare
create prin hotdrarile ad hoe ale adunérilor ge-
nerale; nu ne ocupdm de ele in mod deosebit,
fiinded din punctul de vedere care ne intereseazd
tcate aun caracterul comun de prelevdri asupra
benefieiului net, de altd parte orice rezervd aug-
menteazd fondul social. Acesie caracteristice
exclud, ca plusvaluta imobilizdrilor sd& poatd fi
constifuitd in rezervd prin o simpld operatiune
de contabilitate, cdci procedand astfel i-am re-
cunoagte indireet natura de beneficiu.

Dintre autorii francezi Houpin (Traite général
théorique et pratique des Sociétés ciniles et com-
merciales, 1927, 879, citat de Mabit, p. 110) pre-
conizeazd inscrierea plusvalutei infr'un cont de
rezervd special aratat la pasive, argumentand ed
numail pe aceastd cale se poate inserie in bilan
adevdrata valoare a activelor pe ziua incheierii,
separand preful de cost de plusvalutd gi fdcand
sd dispard beneficiul imaginar prin contul de re-
zervd special, eare frebuie pdstrat nealterat sub
durata societdfil. Aceastd rezervd speciald —
susfine el — poate servi gl la acoperirea minus-
valutelor. ln caz de vénzare sau cesiune a unor
obiecte, plusvaluta aferentd, realmente incassatd
va fi apoi scdzutd din coutul special de rezervd
si va fi trecutd la contul profit. Bilantul infocmit
dupd prineipiile lui Houpin este un bilant de li-
chidare, care aratd cu aproximafie valoarea de
realizare a bunurilor ce constituese averea so-
cietdtii. Rostul bilanfului anual este insd altul,
acela de a ardta intrebuinfarea capitalurilor la
data incheierii exercifiului. Analiza bilanfului tre-
buie s& ne arate, cum suat intrebuinjate mijloacele
de lueru ce stau la dispozifia unei intreprinderi
— fie ele proprii sau strdine -— dupd principiile
unei bune conduceri gi cu ce rezultate, si in ce
raport se gdsesc regzultatele obfinute de o intre-
prindere fatd de mijloacele intrebuinfate. (Gerstner:
Bilanzanalyse in Handworterbuch der Betriebs-
wirtschaft, 1926, 1. 1353, citat de V. Sldvescu p. 17).
Totug hilantul lui Houpin poaie avea o justificarve
practicd in epoci de instabilitate monetars, cdeci
e ferit de gresala de a adduga conturi exprimate
in monetd continuu variabild. In cazul stabilizarii
legale, crearea st menfinerea acelei rezerve pro-
venitd din diferenfele valutare comportd aceleasi
consecinte ca orice rererve disproportionate:
impiedecd circulabilitatea acfiunilor — urcéndu-le
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pretul — gi produce aparenta unei rentabilitdfi
exagerate pe seama actionarilor originali. Rezerva
valutard neavand caracterul statutar, adunarea
generald oricand ar putea-o desfiinta si in mod
firesc va fi desfiintatd aceastd rezervd in mdsura
in care imobilizdrile vor fi realizate, ceeace echi-
paleazd cu rambursarea capitalului. $i chiar aiei,
in necesilatea de a impiedeca: disparitia capita-
lului real, este punctul de unde pornegte solu-
fiunea de a transforma plusvaluta in spor de
capital social. A

(,Revista juridicd®) {(Va urma)

Alfred Nobel.

(Urmare).

Nu treec decéat vreo cateva szlle gi un intre-
pogit e aruncat in aier §i 14 cameni isi afl& moartea
din explosibilul pregatit si destinat pentru San-
Francisco. Cam in acelag timp la Siduney se in-
tampld o altd catastrofd provocatd de nitrogli-
cerind. In Maiu 1866 gi fabrica din Hrummel de
langd Hamburg este aruncatd in aler.

In urma acestor catasirofe nu e de mirare
cd se produsese o adevdratd panicd in toatd
lumea. Agentii §i reprezentaniti lui Nobel il asal-
tard cu scrisori care de care mai desperate.
Nime nu mat cuteza a depozita sau fransporta
produsele fabricei. Cu jertfe materiale foarte mart
ajungeau ici gi colo sd@ angajeze oamenl pentru
a imbarea explosibilul pe cate un vapor mal mie
si s8-1 ancoreze undeva in:-largul maril. Situatia
era céaf se poate de penibild mai ales eé nu trebuia
cu nici un pret a pierde pietele americane, care
aveau lipsd de mari cantitd{i de explosibile la
constructiunile de cédl ferate si in mine. In urma
scrisorilor de alarmad a reprezentantilor sdi Alfred
Nobel se duse personal la New-York pentru a
cduta s&-si restabileascd ifncrederea intreprinzé-
torilor. S& nu ne mirdm dacd abea sosit prin
hotele, indatd ce lumea afla despre el, ed cine
este, fugeau ftofi in toate parfile gi prin bagajele
lui nu vedeau decat dinamitd. Pe langd toate
greutdfile intfimpinate il reugi s& capaciteze vreo
cativa financiari americani gi impreund sd fondeze
0 societate pentru fabricarea explosibilului sdu
lichid, societatea United States Blasting Oil
Company.

Tevibilele accidente gi mal ales catastrofa
oribild a vaporului atrase atentiunea lumel intregi
asupra lui Nobel si a invenfiei sale. Bficacitatea
noului explosiv nu s’ar fi putut demonstira mai
bine decum s’a demonstrat prin aceste catastrofe.
$i foemai aceste catastrofe sguduitfoare ii cauzard
cel mai mare succes. Capitaligtii tufuror t&rilor
se luptau intre ei pentru brevetu! lui Nobel. Nobel
era pe langd un bun inventator $l un bun intre-
prinzdtor, care se sgtia folosi de ocagziunea, ce
i se oferea. Asga intreprinde o serie de c&latorii
pentru a infiin{a fabrici in cat mai multe state cu
ajutorul capttaligtilor. Guerdrile nu mergeau toemai
asa usor, chiar gi dacd era cine sd le finanfeze.
Statul interzicea in cutare {ard fabricarea explo-
sibilului, in alt stat-insd dddea peste vreun mo-

nopol si in urmd o serie intreagd de procese cu
imitatorli fabricafiunei sale ii cauza nepldceri gi
neajunsuri. Mal ugor ii merge in Germania, unde
i se punea rezisten{d ma! pufind. Aci clddi o fa-
bricd pe acelag loe, unde fu aruncatd in aier
cealaltd. lntreprinderea se numea Alfred Nobel
et Co. si cu timpul deveni Dynamit Aktiengesell-
schaft. Tot in Germania mai fondd fabriei si la
Opladen gi Dresden. Pe urma in Finlanda, Austria,
Ungaria, Blvuetia, ltalia, Spania, Portugalia, ete.
Cu un cuvént a pus bazd in toate statele, unde
putea si unde era cine sd le flnanteze, fabrictk
care il exploatau brevetul Tui producénd dupa
inventia lui explosibilul lichid si dinamita. Natural
cd majoritatea actluuntlor le definea el. -

In Anglia svea de invins cele mai multe
greutdfi si chiar in Anglia in partea de Sud la
mine gi cariere, unde avea cei mai buni clienti.
Pe acegtia il avea péand la anul 1869 cénd in urma
unor catastrofe se interzise formal fabricerea,
imporiarea, precum gi panzarea §i transportul
nifroglicerinei sub ori gi ce formd. Pieteie engleze
furd astfel complet inchise produselor lui Nobel
doi ani, ednd dupd multe negociert $i demersuri,
facute de el personal, ajunsese a convinge auto-
rvitdfile engleze cd dinamita este ined produsul
cel mal pufin periculos dintre explosibile si din
punet de vedere tehnic este indispensabild. Con-
vingl de acest adevdr englezii consimtird ca pro-
dusul lui Nobel sd poatd intra in tard si la anul
1871 Nobel fondd la Glesgom prima societate
englezd : British Dynamite Compony. Dupad cativa
ani se fondd si o a doua societate cu un capital
de 5 milioane lire sterline.

. Franta incd se impotrivi. Fabricarea explo-
sibilului forma aeci un monopol gi toate stdruingele
finaneiarulvi Paul Barbe furd zadarnice. Nu se
admiserd introducerea in tard a nici unei singure
tone, ce gl-a dorit acesta, pentru experiente. In
timpul rdsboiului franco-german vdzand francezii
eficacitatea si succesul germanilor in urma acestui
explosibil cdutard al fabrica sl ei. Ministrul de
rdsboiu Leboeuf chemd la sine in grabd pe Paul
Barbe pentru al insdreina cu fabricarea dinamitei.
Planul nu reusi, cdci Paul Barbe care era ofifer
de artllerie ajunsese prisonier inecd inainte de a
primi ordinul. Astfel numai dupd rasboiu fu in-
trodusd dinamita in {ard, iar de fabricat numai
din anul 1875 a inceput a se fabrica sub condu-
cerea lui Paul Barbe. In anit urmétori se fondarad
fabrici in Japonia, Africa de Sud, Canada si
America de Sud.

O altd catastrofd se intampld nu peste mult
timp, in 6 April 1866, care lud progortii $i mai
mari. Fabrica din Stockholm primi o comandd
de 200 de barili de dinamitd din partea statului
Peru. Se executd comanda si se fmbarcd fard
dificultate pe un vapor. Dupd o navigatie de cateva
sdptdmani pe Oceanul Atlantic, pe céand sd se
apropie sd intre in portul Panama, din cauze ne-
cunoscute, dinamita face explozie. Vaporul, nici
mai mult niei mai putin decat praf si fandari s’a
fdcut impreund cu cei 47 marinari, cari se aflau
pe bord. :

BExpansiunea rapidd a industriei de explo-
sibile aduse cu sine necesitatea creerii unui or-
ganism central, care sd uneasca diferitele societafi.
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A pune insd nenumdratele fabrici sub o unica
directiune, incd nu e lueru usor. Diferitele societdti
fst fdcurd in mod reciproc concurentd, care nu
era decat in defavorul lui Nobel. Caufau a-si
smulge una alteia clientela $i a-si oferi pe sub
mand produsele cu prefuri mai reduse. Dupd mai
multe consultdri cu Barbe reuseste in anul 1880
88 reuneascd majoritatea societdtilor tn doud
grupuri mari. Grupa Société Centrale de Dynamite
cu sediul in Paris si care poseda majoritatea
actiunilor fabri=ei Nobel din Suedia, ltalia, Spania
si America-de Sud pe de o parte si grupa Nobel
Dynamite Trust Company cu majoritatea actiunilor
dela societdfile engleze sl germane pe altd parte.

Astfel reusi lui Nobel sa inféptuiased primul
frust international, in urma ecéruia finea mai sigur
in mdana, infreaga organizatie giganticd.

Intr'o zi Nobel se ré&ni la un deget gi igi
acoperi rana cu un strat protector de colodion.
Apea insd nigte dureri enorme gi nu putea dormii.
Noaptea din cauza insomniei merse in laborator
pentru ca luerand sd uite durerea. Cu coindion
pe deget gi cu nitroglicerind in fata lui ii veni
brusc ideia ed nu s’ar putea amesteca aceste
doud produse ? Incercd si experienta reusi, co-
lodionul se topia in nitroglicerind la o terapera-
turd mijlocie si se obfinea o massd gelatinoasa.
Amestecul acesta se dovedi un explosiv cu mult
mai violent decat chiar si dinamita si se intre-
buin{d acolo, unde era nevoie de o putere dina-
micd si mai mare, de ex. la sdparea tuaelului
St Gothard. Dar Nobel igi brevetd si alte multe
inventiuni, intre cari un nou procedeu de a fabrica
acidul sulfuric un ecazan inexplosiv ete. Mai im-
portant a fost invenjiunea prafului de puscéd farad
fum, obtinut in urma amestecului de nitroglicerind
cu praf de bumbac, cunoscut sub numele de
sprajul Nobel®. (Da,urma).

Situafia.

Regimul spirtuoaselor, este o problemd de
foarte mare importan{d atat din punect de vedere
fiscal céat gt economie.

Pentru a sprijini prunarii in ultima guver-
nare averescand in 1927 dl Garoflid a schimbat
sistemul de taxare a spirtului, faborizand aleoolul
produs din fruete in sarcima celui industrial.

Nu se poate constata sau mai bine zis evalua
castigurile ce le-au tras prunarii nostri, de pe
urma acestui sistem. Cé&ci el nici dupd ce li s’a
introdus acest sistem protectionist nu par a fi
muljumifi. Astd vard ei s’au intrunit in Bucuresti
intr’'un congres sub conducerea dlui C. Garoflid.
8’au finut multe discursuri, s’a protestat cd dl Mi-

halache nu a intoemit ined regulamentul pentru |

aplicarea legii din 1927, iar dl Garojlid s’a cam
ardtat nemulfumit cu politica dusd de di Mihai
Popovici. Am ascultat desbaterile acestui congres
st l-am pdrdsit fdrd a putea sti ce doleante juste
i-a fntrunit pe prunari in acest congres incheiat

prin o demonstratie pe strazile capitalei. Din Ar-

deal nu am observat sd fie participat vre-un prunar, |

i
1

dimpotrivd s’au remarcat o mulfime de fuicari si
crajmari jidovi, unii chiar cu perciuni.

Pagubele ce le-a adus regimul de mai sus
sunf de multe feluri si au fost resimtite adane.

Fabricele de spirt industrial dimpreund cu
toate industriile agricole ce le aparfin au fost
complect paralizate.

S’au provocat fraudele cu spirtul metilie, cari
au ofrdvit o mul{ime de oameni si au adus daune
enorme fiscului.

A fost atins grav si bugetul general al sta-
tului, cdei inainte de 1927 din spirtucase tesaurul
incassa anual 2'5—3 miliarde, iar de pe urma
noului sistem anul acesta de abia se va incassa
300 milioane Lei, deci niei evaluarea bugetard
de cca 600 milioane.

Sistemul din vechiul regat — introdus in in-
treaga fard — de a taxa cazanele de fiert rachiu
filnd absolut imposibil si zdpdeit, prunarii fae
rachiu in mod clandestin s’au nu declard intreaga
cantitate de rachiu ce au fiert. In legdturd cu ca-
zanele de fiert rachiu, agentii provocatori ai po-
liticianilor fac cea mai reusitd propaganda. Nu
odatd organele conducdtoare din Ministerul de
finante au fost ameunintate cu revolta populatiei,
fiinded au incercat sd validiteze drepturile juste
ale fiscului.

Aceastd stare anarhicd nu mai poate con-

tinua mult. De altfel si guvernul este foarte serios

preocupat de grija de a da {arii unregim al spir-
tuoaselor mulfumitor din toate punctele de vedere.

Dl Mihai Popovici scurt timp inainte de a
pérdsi guvernul a incredintat o comisiune com-
pusd din dl deputat Prof. Cadere gi dnii dir. gral
Parligras si subdirector Dr. Geon Muntean — ar-
delean — specialigti din ministerul de finanfe s&
studieze la faja loculut regimurile din Cehoslo-
vacia, Jugoslavia si Ungaria. Comisiunea gi-a in-
deplinit misiunea gi a depus raportul la Minister.
Din raport reiese cd toate tdrile tind spré pro-
gres si cipilizatie, numai noi ne afunddm in haos.

Comisiunea in cercetdrile ei a constatat trei -
categorii de sisteme penfru taxarea spirtului:

1. bazat pe aparaie tehnice de preciziune,

2. pausal si

3. anarhie, fara posibilitate eficace de control

fabricatiunea spirtului industrial se taxeazd
pretutindeni exact dupd sistemul intai,

fabricatiunea berei se taxeazd la noi dupd
un sistem aproximatiu“, care prejudiciazd inte~
resele fiscului,

taxarea cazanelor, care la noi formeazd baza
produectiunei de alcool avand in uz 50.000 cazane,
se face in Ungaria dupd sistemul intadi, la care
s’a trecut dela sistemul doi. Cehoslovacia a rdmas
la sistemul ,pausgal“, Jugoslavia a adoptat peniru
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intreaga {ard sistemul ,pausal®
Croatia, Slovenia si Bosnia.

Romania, care in Ardeal si Bucovina avea
sistemul ,paugal“ a retrogradat intreaga tard la
sistemul specific el Ne. 3, mai precis zis ,hara-
baburd“ sau ,alurea‘.

Cunoscutd fiind energia ce o depune dl Mi-
nistru Madgearu in rezolvarea problemelor ce
i se impun, sd sperdm cd lucrdrile incepute pe
acest teren de dl Mihai Popovici, vor fi duse la
bun sfarsit.

in vigoare in

%

S&ptdmana trecutd bursa a fost lipsitd com
plect de colorit. Din lipsa de transactiuni cursurile
au suferit o usoard scddere.

,Albina“ a avut de infruntat o vehementd
sarjd. Una din bdancile mari au‘é‘nd cepa marfd
de vanzare, a cdutat sd apase prefurile. Cum
toate posturile oferite au fost pe loec inghifite —
mai multe sute de buedfi — véanzdtoarea s’a mul-
fumit cu constatarea tdriei de pe piatd a actfiunilor
sl a sistat ofertele. Hartia a doua zi a fost ce-
rutd la 800.

Bucuresgti Remizier.

CRO_Ill_lCA‘

~ Reducerea Scontului Baneii Nafionale.
Consiliul general al Bancii Nafionale exa-
mindnd situafia piefei interne si a pietei
internationale, dupa ascultarea parerii 8i
a dlor Rist si Auboin, a decis reducerea
scontului si a dobénzii la imprumuturi
lombard cu /2%.

Cu incepere dela 25 ert. scontul este
9%,, iar dobdnda la imprumuturi pe efecte
(lombard) 9'/2°,

Noui reduceri sunt in prospect —
cand va permite situafia piefei financiare.

Necrolog. Mauriciu Blank, viceprezidentul
Consiliului de administratie si admin. delegat a
Banecii Marmorosch, Blank & Co., Bucuresti, in-
temeietorul viefei bancare din Romania, a incetat
din viatd in Viena in etate de 81 de ani.

Conducétor faptic, timp de Y2 veaec a pu-
ternicei bénei din capitald, rdposatul a avut un
rol covargitor in vtaja economicd-financiard a
tdrit si se bucura si in strdindtate de reputatia
unui specialist excelent.

Bazat gl pe intensele sale legdturi personale
gi de afaceri in stradindtate, M. Blank, intemeid in
tard numdroase intreprinderi bancare, comerciale,
industriale, petrolifere si altele, la conducerea
cérora a luat parte activa pand la adanci batranete.

Prin activitatea sa fecundd si norocoasd pe
teren financiar-economic Mauriciu Blank gi-a in-
scris numele cu litere de aur in istoria econo-
micd a {arii. .

Uniunea Camerilor de Comert s’a consti-
tuit, alegadnd prezident pe dl Mihail Manoilescu
si vicepreziden{i pe d-nii loan F. Negrufiu, T.
Orghidan st Apostol Popa.

%

Creditul Agricol, mult asteptata instifufie
creatd de guvernul actual pentru inlesnirea cre-
ditului ieftin pe seama agricultorilor mari i miei,
— precum se raporteazd din cercurile aproape
de guvern — isi va putea incepe activitatea in
timp apropiat. Deja la primdvard cercurile inte-
resate vor fi servite ecu credite ieftine, ce-l va
pune la dispozitie finanfa francezd, in baza ra-
portului favorabil, ce l-a primit dela delegatul s&u
special asupra situajiei la noi in fara.

Dorim sd fie agal

Serviciul pogtal expres. Direcflunea gene-
rald P. T. T. a introdus serviciul posgtal expres,
care a intrat compleect in vigoare eu tncepere
dela 20 Noemvrie.

Madsurile luate de directiunea generald pentru
manipularea acesiui servicin sunt urmé&toarele ::

Pot fi expediate express, prin oficiile pogtale,
scerisori, cdrii postale, imprimate, probe de mav-
furi st hartili de afaceri, atat pentru serviciul in-
tern, cét si pentru serviciul international. Aceste
corespondenfe pot fi simple sau recomandate,
percepandu-se afard de taxele posgtale oblsnuite
o supra-faxd de 30 Lei.

Toate corespoudeniele expedlate cu acest
serviciu vor purta o etichetd cu inseriptiunea
.bxpress“, sau, in lipsd de etichete, publicul va-
scrie cu creionul aceastd insecriptie.

Corespondenfa expresd va fi distribuitd
imediat dupd sosire, prin factori telegrafici.

Peuntru distribuitorii pogtei express, direc-
filunea génerald P. T. T. a luat masuri de a li se
acorda o primd de & Lel de fiecare corespon-
dentd. Aceste prime vor fi date la sfargitul lunei
personalului distribuitor.

r——— —
——

Situafiunea sumara
a Bancii Nafionale a Romaéaniei

Extragem din ultima situafiune sumard, dela 16
Noemvrie 1929, a Bancii Nationale urmétoarele pozifii:

Activ Lei
Aur in fard si sirainatate . 9.447,331.169
Devize . . . 6.733,273.039
Moneta dmzxonara . 3,897.723
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Portofoliul comercial 8.840,999-670
Imprumut, pe efecte publ.,, warante etc. 894,513.278
Datoria Statului 3.958,659.838
Avansuri temporare Tezaurului . 872,000.000
'Efecte publice . .. 691,782.037
‘Fond. de pens. si aswtenta pt. personal 108,723.845
Imobile . e e e e e s 389,520.096
‘Mobilier si masini de imprimerie . 62,209.673
Cheltuieli de administrafie 174,602.260
Efecte si avansuri rambursat prin Stat  1.671,850.000
Argint—Lingouri si monete 6,445.965
Conturi diverse .. 3,639,443.840

Totalul activelor 37.195,238.433

Pasiv

Capital e . 600,000.000
Fonduri de rezerva dlverse . 713,830.275

Bilete B. N. R. in circulafiune . 21.732,577.691
Conturi curenie si recepise la vedere 10.444,879.194
Dobénzi si beneficii diverse . 390,858.577
Conturi diverse 3.223,092.696
Raportul intre stocul de aur si angajamente 28,43%,
Raporiul intre stocul lotal si angajamente 49,14°,

Taxa: Scont 91/29/,
X@* | Dobanda 10/29/,

Cursul Valorilor la Bucuresti
la 28 Noemvrie 1929.

EFECTE
Dob. anuala Cursul

Rentd 1913 original . 41/ 70—175

Rentd 1913 duplicate 41/5 64—66
Scris Rurale . . . 5 491/5-—49%/4

Scris Urb. Bucuresti . . . - 5 48%/4—49
Scris Urb. lasi . . . . = . 5 461/2—A463%/4

Comuna Bucuresti . . . . 4 46—47

Comuna Bucuresti . . . 5%, 49—51
Imprumutul National 1916 . . 5 61—611/2
Imprumutul Unirii 1919 — 601/2—603/4

Imprumutul Refacerii 1920 5 553/1—56
Renta improprietaririi 5 - 511/a-—513/4

» 1903 original 5%, 75—80

» 1903 duplicate . 5%, 60—65

BANCI
Val. nom. Cursul

"Banca Nafionala 500 8050 —8075
Marmorosch Blank & Cie ex. cup. 500 1030—1040
‘Roméneascéa 500 775-- 1785
" .pui . 500 740— 750
De Scont ex. cup. . 500 290 — 300
Comerc. Roména 500 820— 830
:Credit Roman ex. cup. . 500 800— 810
Generala 500 470— 480
Viticola . 500 295— 300
:Comer{ Craiova opt. 500 750— 760

Val. nom. Cursul
Com. Ital, si Rom. 500 690— 700
Albina Sibiu ex. cup. 500 800— 810
Carpatilor 500 420— 430
Franco-Roménd . . 500 30— 40
ASIGURARI
Dacia-Romania ex. cup. 2000 5650—5700
Nafionala . 500 925— 950
Generala . 500 2200—2300
Agricola ex. cup. 500 1100—1150
Steaua Roméniei 500 1200—1225
Prevederea . 200 470— 480
Soc. Urania 1000 2300-—2400
PETROLIFERE

Steaua Romana . 500 900— 910
Astra Roména . 500 1600—1620
Speranta opt. 500 1150—-1200
Speranfa pui 500 590— 600
Pefrol Blok 500 255— 260
Petrolul Rom. opt. . 500 525— 535
Petrolul Rom. (pui) 500 200— 225
I. R. D. P. opt. 500 195— 200
Concordia 250 1050—1070
Creditul Minier opt 500 445— 450
, DIFERITE SOCIETATI

Resita : 500 500— 505
C. Tramv. Buc. . 500 795 — 800
Govora-Caliménesti purtaior 200 240— 250
Govora-Caliménesti nom. . 20Q 240-— 245
Cartea Roméneasca . 500 230— 235
Creditul Technic purt. 500 400— 410
Creditul Technic nom. 500 430— 440
Letea opt. ex. cup. 500 600— 605
Cladirea Romaneascéd opt. 500 480— 490
Mica . 500 430— 440
Carpatina . 500 1075—1100
Credit Industrial ex. cup. 1000 645— 650

MONEDE EFECTIVE

Dolari . 166°50—166'75
Sterline 816°'50—818—
Lirete 8:82—- 886
Cor. cehe 4'96— 497
Franci francezi . 6°65— 667
Franci belgieni . 463— 467
Franci elvefieni . 32:30— 32'60
Marci germane . 4020— 4030
Zloti . 18-70— 1885
Silingi austr. 23:60— 2380
Peng6 29°30— 29°45
Dinari 2'°95— 297
Leva 1-21—1-23%/2
Drachme 2:20— 223
Lire otomane 81'00— 82—
Napoleon 652—655"—

Tiparul Institutului de Arte Grafiee ,Dacia Traiana®,

Sibiu.





