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Memoriul băncilor din 
capitală. 

lntr un memoriu prezentat Băncii Na­
ţionale a României, în ultimele zile ale 
săptămânei trecute, de cătră Asoeiaţiunea 
Băncilor Române, Bucureşti, aceasta 
atrage atenţiunea băncii noastre de emi­
siune asupra rezultatului, ce au produs 
urcarea taxei de scont şi restrângerea 
creditelor în uiaţa noastră financiară. 

Precum se ştie Banca Naţională a 
motiuat urcarea scontului, eu necesitatea 
de a-şi apăra stocul de deuize şi de nu­
merar aur, împotriua euaziunei din ţară, 
în urma faptului eă băncile de emisiune 
din străinătate au sporit taxa de scont, 
şi în străinătate se oferea banilor posi­
bilitatea unei rentabilităţi mai eonuenabile, 
decât la noi în ţară. Măsura de urcare a 
taxei de scont — se spunea — a trebuit 
luată şi în interesul menţinerii cursului 
de stabilizare. 

Memoriul băncilor arată eă motiuarea 
de mai sus este eronată, „specula" asupra 
diferinţei de dobânzi între taxa scontului 
Băncii Naţionale şi dobânda din străină­
tate este exclusă, câtă ureme la noi în 
ţară capitalurile pot fi plasate, în eele mai 
bune condiţiuni de asigurare, eu 14—20°/0. 

Dacă totuşi, în primele luni ale a. c. 
capitaluri importante au trecut graniţa, 
aceasta a urmat pentru replătirea unor 
datorii oneroase, contractate în timpuri 
grele, când statul şi căile ferate în nepu­
tinţă de a face faţă plăţilor au apelat la bănci. 
Şi plăţile s'au făcut şi au trebuit făcute în 
interesul menţinerii creditului în stră­
inătate, deci tot în interesul general al ţării. 

O perturbaţiune însemnată şi păgu­
bitoare a prouoeat în piaţa financiară şi 
restrângerea neaşteptată a creditelor de 
scont din partea Băncii Naţionale. Este 
o măsură eu totul inoportună aceasta 
când întreagă economia naţională a ţării 
sufere încă din cauza greşelilor omeneşti 
din trecut şi a recoltelor slabe din ultimii 
doi ani. 

Fără a remedia cererile de deuize, 
măsurile Băncii Naţionale au contribuit 
numai la accentuarea şi mai mare a crizei 
de numerar, din ţară. Şi sufere atât agri­
cultura, cât şi industria şi eomerţul. 

In eoneluziune memoriul băncilor 
exprimă temerea, eă menţinerea taxei 
de scont, actualmente în uigoare, şi a 
măsurilor de restrângere a creditelor de 
seont, ua auea urmări incalculabile pentru 
ţară, ua spori considerabil cazurile de 
neputinţă de a face faţă angajamentelor 
diferite şi ua spori insoluenţele în agri­
cultură, în eomereiu şi industrii — ban 
cile particulare, mtermediatoare a cre ­
ditelor, fiind neuoite să întrerupă eu totul 
operaţiunile. 

Memoriul, cum uedem, este ţinut în 
termeni categorici şi desuâlue eu fran-
eheţă consecinţele nefauorabile ale poli­
ticei financiare, inaugurată în ultimele 
luni de Banca Naţională, sub controlul 
dlui Rist. 
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Pes te memoriul Asoeia ţ iunei Bănc i lo r 
nu ua putea t rece , cu uşurinţă, la ordinea 
zilei, nici chiar B a n c a Naţională, c ă c i în 
el sunt e x p u s e păreri le, nedumerir i le 
şi temerile, reprezentanţi lor, ce lo r mai 
autorizaţi a finanţelor noastre particulare, 
deopotriuă de bine reputaţi, ea financiari 
de prima forţă şi ca buni pairioţi. 

Răspunsu l Bănci i Naţionale la me­
moriul Asoeiaţ iunii Bănci lor , pus în uede re 
a s e da în s c r i s încă în cursul aces te i 
săptămâni, es te aşteptat eu ce l mai mare 
interes de toate cercur i le e c o n o m i c e 
ale ţării. 

Târgul nostru de efecte. 
Fi ind u o r b a e a în c e l m a i s c u r t t imp s ă s e 

p r e z i n t e p a r l a m e n t u l u i n o u a l e g e a b u r s e l o r , uoi 
c ă u t a s ă d e s c r i u felul c u m f u n c ţ i o n e a z ă b u r s a 
n o a s t r ă ş i n e u o i l e ei, c a r i t r e b u e s e r e m e d i a i e . 

L e g e a b u r s e l o r pr in a r t . 3 8 d ă d r e p t a g e n ­
ţ i lor of ic ial i d e a s e s e r u i d e r e m i z i e r i p e n t r u 
p r i m i r e a o p e r a ţ i u n i l o r , c e a u d e n e g o c i a t , i a r 
a r t . 1 0 al . 6 îi î n d r e p t ă ţ e ş t e p e r e m i z i e r i d e a 
in tra în s a l a o f i c ia lă a b u r s e i . 

D i s p o z i ţ i u n e a a c e a s t a , s c u r t ă şi f o a r t e n a g ă 
a legi i b u r s e l o r e s t e î n t r e g i t ă d e r - g u l a m e n t u l 
b u r s e l o r , c a r e în a r t . 8 0 — 1 0 2 c o n ţ i n e o m u l ţ i m e 
d e ob l igaţ in i şi d r e p t u r i eu p r i u i r e la funcţ io­
n a r e a r e m i z i e r i l o r . 

D i n t r e a c e s t e a , a ş a z i c â n d „ d e b a z ă " , r e ­
g l e m e n t â n d p o s i b i l i t a t e a d e m i ş c a r e a r e m i z i e 
r i l o r , sunt d i spoz i ţ iun i l e a r t . 9 0 , c a r i îi î n d r e p t ă ­
ţ e s c p e r e m i z i e r i i e a , i n d e p e n d e n t d e m i j l o c i t o r u l 
p e l â n g ă c a r e sunt a c r e d i t a ţ i , s ă p o s t ă p r i m i 
o r d i n e d e l a c l ienţi i l o r p e n t r u o r i c a r e mi j loc i tor , 
şl d i spoz i ţ iun i l e a r t . 9 6 în u i r t u t e a c ă r o r a pot n e 
g o e i a şi î n c h e i a în a f a r ă d e b u r s a o f i c ia lă ş i în 
tot c u r s u l zilei , o r i c e o p e r a ţ i u n i în n u m e l e unui 
m i j l o c i t o r of ic ial . A c e s t a e s t e t â r g u l l iber . P e n t r u 
ţ i n e r e a t â r g u l u i l i b e r c o m i t e t u l b u r s e i e s t e o b l i g a t 
a p u n e la d i s p o z i ţ i e o s a l ă s p e c i a l ă , i a r r e m i ­
z ier i i a u s ă f a c ă n e g o c i e r i l e pr in s t r i g ă r i . P r a c t i c a 
s 'a c a m a d a p t a i a c e s t o r dispozi f luni l e g a l e , d o -
u e d i n d as t fe l i m p o r t a n ţ a ş i n e c e s i t a t e a c o r p u l u i 
r e m i z i e r i l o r în f u n c ţ i o n a r e a t â r g u l u i n o s t r u d e 
a c ţ i u n i şi e f e c t e . 

D e altfel e ş i f i r e a s c ă a c e a s t ă euo lu ţ i e a 
d e s f ă ş u r ă r i i o p e r a ţ i u n i l o r d e b u r s ă şi i a t ă d e c e : 

Mij loci t or i i of icial i prin j u r ă m â n t u l , e e - l p r e ­
s t e a z ă , prin n u m ă r u l r e d u s ş i c a r a c t e r u l l o r p r t -
u e l e g i a t , m a i d e p a r t e pr in s i tua ţ ia l o r s p e c i a l ă , 
sunt un fel d e a u t o r i t ă ţ i în b u r s ă . D u p ă p r a c t i c a 

b u r s e i n o a s t r e , p r i n c i p a l a l o r m e n i r e e s t e c a pri 
n e g o c i e r i l e f ă c u t e întâi în b u r s a o f i c i a l ă pr l 
s t r i g ă r i , s ă f o r m e z e c u r s u r i o f i c ia l e d e m n e d 
t o a t ă î n c r e d e r e a şi c o n f o r m e e u r e a l i t a t e a şi 
d o i l e a s ă l i c h i d e z e o p e r a ţ i u n i l e î n c h e i a t e . 

A c e s t e p r e o c u p ă r i p r i n c i p a l e , m a i d e p a r t 
s i tua ţ ia l o r s p e c i f i c ă a r ă t a t ă m a i s u s , nu le p e 
mi te e a s ă s t e a o r i c â n d — - e â t e - o d a t ă în î m p r e 
j u r ă r i d e l i c a t e — la a b s o l u t a d i s p o z i ţ i e a b ă n c i l o r 
b a n c h e r i l o r , b u r s i e r i l o r ş i a c l i e n ţ i l o r p a r t i c u l a r " 
In m o d f i r e s c d e c i c o n t a c t u l d i r e c t e u c l i ente i 
b u r s e i c a d e în m a r e p a r t e în a t r i b u ţ i a r e m i z i e r i l o r , 
c a r i p e n t r u a o eul t iua şi m e n ţ i n e nu c u n o s c o b o ­
s e a l ă şi f a c c â t e o d a t ă şi s a c r i f i c i i . C o n t a e t u 
a c e s t a d i r e c t şi a ş a z i c â n d p e r m a n e n t d i n t r e re ­
m i z i e r i ş i c l i enţ i în d e c u r s u l t impului a c r e a t în 
r â n d u r i l e c l i e n ţ i l o r p r e f e r i n ţ e p e n t r u anumiţ i r e ­
m i z i e r i . Din e o n s i d e r a ţ i u n i d i fer i te , î m p r e u n a t e cu 
î n c r e d e r e , în felul d e a fi s e m i ţ i . 

A p r o a p e t o a t e b ă n c i l e ş l c l ienţ i i m a i m a r i 
îşi a u r e m i z i e r i i l o r p e r m a n e n ţ i . O r d i n e l e m a i 
i m p o r t a n t e le î n c r e d i n ţ e a z ă a p r o a p e în î n t r e g i m e 
n u m a i a c e s t o r a . 

P e n t r u a-ş l p u t e a s e r u l în t o a t e î m p r e j u r ă r i l e 
a c e ş t i c l ienţ i — c a r i sunt s tâ lp i i o r g a n i s m u l u i 
b u r s e i — e s t e a b s o l u t i n d i s p e n s a b i l ă l i b e r t a t e a 
a c o r d a t ă d e a r t . 9 0 , c o n f o r m c ă r e i a r e m i z i e r u l 
p o a t e l u c r a la m i j l o c i t o r u l o f ic ia l , i n d i c a t d e 
cl ientul s ă u . 

D a r m a i sunt ş l a l t e e o n s i d e r a ţ i u n i , d i c t a t e 
şi s i tuaţ ia t â r g u l u i şl a l t e î m p r e j u r ă r i , c a r i p l e ­
d e a z ă p e n t r u a c o r d a r e a d r e p t u l u i r e m i z i e r i l o r d e 
a l u c r a la o r i c a r e a g e n t 

T â r g u l o f ic ia l . 

L a b u r s a n o a s t r ă sunt c o t a l e a c t u a l m e n t e 
1 8 8 ac ţ iun i şi e f e c t e , din c a r i 3 0 s e n e g o c i a z ă 
a p r o a p e p e r m a n e n t . A u e m 1 8 a g e n ţ i oficial i , toţi 
î n g r ă m ă d i ţ i în t â r g u l of ic ia l în e o r b e i u l n o s t r u 
îngus t şi o e u p â n d u - s e toţi în a e e l a ş t imp d e t o a t e 
hâr t i i l e . E s t e o i m p o s i b i l i t a t e f iz ică e a c e i 1 8 a g e n ţ i , 
în s c u r t r ă s t i m p p e l ' / i o r ă , c â t d u r e a z ă b u r s a 
of ic ia lă , s ă p o a t ă c o n c e n t r a şi r e z o l u a pr in s t r i g ă r i 
t o a t e o r d i n e l e c e l e - a r fi î n c r e d i n ţ a t e . C o r b e l u l 
e s t e p r e a g r e o i u ş i p r e a puţin e l a s t i c p e n t r u a> 
p u t e a s a t i s f a c e p r e t e n ţ i u n i l e e â t e - o d a t ă c a m e x a ­
g e r a t e a l e r e p r e z e n t a n ţ i l o r b ă n c i l o r ş i u iz i tatori lor . . 
M a j o r i t a t e a o r d i n e l o r a c e s t o r a s e d a u r e m i z i e ­
r i l o r , nu d e o d a t ă , ei t r e p t a t d u p ă c u r a s e p r e z i n t ă 
t e n d i n ţ a b u r s e i ş i n u m a i p e d u r a t e d e c â t e v a 
minute , a ş a e â r e m i z i e r u l c h i a r d a c ă a r uoi , nu 
a r e t impul fizic n e c e s a r d e a le p r e d a e o r b e i u l u i 
s p r e e x e c u t a r e . 

Din c a u z a a c e a s t a , în b u r s a o f i c ia lă p a r a l e l 
e u n e g o c i e r i l e e o r b e i u l u i , s e f a c n e g o c i e r i l e din 
c u l i s e . I n t e n s i t a t e a a c e s t o r a sunt c e a m a i uie e x -
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presie a uolumului de afaceri şi al interesului 
continuu, ee publicul îl arată pentru fluctuaţia 
cursurilor. Negocierea în culise nu este admisă 
de lege, care dă drept numai agenţilor oficiali şi 
membrilor corporaţiei bursei să negocieze în 
târgul oficial. Cum însă ea este o stare de fapt, 
izuorită din absoluta neuoie a negocierilor, - în 
uiitoarea lege trebuie să se aibe în uedere. 

Dar târgul oficial nici pe departe nu poate 
satisface necesităţile de operaţiuni ale pieţii. De 
dimineaţa până seara se iuese noi şi noi clienţi, 
cu fel de fel de transaeţiuni. Satisfacerea cere­
rilor acestora este eeua ee nu permite diseuţiuni. 
De altfel şi art. 96 din reg. preuede o sală spe­
cială pentru negocierile târgului liber. Mişcările 
acestea sunt astfel de necesităţi, cari nu se pot 
suprima şi dacă se elimină din angrenajul bursei, 
ele îşi caută pe alte căi modalităţile de satisfacere 
dând naştere la operaţiunile ilicite. 

Aşa se practică lucrurile în bursa noastră 
şi după eum am arătat mai sus ele cadrează eu 
prescrisele art. 90 şi 96 din regulament. In ultimii 
ani s'au întâmplat dese furaturi între agenţi şi 
remizieri şi agenţi şi agenţi, de pe urma practicei 
admisă de art. 90 şi 96. Aproape eu toate oea-
ziunile s"a încercat remedierea relelor prin luarea 
de dispoziţiunt contra remizierilor şi restrângerea 
drepturilor de acţiune a acestora. Cu toate oea-
ziunile însă, dispoziţiunile luate s'au douedit ne­
folositoare. 

Bursa este un organismu uiu, funcţionarea ei 
este condiţionată de o sumedenie de factori. Ea 
reglementarea acestei funcţionări trebuie şă se 
aibă în uedere exigenţele faetorilor determinanţi 
ai târgului, eăei altfel uşor se poate produce 
anarhizarea organismului. 

In cele de mai sus am arătat practica târ­
gului nostru de efecte. Noua lege a burselor 
pentruca să poată fi aplicată, trebuie să aibe în 
uedere această practică, căutând să o sistema­
tizeze şi să-i înlăture prin dispoziţiuni precise şi 
seuere anomaliile. Căci anomalii există. 

cŞ. 

Bănea Plăţilor Internaţionale. 
Conferenţa experţilor din Paris a decis în­

fiinţarea unei organizaţii speciale, a unei bănci, 
căreia, de comun acord, să i se încredinţeze 
seruieiul plăţilor internaţionale între diferitele state. 

Banca ua purta titlul de „Banca plăţilor in­
ternaţionale". 

Expozeul experţilor priuitor la organizarea 
băncii reparaţiunilor începe eu constatarea, că 
planul general pentru regularea complectă şi de-
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finittuă a problemei reparaţiunilor are, în prima 
linie, caracter financiar. Reelamează deci efec­
tuarea a diferite operaţiuni bancare, ee se uor 
iui în interualul dintre plata anuităţilor şi distri­
buirea definitiuă a sumelor. O bancă, destinată 
să îndeplinească aceste operaţiuni, justifică, na­
tural, lieuidarea tuturor eontrolurilor de natură 
politică şi are neuoie în acest scop, de un aparat, 
eu earaeter financiar şi comercial, care să ofere 
toate auantajele şi să poarte totodată şi toate 
răspunderile, ee rezultă din orice transaeţiune 
comercială. Procesul de trecere a problemei re­
paraţiunilor din domeniul politie, pe cel financiar, 
inaugurat eu planul Daues, face astfel un pas 
înainte. 

Banca ua lua locul cornisiunii de reparaţiuni 
existente, în măsura în care lucrările acesteia 
uor trebui continuate; ua lua asupra-şi întreaga 
administraţie externă, ua efectua îneassările şi 
plăţile şi se Da îngriji de comercializarea acelor 
părţi ale anuităţilor germane, cari pot fi comer­
cializate. 

Aetiuitatea băncii se ua desfăşura în con­
formitate cu practica comercială şi financiară. 
Ua fi pusă la adăpostul ori-căror influinţe politice, 
şi atribuţiunile şi sfera ei de aetiuitate uor fi 
destul de larg croite, pentruca să se poată ocupa 
în deplină libertate şi grabnic, de problemele, 
ee deriuă din regularea obligaţiunilor Germaniei. 

Banca ua fi înzestrată eu un aparat, care 
preuede un element elastic între plăţile, ee are 
de făcut Germania şi realizarea lor. 

Sediul nouei bănci internaţionale încă nu 
este definitiu hotărât; ua fi probabil într'un centru 
financiar neutral, în Elueţia sau în Olanda. 

Capitalul social al nouei bănci s'a fixat eu 
100 milioane Dollari. 

„Comitetul de organizare" al băncii ua fi 
dezignat de guuernatorii băncilor de emisiune 
ale celor 7 ţări, cărora aparţin membri actualului 
comitet. 

Controlul asupra întregei administraţii a 
băncii internaţionale îl exercită Direcţiunea, 
membri căreia trebuie să-şi aibă domiciliul în 
Europa şi să fie în situaţie a participa regulat la 
şedinţele Direeţiunei. 

Toţi prezidenţii băncilor de emisiune, ale 
celor 7 ţări, reprezentate în Comitetul actual, ori 
locţiitorii propuşi de aceştia, sunt ex officio di­
rectori ai băncii. 

Fiecare prezident ua mai numi încă un di­
rector, cetăţean al ţării sale şi reprezentant al 
finanţei, industriei ori a comerţului. 

Guuernatorul Băncii Franţei şi al Băncii 
Imperiului (Reiehsbank) pot alege, dacă uoiese, 
sub durata plăţii anuităţilor germane, încă câte 



un director, cetăţean al ţării lor şi reprezentant 
al industriei ori al comerţului. 

Aceşti 14 (eoentual 16) directori uor alege, 
în baza listelor prezentate de prezidenţii băncilor 
de emisiune ale celorlalte ţări ataşate şi în care 
liste pot figura aceşti prezidenţi, cel mult 9 di­
rectori. 

Banca Plăţilor Internaţionale ua face ope­
raţiuni bancare eu băncile de emisiune şi prin 
mijlocirea acestora, precum şi eu aHe bănci, eu 
banehieri, cooperatiue şi eu particulari, din orice 
ţară, de sine înţeles întrueât banca de emisiune 
a ţării din chestiune este de acord eu aceasta. 

Va cumpăra şi uinde: monete de aur, poliţe 
şi alte titluri de împrumut eu scadenţă scurtă; 
ua face depozite la băncile de emisiune, ua re-
diseonta portofoliul acestora şi ua cumpăra şi 
uinde hârtii de ualoare, dar eu excluderea acţi­
unilor. 

Banca ua mai fi autorizată să emită obli­
gaţiuni de împrumut, de lungă ori de scurtă du 
rată, eu sau fără asigurare, pentru a putea aproba 
credite băncilor de emisiune. 

Beneficiul net realizat se ua întrebuinţa pentru 
crearea unui fond de rezeruă (5°/0 a beneficiului), 
până ua ajunge fondul la 10°/ 0 a capitalului social 

S e ua distribui o diuidendă anuală până la 
6°/ 0, care se ua spori, treptat, până la maximum 
12%. Direcţiunea însă este îndreptăţită să reţină 
aceste sume pentru crearea unui fond de rezeruă 
pentru dividendele plătibile în uiitor. jumătate din 
beneficiul net se ua atribui apoi fondului de re­
zeruă general al băncii, până ce acesta ua ajunge 
la mărimea capitalului social. Dotaţia fondului de 
rezeruă scade apoi treptat până la 5% a bene­
ficiului. 

Banca ua intra în funcţiune, cât mai curând 
posibil, trecând asupra ei toate atribuţiunile eo-
misiunei de reparaţiuni, a căreia legătură eu 
Germania ua înceta definitiu. 

Cursa morţii. 
Astfel îşi întitulează cunoscutul economist 

francez E. Touger, articolul de fond, ce publică 
în ,,L'européen", din care extragem ideile prin­
cipale. 

In urma evenimentelor din ultimii 15 ani, 
economia mondială a fost răsturnată. Oamenii, 
cari au urmărit euoluţiunea economică a marelor 
ţâri, în decursul secolului XIX. şi X X . au rămas 
copleşiţi de schimbările, cari au auut efecte multe 
în viaţa popoarelor. Dintre aceste cele mai ca­
racteristice şi recente sunt ; . 

In Anglia odată eu ridicare valutei o criză 
de şomaj necunoscută până azi ; 

In Franţa abandonarea politicei de plasare 
a capitalurilor în streinătate, desuoltarea ipertro-
fieă a unor industrii şi stagnarea în desuoltarea 
economiei naţionale ; 

In Germania scumpirea banilor, balanţă co­
mercială deficitară şi tendinţa mică a efortului 
băneilor şi industriilor de-a câştiga debuşeuri 
exterioare. 

La din contră în Statele-Unite abundenţă 
mare de capitaluri, dominaţiunea financiară a 
pieţelor streine şi balanţă comercială cât se poate 
de favorabilă. 

Numai eomparaţiunea soldurilor totalizate 
ale balanţelor comerciale din ţările europene şi 
a celor extra-europene pentru 1928 ne poate arăta 
situaţiunea internaţională. 

Ţările europene Sold deficitar de 114 mi­
liarde franci. 

Ţările extra-europene Sold creditor de 65 mi­
liarde franci, din care sumă 27 miliarde revine 
Statelor-Unite. 

Din compararea eifrelor sus indicate se de­
gajează o situaţiune de dependenţă eu caracter 
aproape tragic a Europei faţă de America 
de Nord. 

0 altă dovadă hotărâtoare de inferioritate 
manifestată în mijloacele economice ale Europei 
este procentul impozitelor fiscale pe un locuitor: 
Statele-Unite 9 6 % , Italia 175%, Belgia 23%, Ger­
mania 24%, Anglia 25 5 % şl Franţa 31'4%. 

Ge măsuri au luat oare diferitele ţări pentru 
a putea face faţă unei astfel de situaţiuni în eco­
nomia interioară a finanţelor publice ? 

Cele mai multe ţări, a căror greutăţi pu­
blice s'au urcat, pe când mijloacele financiare 
scădeau, au încercat să se ajute singure. Au 
desuoltat industriile lor şi au creat altele, cari 
le lipseau, pentru a reduce tributul ee-1 plătesc 
streinătăţii. 

Au urmat proteeţionisme şi bariere vamale 
excesive, a căror efeete dezastruoase se văd 
pretutindeni. Urmează un tablou pentru anii 1913 
şi 1929, care ne arată indieile comparativ al ta­
rifelor vamale unor ţări în raport eu valoarea 
produselor la care se referă. 

1913 1929 

Ceho-Slovacia — 23,1 
]ugo-Slauia 18,3 22,8 
Austria 16,8 19,8 
Chili . . 20,1 18,1 
Italia 8,5 18,1 
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1913 1929 

Norvegia . . 11,7 16,4 
Suedia 17,7 16,3 
Indille britanice 11 15,8 
Africa de Sud 15,9 14,6 
Franţa . 11,5 14,5 
Germania . . 8,8 14,2 
Ghina 5 13,6 
Elveţia 6,4 13,4 
Belgia 5,6 12,5 
Danemarca . . . 8,2 11,9 
Egipet 5,1 8,1 
Părţile de jos . . . . 3,7 7,8 
Marea Bretagne . - 0 7,7 

Indicele mijlociu pentru cele 30 ţări dă un 
coeficient de 185 pentru 1913 şi 283 pentru 1929. 

Trebuie însă să relevăm că în urma urcării 
exagerate a tarifelor uamale fiecare ţară este 
nevoită să recurgă la propriile ei puteri. Intre astfel 
de împrejurări balanţa comercială devine în timp 
scurt deficitară. Aceasta este adevărata „cursă 
a morţii", asupra^eăreia trebuie să insistăm, căci 
pericolul care urmează poate fi isuorul multor 
conflicte grave. 

Există un singur mijloc de apărare de acest 
pericol şi aeesta este crearea unei uniuni eco­
nomice a ţărilor europene. Aceste toate — unele 
într'o măsură mai mică, altele mai mare —- au 
pierdut bogăţii uriaşe şi dacă în timpul cel mai 
scurt nu vor înţelege eă numai o solidaritate 
strânsă pentru apărarea intereselor lor îi poate 
mântui, r iscă să ajungă tributare supremaţiei 
Statelor-Unite din America. 

Puterea Statelor-Unite devine formidabilă, 
căci ea este posesoarea a 'AU din aurul lumii; 
îşi procură din solul propriu materiile prime 
esenţiale industriile lor şi dominează prin debu-
şeurile lor, şi o proteeţiune vamală aproape 
prohibitivă. 

Egoismul cras al acestei mari naţiuni, care 
de atâtea ori prin elanul ei generos a stors ad-
miraţiunea lumel, provoacă îngrijorare. In faţa 
acestei situaţiuni ţările europene eu finanţele lor 
slabe, eu greutăţile, pe cari le întimpină eu pro-
dueţiunea, eu debuşeurile lor restrânse, sunt o 
pradă uşoară. 

Dar pentru a putea lua iniţiatiua acestei 
apropieri economice europene, eare singură sal-
uează, trebuie lichidate datoriile financiare din 
răsboiu. Deci este absolută nevoie ea acestea 
să se aranjeze cât mai curând, pentru ea eiuili-
zaţiunea să poată eşi din impasul în eare se 
află azi. 

Congresul contabililor experţi. 
Congresul contabililor experţi, autorizaţi şi 

stagiari ţinut în zilele de 23 şi 24 Iunie a. c , în 
Constanţa, a formulat priuitor la înuafamântul eo-
mercial, următoarele deziderate : 

1. Organizarea unui înuăţământ comercial de 
zi şi de seară, paralel atât pentru cursul inferior, 
cât şi pentru cursul superior, separat pentru băeţl 
şi pentru fete. 

2. Trecerea dela un grad la altul în înuăţă-
mântul comercial, şi dintr'un înuăţământ în altul, 
inferior sau superior, eu examen de diferenţă. 

3. Admiterea absolvenţilor şeoalelor comer­
ciale superioare la examenul de bacalaureat şi 
deci dreptul de înscriere la universitate. 

4. Recrutarea corpului didactic pentru ştiinţe 
comerciale se poate face atât dintre profesorii 
definitiui cât şl dintre absolvenţii şeoalelor su­
perioare de comerţ, eu examen special de ca­
pacitate, având studii comerciale, iar pentru ce ­
lelalte obiecte de studiu numai în urma unei 
specializări. 

5. Obligativitatea contribuţiei la susţinerea 
învăţământului comercial din partea judeţelor, co­
munelor, eamerelor de comerţ şi a tuturor insti­
tuţiilor eu caracter economie, dându-se o deo­
sebită atenţiune laturei practice a învăţământului 
comercial. 

Priuitor la înfiinţarea Casei de Pensiuni, 
Asigurare şi Ajutor, congresul, în baza raportului 
şi studiului documentat, prezentat deVasile Ulaieu, 
Cluj, a uotat următoarea moţiune : Congresul con­
tabililor, hotăreşte înfiinţarea unei ease de Asi­
gurare şi Pensiune sub forma unei societăţi 
anonime şl autoriză consiliul superior, ea împreună 
eu secţia Cluj, să procedeze la formalităţile de 
constituire, îndată ce ua auea cel puţin 1000 de 
adeziuni de membri asiguraţi. La capitalul acestei 
societăţi uor contribui şi secţiunile împreună cu 
Consiliul superior, pe lângă asiguraţi. La asigu­
rările de ajutor se uor admite numai membri 
corpului de contabili autorizaţi şi experţi. 

In ce priueşte „Funcţionarea şi eontrolul S o ­
cietăţilor Anonime pe Aeţiuni, în uiitorul cod de 
comerţ", s'a cerut fixarea unui minimum relatiu 
de capital după natura şi obiectul întreprinderii. 

Constatarea faptului, că societatea dispune 
efectiv de capitalul pe eare îl anunţă. 

In scopul euitării abuzurilor să se facă 
eu 8—15 zile înainte de adunarea de constituire 
un prospect detailat al naturii achiziţiilor. De 
justa estimare a aehiziţiunilor să respundă solidar 
Consiliului de administraţie, eu toată auerea. 

La administraţia societăţilor să ia parte cât 
mai mulţi profesionişti eu responsabilitate. 

S ă se revadă modul de recrutare şl de 
funcţionare al eensorilor. 

S ă se reuadă codul eu privire la ţinerea 
adunărilor generale. 

Viitorul cod de comerţ să prevadă norme 
precise şi detailate asupra modului întocmirii bi­
lanţurilor anuale. 

Ultimul referat a fost priuitor la „Chestiunea 
respunderii expertului contabil" tratând drepturile 
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şi îndatoririle, recuzări, penalităţi pentru neurmare, 
obligaţiuni şi respunderi, onorarii, jurământul, alte 
sancţiuni. Respunderea altor profesiuni: respun-
derea aduoeatului, acţiunea disciplinară, respun­
derea medicilor, respunderea arhitectului. Res­
punderea expertului contabil discutată în congresul 
dela Amsterdam. 

Referatul Dlui Drăgăneseu este o interpretare 
a puţinelor texte de legi eu referire la problema 
destul de grea a respunderii expertului contabil. 
El câştigă în importanţă prin faptul că genera-
llzându-se controlul prin experţl-eontabili la toate 
instituţiile publice eu caracter economie, ca şi la 
întreprinderile comercializate, ua serui de călăuză 
acestora în împlinirea datoriei lor. 

A. G. 

Situaţia. 
Ştirile primite zilele din urmă eu priuire la 

aetiuitatea ule, ce se obseruă prin porturi, mul­
ţimea deuizelor ce a inuadat în ultima săptămână 
târgul de deuize şi care a scăzut pe piaţa dela 
Banca Naţională peste 1 miliard Lei, au auut 
darul să creeze o atmosferă mai uioaie şi de 
încredere. 

Aceasta se resimte şi în bursă. In ultima 
săptămână au fost căutate eu deosebire Băncile 
Naţionale, apoi Reşiţa, Letea, Clădirea Rom, 
S. T. B . Locuinţe eftine şi Mica. 

Petroliferele sunt neglijate. In ultimul timp 
s'au făcut multe operaţiuni de eonuersiune în 
sareina acestora. Cu deosebire s'au uândut Credit 
Minier şi s'au cumpărat în schimb Letea. Soartea 
cea mai tragică este a l. R. D. P.-ului. Nenorocul 
lor a făcut, ea tocmai în aceste uremuri critice, 
doi dintre cei mai mari acţionari ai lor trebuie 
să se execute. După terminarea acestor uân-
zărl este exclus, ea aceste hârtii să nu-şi reuină 
simţitor. 

Zilele din urmă s'au cam arătat pe piaţă 
acţiuni dela banca „Hermanstădter AUgemeine 
SparUassa" Sibiu, la cursul de eeua peste no­
minal. 

Piaţa rentelor nu prea este susţinută. De 
altfel aceasta în timpul uaeanţei în totdeauna 
este neglijată. 

Este semnifieatiu, că deşi am intrat în luna 
Iulie, în cercurile bursiere nu se arată nici o 
grabă pentru uilegiatură. 

Peste tot se fac mari pregătiri pentru ualo-
rizarea recoltei, care promite mult. Institutul de 
export de pe lângă Banca Centrală a Cooperaţiei 
se uede că uoieşte să ia parte aetiuă la acest 
export. In ultima lor şedinţă participând şi dl 
Ministru Rădueanu li s'a comunicat, că statul le 
ua da un fond de 500 milioane pentru ualorifiearea 
în comun a recoltei de cereale prin eooperatiue. 
Este de dorit ea să tasă din aceste afaceri 

câştiguri eât mai frumoase pentru a-şl putea 
erela o situaţie eât mai bună. 

Cu această oeaziune s'au făcut însă unele 
declaraţii pe cari nu le putem lăsa neamintite. 
Ca o justificare a tnteruenţiei eu banii Statului a 
Institutului de Export se aduce pretextul, că ţăranii 
nu pot fi lăsaţi pe mâna speculanţilor. 

Afară de cazul acesta zilele trecute au mai 
fost semnalate şl altele asemănătoare la G. F. R. 
S'au dat comenzi Uzinelor Hunedoara, cari întrec 
mult capacitatea de producţie a acestora s. a. 

Persecutarea comerţului şi industriei par­
ticulare nu prea este justificată atunci, când dl 
Ministru de finanţe pentru a putea echilibra bu­
getul — eu siguranţă fără uoia D-sale — este neuoit 
a recurge din nou la mărirea Impozitelor. Ş i 
aceasta eu atât mai uârtos, că institutele de stat 
protejate nu plătesc impozite şi pe de-asupra 
trăiesc în sarcina bugetului. 

* 
Săptămâna trecută s'a ţinut marele proces 

al acţionarilor români eu consiliile de admini­
straţie : Credit Minier şi 1. R. D. P. jocurile de bursă 
fantastice, ce s'au dat în aceste ' hârtii şi prăbu­
şirea cursurilor acestora suruenitâ în lunile din 
urmă, prăbuşire, la care nici cel mai pesimist 
jucător la „baisse" nu ar fi cutezat să se gân­
dească, au auut ea rezultat, că o mulţime de 
capitalişti români au perdut sume enorme, numai 
şi numai din eauza prea marei încrederi, ee au 
auut în uiitorul acestor societăţi. 

Acuzele cele mai graue — lipsă de pri­
cepere şi risipirea banului — au fost aduse con­
siliului de administraţie, fără ea aceas ta să fi 
putut prezenta ur.vo scuză în fauorul său. 

Din desbaterile urmate rămâne impresia, 
că aceste societăţi eu greu fac faţă eondiţiunilor 
grele de exploatare şi ualorizare ee întâmpină, 
şi că uor auea neuoie de noui ajutoare de capi­
taluri spre a se întrema. 

I. R. D. P. în timpul din urmă s'a nizuit mult 
să câştige colaborarea capitalului străin. Spre 
scopul acesta şi-a transformat acţiunile în pur­
tătoare şi a dus lungi tratatlue în străinătate, 
cari însă până în prezent nu au dat rezultate. 

Creditul Minier nu se mişcă. Acţiunile nu 
uoeşte să şi le transforme în purtătoare. 

Şi-au mai ţinut adunările generale şi alte 
două soc. naţionale de petrol: Petrolul Rom. şi 
Subsolul Român. 

Nici una nu dă diuldend. 
Tot săptămâna trecută şi-au ţinut adunarea 

generală marile noastre industrii „Reşiţa şi Textila 
Buhuşi", menţinându-şi diuidendul la eel dat anul 
trecut. 

B u c u r e ş t i . Remizier. 
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înscrierile la şeoalele superioare 
de comerţ. 

0 nouă dispoziţiune a ministerului instrucţiunii. 

Conform nouelor dispoziţiuni luate de mini­
sterul Instrucţiunii Publice se pot înscrie la clasa l-a 
a şeoalelor comerciale superioare de băieţi şi 
fete, pentru anul şcolar 1929—30, următoarele ca­
tegorii de eleui: 

1. Eleuii, cari au terminat IV clase gimna­
ziale de Stat. 

2. Eleuii, cari au dobândit certificatul de 
absoluirea gimnaziului (3 clase) în conformitate 
eu legea înuăţământului secundar în uigoare. 

3. Eleuii, cari au terminat 3 clase secundare, 
după programul ueehiu, din anul 1928 şi 1929, eu 
examen sumar oral de limba română, istoria Ro­
mânilor, geografia României şt instrucţia eiuieă, 
pentru a obţine certificatul de absoluire a cursului 
secundar inferior. 

4. In cazul când efeetiuul clasei l-a nu se 
ua împlini eu cei din categoriile arătate mai sus, 
se uor admite şi candidaţii absoluenţi ai şeoalelor 
elementare comerciale, cari au etatea de 14 ani 
împliniţi la 1 Septemurie anul ert. 

Aceşti candidaţi uor fi supuşi unui examen 
de admitere (scris şi oral) după programul gim­
naziului, asupra următoarelor materii: limba ro­
mână, limba franceză, aritmetica raţională şi 
ştiinţele fizico-chimice. 

Examenele de seleeţiune preuăzute la art. 8, 
din regulamentul şeoalelor comerciale superioare, 
se ua ţine numai pentru absoluenţii gimnaziului 
(categoria 1, 11 şi a 111-a) şi după programul clasei 
a lll-a gimnazială, asupra următoarelor materii: 
o lucrare scrisă din limba română şi matematici 
şi o examinare orală din limba română şi franeeză. 

CRONICĂ. 
Fuziuni de bănci ardelene. Precum snntem 

informaţi banca „Codreana" din Băseşti (Sălagiu) 
şi „Banca Comercială şi Industrială Sălăjanăs.p.a." 
din Şimleul Silvaniei, au decis să fuzioneze, prima 
eontopindu-se eu ultima. 

„Banca Comercială şi Industrială Sălăjană" 
este o bancă naţionalizată, eu un capital de 
Lei 10,000.000'— şt are 8 ani de existenţă. 

* 
O stat ist ică a Poştei române. In anul 1927 

au fost pe teritoriul ţării 6417 oficii poştale şi 7952 
cutii poştale. Numărul pieselor expediate (scrisori, 

pachete, imprimate ete.) a fost de 342,740.313, din 
care 293,188.442 în interiorul ţării. 

In corespondenţa externă stă Germania la 
locul prim eu 372 milioane expediţii poştale şi 
100.000 telegrame. In Ungaria s'au expediat 3'A mi­
lioane scrisori şi altele în Austria 23A milioane 
şi în Franţa 2 milioane. 

Urmează apoi Geho-Slouaeia, Polonia, ]u-
goslauia, Belgia, Elueţia, Grecia şi Bulgaria. 

* 
Birou comun de lichidare a operaţiilor 

de bursă. Gu începere dela 1 Iulie a. e. funcţio­
nează la Bursa din Bucureşti un birou eomuu de 
lichidare al tuturor operaţiunilor zilnice dintre 
agenţii bursei. 

Agenţilor de schimb le este strict interzis să 
rămână în ureuna din zile eu ure-un post neliehidat. 

* 
L a „Banca F r a n c o Română" Bucureşt i , 

ajunsă în jenă financiară s 'a instituit eu 1 ert., 
un Comitet de conducere a operaţiunilor sub con­
ducerea dlui Niţuleseu, inspector general la Bănea 
Naţională. Membrii ai acestui comitet mai sunt 
dir. gen. al băncii dl l. D. Protopopeseu şi Ing. 
Kopriel, mare acţionar. 

* 
Numărul locuitorilor direct producători 

în România Numărul total al populaţiei Ro­
mâniei este eualuat, conform unor date statistice 
apărute în „Argus", la rotund 18 milioane, din 
cari la oraşe rotund 3.400,000 (18-5°/0 a totalului) 
şi 17.600,000 la sate (81-5°/0 a totalului). 

Totalul populaţiei muncitoare (aetiue) este 
de rotund 9.600,000 iar totalul populaţiei neaetiue 
(întreţinute) de rotund 8.400,000. 

* 
Indicele de scumpete pe Maiu. In luna Maiu 

a. c , alimentele s'au scumpit, faţă de preţul din 
August 1916 de 61'77 ori, diDersele de 38'86 ori. 

Media preţurilor tuturor mărfurilor este de 
5647 ori mai mare, deeât în August 1916 şi s'a 
urcat faţă de media pe luna Aprilie 1929, eu 7 4 
la sută. 

' Situaţiunea sumară 
a Băneii Naţionale a României 

Extragem din ultima situaţiune sumară, dela 15 
iunie 1929, a Băncii Naţionale următoarele poziţii: 

Activ Lei 
Aur în ţară şi străinătate 8.674,246.988 
Devize 2.235,164.455 
Monetă divizionară 3,673.486 
Portofoliul comercial 8.490,391.660 
împrumuturi pe efecte publice, warante 

etc 984,157.955 
Datoria Statului 4.000,000.000 



Avansuri temporare Tezaurului . . . 
Efecte publice 
Fonduri de pensiuni şi asistenţă pentru 

personal 
Imobile 
Mobilier şi maşini de imprimerie . . 
Cheltuieli de administraţie . . . . 
Efecte şi avansuri rambursat prin Stat 
Argint—Lingouri şi monete . . . . 
Conturi diverse 
Aur la Moscva 

2.000,000.000 
579,167.302 

104,574.286 
370,202.926 

59,563.666 
184,593.330 

1.671,850.000 
6,372.834 

1.280,150.466 

Totalul activelor 

Pasiv 

30.608,109.356 

Capital . 600,000.000 
Fonduri de rezervă diverse . . . . 689,109.709 
Bilete B. N. R. în circulaţiune . . . 18.798,155.163 
Conturi curente şi recepise la vedere 7.757,363.230 
Dobânzi şi beneficii d i v e r s e . . . . 237,651.346 
Conturi diverse 2.385,729.908 
Raportul între stocul de aur şi angajamente 32,66°/o 
Raportul între stocul total şi angajamente 39 ,83°/ 0 

/ Scont 9Va0/0 

Dobânda lOW/o 

Cursul Valorilor la Bucureşti 
la 4 Iulie 1929. 

EFECTE 

Val. nom. Cursul 

Taxa: 

D •b. anuală Cursul 
Rentă 1913 original . . . 47-2 70-- 8 0 
Rentă 1913 duplicate . 4Vz 70-- 8 0 
Scris Rurale 5 49 -4974 
Scris Urb. Bucureşti . . . 5 49--4974 
Scris Urb. Iaşi 5 51-- 5 1 7 2 
Comuna Bucureşti . . 4 50 - 6 0 
Comuna Bucureşti . . . . 5°/o 50 - 6 0 
împrumutul Naţional 1916 . . 5 64--6474 
împrumutul Unirii 1919 — 5672--563A 
împrumutul Refacerii 1920 5 57--5774 
Renta împroprietăririi . . 5 52 -527a 

1903 original . . . 5°/o 80-- 9 0 
„ 1903 duplicate . . . 5% 50 - 6 0 

BĂNCI 
Val. nom. Cursul 

Banca Naţională 500 1 0 0 0 0 - 10050 
Marmorosch Blank & Cie ex. cup. 500 1080--1090 
Românească 500 865-- 875 

pui 500 800-- 810 
De Scont ex. cup. . . . 500 310 - 320 
Comerc. Română . . 500 940-- 950 
Credit Român ex. cup.". 500 930 - 940 
Generala 500 590-- 610 
Viticola 500 290-- 300 
Comerţ Craiova opt. . . . 500 770-- 780 
Corn. Ital. şi Rom. 500 740-- 750 

Albina Sibiu ex. cup. 500 1000--1100 
Carpaţilor 500 475-- 500 
Franco-Română 500 80-- 100 

ASIGURĂRI 
Dacia-România ex. cup. 2000 6300--6400 
Naţionala 500 1050--1100 
Generala 500 2350--2400 

500 1150 -1200 
Steaua României 500 980--1000 
Prevederea 200 470-- 480 
Soc. Urania 1000 2300- -2400 

PETROLIFERE 
Steaua Română 500 1275 -1300 
Astra Română 500 2150 -2175 
Speranja opt 500 1150- 1200 
Speranţa pui 500 625 - 650 
Petrol Blok 500 280-- 290 
Petrolul Rom. opt. 500 580-- 590 
Petrolul Rom. (pui) 500 400 - 410 
I. R. D P. opt 500 295 - 300 
Concordia 250 1100--1120 
Creditul Minier opt. . . . 500 630 - 640 

DIFERITE SOCIETĂŢI 
Reşiţa 500 680-- 690 
C. Tramv. Buc. 500 920 - 930 
Govora-Călimăneşli purtător 200 240 - 250 
Govora-Călimăneşti nom. 200 230 - 235 
Cartea Românească 500 345- - 350 
Creditul Technic purf. 500 460 - 470 
Creditul Technic nom. 500 • 430-- 440 
Letea opt. ex. cup. 500 690-- 700 
Clădirea Românească 500 750-- 760 
Mica 500 570-- 580 
Carpatina 500 900-- 950 
Credit Industrial ex. cup. 1000 740-- 750 

MONEDE EFECTIVE 
Dolari 
Sterline 
Lirete . . . . 
Cor. cehe . 
Franci francezi 
Franci belgieni 
Franci elveţieni 
Mărci germane 
Zloţi 
Şilingi ausir. 
Pengo 
Dinari 
Leva 
Drachme 
Lire otomane 
Napoleon 

167-35-
815— 
8-83-
5-03-
6-67-
4-62-

32-40— 
40-25-
18-75-
23-90— 
29-60-

2 -96-
1 -21-
2-20-

83-00— 
6 5 2 -

167-65 
817-— 

8-87 
5-05 
6-70 
4-67 

32-60 
40-45 
19-25 
2410 
29-80 

2'98 
1-22 
2-22 

83-50 
656 -

Tiparul Institutului de Arte Grafice „Dacia Traianâ", Sibiu. 




