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P o l i t i c a e c o n o m i c a a n o u l u i g u v e r n . 
In urma demisiunei cabinetului dlui Vintilă 

I. Brătianu, după prelungirea cam neobişnuită 
a crizei, înalta Regenţă a însărcinat cu for­
marea guvernului pe dl Iuliu Maniu. 

Dl Iuliu Maniu a constituit guvernul, având 
de colaboratori: Dl Mihai Popovici, ministru 
de finanţe, Ion Mihalache, ministrul agriculturii 
şi domenii, Virgil Madgearu, ministrul industriei 
şi comerţului, Ion Răducanu, ministrul muncii, 
cooperaţiei şi asigurărilor sociale. Subsecretar 
de stat la ministerul de domenii şi agricultură 
este numit dl Aurel Dobrescu. Secretari gene­
rali sunt Dr. Ştefan Stănescu al ministerului de 
finanţe, Mihail Şerban al ministerului de domenii 
şi agricultură, Dr. Ernest Ene al ministerului 
de industrie şi comerţ. 

Guvernul dlui Iuliu Maniu a fost primit cu 
mare satisfacţie de opinia publică nu numai 
cea românească ci şi de cea minoritară şi 
după-cum anunţă ultimele informaţiuni şi străină­
tatea priveşte cu simpatie noul guvern. 

Intr'adevăr schimbarea regimului de-acum 
nu este o simplă schimbare de guvern, ci pro­
mite a fi şi schimbare de sistem. Astfel că pe 
noi ne interesează de-aproape cari sunt con­
cepţiile economice ale noului guvern. 

Programul economic este cunoscut din trei 
manifestaţiuni de până acum al noului guvern: 
declaraţiunile făcute de preşedintele consiliului 
de miniştrii către reprezentanţii presei române 

R e d a c t o r : Dr. Mihai Veliciu. 

şi străine, declaraţiunile miniştrilor cu ocaziunea 
preluării resorturilor şi în fine declaraţiunile 
dlui V. Madgearu, ministrul comerţului cu oca­
ziunea al XVI-lea congres general al Sfaturilor 
negustoreşti. 

Dl Iuliu Maniu a declarat următoarele în 
ceeace priveşte politica economică a guvenului 
prezidat de D-Sa: 

„Guvernul consideră c ă realizarea împru­
mutului şi a stabilizării este o urgentă necesitate 
pentru Stat. 

El va relua tratativele începute de guvernul 
precedent şi va avea cea mai sinceră năzuinţă 
de a le duce cât mai curând la bun sfârşit. 

Se va strădui să nu rămână infructuoasă 
munca antecesorilor săi în realizarea unui punct 
esenţial al programului nostru politic, acela de 
a lichida chestiunile financiare pendinte şi de 
a dobândi participarea capitalului străin pentru 
refacerea ţărei şi a vieţii sale economice. 

In dorinţa de a da Statului rolul său ade­
vărat de ocrotitor al intereselor obşteşti, gu­
vernul va lua urgent toate măsurile pentru aju­
torarea ţinuturilor bântuite de secetă. 

In conformitate cu programul său politic, 
guvernul va organiza mijloacele pentru inten­
sificarea producţiunei naţionale, stăruind în mod 
deosebit asupra acelei agricole până acum ne­
glijată. 

Primele măsuri ce se vor lua în acest scop 
vor fi cele privitoare la o organizare cât mai 
grabnică a creditului agricol. 

Noul guvern va urmări o politică de con­
solidare a unităţii sufleteşti a naţiunii întregi 
respectând aşezămintele bune din diferite re­
giuni ale ţării şi utilizând tot ce este de valoare 
în el pentru binele naţional comun şi pentru 
înmulţirea lor". 

Astfel s'a enunţat ca cea mai importantă 
şi urgentă problemă: imediata încheiere a îm­
prumutului pe lângă lichidarea tuturor chesti-



390 R E V I S T A E G D N O M i e A 

imilor financiare pendinte, pentru a putea con­
solida finanţele şi a executa reforma monetară. 
In qcest scop se va continua munca guvernului 
antecesor, prin ce se accentuează principiul 
continuităţii în cele bune. 

Se va organiza mijloacele pentru intensi­
ficarea producţiei naţionale şi în special pro­
ducţia agricolă creiând în acest scop creditul 
agricol. 

Noua direcţie, cea agricolă, a fost accen­
tuată şi mai mult de dl Ion Mihalache ministrul 
agriculturii cu ocaziunea instalării, spunând între 
altele: Ţara noastră este o ţară de plugari; 
deci şi arhitectura de Stat trebuie să reflecteze 
faceasta structură caracteristică poporului, — 
iind astfel sortit acest minister să devie mini­
sterul avuţiei rţaţionaje. 

In ceeace priveşte industria şi comerţul dl 
V. Madgearu a asigurat pe reprezentanţii co­
merţului din ocaziunea congresului general al 
Sfaturilor negustoreşti, de libertatea comerţului, 
înlăturarea speculei nu prin mijloace poliţieneşti 
vexatorii ci prin înlăturarea cauzelor ce au 
produs-o: situaţia economică anormală. 

Se va revizui sistemul nostru vamal în 
sensul realizării unui protectionism raţional că­
lăuzit de ideia favorizării desvoltării industriei 
care are condiţii naturale de existenţă şi a in­
dustriei apărării naţionale. Având însă continuu 
în vedere necesitatea de a se înlesni înzestrarea 
agriculturii cu utilajul necesar. 

Toţi miniştrii au accentuat spiritul de se­
veră legalitate şi de restabilirea liniei de de­
marcaţie între avutul statului şi. cel al particu­
larilor. 

Cu aceste principii s'a pus la muncă noul 
guvern şi dacă creiarea prea multelor ministere 
noui şi subsecretariate de stat, — după mo­
desta noastră părere inutile, — umbresc întru­
câtva începutul activităţii noului guvern; nu ne 
putem ascunde satisfacţia faţă de actele ener­
gice de economie a guvernului: ofensiva contra 
automobilismului, reducerea la minimul posibil 
al acestui mijloc de locomoţiune atât de costi­
sitor pentru bugetul Statului şi stârpirea func­
ţiunilor inutile. 

Sperăm că reducerea automobilelor nu se 
va face numai la serviciile centrale a ministe­
relor ci şi în Ţară. Nu-i judeţ şi chiar şi pri­
mării de oraşe cari să nu aibe 3 — 4 maşini 
oficialei 

Deasemenea sperăm, că în vederea eco­
nomiilor bugetare se vor desfiinţa toate "func­
ţiunile inutile, lumea producătoare va scăpa de 
pusderia de paraziţi: tot felul de inspectori, 
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comisari ai guvernului etc. tot atâtea funcţiuni 
politice. 

Guvernul actual chemat la putere în urma 
încrederii marelor masse populare n'are de 
menajat nici o clientelă politică, deci opera efe 
purificare îi este cu atât mai uşoară. 

Recunoaştem că guvernul actual a fost 
chemat la putere între împrejurări economice 
foarte grele, însă nu-i mai puţin adevărat c ă 
acest guvern se bucură de încrederea nu numai 
a Ţării ci şi a străinătăţii. 

Ii dorim noului guvern multe succese spre 
binele nostru al tuturora! 

Aeordul Româno-Qerman. 
Sâmbătă seara, la 10 Noemvrie a. c , 

câteva ceasuri după depunerea jurământului de 
noul guvern, delegaţia română din Berlin a 
semnat acordul încheiat între România şi Ger­
mania referitor la aplanarea chestiunilor finan­
ciare pendinte între cele două ţări. 

Stipulaţiunile esenţiale ale acordului sunt: 
Germania acordă despăgubiri în sumă de 

75 milioane şi jumătate mărci aur, din care 
sumă se va achita 30 milioane şi jumătate 
mărci aur în opt zile după ratificarea acordului, 
câte zece milioane mărci aur în primi trei ani» 
opt milioane în anul 1932 şi şease milioane 
în anul 1933 . Statul german ne pune la dispo­
ziţie o comandă de materiale în valoare de 
150 milioane mărci aur garantate de Reich. 
Reichsbank-ul va participa la stabilizarea Leului, 
pe de altă parte se pune în vedere României 
participarea băncilor germane particulare la con­
tractarea unui împrumut în străinătate. 

In schimb România în baza acordului ia 
următoarele sarcini: Abrogarea cunoscutei or­
donanţe din Martie 1922 prin care s'a sistat 
plata dobânzilor după rentele antebelice. Se va 
revaloriza rentele din 1913 până la 1 Octom-
vrie 1 9 2 8 cu 40%, iar până în anul 1970 cu 
10°/o. Celelalte rente vor fi revalorizate până 
la finea anului 1929 cu 20°/o şi până în anul 
1970 cu 50°/o. România se deobligă să ridice 
sechestrul de pe averile supuşilor germani, iar 
lichidările executate până în prezent rămân 
valabile. 

Totodată guvernul român declară c ă prin 
acest acord sunt lichidate toate litigiile finan­
ciare româno-germane. 

Se prevede c ă în scurt timp după reali­
zarea acestui acord vor începe tratative în ve­
derea încheierei unui tratat de comerţ între 
România şi Germania. 
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Rămâne de văzut dacă guvernul nu va 
anula, respective nu va ratifica acest acord 
semnat într'un mod neuzitat. Suntem siguri c ă 
guvernul va fi condus în hotărîrea sa numai de 
interesele Ţării. 

După încheierea acestui acord în scurt 
timp vor fi reluate legăturile economice între 
noi şi Germania, întrerupte de atâta timp şi ce 
a cauzat atâtea pagube ambelor naţiuni. 

Cheltuielile de regie ale băncilor. 
Reuista „Bursa" din capitală, publică în nu­

mărul său ultim, la Ioc de frunte, un r e m a r c a b i l 
art icol sub titlul de mai sus. 

Dupăee aminteşte de acţiunea de c o n c e n t r a r e 
prin fuziuni a bănci lor minoritare, eu c a r e ne-am 
ocupat şi noi în reuista noastră , p ledează şi 
„Bursa" pentru adoptarea şi a bănci lor noas tre 
româneşt i la nouile eondlţiuni e c o n o m i c e a ţării, 
c e le Da c r e a s tabi l izarea monetară în perspeet iuă. 

lată argumente le , c e l e a d u c e „Bursa" în 
fauoarea fuziunilor : 

* 
* * 

Argumente în f a ù o a r e a c o n c e n t r ă r i i , prin fu­
ziune, a bănci lor sunt numeroase însă unul din 
ce l e mai puternice este raţ ional izarea exploatări i 
şi eheltuelilor de reg ie . In ntet o altă r a m u r ă de 
aetiuitate nu s e pune eu atâta g r a b ă a c e a s t ă c h e ­
stiune. Stabi l izarea monetară ua determina o 
importantă m i ş c a r e a preţurilor, însă c e a mai 
importantă s e ua p r o d u c e în preţul banului. Niuelul 
de azi al dobânzi lor este atât de exorbitant şi 
de s trâns legat de situaţia e c o n o m i c ă şi finaneiară 
de azi încât nu e eu putinţă, e a odată eu stabili­
zarea , s ă nu îneeapă s c ă d e r e a dobânzilor. Am 
auut, dealtfel, un exemplu în pr imăuara anului 
a c e s t a , când, sub influenţa b inefăcătoare a s ta ­
bilizării de fapt a Leului, creditul ex tern al ţării 
îmbunătăţindu'se, dobânzile au început s ă s c a d ă 
odată eu îmbunătăţirea ofertelor de capital străin 
pe piaţa r o m â n e a s c ă . 

Dar tot în faptele c e s'au petrecut atunci 
găs im o indicaţie lămurită a s u p r a îndatoririlor 
de azt ale reprezentanţi lor comerţului de b a n c ă 
delà noi. 

După c â t e ne reamintim eu toţii, aeţiunea 
pentru s c ă d e r e a dobânzilor a întâmpinat o m a r e 
p iedeeâ în costul ridicat al eheltuelilor de reg ie 
ale bănci lor. Independent de îndreptăţitele opu­
neri ale bănci lor faţă de încercăr i l e oficialităţii 
de a impune un niuel arb i trar dobânzilor, con­
ducătorii principalelor banei româneşt i au inuoeat 
eheïtuelile de reg i e e x t r e m de urca te , e a argu­
ment suprem în fauoarea atitudinei lor. S'a arătat , 

eu aee l prilej, e ă eheltuelile de reg ie reprezintă , 
ch iar şi la băncile c e l e mai mart din România, 
o sare ină de 5 la sută a s u p r a credi te lor puse în 
circulaţie. Din anchete întreprinse de organiaa-
ţiuni b a n c a r e , rezultă e ă la băncile miei a c e s t e 
eheltueli sunt, în medie de 6—8 la sută, iar la 
unele ajung până la 12 la sută. 

Şi în a c e s t procent exorbitant de eheltueli 
neproduetiue nu s e cuprind amortizări le , car i , în 
împrejurările de a c u m de c r i z ă de soluabtlitate, 
ating cifre foarte mari la toate băncile . 

Dăinuirea aces te i situaţii şi după stabi l izarea 
Leului, a r putea zădărniei m a r e parte din r o a d e l e 
aşteptate dela a c e a s t a reformă. înainte de răsboîUi 
eheltuelile de r e g i e ale bănci lor mari nu depăşau , 
nici la noi în ţară , raportul de 1 — I V 2 la sută din 
creditele furnizate pieţii, iar la băncile miei d e - a b e a 
d a e ă ajungeau la 2—3 la sută. 

Cum ua fi d a r posibil s ă s e obţină o însem­
nată s c ă d e r e a dobânzilor c â t ă ureme bănci le 
româneşt i îşi uor menţine o r g a n i z a r e a lor de azi 
şi eheltuelile mari pe c a r e e a o impl ică? Chiar 
d a e ă s e ua ajunge ăă' â e reducă^ mult ehirltt b a ­
nului la s u r s ă — a d e c ă la deponenţi şi la furni-
sorti străini de capitaluri — s a r c i n a m ă r e a ehel­
tuelilor de regie ua menţine dobânda curenta pe 
piaţa noas tră la utt nîuel mult p r e a u r c a t faţă de 
ce l c a r e e n e c e s a r însănătoşirii uteţn economice ; 

Nu este admisibil ea, prin t r e c e r e a s a prin 
bănci , banul s ă s e î n c a r c e eu o s a r c i n ă a p r o a p e 
ega lă rentei c e trebuie s ă a d u c ă proprietarului 
său. P r o b l e m a c e r e o rezo luare grabnică şi p r e a ­
labilă stabilizării, pentruea s ă în lesnească a c e s t e i a 
acţiunea s a b inefăcătoare . 

Dar, r e c u n o s c â n d neuoia urgentă a reducer i i 
eheltuelilor de reg ie , nu ne putem sus trage obli­
gaţiei de a r e c u n o a ş t e e ă e mai uşor s ă pui 
problema decâ t s'o deslegt. 

Răul c e constatăm a r e c a u z e profunde şi 
multiple. Anii de pseudo-prosper i tate din e p o c a 
de puternică inflaţiune monetară şt de nemărg i ­
nită î n c r e d e r e în r i d i c a r e a imediată a economiei 
naţionale, au împins băncile, toate, la ext inderea 
aparatului lor admlnistratiu eu mult peste neuoile 
lor rea le . In afară de eheltuelile mari cu c r e a r e a 
şi instalarea numeroase lor sucursa le şi o r g a n e 
de legătură eu întreprinderile finanţate, bănci le 
şi-au î n c ă r c a t bugetul eu mari eheltueli, prin 
angajarea şi menţinerea unul c o r p de funcţionari 
c a r e nu corespunde uolumulul r e s t r â n s al frans-
aeţiilor de acum. Situaţia este agrauată de cal i ­
tatea m e d i o c r ă a ce lor mat mulţi funcţionari d e 
b a n c ă postbeliei şl de pretenţia lor de a lucra 
cât mai puţin. 

Alături de a c e s t e eauze ale scumpirii ehel­
tuelilor de regie , c a r e p r i c e s c în spec ia l bânefle 



mari, trebuie s ă semnalăm situaţia c r e a t ă prin 
înmulţirea e n o r m ă a numărului bănci lor noui. 
A c e s t o r a , în deoseb ire — fie c ă e uorba de bănci 
miei, fie c ă sunt bănet mijlocii — trebuie s ă le 
s e r u e a s e ă exemplul bănci lor minoritare. 

D a c ă nu uor înţelege, din ureme, neuota de 
a s e uni pentruea astfel să - ş i poată raţionaliza 
e x p l o a t a r e a şi, deci , r e d u c e eheltuelile de regie , 
e le uor dispare . Nouile împrejurări e e s e uor 
p r o d u c e după stabilizare nu uor mai îngădui exi­
stenţa suculentă a prisosului de intermediari — 
printre eari s e numără şi băncile fără capital — 
născut din uremurile turburi de după răsboiu. 
E s t e o îndatorire a ee lor conştienţi de auertis-
mentul ee-l reprezintă prăbuş irea eâtorua bănet 
dtn categori i le speeifie postbel ice, pentruea s ă 
p o r n e a s c ă o acţiune e n e r g i c ă în u e d e r e a conto­
pirii lor în instituţii uiabile. Cu eât s e ua real iza 
mai de ureme a c e s t comandament eu atât ua fi 
mai bine şi pentru eei direct interesaţi şi pentru 
economia genera lă . 

Cum lucrează băncile britanice. 
Prezidentul băncii Midland Bank din London, 

Reginald M a e Kenna a ţinut, nu de mult o eon-
ferenţă, a c ă r e i a temă a fost chestiuni b a n c a r e . 

A te ocupa eu chestiuni de b a n c ă , de finanţe 
în general , a zis conferenţiarul, e s t e ex traord inar 
de greu şi întimpini o sumedenie de dificultăţi. 
A c e a s t a din motiuul, c ă concepţi i le curente asupra 
banilor sunt greş i te . 

De exemplu f i ecare c r e d e , c ă uor fi bani 
mai mulţi d a c ă s e fac economii, decâ t d a c ă s e 
eheltuese. De fapt, pentru suma totală a banilor, 
es te ireleuant d a e ă economis im sau cheltuim. 
Sau, cetind în o si o a r e c a r e rubr i ca f inanciară 
a unui ziar, uom găs i probabil , un articol d e s p r e 
banii noştri, ear i m e r g în străinătate sau d e s p r e 
banii străini, c a r i utn în ţară . In p r a c t i c ă însă banii 
noştri nu merg în străinătate şi de aici nu intră 
bani în ţară . 

Ori s e ua găs i explicaţia, c ă r e z e r u a de 
bancnote de 56 mii. a Băneit Angliei, ee se află 
în tezaurer ie , reprez intă o m a r e forţă a ţării. 

De fapt a c e a s t a r e z e r u ă de bancnote de 56 
mtl. nu serueş te niei un fel de s c o p folositor şi 
îi s tă mai mult în ca le , ministrului de finanţe, la 
plata datoriei de stat. 

E r a o ureme, continuă M a e Kenna, când 
toată lumea c r e d e a , c ă s o a r e l e s e înuârte în jurul 
pământului. Oamenii s e sculau dimineaţa, uedeau 
cum r ă s a r e s o a r e l e în Ost, îi u r m ă r e a u cursul 
pe c e r şi-l uedeau cum apune în Vest. Şi z iceau 
natural : „Este euident, s o a r e l e ş e înuârte în jurul 
pământului''. 

Şi a trebuit s ă t r e a c ă multe generaţii , până 
a pătruns şt s'a general izat p ă r e r e a , e ă pământul 
s e înuârte în jurul soarelui . 

Concepţ ia falsă a s u p r a banilor îşi a r e ori ­
ginea în ueehile idei, ee-ş i aueau îndreptăţirea, 
eând banii s e compuneau din monete de aur, 
argint şi a r a m ă . 

Astăzi nu mai e s te a ş a . Banii s e află în p r e -
ponderanţă la bănc i în formă de depozite (dispo­
nibilităţi) şi bancnote l e şi monetele de aur, argint 
şi a r a m ă îndeplinesc numai o funcţiune laterală 
în mecanismul circulaţiei fidueiare. 

Ce sunt bani i? Ştim eu toţii, e e înţelegem 
sub bani. D a e ă ne ţinem atât de fericiţi de a auea 
bani, ne gândim la un eont (disponibil) de b a n c ă 
şi la mijloacele de plată — bancnote , argint şi 
a r a m ă — în buzunar. 

Ambele împreună, contul de b a n c ă (dispo­
nibilul de b a n c ă ) şi mijloacele de plată, formează 
banii şi reprezintă , în totalitatea lor, puterea 
noastră , de a c e r e mărfuri şi prestaţiuni. E l e în-
s e a m n e a z ă puterea n o a s t r ă de c u m p ă r a r e . 

C a r e este prouenienţa ban i lor? De unde 
uine, e ă la un moment dat, s e află în o ţ a r ă atâta 
şi atâta monetă curentă în eireulaţiune şi atâtea 
şi atâtea depozite b a n c a r e ? 

In ee priueşte numerarul în circulaţie, trebuie 
bine notat, e ă în Anglia, eu p r o c e d e e l e sa l e s e u e r e , 
mijloacele de plată — moneta hârtie a tezaurului 
sau a Bănci i Angliei sau moneta sunătoare — 
pot fi achiziţionate numai prin c u m p ă r a r e . D a e ă 
îi trebuie euiua mal mult numerar şi a r e un eont 
la b a n c ă , a d e c ă a r e un disponibil, atunci ua l ibera 
un e e e a s u p r a contului său, ua m e r g e la b a n e ă , 
ua sch imba c e c u l şi ua primi numerar . 

In a c e s t c a z însă, euident, e ă puterea de 
c u m p ă r a r e a respectiuului, prin contul său de 
baneă , s'a micşora t e x a c t eu aee iaş i sumă, eu 
c a r e s'a majorat puterea s a de e u m p ă r a r e prin 
numărarul, e e a intrat în buzunarul său. 

Prin a c e a s t a , puterea de e u m p ă r a r e a publi­
cului, în genera l , nu a suferit niei o s ch imbare . 

Aee la ş lucru se întâmplă, d a e ă s'a r e t r a s 
numerar dela b a n e ă şi a c e a s t a uoieşte să-ş i în­
t r e g e a s c ă iarăş i s tocul de numărar . In cazul 
a c e s t a emite un e e e a s u p r a contului ei propriu 
dela B a n c a Angliei şi primeşte dela a c e a s t a nu­
m e r a r , pe eare - l plăteşte prin r e d u c e r e a contului 
ei la a c e a s t a baneă , astfel e ă nu s e face niei o 
eireulaţiune de bani efeetiui, c a r e nu s'a cumpărat . 
Şi s e c u m p ă r ă , plătindu-i prin mijlocirea unui 
eont de b a n c ă . 

S u m a totală a numerarului ee c irculă de fapt 
în manile publicului englez este de aproximatiu 
320 mii. funţi steri. 
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S ă c e r c e t ă m a c u m depozitele de bancă . 
S u m a totală a a c e s t o r a s e poate eualua la rotund 
2375 mii., ua s ă z ică o sumă de 7 ori mai m a r e 
decât c e a a circulaţiei de monetă efeetiuă, şi c a r e 
deja prin uolumul său euidenţiază importanţa mai 
m a r e a banilor de depozit, e a mijloace de schimb. 

A c e a s t a însă îneă nu spune tot. Depozitele 
de b a n c ă sunt mai freeuent folosite în eireulaţiunea 
de bani, decâ t numerarul şi c irculaţia prin de­
pozitele de b a n c ă se faee mal r e p e d e . 

Uolumul depozitelor de baneă , faţă de uo­
lumul numerarului în eireulaţiune s tă în raport 
de 7 : 1 ; e a mijloe de eireulaţiune însă depozitele 
de b a n e ă sunt de 10 ori mai mari decâ t nume­
rarul . 

Cum s e n a s e depozitele (disponibilităţile) de 
b a n e ă ? S'a arătat mai sus, c ă n u m e r a r poate 
ajunge în eireulaţiune numai, d a e ă un depozit de 
baneă s e diminuiază ori uieeuersa. 

C a r e este prouenienţa depozitelor de b a n e ă ? 
Când eineua m e r g e la o b a n e ă e a s ă îm­

prumute, s ă zieem 100 funţi steri., b a n c a îl în­
dreptăţeşte , în c a z de a p r o b a r e a eerere i , s ă 
dispună a s u p r a ei, până la concurenţa sumei 
aprobate . 

S ă admitem, c ă debitorul eraite imediat un 
e e e a s u p r a acelei sume şi p r e d ă eeeul credi to­
rului său. A c e s t a a r e aeum un e e e d e s p r e 100 
funţi steri, a s u p r a băncii. Admitem, c ă creditorul 
dste elient al aeele iaş i bănci şi pentru simplifi­
c a r e s ă admitem, c ă exis tă numai o s ingură baneă . 
E l ia eeeul şi-l depune la contul său, în urma 
cărui fapt el a r e la baneă un nou disponibil de 
100 funţi. 

P r e c u m uedem, drept rezultat a transaeţiunii 
de mai sus, b ă n e a a r e aeum un debitor pentru 
100 funţi şi un deponent, propr ie tar de depozit, 
d e s p r e ace iaş i sumă. 

Depozitele băncii şi împrumuturile (creanţe le) 
s'au majorat cu 100 funţi steri., astfel e ă rezul­
tatul final al unui împrumut al băncii es te majo­
r a r e a depozitelor sale . 

Desigur nu es te uşor a urmări aee te ope­
raţiuni, esenţa afaceri lor b a n c a r e însă este , e ă 
f iecare împrumut sau f iecare c u m p ă r a r e a băncii, 
înmulţeşte totalul depozitelor şi f i ecare uânzare 
sau replăt ire a unui împrumut m i c ş o r e a z ă aceas ta , 
sumă totală, astfel e ă depozitele de b a n e ă e r e s e 
ori sead , eu sumele, pe c a r e deoparte băncile le 
c u m p ă r ă sau le împrumută, iar de altă parte le 
uând sau le r e p r i m e s c . 

Circulaţia depozitelor b a n c a r e a târnă deci, 
în parte , de acţiunea bănci lor, car i împrumută 
sau uând, şi în parte de acţiunea muşteriilor 
(clientelei), c a r i iau împrumut şi r e plătesc. In 
p r a c t i c ă însă puterea bănci lor a r e limite. 

A c e a s t a m i ş c a r e a depozitelor trebuie priuită, 
în general , în l egătură eu comerţul . Pornind dela 
un o a r e c a r e moment dat, s e ua constata , eă există, 
o anumită sumă de bani, în ţară , şi în a e e l a ş timp 
o anumită capac i ta te pentru a p r o d u c e mărfuri 
şi a face prestaţiuni. D a c ă produeţiunea a c e a s t a 
şi suma banilor r ă m â n constante, atunei niuoul 
preţurilor es te stabil, indicele nu uar iază . D a e ă 
s e înmulţeşte cantitatea banilor, pe c â n d ceilalţi 
doi factori — produeţiunea şi proporţ ia eheltue-
lilor — r ă m â n neschimbaţi , atunei auem bani mai 
mulţi, în proporţ ie eu mărfurile şi preţurile por 
ereş te . D a e ă din contră cantitatea de bani s e 
r e d u c e , atunei raportul dintre marfă şi bani s e 
dep lasează pe par tea ceala l tă — şi preţurile uor 
s c ă d e a . 

Astfel e ă niuoul preţurilor depinde de r a ­
portul ee ua ex i s ta , la un moment dat, între c a n ­
titatea banilor şi între cantitatea mărfurilor şi 
muneei uândute, p r e c u m şi de m ă s u r a în c a r e 
s'au cheltuit banii. 

S'a zis deja, e ă băncile pot s ă majoreze 
totdeauna uolumul depozitelor, prin a c o r d a r e a de 
împrumuturi şi e ă prin a c e a s t a ele m ă r e s c pu­
t e r e a de c u m p ă r a r e a publicului; băncile , a r 
putea deci , prin a c o r d a r e continuă de împrumu­
turi, s ă u r e e preţurile. Tot astfel pot a p ă s a p r e ­
ţurile, d a e ă refuză continuu s ă împrumute bani 
şi s l â b e s e astfel puterea de c u m p ă r a r e . Măi es te 
îneă o chestiune de ordin tehnic. S'a amintit mai 
sus cazul eând b a n c a a dat împrumut 100 funţt 
steri, şi a reprimit ace iaş i sumă e a depozit, nu­
merarul ei a r ă m a s deei neschimbat, depoz i te l e 
însă au sporit eu 100 funţi. In urma acestui fapt 
raportul dintre numerarul băncii şi depozitele ei 
s'aj alterat, eâe i es te prea euident, e ă proporţ ia 
între numerar şi depozit, s e r e d u c e , d a e ă nume­
rarul r ă m â n e a c e l a ş i şi depozitele s p o r e s c . E s t e 
însă de notat, e ă băneile nici eând nu l a s ă s ă s e 
r e d u c ă numerarul lor sub o anumită s u m ă mini­
mală, c ă c i s e ştie, e ă soluenţa unei banei a t â r n ă 
de faptul, e ă dispune de r e z e r u e de numerar su­
ficiente. Dispoziţia unei bănci , de a împrumuta 
bani, depinde a ş a d a r de disponibilităţile sa le de 
numerar , a d e c ă de faptul, d a e ă dispune de r e ­
zerue suficiente de bani gata, în raport eu anga­
jamentele sa le de plată. A c e s t a este motiuul pentru 
e a r e o baneă condusă bine şi eu afacer i bune, 
nu poate înmulţi suma totală a banilor din ţară , 
d a e ă nu dispune de numerar în plus. Din toate 
a c e s t e a rezultă, e ă băneile în chestiunile a c e s t e a 
nu pot p r o c e d a a ş a c u m uoiese. S u m a totală a 
banilor lor gata depinde de cantitatea de aur, 
ee intră în ţ a r ă ori e s e din ţară . 

E s t e adeuărat , e ă B a n c a Angliei, d a e ă a r 
uoi, ar*putea, în mod arbi trar înmulţi ori r e d u c e 



suma banilor gata, în faptă însă ea u r m ă r e ş t e o 
anumită politică şi după sistemul de azi suma 
totală a banilor gata, depinde de aurul, c a r e intră 
şi iese. 

D e o a r e c e populaţia se înmulţeşte şi dorinţa 
factori lor chemaţi es te de â îmbunătăţii traiul 
uieţei, trebuie înntulţită produeţtuiiea de mărfuri 
şi prestaţluni şi d â e ă este ea uolumul a c e s t o r a 
să c r e a s c ă , urmează , eă eireulaţiuriea banilor 
încă trebuie să se înmulţească. Nu poţi auea un 
oolumen de comerţ mai m a r e — e a r e singur 
poate să ajute la ajungerea unüi trai al uieţei mai 
bun în ţ a r a întreagă — d a c ă nu sunt bani mai 
mulţi. 

S e uâ fáee s igür obiecţiiinCa: ba da, es te 
eu putinţă. Aceiaş i cantitate de bani poate serui 
ea mijloe de sehimb pentru o cantitate mai m a r e 
de marfă. Nu trebuie alteeua decât să s c a d ă 
preţurile. D a c ă se ieftinesc toate , e s te euident 
eă poţi plăti, eu aee iaş i sumă de bani, o canti­
tate mai m a r e de marfă. A c e a s t a însemnează a 
c e r e , între împrejurările aetuale, Ceua imposibil. 
D a c ă , din c a u z a lipsei de bani, preţurile sead , 
sufere prosper i tatea industriei. L a preţuri în s c ă ­
d e r e comercianţ i i nu uor face c o m a n d e de mărfuri, 
fabricanţii nu uor p r o d u c e pentru a auea rezerue . 
Consecinţa imediată es te lipsa de lucru şi în 
legătură eu a e e a s t a o r e d u c e r e a cumpărăr i lor 
obiecte lor n e e e s a r e traiului uieţei. 

Preţurile în s c ă d e r e p r o u o a e ă deei lipsă de 
lucru şi unde este l ipsă de lucru şi maşineria 
ţării nu este exploatată la 100°/ 0 , aeo lo încep să 
c r e a s c ă spese le de produeţiune. In f iecare fabrică, 
a c ă r e i a instalaţii tehnice nu Sunt utilizate complet, 
eheltuelile de produeţiune r ă m â n ace leaş i . Prin 
u r m a r e d a c ă produeţiunea se r e d u c e , e r e s e spe ­
se le s inguraticelor art ieole . 

S e ua obserua deci , în general , eă pe lângă 
preţuri în s c ă d e r e prosper i tatea eomere ia lă se 
r e d u c e şi lipsa de lucru ereş te , c a r i dau naş tere 
altui r ă u : creş ter i i cheltuielilor de produeţiune, 
fiindcă, cheltuielile de fabrieaţiune au r ă m a s la 
ueehiul niuou. 

Adunarea generală a băneii 
„Victoria" din Arad. 

L a 10 Noemurie a. e. „Utetoria" şi-a ţinut 
pe lângă un m a r e interes al marelui public, adu­
n a r e a sa generală , eohuoeaţă pentru a a p r o b a 
măsuri le preconizate în u e d e r e a asanări i fruntaşei 
instituţiuni financiare din reg iunea Aradului. 

Adunarea genera lă a fost d e s c h i s ă de dl 
Dr. Ştefan Cieio Pop, fost ministru şi membru în 
fostul Consiliu de administraţie al „Uietoriei", sa­
lutând pe acţ ionari c a r t s'au prezentat* într'un 

număr foarte m a r e reprezentând în total 21.000 
de uoturi. 

In urmă dl Virgil Antoneseu, d i rec tor al 
băneii „Victoria" a cetit raportul Consiliului, anun­
ţând u r e a r e a capitalului soe ia l dela 30 milioane 
la 60 milioane Lei , precum şi celelalte mijloace 
pentru a s a n a r e a institutului. 

Adunarea genera lă a aprobat fără diseuţie 
atât u r e a r e a capitalului social , proiectul de modi­
f icare a statutelor, câ t şi întreg proiectul de a s a ­
n a r e a băneii. 

Dintre acţ ionari a luat euuântul dl Dr. loan 
Sueiu, decanul Baroului aduoeaţi lor Cluj, e a r e a 
accentuat importanţa adunării genera le de a c u m 
şi a rugat pe acţ ionari s ă a d u c ă hotărîri conform 
intereselor lor, fiind a s a n a r e a „Uietoriei" pe de­
plin as igurată în urma ajutorului a c o r d a t de B a n c a 
Naţională a României , B a n c a „Albina" Sibîiu şi 
B a n c a R o m â n e a s c ă . A accentuat c ă greşel i le din 
par tea fostei conducer i nu s e poate atribui ue-
ehiului Consiliu el mâi mutt împrejurări lor e c o ­
nomice neprielnice. 

In u r m ă s'a ales noul Gonsitiu de administraţie, 
din e a r e fac p a r t e : Dr. Anton Moeioni, prezident, 
Dr. Cornel laneu, uieeprezident, loan Vâtăşianu, 
directorul genera l al băneii „Albina" Sibiiu, Ionel 
Comşa , directorul genera l al Băneii Centrate 
pentru industrie şi comer ţ Cluj, Dr. Mihai Măreuş , 
directorul Bănci i Româneşt i S u c u r s a l a Arad, Dfe: 
Albu Cornel, medie, Dr. Cornel Luţai, aduoeat, 
Dr. luliu Vleaş , medie din A r a d şi Axerite Seeuta , 
m a r e propr ie tar din Siria. 

In Comitetul de supraueghere au fost a leş i : 
Dr. E . E s e a , directorul genera l al Bănci i A g r a r e , 
loan R e b e g a , şef-eontabilul bănci i „Albina" Sibiiu, 
A. Călnieeanu, eontabil şi Constantin, d irec tor al 
Băneii Româneşt i S u c u r s a l a Arad . 

Adunarea genera lă a dat absolutoriu atât 
fostului Consiliu de administraţie, câ t şi ueehiului 
Comitet de supraueghere . 

Dorim institutului „Victoria" sub noua s a 
c o n d u c e r e r e f a c e r e a câ t mai r e p e d e şi multă 
p r o s p e r a r e . 

Pot fi sechestrate ueniturile 
publice? 

E s t e cunoscut e ă statul c e rău plătitor este 
şi e ă ch iar şi în cazul unul p r o c e s creanţe le faţă 
de Stat nu s e pot îneassa decâ t eu foarte m a r e 
greutate , d e o a r e c e l egea contabilităţii publice, 
conform jurisprudenţii de până acum, — nu ad­
mite contra statului exeeuţiunea silită a ş a cum 
este reglementată de l egea exeeuţională faţă de 
p e r s o a n e l e part iculare . 
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In curând însă Înalta Curte de Casaţ ie s. 11 
a s,tatqrnieiţ — după săptămâni de de l iberare — 
o jurisprudenţă de ex traord inar interes juridic şi 
o b ş t e s c în mater ia ualorificării pretenţiilor parti­
culari lor c o n t r a statului. 

P r o c e s u l e următorul : 

D. I. Mihali din Ludoşul Mureşului dobândind 
hotărţre definitiuă j u d e c ă t o r e a s c ă în contra admi-
nistraţiunei C. F. R. s p r e a i s e plăti suma de 
L e i 600 mii, — drept daune pentru invaliditatea 
suferită în u r m a şi din c a u z a faimosului acc ident 
de c a l e ferată petrecut a c u m eâtua timp în preajma 
hăilor Feţţx, — a pus în e x e c u t a r e sentinţa. 

A făcut eu alte euuinte e e e a e e s e face contra 
oricărui debi tor: seches tru , s c o a t e r e în uân-
zare , e t e . . . a s u p r a singurei instituţii aparţinând 
căi lor ferate, din împrejurimi, a d e e ă a s u p r a e a s -
sieriei gării Oradea unde a pus sub peeeţi e a s s a 
de fier, i a forţat apoi uşile, conform legii şi eu 
p a z a tuturor formelor legii, i-a r idicat conţinutul 
şt i 1-a pus apoi sub ree ipisă la C a ş s a de de­
puneri şi eonsemnaţiuni. 

Contra aces te i urmărir i judic iare direcţia 
reg ională C . F . R. a făcut contestaţie . Şi a susţinut 
c ă sumele aflate în e a s s e l e gări lor aparţin că i lor 
ferate şi nu pot fi prin niei o m ă s u r ă judiciară 
urmărite , s eches tra te , ete. Iar contestaţ ia s'a admis. 

De a j S t â c i a t ă însă s 'a împoţriuit creditorul 
r e c l a m a rri dl adu. loan Bedier , c a r e a obiectat 
c ă instanţa nu poate face distincţie între auutul 
unui part icular şi a c e l a al statului (în raporturi le 
lui eu terţii), niei între urmăriri le pornite eontra 
unor particulari sau eontra statului — fiindcă niei 
l egea nu faee a c e a s t ă distincţie; în faţa ei p e r ­
s o a n e sau instituţii publice sau priuate sunt de-
opotriuă ega le şi fără priuilegii. 

A mai susţinut d e a s e m e n e a c ă în e a s s a de 
fier a găre i Oradea — g a r ă aparţinând debitoarei 
C. F. R. — descoperind, urmărind şi s e c h e s t r â n d 
suma c e i s e euuenea, prin efectul sentinţei d e -
finitiu şi exeeutoriu dobândite, niei un fel de teorie 
sau text nu poate suprima sumii c a r a c t e r u l ei de 
„uenit u r m â r i b i r ee- l a r e necontestat şt prin 
prouenienţa lui e a şi prin destinaţia lui. 

înalta Curte a admis r e c u r s u l erşditprului. 
A c a s a t fără trimitere hotăr îrea a taca tă . 

Şi a confirmat astfel actul de e x e c u t a r e a 
căi lor ferate prin s e c h e s t r a r e a veniturilor sur­
pr inse de portăre l în e a s s a de fier a gării Oradea . 

Noi salutăm eu satisfacţie a c e a s t a jurispru­
denţă c a r e este menită, — d a c ă s e ua menţine, 
— s ă î n t ă r e a s c ă creditul atât de sdruneinat al 
statului, la sdrune inarea eăruia a contribuit foarte 
mult cal itatea statului de prost plătitor. 

m 

Cursul Valorilor la Bucureşti 
la 15 N o e m v r i e 1928. 

EFECTE 
Dob. anuală Cursul 

Rentă 1913 original 4Va 180— 200 
Rentă 1913 duplicate 4 7 2 97— 100 
Scris Rurale 5 6 0 - 6072 
Scris Urb. Bucureşti 5 57— 5772 
Scris Urb. Iaşi 5 5 5 V 3 - , 5 6 
Comuna Bucureşti . . 4 6 0 - 65, 
Comuna Bucureşti . . . 5 ° / 0 

7 0 - - 75 
împrumutul Naţional 1916 . . 5 7 4 -
împrumutul Unirii 1919 — 64V2- 65 
împrumutul Refacerii 1920 . 5 6 4 7 4 - - 6 4 ^ 2 

Renta împroprietăririi 5 6 0 7 i - - 61 
1903 original . 5 ° / 0 

1 4 0 - -150 
„ 1903 duplicate . . 5 ° / 0 

9 0 - 95 

BĂNCI 
Val. nom. Cursul 

Banca Naţională 500 1 2 3 5 0 - -12700 
Marmorosch Blank & Cie . 500 1500-- 1 5 » 
Românească 500 1110-- 1 1 2 0 

Pui 500 980-- 9 0 0 
De Scont . . . 500 42a - 430, 
Comerc. Română . . . 500 1800--1^5jpi 
Credit Român 500 1240-- 1 2 5 0 
Generala . 500 770-- 7Ş0 
Viticola . . 500 470-- 480 
Comerţ Craiova 500 1000,--ms 

500 770- - 780. 
Albina Sibiu 50O iioo-- 1 1 5 0 
Carpaţilor 500 400-- 410 

500 330-- 340 

ASIGURĂRI 

Dacia-România 2000 7200-- 7 3 0 0 
500 1100-- 1 1 5 0 

Generala 500, 2800-- 2 9 0 0 
500 1100-- 1 1 5 0 
500 950-- 1 0 0 0 

Prevederea . . 200 290-- 300 
1000 2200- - 2 3 0 0 

PETROLIFERE 

Steaua Română 500 1950-- 1 9 7 0 
Astra Română . 500 3500-- 3 5 2 5 
Speranţa opt 500 1450- - 1 5 0 0 
Speranţa pui 500 850>- 900 
Petrol Blok 500 4 2 0 -- 430 
Petrolul Rom. opt 500 10Q0--102Q 
Petrolul Rom. (pui) . . . . 500, 5 5 0 r - 560 
I. R. D. P. opt 500 5 6 5 — 575 
I. R. D, P. III vărs. . . . . 500 450r - 460 

250 4800^ -1850: 
500 1 3 5 0 -- 1 3 6 0 

R E U I S T A E C O N O M I C A 



DIFERITE SOCIETĂŢI 
Val. nom. Cursul 

Reşiţa 500 980 - 900 
500 1170 - 1 1 9 0 

Govora-Călimăneşti purtător 200 250 - 260 
Govora-Călimăneşti nom. 200 250 - - 260 
Cartea Românească . . . . 500 400- - 410 
Creditul Technic purt. . . 500 480 - 490 
Creditul Technic nom. . 500 480 - 490 
Letea opt 500 1080- —1100 
Clădirea Românească . 500 920 - 930 
Mica ex. cup. 500 725- - 730 
Carpatina 500 1000 - 1 0 5 0 
Credit Industrial 1000 1010 - 1 0 2 0 

MONEDE EFECTIVE^ 
Dolari 165-50— 166-— 
Sterline . . 810— 815 — 
Lirete 8-73— 8-78 
Cor. cehe 4-91— 4-95 
Franci francezi 6 5 5 — 6-60 
Franci belgieni 4 - 5 8 - 4-62 
Franci elveţieni 32-00— 32-25 
Mărci germane 39-60— 39-80 
Zloţi 18-25— 18-75 

23-50— 23-70 
Pengo 2 9 0 0 — 2 9 2 5 

2 9 0 — 2*93 
Leva 1-22— 1-24 

2 1 3 — 2-16 
86— 87'— 

Napoleon 650— 6 6 0 -

„AURĂRIA" 
c a s s a de eeonomti, soe ie tate pe aeţii în Abrud. 

Emisiunea IV. 

Prospect de emisiune. 

In conformitate cu hotăr îrea adunării gene­
ra le ordinare din- 2 Aprilie 1928 şi în baza auto-
rlzaţiunii primite de la Mln. de Ind. şi Corn. sub 
Nr. 76.129—1928 pentru u r c a r e a capitalului dela 
300.000 L e i d e o c a m d a t ă la 1,000.000 Lei , emitem 
următorul 

PROSPECT 
1. P e lângă ce l e 3000 aeţll ueehi în ualoare 

nominală de 300.000 L e i s e mai emit încă 7000 
bucăţi aeţii în ualoare de 700.000 Lei , a d e c ă 100 L e i 
bucata , c a r i apoi împreună s e uor preschimba, 
cumulate c â t e cinei, în aeţit de c â t e 500 Le i no­
minal, conform operaţiunilor de mai jo s : 

2. Acţionarilor ueehi ll s e uor atribui de fie­
c a r e aeţie ueehe două aeţii noui de c â t e 100 Le i 
în mod gratuit, a c ă r o r cos t s e ua a c o p e r i din 

preţul realizat prin uânzarea unor imobile, prin 
e e e a e e capitalul s e întregeşte la suma de 900.000 
Lei . De f iecare aeţie se uor plăti 10 Lei eheltuell 
de emisiune. 

3. Din restul de 100.000 L e i s e uor atribui 
acţ ionari lor ueehi eu prioritate pe preţul de 100 Le i 
plus 10 Le i eheltueli de emisiune, atâtea aeţii, 
e a numărul aeţiilor ueehi şi noui împreună s ă fie 
diuizibil eu 5. Acţionarilor ueehi, c a r i nu uzează 
de a c e s t fauor, 11 s e uor r ă s c u m p ă r a aeţille ueehi 
şi ce le atribuite nediuizibile eu 5 [pe preţul de 
100 Le i f iecare aeţie. 

4. Aeţille neatribuite sau r ă s c u m p ă r a t e con­
form punctelor anter ioare s e uor atribui ac ţ io ­
narilor ueehi, putând opta f iecare după aeţii ueehi 
şi atribuite în ualoare de 5000 Lei , aeţii în ua loare 
de 500 Le i pe preţul de 500 Le i plus 50 L e i 
eheltueli de emisiune. 

5. Asupra atribuirii acţiunilor euentual ne­
semnate conform operaţiunilor de mal sus , ua 
hotărî Consiliul de administraţie, f ixându-se preţul 
lor la 100 Le i bucata plus (10 Lei pentru acţ io­
nari, 70 L e i pentru neaeţionari) eheltuell de emi­
siune, auând Consiliul de administraţie dreptul 
de l iberă se lec ţ ionare a aeţiilor suprasemnate . 

6. Toate plăţile conforme eu a c e s t p r o s p e c t 
s e uor efectua într'o s ingură sumă până mai 
târziu în ziua de 10 Deeemurie 1928, până la c a r e 
dată s e uor retrimite Institutului şi declaraţii le de 
s u b s c r i e r e şi s e uor depune şi acţiile ueehi dim­
preună eu talonul şl euponii de pe anii 1929 şi ur­
mătorii la e a s s a institutului. In schimbul aeţiilor 
depuse, atribuite optate şi plătite s e uor e x t r ă d a 
d e o e a m d a t ă titlii prouizori. Plăţi făcute pentru 
acţiuni neatribuite s e uor restitui în cursul lunii 
Deeemurie 1928 fără dobândă. 

7. Acţiile din emisiunea a c e a s t a nu part ic ipă 
la diuidenda anului 1928 ei numai începând eu 
anul 1929, d a r plăţile făcute s e uor fructifica eu 
o dobândă de 10° / 0 din ziua uărsări i . 

8. Sumele uărsate e a eheltuell de emisiune 
s e uor întrebuinţa la a c o p e r i r e a eheltuelllor îm­
preunate eu a c e a s t a emisiune, iar restul s e ua 
u ă r s a la fondul de r e z e r r ă . 

Din şedinţa ţinută la 6 Noemurie 1928. 

Consiliul de administraţie. 

FABRICA DE STICLĂRIE TURDA S. A. 

C X - - * X pentru angajare momentană 
a u i a m contabi l i r omân i , 

absolvenţi de şcoala comercială superioară san Academie. 
S e r e e e r e necondiţionat c u n o a ş t e r e a 
perfectă a limbei g e r m a n e euentual 
şl maghiară . 
Ofertele, în c a r i s e uor a r ă t a preten-
ţlunile de sa lar , însoţite de copia 
certif icatelor de studii şi p r a x ă , s e 
uor înainta Direeţiunei Fabrieei . 

Direcţiunea. 




