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Politica economicd & noului guvern.

In urma demisiunei cabinetului dlui Vintila
I. Bratianu, dup@ prelungirea cam neobisnuitéd
a crizei, Inalta Regen{d a insdrcinat cu for-

marea guvernului pe dl Iuliu Maniu.

‘ D1 luliu Maniu a constituit guvernul, avand
de colaboratori: DI Mihai Popovici, ministru
de finanfe, lon Mihalache, ministrul agriculturii
si domenii, Virgil Madgearu, ministrul industriei
si comerfului, Ion R&ducanu, ministrul muncii,
cooperafiei si asigurdrilor sociale. Subsecretar
de stat la ministerul de domenii si agricullura
este numit dl Aurel Dobrescu. Secretari gene-
rali sunt Dr. Stefan Stdnescu al ministerului de
finanfe, Mihail Serban al ministerului de domenii
si agriculturd, Dr. Ernest Ene al ministerului
de industrie si comert.

Guvernul dlui luliu Maniu a fost primit cu
mare satisfactie de opinia publicdi nu numai
cea romaneascd ci si de cea minoritard si
dup@-cum anun{éd ultimele informafiuni si stréina-
fatea priveste cu simpatie noul guvern.

Intr'adevdr schimbarea regimului de-acum
nu este o simpld schimbare de guvern, ci pro-
mite a fi si schimbare de sistem. Astfel cd pe
noi ne intereseazd de-aproape cari sunt con-
ceptiile economice ale noului guvern.

Programul economic este cunoscut din trei
manifestafiuni de pand acum al noului guvern:
declarafiunile facute de presedintele consiliului
de ministrii cétre reprezentaniii presei roméne

si strdine, declaratiunile ministrilor cu ocaziunea
preludrii resorturilor si in fine declarafiunile
dlui V. Madgearu, ministrul comerfului cu oca-
ziunea al XVI-lea congres general al Sfaturilor
negustoresti.

DI luliu Maniu a declarat urmétoarele in
ceeace priveste politica economicé a guvenului
prezidat de D-Sa:

»,Guvernul considerd cé realizarea impru-
mutului si a stabilizarii este o urgentd necesitate
pentru Stat.

El va relua tratativele incepute de guvernul
precedeni si va avea cea mai sincerd nizuimfd
de a le duce céat mai curénd la bun sférsit.

Se va strddui s& nu rédménad infructuoasd
munca antecesorilor séi in realizarea unui punct
esential al programului nostru politic, acela de
a lichida chestiunile financiare pendinte si de
a dobandi participarea capitalului strdin pentru
refacerea farei si a viefii sale economice.

In dorinta de a da Statului rolul siu ade-
viarat de ocrotitor al intereselor obstesti, gu-
vernul va lua urgent toate mésurile pentru aju-
torarea {inuturilor bantuite de seceta. ‘

In conformitate cu programul séu politic, -
guvernul va organiza mijloacele pentru inten-
sificarea productiunei nationale, stdruind in mod
deosebit asupra acelei agricole pana acum ne-
glijata. ‘

Primele mésuri ce se vor lua in acest scop
vor {i cele priviloare la o organizare cat mai
grabnicd a creditului agricol.

Noul guvern va urmdri o politicd de con-
solidare a unitafii sufletesti a nafiunii intregi
respectdnd asezdmintele bune din diferite re-
giuni ale {arii si utilizdnd tot ce este de valoare
in el peniru binele national comun si pentru
inmulfirea lor“.

Astfel s’a enunfat ca cea mai importantd
si urgentd problemé#: imediata incheiere a im-
prumutului pe langéd lichidarea tuturor chesti-
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unilor financiare pendinte, peniru a putea con-
solida finanfele si a executa reforma monetara.
In acest scop se va continua munca guvernului
antecesor, prin ce se accentueaza principiul
continuitdfii in cele bune.

Se va organiza mijloacele pentru intensi-
ficarea productiei nationale si In special pro-
ductia agricold creiand in acest scop creditul
agricol.

Noua directie, cea agricold, a fost accen-
tuatd si mai mult de dl lon Mihalache ministrul

agriculturii cu ocaziunea instalarii, spunédnd intre

altele: Tara noasitrd este o {ard de plugari;
deci si arhitectura de Stat trebuie s& reflecteze
faceasta structurd caracteristica poporulm
iind astfel sortit acest minister s& devie mini-
sterul avuiiei nafionale.

In ceeace priveste industria si comerful dl
V. Madgearu a asigurat pe reprezentantii co-
merfului din ocaziunea congresului general al
Sfaturilor negustoresti, de libertatea comerfului,
inldturarea speculei nu prin mijloace politienesti
vexatorii ci prin inldturarea cauzelor ce au
produs-o: situafia economicd anormala.

Se va revizui sistemul nostru vamal in
sensul realizérii unui protecfionism rational c&-
lauzit de ideia favorizarii desvoltdrii industriei
care are condifii naturale de existen{d si a in-
dustiriei apéardrii nationale. Avand insd confinuu
in vedere necesitatea de a se inlesni inzestrarea
agriculturii cu utilajul necesar.

- Tofi ministrii-au accentuat spiritul de se-
verd legalitate si de restabilirea liniei de de-
marcatie initre avutul statului si. cel al particu-
larilor.

Cu aceste principii s’a pus la muncéa noul
guvern si dacé creiarea prea multelor ministere
noui si subsecrefariate de stal, — dupd mo-
desta noasira parere inutile, — umbresc intru-
cétva inceputul activitéfii noului guvern; nu ne
putem ascunde satisfactiia fajd de actele ener-
gice de economie a guvernului: ofensiva contra
automobilismului, reducerea la minimul posibil
al acestui mijloc de locomotiune atat de costi-
sitor pentru bugetul Statului si starplrea func-
fiunilor inutile.

Sperdm ca reducerea automobllelor nu se
va face numai la serviciile cenirale a ministe-
relor ci si in Tard. Nu-i judef si chiar si pri-
marii de orase cari sd& nu aibe 3— 4 masini
oficiale }

Deasemenea sperdm, cé in vederea eco-
nomiilor bugetare se vor desfiinfa toate func-
tiunile inutile, lumea producéatoare va scépa de
pusderia de parazifi: tot felul de inspectori,

comisari ai guvernului etc. tot atdtea funcfiuni
politice.

Guvernul actual chemat la putere in urma
increderii marelor masse populare n’are de
menajat nici o clienteld politicd, deci opera de
purificare ii este cu atat mai usoara. .

Recunoastem ca guvernul acfual a fost
chemat la putere inire imprejurdri economice
foarte grele, insd8 nu-i mai pufin adevédrat ca
acest guvern se bucurd de increderea nu numai
a Tarii ci si a strainatafii.

i dorim noului guvern multé succese spre
binele nostru al tuturora!

Acordul Roméano-German.

Sambatd seara, la 10 Noemvrie a. c.,
cateva ceasuri dupd depunerea ]uramantulul de
noul guvern, delegafia roméana din Berlin a
semnat acordul incheiat infre Romaénia si Ger-
mania referitor la aplanarea chestiunilor finan- -
ciare pendinte intre cele doud {éri.

Stipulafiunile esen{iale ale acordului sunt:

Germania acorda despﬁgubiri in suma de
75 milioane si jumatate maérci aur, din care
sumd se va achita 30 milicane si jumatate
maérci aur in opt zile dupd ratificarea acordului,

. céte zece milioane mérci aur in primi trei ani,

opt milioane in anul 1932 si sease milioane
in anul 1933. Statul german ne pune la dispo-
zilie o comandd de materiale in valoare de
150 milioane marci aur garantate de Reich.
Reichsbank-ul va participa la stabilizarea Leulut,
pe de altd parte se pune in vedere Romaéniei
participarea bancilor germane particulare la con-
fractarea unui imprumut in sitrainatate.

In schimb Roménia in baza acordului ia
urmatoarele sarcini: Abrogarea cunoscutel or-
donanie din Martie 1922 prin care s'a sistat
plata dobénzilor dupa rentele antebelice. Se va
revaloriza rentele din 1913 péané la 1 Octom-
vrie 1928 cu 40°, iar pand in anul 1970 cu.
10%,. - Celelalte rente vor fi revalorizate péna
la finea anului 1929 cu 20°l si pand in anul
1970 cu 50°. Romania se deobligd s& ridice
sechestrul de pe averile supusilor germani, iar
lichidérile executate pand in prezent rémaén
valabile. '

Totodatd guvernul romén declard cd prin
acest acord sunt lichidate toate htlgule finan-
ciare roméano- germane.

Se prevede cd in scurt timp dupa reali-
zarea acestui acord vor incepe ftratative in ve-
derea incheierei unui tratat de comer{ intre
Romama si Germania.
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Rédméne de vazut dacd guvernul nu va
anula, respective nu va ratifica acest acord
semnat infr'un mod neuzitat. Suntem siguri c&
guvernul va fi condus in hotérirea sa numai de
interesele Tarii.

Dupé incheierea acestui acord in scurt
timp vor fi reluate legaturile economice inire
noi si Germania, initrerupte de atata timp si ce
a cauzal atatea pagube ambelor nafiuni.

Cheltuielile de regie ale béaneilor.

Revista ,Bursa“ din capitald, publicd in nu-
mdarul sdu ultim, la loec de frunte, un remarcabil
articol sub titlul de mai sus.

Dupdce aminteste de actiunea de eoneentrare
prin fuziuni a bdncilor minoritare, cu care ne-am
ocupat gi noi in revista noastrd, pledeazd si
.,Bursa“ pentru adoptarea si a bdncilor noastre
romanesti la nouile condifiuni economice a {arii,
ce le va erea stabilizarea monetard in perspectivd.

latd argumentele, ce le aduce ,Bursa“ in
favoarea fuziunilor: '
- * ok

Argumente in favoarea concentrdrii, prin fu-
ziune, a bédncilor sunt humeroase insd unul din
cele mai puternice este rafionalizarea exploat&rii
si cheltuelilor de regie. In niclt o altd ramurd de
activitate nu se pune cu atata grabd aceastd che-
stiune.
importantd miscare a prefurilor, insd cea mai
immportantd se va produce in preful banului. Nivetul
de azi al dobanzilor este atat de exorbitant si
de strans legat de situatia economica si financiard
de azi ineat nu e cu putin{d, ca odatd cu stabili-
zarea, sd nu inceapd scdderea dobanzilor. Am
avut, dealifel, un exemplu in primdvara anulut
acesta, cand, sub influenfa bineficédtoare a sta-
bilizdrii de fapt a Leului, creditul extern al tdrvii
imbunétdtindu-se, dobanzile au inceput s& scadd
odatd cu imbun&tifirea ofertelor de capital strdin
pe piata roméaneascad.

Dar tot in foptele ce s’au petrecut atuneci
gdsim o indicatie 1&muritd asupra indatovirilor
de azi ale reprezenianfilor comertului de bancd
dela noi.

Dupd céate .ne reamintim cu tofii, actiunea
pentru scdderea dobanzilor a intampinat o mare
piedecd in costul ridicat al cheltuelilor de regie
ale bancilor. Independent de indreptdtitele opu-
neri ale bdncilor fatd de incercdrile oficialitatii
de a impune un nivel arbilrar dobaunzilor, con-
ducdtorii principalelor bdneci romanesti au invocat
cheltuelile de regie extrem de urcate, ca argu-
ment suprem in favoarea atitudinei lor. S’a arédtat,

Stabilizarea monetar8 va determina o

~cu acel prilej, cd cheltuelile de regie reprezinty;

chiar gi la béncile cele mai mari din Romanlia,
o sarcind de 5 la sutd asupra creditelor puse in
circulafle. Din anchete intreprinse de organiza.
tiuni bancare, rezultd cd la bdncile mici aceste
cheltueli sunt, in medie de 6—8 la suté iav la
unele ajung pand la 12 la suta.

$i in acest procent exorbitant de eheltueh
neproductive nu se cuprind amortiz&rile, cari, in
imprejurdrile de acum de ecrizd de solvabilitate,
ating cifre foarfe mari la toate bdncile.

Déinuirea acestei situafii i dupd stabilizarea
Leului, ar putea zdddrnici mare parte din roadele
asteptate dela aceasta reformd. lnainte de r&sboiu;
cheltuelile de regie ale bdncilor mari nu depdsau,
nici la noi in {ard, raportul de 1—1!/: la sutd din
ereditele furnizate piefii, iar la b&uncile mici de-abea
daecd ajungeau la 2—3 la sutd.

Cum va fi dar posibil sd se obtind o insem-
natd scidere a dobanzilor catd vreme béncile
romanesgti {si vor menfine organizarea lor de azi
st cheltuelile mari pe care ea o implicd? Chiar
dacd se va djunge &8 se reducd muilt chivle ba-
nului la surs8 — adecd la deponenfi si la furni-
sorii strdini de capitaluri — sdreina mare a chel-
tuelilor de regle va mentine dobanda curentd pe

piafa noastrd la un nivel mult prea urcat fafd de

cel care e necesar ins#n&togiril vlefii economice.
" Nu este admisibil ca, prin trecerea sa prin
banei, banul s& se incarce cu o sarcind aproape
egald rentei ce trebuie sd aducd proprietarului
sdu. Problema cere o rezolvare grabnicd §i prea-
labild stabilizdrii, pentruca sd inlesneascd acesteia
actiunea sa binefacdtoare. .
~ Dar, recunoseéand nevoia urgentd a reduceri
cheltuelilor de regie, nu ne putem sustrage obli-
gafiei de a reeunoa$te cd e mai -ugor sd pui .
problema decéat s’o deslegi. :
Rdul ce constatdm are cauze projunde si
multiple. Anii de pseudo-prosperitate din epoca
de puternica inflafiune monetard gi de nemdrgi-
nitd ineredere in ridicarea imediatd a economiel
nationale, au impins bdncile, toate, la extinderea
aparatulul lor administrativ cu mult peste nevoile
lor reale. In afard de cheltuelile mari cu erearea
si instalarea numeroaselor sucursale si organe

-de leg#turd cu intreprinderile finantate, b&ncile

si-au inedrcat bugetul cu mari cheltueli, prin
angajarea i menfinerea unui corp de functionari
care nu corespunde volumului restrdns al frans-
actiilor de acum. Situafia este agravatd de e_aI_i-
tatea mediocrd a celor mai mulfi funcfionari de
baned postbelici si de pretenfia lor de a lucra
cdt mai putin.

Aldturi de aceste cauze ale scumpirii eheL
tuelilor de regie, care privese in special b&neile
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mari, trebuie 83 semnaldm situatia creatd prin
{nmulfirea enormd a numd&rului b&ncilor nout.
Acestora, in deosebire =— fie ed e vorba de béanei
mici, fie cd sunt banei mijlocli — trebuie sa le
serpeascd exemplul béneilor minoritare.

Dacd nu vor intelege, din vreme, nevola de
a se uni pentruca astfel sd-gi poatd rationaliza
exploatarea gi, deci, reduce cheltuelile de regie,
" ele vor dispare. Nouile imprejurdri ce se vor
produce dupd stabilizare nu vor mai ingddui exi-
stenfa suculentd a prisosuiui de intermediari —
printre cari se numdrd i bdncile f&rd capital —
ndscut din vremurile turburi de.dupd rdsboiu.
Este o indatorire a celor congtienti de avertis-
mentul ce-1 reprezintd prdbusirea catorva banei
din categoriile specifie postbelice, pentruca si
porneascd o actiune energicd in vederea conto-
pirii lor in institufii viabile. Cu céat se va realiza
mal de vreme acest comandament cu atat va fi
mai bine si pentru cei direet interesafi si pentru
economia generald.

Cum lucreazd banecile britanice.

Prezidentul b&ucii Midland Bank din London,
Reginald Mace Henna a finut, nu de mult o con-
ferentd, a cdreia temd a fost chestiuni bancare.

A te ocupa cu chestiuni de baned, de finante
_in general, a zis conferentfiarul, este extraordinar
de greu si intimpini o sumedenie de dificultsti.
Aceasta din motipul, cd conceptiile curente asupra
banilor sunt gresite.

De exemplu fiecare crede, cd vor fi bani
mai multi dacd se fac economii, decat dacd se
cheltuese. De fapt, pentru suma totald a banilor,
este irelepant dacd economisim sau cheltuim.
Sau, cetind in o zi oarecare rubrica financiard
" a unui sziar, pom gdsi probabil, un articol despre
banii nosgtri, cari merg in strdindtate sau despre
banii strdini, carl vin in tard. In practica insd banii
nogtri nu merg in strdindtate si de aiei nu intrd
bani in tard.

Ori se va gdsi explicafia, ed rezerva de
banenote de 56 mil. a Bédncii Aungliei, ce se afld
in tezaurerie, reprezintd o mare forfd a tdrii.

De fapt aceasta rezervd de bancnote de 56
mil. nu servesgte nici un fel de scop folositor si
ii std mail mult in cale, ministrului de finanfe, la
plata datoriei de stat.

Bra o vreme, continud Mae Henna, cand
toatd lumea credea, cd soarele se tnvarte in jurul
pdmantului. Oamenii se sculau dimineaia, vedeau
cum r&sare soarele in Ost, ii urmdreau cursul
pe cer si-l vedeau cum apune in Vest. $i ziceau
natural: ,Bste evident, soarele se fnvéarte in jurul
pé&mantului®,

Si a trebuit s& freacd multe generafii, pang
a pdtruns gi s’a generalizat pdrerea, cd pdmantul

-se fnvarte in jurul soarelui.

Conceptia falsd asupra banilor igi are ori-
ginea in vechile idei, ce-gi aveau indreptdtirea,
cand banii se compuneau din monete de aur,
argint si aramd. '

Astdzi nu mai este asa. Banii se afld in pre~
ponderan{d la bénei in forma de depoazite (dispo-

.nibilitdfi) si bancnotele gi monetele de aur, argint

si aramd indeplinese numai o funcfiune laterald
in meeanismul circulatiei fidueiare.

Ce sunt banii? $tim cu tofii, ce infelegem
sub bani. Dacd ne {inem atéat de fericifi de a avea

bani, ne gandim la un cont (disponibil) de banca

si la mijloacele de plaid — bancnote, argint-sgi
aramd — in buzunar.

Ambele impreund, contul de bancad (dispo-
nibilul de banecd) si mijloacele de plats, formeazd
banii gi rveprezintd, in tofalitatea lor, puterea
noastrd, de a cere mdrfuri si prestatiuni. Ele in-
seamneazd puterea noastrd de cumpdrare.

Qare este provenienta banilor? De unde
vine, cd la un moment dat, se afld in o {ard atata
si atata monetd curentd in ecirculafiune si atatea
si atatea deposzite bancare ?

ln ce priveste numerarul in circulafie, trebuie
bine notat, e& in Anglia, cu procedeele sale senere,
mijloacelé de platdi — moneta hartie a tezaurului
sau a Badneii Angliei sau moneta sundioare —
pot fi achizifionate numai prin cumpdrare. Dacd
ii trebuie cuiva mai mult numerar $i are un cont
la bancéd, adecd are un disponibil, atunei va libera
un cec asupra contului sdu, va merge la banecd,
va schimba cecul si va primi numerar. ‘

In acest caz insd, evident, cd puterea de
cumpdrare a respectibului, prin contul sdu de
bancd, s’a micgorat exact cu aceiasi sumd, cu
care s'a majorat puterea sa de cumpdrare prin
numdrarul, ce a intrat in buzunarul sdu.

Prin aceasta, puterea de cumpdrare a publi-
cului, in general, nu a suferit nici o schimbare.

Acelas lucru se intampld, dacd s’a retras
numerar dela bancd si aceasta voieste sd-si in-
tregeascd iardsi stocul de numdérar. In cazul
acesfa emite un eec asupra contului ei propriu
dela Banca Angliei gi primegte dela aceasta nu-
merar, pe care-l plategte prin reducerea contului
ei la aceasta bancd, astfel cd nu se face nici o
circulafiune de bani efectivi, care nu s’a cumpdrat.
Si se cumpdrd, platindu-i prin mijlocirea unui
cont de bancé. '

S8uma totald a numerarului ce eirculd de fapt
in manile publicului englez este de aproximatio
320 mil. funti sterl.
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88 cercetdm acum depozitele de baneca.
Suma totald a acestora se poate evalua la rotund
2375 mil, va sd@ zied o sumd de 7 ori mai mare
decat cea a circulatiei de monetd efectind, si care
deja prin volumul sdu evidentiazd importanta mai
mare a banilor de depoazit, ca mijloace de schimb.

Aceasta insd incd nu spune tot. Depogzgitele
de baned sunt mai frecvent folosite in circulafiunea
de bani, decat numerarul si circulatia prin de-
pozitele de bancd se face mal repede.

Dolumul depozitelor de bancd, faid de vo-
lumul numerarului in circulatiune std in raport
de 7:1; ca mijloe de ecirculatiune insd depozitele
de bancd sunt de 10 ort mai mari decat nume-
rarul.

Cum se nasc depozitele (disponibilitdtile) de
bancd? 8’a ardtat mai sus, cd numerar poate
ajunge in circulatiune numai, daca un depozit de
bancd se diminuiazd ori viceversa.

Care este provenienta depozitelor de banca?

Cand cinepa merge la o bancd ca sd im-
prumute, sd zicem 100 funfi sterl., baneca il in--
dreptdfeste, in caz de aprobare a cererei, s
dispund asupra ei, pand la concurenta sumei
aprobate.

83 admitem, cd debltorul emite imediat un
cec asupra acelei sume si predd cecul credito-
rului sdu. Acesta are acum un cec despre 100

“funfi sterl. asupra bdncii. Admitem, cd creditorul

éste client al aceleiagi bdnei gi pentru simplifi-
care sd admitem, cd existd numai o singurd banca.
Bl ia cecul si-1 depune la contul sdu, in urma
cdrui fapt el are la baned un nou dlSpO(‘llbll de
100 funti.

Precum vedem, drept rezultat a transaetmml
de mai sus, banca are acum un debitor pentru
100 funfi si un deponent, proprietar de depozit,
despre aceiagi suma.

Depozitele bancii si imprumuturile (ereantele)
s’au majorat cu 100 fuati sterl., astfel cd rezul-
tatul final al unui imprumut al bdancii este majo-
rarea depozitelor sale.

- - Desigur nu este usor a urmdri acete ope-
ratiuni, esenta afacerilor bancare insd este, ca
fiecare imprumut sau fiecare cumpdrare a béneii,
inmulteste totalul depoazitelor gi fiecare vanzare

sau repldtire a uaui imprumut micsoreazéd aceasta,

sumd totald, astfel cd depozitele de bancd crese
ori sead, cu sumele, pe care deoparte bdncile le
cumpdrd sau le imprumutd, iar de alld parte le
vand sau le rveprimese.

~ Circulatia depozitelor bancare atarnd deci,
in parte, de acfiunea baéncilor, cari imprumutd
sau vand, si in parte de actiunea musteriilor
(clientelei), cari iau imprumut si repldtese. In
practicd insd puterea bdncilor are limite.

- Aceasta migcare a depozitelor trebuie privits,
in general, in legdturd cu comerful. Pornind dela
un oarecare moment dat, se va constata, cd exista,
o anumitd sumd de bani, in tard, gi in acelag timp
o anumitd capacitate pentru a produce mé&rfurt
si a face prestafiuni. Dacd producfiunea aceasta
si suma banilor rdmdan constante, atunei nivoul
prefurilor este stabil, indicele nu variazd. Dacd
se inmulfeste cantitatea banilor, pe cand ceilalfi
doi factori — produectiunea gi proporfia cheltue-
lilor — r&man neschimbati, atunci avem bani mai
mulfi, in proporfie cu mdrfurile si prefurile por
creste. Dacd din contrd cantitatea de bani se

“reduce, atunci raportul dintre marvfd si bani se

deplaseazd pe partea cealaltd — §1 preturile vor
scddea.

Astfel ed nivoul prefurilor depinde de ra-
portul ce va exista, la un moment dat, intre can-
titatea banilor gi intre cantitatea mdrfurilor si
muncei vandute, precum i de mdsura in care
s’au cheltuit banii. \

S’a =zis deja, cd bdncile pot -sd8 majoreze
totdeauna volumul depozitelor, prin acordarea de
imprumuturi $i ed prin aceasta ele mdarese pu-
terea de cumpdrare a publicului; b&ncile, ar
putea deci, prin acordare continud de fmprumu-
turi, sd urce prefurile. Tot astfel pot apdsa pre-
turile, dacd refuzd continuu - sé |mppumute baat
si slabesc astfel puterea dé” cuwparare. Mai este
ined o chestiine de ordin tehnic. 8’a amintit mai
sus cazul cand b8@nca a dat tmprumut 100 funti
sterl. si a reprimit aceiagi sumd ca depozif, nu-
merarul ei a rdmas deeci neschimbat, depozitele
insd au sporit cu 100 funfi. ln urma acestui fapt
raportul dinire numerarul béncii gi depozitele ei
s’a alterat, cdci este prea evident, c& proportia
fatre numerac si depozit, se reduce, dacd nume-
rarul rdmane acelagi si depozitele sporesc. Este
insd de notat, cd bdncile nici ednd nu lasa sd se
reducd numerarul lor sub o anumitd sumd-mini-
mald, cdci se stie, cd solventa unei bénei ataend
de faptul, cd dispune de rezerve de numerar su-
ficiente. Dispozitia unei bdneci, de a imprumuta
bani, depinde asa dar de disponibilitdfile sale de
numerar, adecd de faptul, dacd dispune de re-
zerve suficiente de bani gata, in raport cu anga-
jamentele sale de platd. Acesta este motivul peniru
care o bancd condusd bine si cu afaceri bune,
nu poate inmul{i suma totald a banilor din tard,
dacd nu dispune de numerar in plus. Din toate
acestea rezultd, cd bdancile in chestiunile acestea
nu pot proceda asa cum voiesc. Suma totald a
banilor lor gata depinde de cantitatea de aur, -
ce infrd in fard ori ese din {ard.

Bste adevdrat, cd Banca Angliei, daed ar
voi, ar-putea, in mod arbitrar inmul{i ori reduce
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surna banilor gata, in faptd insd ea urmdregte o
anumitd politicd si dupd sistemul de azi suma
totald a baritlor gata, depinde de aurul, care intrd
§l ieae.

Deoarece populaiia se inmulfegte si dorinfa
factorilot chemati este de & imbundtafii traiul
vietéei, trebuie inmiil{itd productiunea de mdrfuri
si prestafluii gi ddcd este ca volumul acestora
sd creased, urmeazd, cd circulafiunea banilor
fned trebuie sd se inmulfeasecd. Nu poli avea un
voluiien de comerf{ mai mare — ecare singur
poate sd ajute la ajungerea unii trai al vietei mai
bun in {ara intreagd — dacd nu suit bam mai
muifi.

Se véa face sigur obiectiunea: ba da, este
cu putin{d. Aceiagi cantitate de bani poate servi
ca mijloe de schimb pentru o cantitate mai mare
de marfd. Nu trebuie altceva decat sd scada
prefurile. Dacd se ieftinesc toate, este evident
cd poti plati, cu aceiasi sumd de bani, o canti-
tate mai mare de warfd. Aceasta insemneazd a

cere; inire imprejurdrile actuale;, tewa imposibil. |

Dacd, din cauza lipsei de bani, preturile scad,
sufere prosperitatea industriei. La preturi in sea-
dere comercian{ii nu vor face comande de marfuri,
fabrieantii nu vor produce pentru a avea rezerve.
Consecinfa imediatd este lipsa de lucru si in
legdturd cu aceasta o reducere a eumpé’mérilor
obiectelor necesare traiului vietei. :

Prefurile in sciidere provoacé deci lipsd de
lueru st unde este lipsd de locru si masineria
{&rii nu este exploatatd la 100°/,, acolo incep sd
creased spesele de productiune. ln fiecare fabrics,
a edreia instalatii tehnice nu sunt utilizate complet,
cheltuelile de produetiune rdmén aceleasi. Prin
urmare dacd produefiunea se reduce, crese spe-
sele singuraticelor articole.

Se va observa deci, in general, “ca pe langd
prefuri in scddere prosperitatea comerciald se
reduce gi lipsa de lucru creste, cari dau nastere
alfui rdu: eregterii cheltuielilor de productiune,
fiinded, cheltuielile de fabricafiune au rdmas la
vechiul nivou.

Adunarea genepala a bancii
,,Vietoria“ din Arad.

La 10 Noemvrie a. e. ,Uictoria* gi-a tinut
pe langd un mare interes al marelui publie, adu-
narea sa generald, convocaid pentru a aproba
mdsurile preconizate ii vederea asandrii feuntagei
insfitufiunt financiare din regianea Aradului.

Adunarea generald a fost deschisd de dl
Dre. Stefan Cicio Pop, fost ministri $i membru in
jostul Constlinu de administratie al ,Dictoriei®, sa-
lutand pe dctfionari cari s’au prezentat® intr'un

numdr foarte mare reprezentand in total 21.000
de voturi.

In urm& dl Virgil Antonescu, dmeetor al
béneii ,Victoria“ a eetit raportul Consiliului, anun-
tand urcarea capitalului social dela 30 milioane
la 60 milioane Lei, precum gi celelalte mi]loaee
pentvu asanarea institutului.

Adunarea generald a aprobat fdrd discutie
atat urcarea capitalului social, proiectul de modi-
ficare a statutelor, eat gl intreg pPOleetul de asa-
nare a béneii.

Dintre actionari a luat cuvaatul di Dr. loan
Suciu, decanul Baroului advacatilor Cluj, eare a
aceentuat importanta adundrii generale de acum
si a rugat pe actfionari sd aduecd hotériri conform
intereselor lor, filnd asanarea ,Dictoriei* pe de-
plin asiguratd in urma ajutorului acordat de Banca
Nationald a Romaniei, Baneca ,Albina“ Sibiiu si
Banca Romaneasc8. A accentuat cd greselile din
partea fostei eonduceri nu se poate atribui ve-
chiului Consiliu el mai mult imprejurdrilor eco-

‘nomice neprielnice.

In urmd s’a ales noul Consiliu de administratie,
din care fac parte: Dr. Anton Mocioni, prezident,
Dr. Cornel lancu, viceprezident, loan Vitdsiani,
directorul general al bénecii ,Albina‘ Sibiiu, lonel
Comsa, directorul general al Bauneii Centrale
pentru industrie gi comert Cluj, Dr. Mihai Méreus,
directorul Baueii Romane$t1 Sucursala Arad,
Albu Cornel, medie, Dr. Cornel Luiai, aduoeat,'
Dr. luliu Vieas, medic din Arad $i Axente Secula,
mare proprietar din Siria.

In Comitetul de supraveghere au fost alesi:
Dr. B. Bsea, directorul general al Bancii Agrare,
loan Rebega, sef-contabilul b3ncii ,Albina“ Sibiiu,
A. Cédlniceanu, contabil gi Constantin, director al
Bancii Roméanesti Sucursala Arad.

Adunarea geunerald a dat absolutoriu atat
fostului Consiliu de administratie, cat si vechiului
Comitet de supraveghere.

Dorim instifufului ,Vietoria® sub noua sa
conducere refacerea cat mai repede i multd
prosperare.

Pot ]‘1 sechestrate veniturile
publice?

Bste cunoscut cd statul ce rdu -plititor este
st cd chiar gi in cazul unui proces creanfele fatd
de Stat nu se pot incassa decat eu foarte mare
greutate, deoarece legea contabilitdtii publice,
counform jurisprudentii de pénd dcum, — nu ad-
mife contra statului execufiunea silitd asa cum
este reglementatd de legea execufionald fatd de
persoanele particulare,
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In curadnd insd Inalta Curte de Casatie s. 1l
a statornicit — dupd sdptdmani de deliberare —
o jurisprudentd de extraordinar interes juridic si
obstesc in materia valorificarii ppetentulor parti-
cularilor contra statului.

Procesul e urmdtorul :

D. 1. Mihali din Gudosul Muresului dobandind
hotdrire definitivd judecdtoreascd in contra admi-
nistratiunei C. F. R. spre a i se pldti suma de
Lei 600 mii, — drept daune pentru invaliditatea
suferitd in urma si din cauza faimosului aceident
* de cale feratd pefrecut acum cétoa timp in preajma
béilor Felix, — a pus in executare sentinfa.

A {dcut cu alte cuvinte ceeace se face contra
oricdrui debitor: sechestru, scoatere in van-
zare, etc... asupra singurei institutii aparfinand
cdilor ferate, din imprejurimi, adecd asupra cas-
sieriei gdrii Oradea unde a pus sub pecefi cassa
de fier, i a for{at apoi ugile, conform legii i cu
paza tuturor formelov legii, i-a ridicat confinutul
sl i L.a pus apoi sub recipisd la Cassa de de-
puneri si consemnafiuni. '

Contra acestel urmdriri judiciare directia
regionald C.F.R. a fdcut contestatie. $i a susfinut
cd sumele aflate in cassele gdrilor aparfin cédilor
ferate $i nu pot fi prin nici o mdsurd judiciard
urmérite sechestrate, ete. lar contestafia s’a admis.

De astada,ta, msa s a impotrivit eredltorul

ca mstanta nu poate face dlstm_cﬁe mtve auutul
unui particular gi acela al statului (in raporturile
lui cu teriii), nici intre urmdririle pornite contra
unor particulari sau contra statului — fiinded niei
legea nu face aceastd distinefie; in fata ei per-
soane sau institufii publice sau private sunt de-
opotrind egale si f&rd privilegii.

A mai susfinut deasemenea cd in cassa de
fier a gdrei Oradea — gard apartinand debitoarei
C.F. R. — descoperind, urmirind st sechestrand
suma ce i se cuvenea, prin efectul sentinfei de-
finitiv gi executoriu dobandite, nici un fel de teorie
sau text nu poate suprima sumii caracterul ei de
,venit urmdribil* ce-l are necontestat si prin
provenienfa lui ea gi prin destinatia lui. '

Inalta Curte a admis recursul, creditorului.

‘A casat fard trimitere hotdrirea atacats.

Si- a confirmat astfel actul de executarea
cdilor ferate prin sechestrarea veniturilor sur-
peinse de portdrel in cassa de fier a g&rii Oradea.

Noi salutdm cu satisfactie aceasta jurispru-
den{d care este menitd, — dacd se va mentine,

— sd intdreascd creditul atat de sdruncinat al |

statului, la sdruncinarea céruia a contribuit foarte
mult calitatea statului de prost platitor.

Cursul Valorilor la Bucuresti
la 15 Noemvrie 1928. ‘

EFECTE
Dob.anualda = Cursul
Rentd 1913 original . 41/ 180-—200
Rentd 1913 duplicate 4 97—100
Scris Rurale . . 5 60-— 60/
Scris Urb. Bucuresti . . 5 57— 572
‘Scris Urb. lasi . . . . . . 5 551/5-— 56
Comuna Bucuresti . . . 4 60— 65
Comuna Bucuresti - . 59, 70— 75
Imprumutul Nafional 1916 . . 5 14— 76
Imprumutul Unirii 1919 . . — 641/2— 65
Imprumutal Refacerii 1920 . 5 64'/s— 641
Renta improprietgririi o 5  .60'1— 61
» 1903 original 5%, 140—150
» 1903 duplicate . 59, 90— 95
- BANCI
Val. nom. Cursul
Banca Nationala . -500 12350—12790.
Marmorosch Blank & Cie 500 1500—1520-
Roméaneascd . . . . - . 500 11101120
» pui 300 980— 990
De Scont . . . 500 420— 430, .
Comerc. Roména . 500 1800—485Q:
Credit Romén . . . . 500 1240—14250
Generala . . . . . . . . . 500 770— 780
Viticola . . ... . . .. 500  470— 480
Comert{ Craiova . . . . . 500 1000—1025
Com. lal. si Rom. 500 770— 780
Albina Sibiu . . . . . . . 500. 1100—1150.
Carpatilor 500 400— 410
Franco-Roména . . . . . . 500 330— 340
, ASIGURARI
Dacia-Romania 2000 7200—7300 .
Nafionala . . . . . 500  1100—1150
Generala . . . . . 500 2800—2900
Agricola . . . . . . . .. 500 1100—1150
Steaua Romaéniei 500 - 950—1000
Prevederea . . . 200 290— 300
Soc. Urania . . . . . . . 1000 - 2200--2300
) 4 PETROLIFERE o
Steaua Roména . . . 500 1950—1970
Astra Roména . . . . 500. 3500—3525
Speranta opt. . 500 1450--1500
Speranfa pui . 500  850— 900
Petrol Blok . . . . . 500 420— 430
" Petrolul Rom. opt. . . . 500 1000—1020
Petrolu] Rom. (pui) 500, 0— 560
LR D.P.opt. . . . ... 500. 565— 575 .
L R D.P. Il vars. . . . . 500 450— 460
Concordia . . . . . . . . 250 18001850
Creditul Minier . .. . . . . 500. 1350-—1360
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DIFERITE SOCIETATI
Val. nom. Cursul

Resija .. 500 980— 900
C. Tramv. Buec. 500 1170 —1190
Govora-Calimanesti purtator 200 250— 260
Govora-Céalimanesti nom. . 200 250-- 260
Cartea Romaéneasca . 500 400— 410
Creditul Technic purt, 500 480 — 490
Creditul Technic nom. 500 480— 490
Letea opt. 500 1080—1100
Cladirea Romaneasca 500 920— 930
Mica ex. cup. 500 725— 730
Carpatina . 500 1000—1050
Credit Industrial . 1000 1010—1020
. MONEDE EFECTIVE

Dolari . * 165'50—166—
Sterline 810—815—
Lirete 873—- 878
Cor. cehe 491— 495
Franci francezi 6'55— 6°60
Franci belgieni . 4'58— 462
Franci elvefieni . 32:00— 3225
Marci germane . 39:60— 39-80
Zlofi . . 1825— 1875
-Silingi austr. 23:50— 2370
Pengd . 29-00— 29-25
Dinari . 2:90— 293
Leva . .. . . .. 1-22— 124
Drachme . 213— 216
Lire otomane . . . 86— 87—
Napoleon 650—660"—

AURARIA«“

cassd de economii, societaie pe aectii in Abrud.

Emisiunea IV.

Prospect de emisiune.

 In conformitate cu hotdrirea adundrii gene-
rale ordinare dis 2 Aprilie 1928 si in baza auto-
rizafiunii primite dela Min. de Ind. si Com. sub
Nr. 76.128—1928 pentru urcarea capitalului dela
300.000 Lei deocamdatd la 1,000.000 Lei, emitem
urmdétorul \

PROSPECT

1. Pe langd cele 3000 actii vechi in valoare
nominald de 300.000 Lei se mai emit ined 7000
buedti actii in valoare de 700.000 Lei, adecd 100 Lei
bucata, cari apoi impreund se vor preschimba,
cumulate céate cinei, in actit de cate 500 Lei no-
minal, conform operatiunilor de mai jos:

2. Actionarilor vechi i se vor atribui de fie-
care actie veche doud aciii noui de cate 100 Lei
fn mod gratuit, a cdror cost se va acoperi din

preful realizat prin vdnzarea unor imobile, prin
ceeace capitalul se intregeste la suma de 900.000
Let. De fiecare acfie se vor plati 10 Lei cheltueli
de emisiune.

3. Din vrestul de 100.000 Lei-se vor atribui
actionarilor vechi cu prioritate pe preful de 100 Lei
plus 10 Lei cheltueli de emisiune, atatea actii,
ca numdrul actiilor vechi gi noul impreund sa fie
divizibil cu 5. Actionarilor vechi, eari nu uzeaza
de acest favor, li se vor rdscumpdra actiile vechi
si cele atribuite nedivizibile eu 5 /pe preful de
100 Lei fiecare -actie.

4. Actiile neatribuite sau rdscumpdrate con-
form punectelor antericare se vor atribui actio-
narilor vechi, putand opta fiecare dupa actii vechi
si atribuite in valoare de 5000 Lei, actii in valoare
de 500 Lei pe preful de 500 Lei plus 50 Lei
cheltueli de emisiune.

5. Asupra atribuirii acfiunilor eventual ne-
semnate conform operatiunilor de mai sus, va
hotédri Consiliul de administratie, fixandu- se preful
lor la 100 Lei bucata plus (10 Lei pentru acfio-
nari, 70 Lei pentru neactionari) cheltueli de emi-
siune, avdnd Consiliul de administrafie dreptul
de liberd selecfionare a actiilor suprasemnate.

6. Toate pldiile conforme cu acest prospect
se vor efectua intr'o singurd sumd pand mai
térziu in zina de 10 Decemvrie 1928, pand la care
datd se vor retrimite lnstitutului si declaratiile de
subscriere si se vor depune si actiile vechi dim-
preund cu talonul si cuponii de pe anii 1929 si ur-
mdtoril la cassa institutului. ln schimbul actiilor
depuse, atribuite optate gi platite se vor extrada
deocamdatd titlit provizori. Pldfi fdcute pentru
actiuni neatribuite se vor restitui in cursul lunit
Decemvrie 1928 fard dobanda.

7. Actiile din emisiunea aceasta nu partieipd
la dividenda anului 1928 ci numai incepénd cu
anul 1929, dar pldtile facute se vor fructifica cu
o dobandd de 10%, din ziua varsdrii.

8. Sumele vdrsate ca cheltieli de emisiune
se vor intrebuinta la acoperirea cheltuelilor im-
preunate cu aceasta emisiune, iar restul se va
vdrsa la fondul de rezerra.

Din sedinfa t{inutd la 6 Noemvrie 1928.

Consiliul de administratie.

FABRICA DE STICLARIE TURDA S. A.
peniru angajare momentand
cilﬂam contabili romani,
absolventi de scoala comerciald superioard san Academie.

Se recere necondifionat cunoagterea
perfectd a limbei germane eventual
si maghiara. ~
Ofertele, in cari se vor ardta preten-
fiunile de salar, insotite de copia
certificatelor de studii si praxd, se
vor inainta Directiunei Fabricei.
Direcfiunea.
-

Tiparul lastitutului de A'Pte Grafice ,Dacia Traiana“

Sibiu.





