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ORGAN FINARNCIAR-ECONOMIC.
Oorganul ,,SOLIDHRITETII“, federala instituteler finanejiare roménesgti.
Apare odatd pe siptimanai.

Membri ai asociatiunii ,SCLIDARITATEA“ sunt:

Agricola (Fcica), Agricola (Hunedoara), Agricola (Lugog), Agricola (Sebesul-sdsesc), Albina, Ancora, Ardeleana, Ariegana,
Armonia,} Auraria, Aurora (Baia-mare), Avrigeana, Bindfana, Banca Poporald(Caransebes), Banca Poporald (Dej},Banca Poporeala,
Arpagul-int.) Berzovia, Bihoreana, Bistrifana, Bocsane, Bridetul, Bucinmana, Cassa de pdstrare (Mercurea), Cassa de pdstrare,
{reuniune) (Sdliste), Cémpiana, Cértigoreana, Chiorara, Chiseteiana, Codreana, Codrui (Buteni), Codra (Lupsa), Comana,
Cencordia (T.-Uzdin), Concordia (Gheria), Cordiana, Coroana (Bistrifa), Corvineana, Creditul, Crisana, Cugiercana, Decebal,
Detunata, Doina, Draganul, Dundreana, Economie (Cohalm), Economui, Figetana, Frdfia, Frdfictaten, Furmca,quageana.
Gloria, Graniferul, Hzgegana, Insotire de credit (Vestem}, Institut de credit (Mehadia), Institut de credit (Gavosdiaj, Isvorul.
{Sdngiorgiv), Isvorul (Sebesal-int.), Isvoru. (lghin), Iulia, Lépusana, Ligediana, Lipovana, Luceatdrul, Lumina, Mdrgineana,
Mercur, Mielul, Minerva, Munteana (Corniareva}, Murdsiana Murdsanul, M aramarf?arga,Nddldmna,Negoml, Noiana, Olteana,
Oraviciana, Orientul, Patria, Piatra, Plugaru:(Sdcddate), Poporut (Lugos), Poporal (Sdliste), Porumbdceana, Progresul, Reun . de
Impr. §i pdstrare (llva-mare), Riureana (Cap.-Mdndgstur), Sacana, Sdtmdreana,Sebegana (Caransebes), Sebesana (Sebesul-sdsesc),
Secdgana, Seldgeana, Sentinela, Silyania, Somesana, Sperenfa (Hosman), Steaua, Sercdiana, Scimul (Uloara), Soimul (Vagedu),
Térnaveana, 1imisana, Jiblesana, Unirea, Vatra, Victoria, Viitorul, Voileana, Viddeasa, Valturul (Sénmdértin), Veltural (Tdsnad)
Zdrandeana, Zldgneana, Zorile.
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. SUMARUL: privat si public. Va da informatiuni intreprin-

[ostitutul economic romanesc. — Finantele statului. den]or- mte-r esate S5 va Stab}h Eegém" e
— Pentru bincile noastre. — Cronicd: O rugare. — Bursa 1r§t1:§:prmder1ie .strélge s;mﬂa_lre, in Yedgreg Ser-
de efecte din Bucurest. viciilor de reciprocitate. Prin publicatiuni pe-
riodice in limba romand §i francezi si prin o
pro]fasgandﬁ bine organizatd, se va ingriji si
: : A ne facd cunoscuti in strdinitate. In fine se va
Institutul economic romanesc. preocupa si de ridicarea nivelului intelectual al
Sub acesstd denumire e vorba si se in- | functionarilor inteprinderilor roménesti, prin
fiinteze la Bucuresti un nou asezimant eco- | bibloteci, conferente etc. Intrun cuvant —
nomic, de cea mai mare insemnitate pentru | cum spune proiectul — va cduta, ca prin ac-
~ consolidarea §i desvoltarea economica-natio-| tivitatea sa, si inlesneasci tuturor intreprin-
nali a patriei noastre, Noul asezimant e a @ derilor romanesti «cunostinfa conditiunilor in-
se infiptui cu concursul material i moral al | terne si mondiale pentru o s#ndtoasd indru-
institutiunilor economice romanesti din capi- | mare a lor>. ,
tala si cuprinsul {érii. Scopul siu este, si in- Institutul economic roméinesc, in forma si
lesneascd i si incurajeze participarea acestor | cu scopul cum este contrmplat, va intdmpina,
institufiuni la progresul agricol, comercial §i | desigur, aprobarea tuturor oamenilor de bine.
industrial al {4rii §i la nationalizarea intreprin- | E1 va aduce servicii pretioase institutiunilor
d_erilor, dependente de capitalul strdin, din te- | economice romanesti si astfel poate deveni un
ritoriile liberate. excelent indrumétor al viefii noastre nafional-
‘Pentru ajungerea scopului fixat, institutul | economice. Dispunand de mijloacele materiale
economic roménesc, {inindu-se in curent cu | abundente — singur numai institutiunile din
migcarea economicid §i financiard interni i | capitald, dupd cotizafiile proiectate, fi asigurd
externy, studiind i aprofuntand chestiunile dela | un venit anval de mai multe sute de mii de
ordinea zilei si punind in discutiune tot felul | lei — si avéand in jurul siu pe cei mai de
de probleme noi, va da informatiuni si direc- | frunte economisti si financiari ai {irii, dela
tive cu privire la conditiunile de intenzificare | cari, dup# informatiunile ce le avem, a pornit
a productiunii noastre agricole si industriale, | chiar §i initiativa, institutul economic roméanesc
cu privire la ugurarea transporturilor i cu pri- | este chemat si indeplineascd o mare i fru-
vire la schimbul de mirfuri inliuntru {irii ¢i | moasd misiune. La aceastd operd, noi, cei gru-
peste hotarele ei. Va face propuneri $].$| va patlin j_urul «Revistei Economice» ii dorim
da avizul cu privire la proiectele de legi eco- | deplini isbanda.
nomice si financiare §i va indica mizuri chib- Pentru federala bincilor romanesti din
zuite §i la timp pentru organizarea creditului ' Ardeal, pentru <Solidaritatea» noastrs, insti-
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tutul economic dela Bucuresti, va fi un nou
_stimulent, s lucrdm §i mai mult §i mai intenziv
ca in trecut, ca si ne putem lua si noi partea
ce ni-se cuvine la desvoltarea si organizarea
viefii economice a romanilor de dincoace de
Carpati. Scopul «Solidarita{ii», propriu zis, e
identic cu al noului aseziméant, numai cit con-

ditiunile politice, intre cari am fost nevoifi si

lucrdm in trecut, nu ne-au ingiduit si ne des-
coperim §i si ne desfigurdm programul in toati
intinderea lui. _

Astlizi insd ni-l putem desfisura cu toatd
libertatea i desi mijloacele «materiale, de cari
- dispunem, sunt foarte modeste, totusi sperim,
¢d, ajutafi de devotamentul celor cu intele-
gere pentru nevoile noastre specifice, vom putea
face servicii reale institutiunilor economice ro-
‘minesti din Ardeal.

Organizatia noastri economici si inte-
meiazd pe experientele si rezultatele unei ac-
tivitdfi de peste doudzeci de ani. Organizatia
aceasta trebue desvoltati, precum desvoltate
i intdrite trebuiesc toate institutiunile finan-
ciare §i economice din aceasti parte a Roma-
niei mari, institu{iuni- create si sustinute in vre-
muri grele din banul si din jertfa {dranului
roman si a fiilor lui. Ori cate institutiuni nou#
s'ar mai forma, e o datorin{i morald, si su-
stinem si intérim ceea ce am avut. Ne ddm
seama, ci lupta va fi grea, dar ori cit de grea,
trebue si o suportim.

Avem nidejde, c¥ institutul economic ro-
manesc, ale cirui cercetdri si indrumiri vor
privi desigur in cea mai mare parte Ardealul,

va intelege legitimele noastre straduin{e i atunci .

modesta noastri «Solidaritatea» va putea lu-
cra mani in manj, in deplind armonie, cu noul
asezimant, pentru consolidarea §i desvoltarea
vietii national-economice a Roméniei mari. —
‘In aceasti speran{i salutim initiativa dela Bu-
curesti §i dorim si devind cit mai curdnd rea-
litate. 1 I L

de stat, in Iniregime. Vom expune lucrurile in starea

fn care se giisesc, In starea lor adevirats, (tﬂs%?rgk -

penibili. A nu spune totul, a nu infifiga stirile asa
cum sunt, insemneazi a reticea adeviirul, ceeace este
egal cu ofrava pusi in medicina bolnavului, spre al

vindeca prin moarte.
*

Desorganizarea finanfelor publice se Incepe cu
anul intririi vechiului regat in risboiul lumii. P#ni
atunci, cheltuielile i5i aveau acoperire tn venituri
reale si cand era nevoie, In imprumuturi normale si
justificate. La 1916 i5i ia inceputul epoca finanfelor
féré buget, care dureazi patru ani, pani la Aprilie 1920.
Imprejurdrile grele i critice, prin care a trecut statul
in acest interval de timp, au ficut cu neputin{d nu
numai alcituirea de bugete regulate, ci i incassarea
corespunzitoare a veniturilor, fat% de cari, natural,
cheltuielile deveniau din zi tn zi tot mai mari si mai
presante. Dupd unele date, publicate cu privire la
veniturile §i cheltuelile acestor patru ani, rezultd:

Venituri, cheltuieli,  deficit
- in milioane de lei
191617 379 — 1027— 648'—
1917—18 187 — 787 — 600'— -
1918—19 419— 1646'—  <1227"—
191920 1140 — 4127 — 2987 —
. Total 2125°'—  7587'— 5462—

Un deficit general deci de 5 miliarde 462 mi-
lioane. Se pare fnsi ci deficitul a fost i mai mare,
daci considerim datoriile, pe care statul a fost nevoit
s% le facd In acest interval de timp, in scopul aco-
peririi nevoilor sale financiare. Astfel statul a ficut
tn acesti patru ani, numai in lduntrul {drii datorii de
6 miliarde 487 milioane §i anume: :

la Banca Nationald . Lei 3.787742 mil.! gi
prin tmpr. publice interne. . , 2700000 ,, *
La un loc Lei 6487742 mil.

Afari de acestea, nu trebue uitat, ci statul, pe 1angh
Banca Nafionald, a mai contractat imprumuturi §i la

Finantele Statului.

— Situatiunea si remediile. —

Ceice se intereseazi de chestiuni publice, Isi
dau de sigur seama, cii finantele statulul §i, in legi-
turd cu acestes, i finan{ele private din patria noastré,
se gigesc In o situafiune cét se poate de grea §i de
rea. Discufiunile urmate cu privire la acest obiect,
de reguld, sunt fragmentare §i rareori imbritiseazi
toate fefele, intregul complex de chestiuni al acestei
grave situatiuni. De aci, in mare parte, greutatea de
a se stabili o unitate de vederi, relativ la remediile
de aplicat, '

In rindurile de fatd ne vom sill, pe cAt va fi
cu putintd, si Infafijim situatiunea finanielor noastre

t Dupd situafiunile din Martie 1920, publicate de Banca
Nationald, rezultf, ci la aceea epocd, guvernul avea urmi-
toarele datorii:

imprumuturile din 1914—1018 ., . . . . Lei 1599088 mil.
imprumutul s 12/V1019 . . . , ., » 1495677 ,,
” » 16/X ,, . .. .. s  998.000 ,,
“Total Lei 4092765 mil.

deducind Imprumuturile din 1914 §i 1915 . ,, 305023 ,,
rezaltd imprum.. pro 1916—1/IV 1920 . Lei 3787-742 mil.

* Imprumuturile publice, realizate in epog¢a 1916—1/IV
1920 sunt:

tmprumutul national 5%, din 1916 .« » o Lei 400-— mil
» unirii 5%, 5 1019 . . . . . s 900°—
s ,  intern 5%, , 1920 . . . . . » 1000°—
bonuri de tesaur cu dif, scadente . . . . , 400— .

~ Toial Lei 2700'— mil.
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alte binci mari din capitald?, tmprumuturi, a cdror
cifri e necunoscutd, dar cari, daci se adeveresc, urci
¢i mai mult cifra deficitului financisr. Cu toate acestea
vom Jua ca cifrd aproximativi a deficitului anilor
1016—1920 suma de 65 miliarde.

*

Pentru Aprilie 1920 s’a alcituit, ce-i drept, un
buget, care insd, special ce priveste veniturile, e bazat
pe combinatiuni prea putin reale. Am putea zice, cd
bugetul anului 1920—1921, fn afari de alcituirea sa
tehnicd, nu prezintd nici o importan{s, nici o sigu-
ran{l, si nu di nici o orientare,

Cu cheltueli de . Lei 6.600'— mil,
, venituride. . , 6091'—

se inchee cu un un deficitde Lei 509 — mil,

Irealitatea acestui budget, pe care o recunoagte
chiar si ministrul de finante, in expunerea de motive,
gi care s'a constatat §i in ultimele desbateri parla-
mentare, rezulti cu deosebire din urmitoarele:

a) In cele sase luni dintdi ale anului bugetar,
tncassirile au ficut aproximativ 1'3 miliarde, astfel, ci,

—-cum ne spune acum fostul raportor al acestui buget,
" DI L. N. Angelescu, chiar daci, in cele sase luni ur-
m#loare, Incassirile s’ar dubla, veniturile vor riméanea
cu aproape doud miliarde sub cele previzute;

d) cheltuelile ministeriului de.r¥sboiu, prelimi-
nate cu 900:368 mil. sunt insuficiente pentru trebu-
infele armatei, aga cum se giseste ea astdzi. Plusul
de cheltuieli, care se va §ti numai ulterior §i care va
fi de cel putin 1—1/, miliarde4, riméine sid se pld-
teascid din asa numitele «credite de rdsboiu», neaco-
perite si nelimitate;

¢) datoriile cdtrd sirdinitate, ale ciror dobanzi
au a se plifl in valutd striind, s’au socotit dup# ra-
porturile valutare dinainte de risboiu §i anume: fran-
cul francez, cel elvetian si lira italiani egsal cu leul
nostru, dolarul 8’2 socotit cu lei 535, iar livra sterlind
cu lei 25—, Azi ins¥, cind Parisul se noteazi cu
4—-5 lei, New-Yorkul cu 70—80 lei, iar Londra

cu 280—300 lei, va infelege ori si cine, ci dobéanzile

reale, dacd nu ar putea fi platite prin noi imprumu-
turi In valute striine,® ar urcd deficital bugetar la
cifre fantastice;

d) creditele suplimentare si extracrdinare, pre-
vizute cu lei 496°320 milioane sunt depisite cu mai
-multe sute de milioane In sarcina deficitului bu-
getar si

€) cheltuelile, pentru cari nu s’a dat publicitatii
§i nici micar parlamentului nici o specificare, desigur,

} Imprumuturi mai mari s’au contractat indeosebi la
banca Marmarosch, Blank & Comp., Bucuresti.

* Stabilim aceasti sumi prin comparafie cu alte state.

_ Asa de ex. in Ceho-Slovacia, cheltuelile armatei pentru anul

bugetar 1921 sunt previzute cu cifra de 1 miliard 257 mil,
cl.leltueli ordinare ¢i 1 miliard 112 milioane, cheltueli extraor-
dinare. La un loc 2 miliarde 369 milioane.

' Imprumutul de 200 milioane obfinut in timpul din
urma de di N. Titulescu in striinitate, se zice, ci face cu pu-
tin{d deocamdat2 aranjarea dobanzilor in valute striine.

-nerale.
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fncid vor fntrece prevederile §i vor contribsi si ele
la urcarea deficitului aritat.

Intre ast'el de imprejurdri, credem, au va fi
mirare, daci deficitul de 65 miliarde al celor patru
ani anteriori, se va urcid pani la finea actuslului pe-

riod bugetar, la minimum 10 miliarde.
L]

Dar gospodiria finan{elor publice, purtati in
modul descris, a avut de urmare urcarea datoriilor
statului la sume neagteptate. Astfel, de prezent, da-
toria publicd cunoscutd a Roméniei se poate stator}
in urmitoarele:

1. Daloria consolidatd:

a) dinainte de rdsboiu . . Lei
b) dela rdsboiu . . . . . . o>

Total Lei

1l. Daftoria flotanta:
a) bonuri de tezaur interne . Lei 400000 mil
b) > > > externe . » 10000000 > *
¢) la Banca Nsfionald. . . . > 0,100000 > °*
Total Lei 19,500:000 mil,
Ambele categorii de datorii cunoscute fac dec
la un loc Lei 23 miliarde §i 486 milioane. La aceasti
sumi este a se mai adauge:

1686'000 mil. ©
23000000 » ”

3980000 mil.

¢ In aceasti sumi sunt:
a) datorii interne. ., Lei 183325 mil.
&) » externe . ., . » 1502:684 »

Total Lei 1686:009 mil.

" Sunt imprumuturile specificate la nota de sub ? cu
exceplinnea bonurilor de tezaur cu diferite scadente, in suma
de 400 mil.

8 Se compune din: milicane
a) bon. de tes, 6%, lire italiene, al pari . . . Lei 10013
#) » » » BY, livre sterline, al pari (L 25°'—) » 13€0-00C
¢ » » > fin frcs, livre ster., pesedas, al pari » 1300:000
d)y » » » dolari, al pari (L 5-35) »  17-388
e) impr. dela guv. francez, fres. al pari . > 10-000
hHo» >  banca belgo-arg. . . . . » 5000

Total Lei 2642000

Aceste bonuri de tesaur si imprumuturi, emise in valute
streine, - sunt calculate pe baza paritifii dinainte de risboiu.
Socotite pe baza raporturilor valutare de azi, ar da o valoare
de aproape 30 miliarde.

Dl I. N. Angelescy, in expunerea de motive a reformei
financiare, evalueazi bonurile de tesaur din striinitate, incluziv
cele emise fu actualul an financiar si pe care noi nu le-am
luat in considerare, la aproximativ 83 miliarde lei. Nu cu-
noastem baza calculatiunilor dlui Angelescu. Noi insj, chiar
presupunind rambursarea resp. consolidarea lor, in- impre-
jurdri valutare mai favorabile ca cele prezente, am luatin com-
binatiile de mai sus o valoare aproximativ de 10 miliarde.

* Se compune din: milioane

Impr. bon. de tes. 1914—1918 . . Lei 1600-000
> > » > I/V. 1919, . . » 1500000
» >, = 16X.1919. . . » 1000000
> » y » 21/VL1920 . . . s 5000:000

Total Lei 9100000
Imprumutul din urmi de 5 miliarde este cel contractat
pentru retragerea coroanelor, rublelor gi biletelor bincii ge-
Unii cred, ¢4 suma aceasta nu va fi soficientd i de
aceea mai adaogd incd cca 2—3 miliarde. Aflam, ci s’ar fi
§i incheiat o nouid convenfiune cu Banca Nafionald pentru
fnci 3 miliarde.
2.
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a) deficitul
1920—1921 ;

A b) partea-datoriilor publice gi rescumpiririle de

+bunuri si proprietifi de stat, ce ni se vor atribui din

bugetar al exercifiului financiar

mostenirea austro-ungari §i rusi, parte, pe care unii

o evalueazd aproximativ Ia 10 miliarde;

¢) despigubjrile de r#sboiu pentru teritoriile
devastate, despdgubiri, pe cari statul — indiferent de
cvofa reparaliunilor, ce i se va stabili, va trebui si
le avanseze §i cari, dupi evaluidrile cunoscitorilor,
ar face vre-o 7 miliarde;

d) sumele necesare la refacerea §i intregirea
mijloacelor de transport §i comunicafiune (cii ferate,
sosele, drumuri, porturi etc.), sume, cari, cum se pre-
tinde de unii, s'ar urcd, dup¥ raporturile valutare de
azi, la cca 20 de miliarde i

¢) fondurile necesare in scopul asiguririi inva-
lizllor, viduvelor i orfanilor de risboiu.

Toate acestea vor urcid datoriile i Indatoririle
noastre publice la sume, la care, desigur, pufini se
vor fi gandit. )

Aceasta este situafiunea finantelor {irii, a tinan-

felor fird buget, fird venituri §i a gospodirii din

tmprumuturi. Greutifile de ordin financiar §i eco-
nomic, sub a clror povari ne gisim, sunt, desigur,
in prima linie consecinfele risboiului, dar sunt,
nu mai pufin adevirat, rezultatul direct i indirect
al dificilei §i penibilei situatiuni financiare, in care
a ajuns noua noastrd patrie.

ntre urmirile cele mai grave ale situatiunii
noastre financiare vom numéra in prima linie depre-
fierea valutei nafionale in strdindtate. In adevir, im-
prumuturile luate de guvern dela Banca Nafionald

cu acoperire fictivi de bonuri de tesaur, au urcat-

emisiunea, la cifre atat de mari, incat acoperirea me-
talici abia mai reprezintd un procent minimal, Emi-
siunea, dupi rambursarea biletelor strdine §i a bile-
telor banch generale, va trece de 12 miliarde. In
schimb, acoperirea faptici e aproape disparents
Bonurile de tesaur, date de stat, au o valoare fictiva.
Stocu! metalic 2zl bincii, aurul ei, In cea mai mare
parte e la Moscova, Berlin i Londra. In posesiunea
sa abia se giseste aur de 1'7 milioane §i trate de

7—800 milioane. 1 Intre astfel de imprejurdri §i cu

1 Dupi ultimele situajiuni, publicate de Banca Natio-
nald, rezult¥ urmitoarea acoperire pentru o emisiune de 7°6
miliarde:

Aur la Moscova . Lei 315180 mil.
la Berlin ., . , 80470

la Londra . . 98106 . Lei 493756 mil.
. 1704

la Banca Nationald
» 140562

Trate cca
Bonuri de tesaur »  a» 1364200

Total Lei 2600223 mil.
Acoperirea ar fi de 34:29/,. Insi dacid nu considerdm ca
acoperire reali bonurile de tesaur, chiar admi{ind de existent
aurul din Moscova, acoperirea se reduce la 162°/,. Acest 9/,
s€ va reduce §i mai mult in misnra, in care emisiunile vor fi
acoperire cu boruri de tesaur.

o acoperire in parte problematici — aurul dela Mos- .
cova — nu e mirare, ci mouneda noastri pe pietele
striine e atat de depretiatd. Si mai adaugem, cj la
deprefierea el a contribuit, in misuri mare, §i bo-
nurile de tesaur, aruncate cu nemiluita pe piefele
strdine, bonuri, ce nu se ramburseazi la timp si a
cdror dobénzi se plitesc atat de anevoios. 11

Dar pletora cea mare de bilete de banci, ca
urmare a emisiunilor exagerate, a provocat si redu-
cerea forfei de achizitie a monedei nationale in luntru
tdrii. Observarea cd orice cheltuials, ficuti de stat
din tmprumuturi dela Banca nafionals, reduce for{a
de achizifie a leului romanesc, e foarte adevirati,
mai cu seamd, ci sumele, aduse tn chipul acesta in
circulafiune, nu se intrebuin{eazi pentru scopuri de
productiune; si in fine, fn legituri organici cu de-
prefierea monedei noastre tn striinitate gi cu redu-
cerea forei ei de achizifiune n liuntral {¥ril, a urmat
urcarea prefurilor, scumpetea insuportabili de azi.
Producfiunea noastri se reduce vizind cu ochii, in
vreme ce importul creste mereu, platit {n valuti striink
§i pus In circulajiune cu prefuri oribile. Se afirmi
cd din suma bonurilor de tesaur, cedate striinXti{ii,
o valoare de cca 6 miliarde s’ar fi folosit pentru im-
portul de mérfuri, din care s ar fi impéridsit abia 10%/,
a poporafiunii 12 .

Toti ceice cugetd serios asupra acestzi grave
sntuatlum financiare §i economice, fsi dau seama, ci
aceastdl politicd §i gospoddrie financiari, comodi gu-
vernantilor i plicuta masselor mari, dela care nu s’a
cerut §i nu se cere inci sacrificii, nu mai poate fi
continuati fird primejdia unui dezastru. Asa fiind,
nagte intrebarea, ce e de ficuf, cari sunt remediile
pentru curmarea riului §i indreptarea situaiunii? Re-
mediile sunt date §i, mai mult ori mai putin, accep-
tate deja de toli ceice au aprofundat chestiunea re-

stabilirea echilibrului financiar §i al refacerii econo-

mice a {i#rii. Aceste dou# chestiuni, aceste doui
probleme sunt strins legate una de alta sl nu pot fi
tratate separat. Nu poate fi vorba de restabilirea
echilibrului financiar firi refacere economic¥ §i vi-
ceverss.

Dar restabilirea echilibrului financiar e condi-
tionatd de aranjarea datorii publice prin consolidarea
ei pani la maximul, ce-l va putea suporta un buget
normal. Tot ce trece peste acest maximum, cum §i
refacerea economici va trebui echilibrat cu capitaluri
noi, nu din imprumuturi, ci, dupd modesta noastri
pirere, din imposite exlraordinare si odati pentru
totdeauna, in prima linie din un impozit asupra averii,
sau cum i se mai spune, asapra capitalului.

Si trecem in concreto.

tt Probabil, ¢4 ultimul imprumut extern, contractat de
DI Titulescu are de scop si plitirea cuponului bonurilor de
tesaur din striinitate.

1 |, N, Angelescu: Expunerea de motive la reforma
financiarfi, depusi in parlament din inifiativd particulari.
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Pe langi datoria cousolidatd a vechiului regat
de 3986'— milioare, vor mai trebul consolidate:

1) datoria externd in bonuri de tesaur, §i aceasta
.cd orice pref, chiar cu dobanzi mai mari, urmind
ca mai tarziu si fie convertitd respective :replatita;

2) datoria internd de bonuri de tesaur, cum §i
eventualele datorii ia binci, cu excepfiunea datorii
dela Banca Nationald;

3) partea de datorii, ce ne vor revesi din mog-
~tei;irea ausiro-ungard §i rusd, datorii, cari, 'n mare
parte, In intelesu! tratatelor de pace, §i de altfel trebuesc
4nlocuite cu titluri noi; la aceasta categorie de sarcini
intelegem si se inglobeze si titlurile imprumuturilor
de risboiu austro-ungare ale noilor nostri cetifeni,
4mprumuturi, cari, oricum, nu vor putea riminea
nerambursate in o proporf{ie oarecsre §i

4) sarcinile ce vor reveni statului din impro
‘prietdrirea {drinimei prin reforma agrard. ‘

Toate acestea vor da ca rezultat o datorie pu-
blici de aproximativ 40 de miliarde,

Dimpotrivi:

1) datoria citrdi Banca National4;

2) sumele necesare pentru despdgubirile {inu-
turilor -devastate de rdsboiu si

3) cele necesare la refacerea mijioacelor de
ransport §i comunicafii §i la refacerea utilagiului

_economic, vor urma si fie acoperite din impozitele
extraordinare, ce se propun, in prima linie din veni-
tuarile impositului pe averi respective pe capital.

Aceste trei categorii de indatoriri inci vor re-
<clama fonduri de cca 40 miliarde, o sum3, care,
presupunénd ci averea nationali face cam 200 mi-
liarde* ar urma si se produci succesiv, in o serie
de 8—10 ani din impozitele extraordinare.

*

Bugetu! statului va trebul si se intocmeascid fn
conformitate cu necesitd{ile numite in cele precaedente.
‘Va trebul deci si se alcituiascd intdi un buget ordinar,
care va cuprinde Inainte de toate cheltuelile perio-
dice, curente, necesare tuturor organelor i functiu-
nilor statului, suprimind tot ce este de prisos si ex-
¢luzand pentru totdeauna posibilitatca de a se mai
putea opera cu asa numitele <credite de rdsboiu,
§i deldturand §i creditele suplimentare si extraordi-
nare. Tot in acest buget ordinar se va introduce do-
banzile §i anuititile de stingere dela intresga datorie
publick consolidatd. — Ne dim sama, ci chel-
tuelile acestea vor fi foarte mari §i nu ne facem iluzia,
<i ele vor putea riminea in cadrele celor 6'6 mili-
arde ale bugetului curent. E §i natural, dacd ne gén-

dim cu deosebire la considerabila datorie publici si

* Suma aceasta este 0 combinajiune a unor cunoscuii
financiari ai {irii. In expunerea de motive a proiectului de
Ympozit asupra averii, prezentat parlamentului de opozitia
unith, rezultatul acestui impozit, cu cvotele reduse ce se propun,
se evalueazi la minimum 20 de miliarde. Cvotele de impu-
aere fosk, in asemanare cu legile similare votate in alte {ari,
sunt, dupi noi, prea mici.

dac# facem asemdnare cu bugetele statelor cu po-
pulatiune, exigente §i raporturi valulare apropiate de
ale noastre, Asifel bugetul republicei ceho slovace,
la care ne gandim, ca fermen de comparatie; pre-
vede pe anul 1921 cheliueli ordinare de 9 miliarde
172 milioane !,

Acoperirea bugetului ordinar va trebul #4 o for-
meze impozitele directe, i indirecte si veniturile
servicillor publics, Incassirile clilor ferate, pogtzlor,
telegrafclor etc. In- bugetul nostru pro 1920-—21
veniturile de acest fel figureazi cu 56 miliarde; in
al ceho-slova-cilor cu cca 11 miliarde.

In privinta impozitelor directe, nu credem timpul
potiivit pentru a reforma radicald a lor. O astfel de
reformi cere timp, produceé schimbiri, de cele mai
multe ori neprevidzule, trebue Incercati i verificati
§i este impreunstd cu mari frensformiri adminisira-
tive si tehnice, peniru cari toate e nzvoie de impre-
juréri mai prielnice, mai linigtite, mai normale, Tinem,
ci e mai nimerit a urca §i modifica deocamdatd im-
pozitele existente, pe ldnga cari Insd trebuesc create
necondifionat monopoluri §i eventual chiar §i unele
impozite indirecte noi.’® Mai departe, avind azi in
vigoare sisteme de impozite deosebite in vechiul
regat, in Ardeal, Basarabia §i Bucovina, spre a face
o dreptate in distribuirea sarcinilor, ar fi consuit ca
sumele, necesare pentru acoperirea bugetului, si se
repartizeze, dupd o chee just, asupra singuraticelor

teritorii, remanand, ca acestza si-§i urce impozitele,

ce vor crede cd se pot urca, pani la limita cvotelor,
ce le vor reveni, :

Bugetul extraordirar va cuprinde:

1. toate cheltuelile peste cele normale, recla-
mate de fmprejurdrile excepiionale, cs de ex. pri-
mele de scumpete ale functionarilor publici, spesele
armatei ce trece peste efectivul normal etc. Vor fi
destal de considerabile, Singuri armata va reclama
o cifrd, desigur, mai mare chiar ca a cheltuelilor sale
ordinare 1%;

“ In acest buget, cheltuelile ordinare ale armatei figu-
reazi cu 1 miliard 257 milioane, ale cZilor ferate cu 2 miliarde
788 milioane, iar cuponul datorii publice cu 813 milioane.
Acest din urmi cordispunde unei datorii de 16—17 miliarde,
datorie, in care, desigur, nu e cuaprinsi, chestiunea nefiind
incd rezolvati, nici cvota sarcinilor din mostenirea austro-un-
gard resp. germand §i nici sarcina rambursirii monedelor striine.
Astfel, dacid consideram si acestea, ceho-stovacii incd vor avea
o datorie publici aproximativ ca cea combinati a ne rAiméinea
noui.

15 Ceho-Slovacii au introdus, dupid Germania, taxele
asupra cidrbunilor, din cari prevad pentrn 1921 venituri de 1-2
miliarde. E un impozit nou, care na a figurat in bugetul pro
1920.

¢ La ceho-slovaci — cum am aritat deja — cheltuelile
extraordinare ale armatei sunt provazute cu 1 miliard 112 mi-
lioane. Impreuni cu cele ordinare de 1 miliard 257 milioane,
totalul cheltuelilor armatei face 2 miliarde 369 milioane. La
noi, in bugetul pro 1920/21, totalul cheltuelilor ministerului
de risboiu au fost Inate cu numai 900 milioane, E o cifri
cu mult prea micA fajd de adeviratele cheltueli. Vor fi, de-
sigur, numai cele alé¢ unui contingent de pace.
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2) dobénzile datoriilor flotante si a celor in
stadiu de consoiidare;!” urmeszi apoi, pe baza unui
plan dinainte statorit §i Impirt{it, pe mai muli ani;

3) suma cuveniti anului bugetar pentru stin-
gerea datoriei cétrd Banca Nationals, in scopul re-
ducerii inflajiel monetare §i restabilirii valorii monedei
nafionale;

4) suma cuvenité anului bugetar pentru despd-

gubirile {inuturilor devastate de risboiu;

5) totasemenea sumele necesare la refacerea mij-
loacelor de comunicafivne, {ransport §i utilagiului
economic §i in fine

6) sumele necesare la asigurarez, ajutorarea res-
pective intrefinerea invalizilor, viduvelor §i orfanilor
din risboiu.

Pentru acoperirea acestor cheltueli se vor folosi:

1) plusul veniturilor ordinare, 1* care nu e esclus
s dee o sumi insemnatd, daci se vor mai infiinta
monopoluri §i eventuale impozite indirecte §i

2) veniturile din impozitele extraordinare, ce ar
fi si se legifereze. . ‘

Fird indoiald, pe langi aceste misuri de ordin
financiar, vor trebui luate §i misuri de ordin econo-
mic: reducerea importului la strictul absolut necesar,
intensificarea productiunii §i exportul” produselor
noasfre, crufarea pe toat# linia, nu numai in eco-
romia statului, ¢i si in toate economiile private.
Aceste din urmi# au un rol foarte insemnat, Fiecare
e datoare, pentru binele siu nemijlocit i indirect
pentru al’ {irii, si-si faci rinduiald In gospodiria

proprie, reducidnd cheltuelile Ja minimul posibil §i

desvoltdnd cel mai inalt grad de munci §i de energie.
Fard acest inceput, nu se pot dobdndi rezultate.
Asa fiind, nu putem Incheia aceste randuri, in care
am spus — in general lucruri cunoscute, decat, ficand
" un célduros apel Ia institufiunile economice si finan-
ciare romanesti din Ardeal, de care ne sim{im legati
prin un trecut de frumoase lupte §i jertfe, spre a le
ruga, si faci ele Inceputul, reducandu-§i chelituelile,
ficand cele mai extreme economii §i desvoltind
maximul de munci §i energie pentru asigurarea vii-
torului lor si binele pairiei noastre, vrednici de o
soarte mai buni, I 1L

Pentru bancile noastre.

Ciand zicem <bincile nosasires si ne fie ingi-
duit s# in{elegem deocamdati inc# tot numai pe acelea,
pe cari le numiam astfel tnainte de aceasta cu doi
~ani §i mai bine. Acum, din voia sorfii, avem mai
‘muite bdnci, cari sunt ale noastre, dar gisim, cd acelea
de mai inainte au mai multd nevoie de a fi amintite
- gi incurajate. :

17 Sub acest titlu in bugetul Ceho-Slovaciei se previd
272 milioane,

% In bugetul Ceho-Slovaciei veniturile ordinare fac 12
miliarde 057 milioane fa{i de cheltueli de 9 miliarde 172 mi-
lioane, deci un plus de 2 miliarde 885 milioane.

intr'adevdr imprejuririle au adus cu sine sci-
parea din vedere pe un moment a institutelor noa- -
stre de bani din Ardeal Banat etc. cari sub stipini-
rea ungard formau tot atitea mici cetifui de rezis.
ten{d nu numai economicd financiar} ci §i national%
a Roménilor, fosti supusi ungari. Vremurile tulburi
de nesiguran{i din ultimii ani de risboi i acum de
doi ani Incoace probleme cu totul noui ce ni §au
impus, ne-au abitut ps un moment si atentiunea si
interesul de sprijin i de Indrumsre fati de aceste,
dupl imprejurdrile de atunci, foarte insemnate puncte
de razim fa lupta noastrd de rezisten{i nationali.

Din cauza aceasta, abstrignd de alte motive
cunoscute ca urmiri naturale ale risboiului indelun-
gat, avem senzatia ci multe din aceste pretioase in-
stitutiuni ale noastre se giisesc astizi In situafii nw
tocmai dintre cele mai mulfumitoare. Ba trebuie si
o spunem pe fatd, cd unele dintre ele numai solidi-
tafii lor din trecut i pot mul{ami, ci se mai pot -
sustinea. i ‘

Lipsite de orientare, tn vartejul noilor intre--
prinderi de tot soiul, institutele noastre de bani,
mai ales cele mai mici de pe la periferie, lipsite de
obiceiu §i de funcfionari, au trebuit si stea pe loc
sau chiar si regreseze. Muite din ele sau Incercat
si se acomodeze noilor tmprejurdri fntroducAnd in
programul lor noui rami de aperafiuni: tntrand in
comer}, sau fuziondnd cu Intreprinderi comerciale
nou Infiinfate.

Dar ceeace am intrelisat a face in timpul din
urmé, trebuie s facem actm. Birbatii nostri cu pri-
cepere §i consgtii de insemnitatea susiinerii gi des-
voltdrii finanfei roménesti sunt chemali acum mai
mult c¢i oricAnd s#-gi reia rolul de indrumitori ai
acestor institutiuni financiare,

La 16 crt. se va finea la Cluj adunarea gene-
raid a «Solidariiafii>, dela care va porni si trebuie
sd porneascd noul cuvant de fndrumsre ventru bincile
romanesti din Ardeal. Atragem de pe acum atenfiu-
nea conducitorilor acestora asupra hotirarilor ca se
vor lua acolo gi-i rugdm in interesul bincilor de
sub conducerea lor cat si in general In interesul fi-
nanfei roménesti de dincoace de Carpati, ca s ur-
mireascd cu atenfiune Indrumirile ce se vor da ce
gcest prilef,

Deasemenea rugdm in general pe aceiaji con-
ducdtori s se aproprie din rou cu aceeas fncredere
ea §i in trecut de federala bincilor romanesti din

_Ardeal «Solidaritatea», care valua din nou in mana

gi sub ocrotirea sa priceputd si bineficiitoare intere-
sele membrilor s#i. Bincile noastre, cari n’ar fi Inck
membre de acestei federale si se gribiascd a se in-
scrie §i astlel sid inchegim din nou, ba si extindem
si sd intdrim refeaua de interese financiare avuta
aici spre folosul obgtesc §i spre prosperarea singu-
raticelor institute de bani ale noastre.

Din partea noastri ca organ al «Solidaritdfii»
promitem asemenea tot sprijinul nosiru bincilor
apartiniitoare acestei federale, stdndu le Ja indemana

cu sfatul §i cu tndrumisile noastre fn orice chiestiuni.

«Coloanele Revistei Economice» sunt des:hise
tuturor chestiunilor de specialitate menite si conso-
lideze i si promoveze interesele tinantei romanegti
de aici, care, nu credem cii ni se pare numai, ¢i in-

_tr*adevir este astizi cam negligati.
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CRONICA.

O rugare. Ne adresim tuturor acelor Intre-
prinderi romanesti sau cu participare de capital ro-
manesc de orice categorie, care gi-au luat fiintd, dela
1 Decemvrie 1018 incoace i le rugim si ne infor-
meze — §i in propriul lor interes — sub ce firmd, cdnd,
cu ce capital si spre ¢e scop s'au infiintat, asemenea
le rugdm si ne arite cine st in fruntea lor la con-
~ducere precum g§i aceea dac# §i cand au incheiat
ultimul bilant §i cu ce rezultate (beneficin net)

Cu aceastd ocaziune rugim pe toate bincile
noastre romdanesti vechi din Ardeal, Banat etc. —
f4rk privire la aceea cd sunt ele membre ale Solida-
ritdii sau ba — si ne arete In scurte cuvinte, daci
gi-au pastrat caracterul §i independenta din trecut sau
s’au transformat resp. au fusionat cu alte intreprinderi
san binci mai mari.

In fine o ultimi rugare mai avem: Toate bin-
cile roménesti membre ale Solidarititii precum si

acelea cari intenfioneazéi si intre in aceasta organi-

zafiune sd ne arate situatia §i cursul de circulafie al
acgiilor lor, cdci vrem sd ddm de aici inainte regulat
aceste carsuri in revista noastrad. ‘

Acest lacru il {inem de necesar pentru a ne
cunoagte mai- bine fn cadrele noului stat romin si
apoi pentru-a ne putea aprecia mai just valorile i
averea noastri nationali.

Nu putem fncheia aceste gire fird a arita — si
fim ertali — ci in apatia care stipéineste, suntem cu-
riogi sé gtim Intru cat vom fi Infelesi si ascultafi de
acela, cari au mai mult interes si ne aud% si si ne
in{eleagd.

AL BIDT.A,
INSTITUT DE CREDIT $I DE ECONOMII IN SIBIIU.

PUBLICATIUNE

in sensul art. de lege XXXVL § 29 din
: anul 1876.

1. Suma scrisurilor fonciare in cir-
culatiune la 31 Decemvrie 1920
2. Suma imprumuturilor hipotec.,
ce servesc drept garantie la
scris. fonciare .
3. Valoarea realitdfilor ce servesc
de acoperire la tmprumuturile
hipotecare . . . . . .
4. Suma fondului special de ga-
rantie al scrisurilor fonciare .
care se administreazi separat
§i este plasat in urmétoarele
efecte:
Nom. K 300,000-— Impr. de risboiu ung. 6%
n  » 300,000— Scris. fonciare de 41/,9/,
Egyesult Budapesti F6v4rosi
Takarékpénztir,

Sibiiu, la 10 lanuarie 1921,

Lei 2.400,000—
» 4.865,204:85

» 14.652,141:50

" 250,000—

Directiunea.

Bursa de Efecte din Bucuresti.

— Targul liber. —
Pe ziua de 13 lanuarie 1921,

Dobanda| Scadenie i1 penymirea valorflor | Cursurile
dividende
Dobanda Scadenta .
anuald cupoanelor Datoria public:
Ian.—Dec. | Rentd Em. 1908 . . 100102
050 | AoiiOc. | Renta 1913, . | | 92—93
4 Idem Renti extern . . 88—90
5 Febr.—Aug. Impr. Nat. 1916 . 77—178
5 Apr.—Oct, | 1mpr, Unirei 1919 781781/,
5 Mai—Nov. | Impr. intern 1920 1711,
Val. nom. | Dividende Binei:
Nationald . ., . . .| 8500—8700
o 2 Matmiarosch Biank & C, | 15001510
500 -t { » ,» em.9 —
325 35 Agnc::tla « v e s . 575--585%
500 45 Roméneasc#, optate 11401150
s _ D S" ( Emis. V. . 1g10-1025
e Scont , « 40650
s %0 v w» Em L. .l 510 00
160 10 OF Roum. L-ii 6 lire sl. | 1150—1175
500 30 Comerciala Romani 680700
250 50 Natiunei . .. 440—450
950 e 51 Em. noud . —_
300 55 De Credit Romén . 1080 1100
1250 150 QGenerald Romana . 1960-—1970
500 - Viticold . . . . . 530-550
500 31 Sind. Agr. lalomifa .| 500—525
500 . 60 Rom. de Comerfsi Ind, | 600~625
500 .50 Comertului Craiova 970800
500 - drdneasca. . . , .| 600—625
500 _ erealigtilor . . . ,| 540—560
100 12 «Albina», Sibiu 550—600
Asigurér]:
500 100 Dacia Roménia . 29003000
500 | 75 Nafionala . . . . . ! 1300—~1400
200 . 45 Generali . 19501960
— D - Agricola . 650700
Navigatii:
500 70 Roménia . . . 3350 -3400
200 80 Martima Briila . 11200—1220
500 60 S.R.D.. . . 38003850
500 62'50 Dunirea . 1600—1700
Petrolifere:

500 90 Steana Roména . . . | 7500—7600
500 450 Astra Romini, optate . | 84008500
1100 150 Petrol — Bloc . . .| 1960—1980
500 —_ Petrol Roman (d. Varsat) | 1420—1450
500 — I. R. D. P. prima . 830—850
500 — Generala petrotifer 600610
200 — - Rom.—Belgia de Petro] | 450500
750 — Creditul Petrolifer . 19401960
375 —_ Concordia . . . . 16251635 |

500 — Petrolmina 70 ~80
Diferite societiiti:
500 — Resita, prima . . . 10201030
500 40 Com. de Tram, Buc, . | 26502750
500 _ 3 ” By Em. IV. —
500 — Cartea Roméineasci 750—800
500 — Creditnl Technic optate | 700750
500 —_ Industria Ardealului —
— — Clidirea Romaneascs . | 500525
500 — Forestiera Drajna . . | 10001100
500 — - Credit Extern, . . .! 710720
200 —_ Mica (deplin virsati} .| 500--559
— — Min,deaur din Romania | 700—750
500 —_ Ind.Forest. din Transilv.| 325--350
1000 — Carpatina . ., . . .| 770-790
—-— — Forestiera Rom. din Cluj { 12001300
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,,Geogeana*, institut de credit gi economii, soc. pe a.ci;.u in Geoa.gm.

CONVOCARE.

Domnii actionari ai institutului de credit i economii «GEOGEANA), societate pe acfii in Geoagxu,
se convoacd prin aceasta la

a XVI-a adunare generald ordinari,

care se va tinea Miercuri, in 23 Februaric n. 1921, la 10 ore a. m., In localul institutului.

ORDINEA DE ZI:

Deschiderea si constituirea adundrii.
Prezentarea :
a) raportului direcfiunii $i bzlarz;‘ulzu a/zual
b) raportuilui comitetului de revizie.
Decidere asupra rapoartelor, stabilirea bilanfulai, impdrfirea profitului si votarea absolatomlm
Statorirea marcelor de prezen{d pe 1921
Alegerea a 3 membri in direcfiune cu mandat pe 3 ani.
Eventuale propuneri, intrate conform statutelor. ; ’
Alegerea a doi acfionari pentru verificarea procesului verbal al adundrii generale.

Pentru cazul, cd la adunare nu s’ar prezenta numdirul de actionari, cerut de §-ul 24 din statate,
adunarea generald se va tinea in 9 Martie n. 1921, la locul §i ora indicati.

Domnii acfionari, cari doresc a lua parte la aceasta adunare, in persosni ori prin p!empotent afi,
sunt rugati a depune acfiile $i documentele de plenipotentiare, cel pufin cu 24 ore inainte de adunare, la.
cassa institutului in Geoagiu sau la <Ardejeana» in Gragtie.

N~

NOGA W

Geoagiu, la 5 lanuarie 1921, Direcﬁunea.

Activa. ' Contul Bilant Ia 31 Decemvrie 1920. Pasiva.
) ' Lei b. ) v Lei b.
Numérar incassa . . . . . . . 46,264'63 | Capital societar . , . AT 40,000°—
" Efecte publice . . . . . 178550'— . Fond general de rezervi . . . . . 16,000—
Amortiz#ri ., . . . . . . 12911'— . 165639 — | Depuneri .- . e« . . . T731,254:02
Imobile . . . . . . . . .. . . 19350— | Conturi curente creditoare . . . . . 313,862'50
Cambii . . . . . . . 136,667°50 Depozite . . e+« .+« . . 2255481
‘Cambii cu acop. hipotec. . 5547050 192,147— ?xwtdendi neriflam?!a Coe e %zzf'gg

Magazin §i aranjamente . . . . . . 142000— { ‘anieme neréclamate. . . . . . .
Afaceri comerc:gle si marfuri . . . . 40054525 »lsntledrese trar;gytxtoare R 15']22'60’
- Conturi-curente debitoare . . . . . 167,70612 alccgprolit . . . . oo 0. 281192
_ 1.142,652— - 1,142,652 —

Debit. ' Contul Profit si Perdere. Credit.
——— — .
~ Lei b ' Lei b,
Interese de depuneri . . . . . . . 1837072 |Interese de escont . . . . . . . . 1024546
10%, dare. . . e e e 1,837°07 | Interese de efecte. . . . . . . . . 469875
Diri erariale si comunale e e e e e 3.812'— | Proviziuni §i alte taxe . c e g+ 0600—
Salare . . . e e e e 7,650~ | Venite dela afaceri comerciale . .". . 4362750
Spese de regie, porto .« « + « « « 42064— | Venite dela imobile . . . . . . . . 1,500—
Amortiziri . . . e e e e e e . 1201 — {Chirii . . . . . oL 025-—

Sald caprofit . . . ... . . . . . 1281102 |
61,656 71 61,656'71
Geoagiu, la 31 Decemvrie 1920 _
Dr. Aurel! Viad m. p,, Gavril Todica m. p,,
presedinte, . director-contabil.
- MEMBRII DIRECTIUNII:
Nicolae Fieru m. p. Nicolau Todea m »p. losif Indrieg m. p. Iosif Bogdan m. p.
Dr. Margita m. p. Dr. Jantea m. p. I Armean m. p. P. Lula m. p.

Conturile prezente le-am revizult si aflat in concordan{d cu registrele.
Geoagiu, Ia 5 lanuarie 1921.
MEMBRII COMITETULUI DE REVIZIE:

Rbmulus SAbﬁu m. p. : Sabin Safta m. p -Ariton Migia m. p.
D. Seciirea m. p. Simion Filimonescu m. p.

Proprietar gi editor: loan L. Ldpé&datu. Censurat de: Sofroniu Rogca. Tiparul Tipogratiei arhidiecezane in Siblin,





