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REVISTA ECONOMICĂ. 
ORGAN FINANCIAR-ECONOMIC. 

Organul ofieial al „SOLIDARITĂŢII", asoe iaţ iune de institute f inaneiare ea însoţ ire . 

Apare odată pe săptămână. 

Membri ai asociaţiunii „SOLIDARITATEA" sunt: 
Agricola (Etica), Agricola (Hunedoara), Agricola (Lugoş), Agricola (Sebeşul-săsesc), Albina, Ancora', Ardeleana, Arieşana, 
Armonia, Aurăria, Aurora (Baia-mare), Avrigeana, Bănăţana, Banca Poporală (Caransebeş), Banca Poporală (Dej), BancaPoporală, 
Arpaşul-inf.) Berzovia, Bihoreana, Bistriţana, Bocşana, Brădetul, Buciumana, Cassa de păstrare (Mercurea), Cassa de păstrare, 
(reuniune) (Sălişte), Câmpiana, Cârţişoreana, Chiorana, Chiseteiana, Codreana, Codrul (Buteni), Codru (Lupşa), Comuna, 
Concordia (T.-Uzdin), Concordia (Gherla), Cordiana, Coroana (Bistriţa), Corvineana, Creditul, Crişana, Cugiereana, Decebal, 
Detunata, Doina, Drăganul, Dunăreană, Economia (Cohalm), Economul, Făgeţana, Frăţia, Frăţietatea, Furnica, Geogeana, 
Gloria, Grăniţerul, Haţegana, însoţire de credit (Veştem), Institut de credit (Mehadia), Institut de credit (Gavoşdia), lsvorulţ 

(Săngiorgiu), Isvorul (Sebeşul-inf.),- Isvorul (Ighiu), Mia, Lăpuşana, Ligediana, Lipovana, Luceafărul, Lumina, Mărgineana, 
Mercur, Mielul, Minerva, Munteana (Corniareva), Murăşiana, Murăşanul, Maramurăşana, Nădlăcana, Negoiul, Noiana, Olteana, 
Oraviciana, Orientul, Patria, Piatra, Plugarul (Sacadate), Poporul (Lugoş), Poporul (Sălişte), Porumbăceana, Progresul, Reun. de 
tmpr. şi păstrare (llva-mare), Rîureana (Cap.-Mănăştur), Săcana, Sătmăreana, Sebeşana (Caransebeş), Sebeşana (Sebeşul săsesc). 
Secăşana, Selăgeana, Sentinela, Silvania, Someşana, Speranţa (Hosman), Steaua, Şercăiana, Şoimul (Uioara), Şoimul (Vaşcău), 
Trârnăveana, Timişana, Jibleşana, Unirea, Vatra, Victoria, Viitorul, Voileana, Vlădeasa, Vulturul (Sânmărtin), Vulturul (Tăşnatfy, 

Zărăndeana, Zlăgneana, Zorile. 
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O ordonanţă a guvernului privitoare 
la circulaţia imobiliilor. 

Guvernul a emis eu data de 12 Octom-
vrie a. c. sub Nr. 4 0 0 0 / 1 9 1 7 M. E., în baza auto­
rizării primită prin lege pentru luarea de dis­
poziţii excepţionale pentru caz de răsboiu, o 
ordonanţă, prin care se restrânge în măsură 
însemnată circulaţia liberă a imobiliilor. 

Pentru importanţa, ce o are această nouă 
ordonanţă de răsboiu a guvernului pentru ţi­
nuturile ardelene, locuite de poporul nostru, 
o redăm prin aceasta în întregime. 

Paragraful 1 al ordonanţei enunţă princi­
piul, că pentru înstrăinarea sau închinarea 
ori arândarea unor imobilii se cere învoirea 
autorităţilor. Textul §-ului 1 al ordonanţei este 
următorul: 

Pe teritoriile unde au valoare dispoziţiile 
acestei ordonanţe, şi pe timpul până va fi în 
vigoare această ordonanţă. înstrăinarea imo­
biliilor sau închinarea ori arândarea lor pe 
timp mai lung decât 10 ani, este legată de în­
voirea autorităţilor. Fără aceasta învoire în­
străinarea (vânzarea), precum şi închiriarea 
ori arândarea n'are valoare. 

învoirea autorităţilor o poate cere ori şi 
care dintre părţi. 

Sunt hule toate învoelile, cari pentru 
cazul neaprobării contractului din partea auto­
rităţilor, prevăd pentru ori şi care din părţile 
contractante alte consecvenţe de drept decât 
nevaliditatea legală a contractului. 

Asemenea este nulă orice învoială, a cărei 
ţântă este eludarea dispoziţiilor acestei or­
donanţe. 

Paragraful 2 prevede anumite excepţiuni 
şi anume: nu este necesară învoirea auto­
rităţilor: 

1. dacă imobiliile se află în intravilanul 
unui oraş învestit cu drept municipal sau cu 
magistrat regulat. 

2. dacă una dintre părţi este statul, mu­
nicipiul, însoţirea centrală Orszâgos kozponti hi-
telszovetkezet, înfiinţată în baza art. de lege 
X X I I I : 1898 sau Magyar Fo'dhitelintezetek 
Orszâgos Szovetsege, înfiinţată în baza art. 
X V : 1911. 

3. dacă se documentează, în mod demn 
de credinţă, că părţile sunt înrudite între sine 
în linie directă sau nu sunt rudenii mar de­
părtate decât veri sau că stau unii cu alţii în 
raport de soţ sau soţ ie; 

4. dacă înstrăinarea ori apoi închiriarea 
sau arândarea a aprobat-o deja în cercul său 
de competenţă legal, judecătoria, autoritatea 
municipală său altă autoritate superioară ace­
steia chemată la supraveghiarea imobilului; la 
imobilii, ce cad sub dispoziţiile § 23 al ordo^ 
nanţei Nr. 3 5 7 4 / 1 9 1 5 M. E . —delega tu l gu-
vernului; în cadrul dispoziţiilor cuprinse în 
ordonanţa Nr. 1820/1917 M. E . «Orszâgos 
Hadigondozo Hivatal», sau autoritatea ori or­
ganul amintit în § 14 al aceleeaşi ordonanţe; 

5. în caz de expropriare. 
Pentru stabilirea intravilanului este nor­

mativ catastrul de dare. 



Organele chemate a ş i da învoirea ca au­
torităţi asupra celor indicate în § 1 le desig­
nează pe cercuri, şi ţinând seamă de relaţiile 
locale, ministrul de agricultură, în contelegere 
cu ministrul de interne, cari pot încredinţa a-
gendele amintite şi unor comisiuni deja exis­
tente, întemeiate conform legii sau unor or­
gane întemeiate anume spre acest scop (§ 3) . 

In contra hotărârii denegatoare a autori­
tăţilor pot î n a i n t a părţile interesate recurs la 
ministrul agriculturii, iar în contra hotărârii 
aprobatoare poate înainta recurs la acelaş, din 
interes public şi în cazurile anume precizate 
din partea ministrului agriculturei — fiscalul 
municipal, inspectorul agronomic şi dacă se 
tratează de păduri, inspectorul silvanal (§ 4) . 

Dacă o afacere de drept bilaterală, înche­
iată sub regimul ordonanţei de faţă, este din 
lipsa aprobării autorităţilor, nulă (§ 1), atunci 
ministrul agriculturii este în drept a provocă 
pe vânzător, înainte de expirarea terminului de 
3 0 zile, dela ridicarea la valoare a hotărârii 
denegatoare a autorităţilor — să cedeze imo-
biliile, contra bani gata, statului sau aceluia, 
care cu învoirea ministrului agriculturii a fost 
designat la aceasta. De acest drept al său 
ministrul agriculturei face uz, după ascultarea 
secţiei sale agricole permanente, numai când de 
imobiliile destinate vânzării este lipsă pentru a 
le putea face accesibile la invalizi, — văduve,, 
— orfani de răsboiu sau în general la per­
soane ce au făcut servicii de răsboi; pentru a 
clădi pe ele case pentru muncitori agricoli; (art. 
de lege X L V I : 1907) ; pentru întărirea ori în­
mulţirea micilor proprietari. 

Vânzătorul este obligat a se conformă 
provocării primite şi a cedă imobiliile, contra 
bani gata, statului resp. persoanei arătate în 
provocarea ministrului. Dacă ministrul agri­
culturii află, că contravaloarea stipulată nu 
corăspunde valoarei imobiliilor, atunci valoarea 
trebue stabilită la cererea prin preţuire jude­
cătorească, în care caz ele trebue cedate cu 
preţul fixat judecătoreşte. 

Faţă de imobiliile, acuirate în baza dispo­
ziţiilor cuprinse în alineatele anterioare, mi­
nistrul agriculturii poate impune restricţia, ce 
este a se nota şi în cartea funduară, că acelea 
se pot împovăra numai cu învoirea ministrului 
agriculturii sau a organului autorizat de el (§ 5) . 

In caz de licitaţie benevolă § § i i 1—4 află 
aplicare corăspunzătoare. 

Paragrafii 1—4 se aplică şi în caz de li-
citaţiune executivă, cu deosebirea, că în acest 
caz autorităţile pot denegâ aprobarea numai, 
dacă este evident, că scopul licitaţiunii este 
eludarea ordonanţei,, de faţă. Ministrul agricul­

turii însă poate denegâ şi din alte motive, 
aprobarea cumpărării la licitaţiunea executivă, 
dar numai, dacă emite totodată înştiinţarea 
(avizul) amintit în alineatul următor. 

Atât în caz de licitaţiune benevolă, cât 
şi în caz de licitaţiune executivă, află aplicare 
şi § 5, cu deosebirea, că în locul provocării, 
amintită în § 5, ministrul agriculturii înştiin­
ţează autoritatea cărţilor funduare în timp de 
3 0 de zile dela sosirea actelor de licitaţiune la 
ministeriu, că imobiliile voieşte să le cumpere 
cu preţul de licitaţiune statul sau persoana, 
dezignată de ministru. Prin înştiinţarea aceasta 
statul, resp. persoana dezignată de ministrul 
agriculturii întră în drepturile cumpărătorului 
dela licitaţiune (§ 6) . 

Dispoziţiile cuprinse în ordonanţa pre­
zentă nu se aplică faţă de acele afaceri de 
drept, încheiate înainte de întrarea în vigoare 
â ordonanţei, în baza cărora cumpărătorul a 
luat în posesiune faptică şi a cultivat ori a 
folosit imobiliile deja înainte de punerea în 
vigoare a ordonanţei, presupunând, că loate 
acestea le dovedesc atestatele autorităţilor 
locale. Asemenea nu află aplicare aceasta 
ordonanţă faţă de acele afaceri de drept, încheiate 

•înainte de întrarea în vigoare a ordonanţei, 
a cărora acte au fost deja prezentate la locul 
competent, pentru măsurarea competinţei de 
transcriere, cel mai târziu în ziua intrării în 
vigoare a ordonanţei sau a căror documente, 
deja au fost prezentate, până la acelaşi termin, 
la oficiul cărţilor funduare pentru înregistrare; 
în fine nu află aplicare asupra îicitaţiunilor 
efectuite deja înainte de punerea în vigoare a 
ordonanţei prezente (§ 7). 

Celce, ca parte direct interesată, sau ca 
încredinţat al altuia, participă cu ştiinţă, la 
contractarea sau efectuirea unei afaceri, a 
căreia scop este eludarea acestei ordonanţe, 
se face culpabil — întru cât fapta sa nu cade 
sub pedeapsă mai aspră — de contravenţie şi 
se va pedepsi cu închisoare până la 6 luni şi 
amendă în bani până la K 2000. 

Dacă se poate stabili mărimea câştigului, 
realizat pe nedrept de făptuitor atunci amenda 
băneasca de aplicat preste K 2000 poate fi 
urcată la duplul câştigului realizat (§ 8) . 

Dispoziţiile de punere în aplicare a acestei 
ordonanţe le stabilesc, în comună înţelegere» 
ministrul agriculturii şi al justiţiei. 

Aceleaşi două ministere iau dispoziţiile 
necesare pentru publicarea datelor referitoare 
la circulaţia imobiliilor (§ 9) . 

Ordonanţa de mai sus a intrat în vigoare 
la 1 Noemvrie a. c. şi a fost publicată în mo­
nitorul oficial «Budapesti Kozlony» dela 27 
Octomvrie 1917. 



Dispoziţiile ei au valoare pentru imobiliile 
din următoarele comitate: Arva, Bereg, Gomor, 
Kishout, Caras-Severin, Lipto, Maramurăş, 
Nyitra, Sâros, Sătmar, Szepes, Trencsen, Turdcz, 
Ugocsa, Ung, Zemplen şi Zolyom; mai departe 
Alba-inf., Bistriţa-Năsaud, Braşov, Ciuc, Fă­
găraş, Treiscaune, Hunedoara, Târnava mică, 
Cluj, Murăş-Turda, Târnava-mare, Sibiiu, Să-
lagiu, Solnoc- Dobâca, Turda Arieş, şi Odorheiu, 
precum şi din oraşele investite cu drept mu­
nicipal: Szatmârnemeti, Cluj şi Marosvâsârhely. 

Ministrul agriculturii este în drept a pune 
în aplicare această ordonanţa,.în caz de lipsă, 
şi asupra imobiliilor din alte comitate, cu ex-
cepţiunea Croaţiei-Slavoniei. 

Organele guvernului chemate a hotărî 
circulaţia imobiliilor sunt: Expozitura ministe­
rială din Cluj pentru comitatele: Alba-inf., 
Bistriţa-Năsaud, Hunedoara, Cluj, Caras-Stverin, 
Sibiiu, Solnoc-Dobâca şi Turda-Arieş, precum 
şi pentru oraşul Cluj. 

Expozitura ministerială din Marosvâsârhely 
pentru comitatele: 

Braşov, Ciuc,-Făgăraş, Trei-Scaune, Mu­
răş-Turda, Târnava-mare, Ţârnava-mică, şi Ud-
varhely, precum şi oraşul Marosvâsârhely. 

Comitatul Sălagiu aparţine expoziturei mi­
nisteriale din Oradea-mare. 

Un program social economic 
pentru viitor. 

— Spicuiri din un discurs parlamentar. — 

In şedinţa dietii ungare dela 23 Octomvrie a. c. 
fostul ministru al finanţelor, Dr. Teleszky, a pronunţat 
un mare discurs, în care s'a ocupat cu aproape toate 
chestiunile economice şi financiare, ce trebue să 
preocupe, prezentul şi viitorul apropiat. Din acest 
discurs redăm părţile mai însemnate. 

Rolul capitalului. 

Rolul capitalului după răsboiu va fi tot aşa de 
însemnat, ca şi înainte de răsboiu. Capitalul va avea 
să îndeplinească probleme foarte importante. El tre­
bue să restabilească pustiirea cea mare, produsă în 
vieaţa economică. In urmare nu sunt justificate ata­
curile şi anîmositatea, care se manifestă în publicitate 
faţă de capital. 

Suntem o ţară relativ săracă în capital. Am fost 
şi vom fi şi în viitor avizaţi la capitalul străin. Ca 
ilustrare poate servi faptul, că pe când întreaga mo­
narhie abia posede un miliard de efecte străine, pe 
atunci străinătatea posede 10 miliarde efecte de ale 
noastre. Aşa fiind, să ne gândim în ce situaţie pre­
cară am ajunge, dacă — în urma continuelor atacuri 
la adresa capitalului — străinătatea ne-ar arunca înapoi 
efectele? Şi mai pregnant apare sărăcia'noastră în 
capital, dacă asemănăm venitele capitaliste din pa­
trie cu ale Angliei de pildă. La noi venitele peste 
20,000 cor. în 1916, deci cu venitele de răsboiu, cu 
tot — au făcut 942 milioane şi au fost repartizate 

asupra 17,317 persoane. In Anglia, înainte de răsboiu, 
aceleaşi venite au făcut 6450 milioane, repartizate 
asupra 75,000 de persoane. Sigur sub durata răsbo-
iului venitele engleze au devenit mult mai mari. Iată, 
cu cât suntem noi mai îndărăptul altor state. S J lă­
săm dară mai întâi, ca capitalul să fie acolo com­
bătut. Iar dacă acolo se vor face prin aceasta servici 
publice, putem urmă şi noi. 

Stabilirea veniturilor de răsboiu. 

Cu privire la câştigurile de răsboiu, de prezent 
problema cea mai de căpetenie nu poate fi să pu­
nem asupra lor cât mai multe şi mai mari impozite, 
ci să eruăm şi să stabilim cât mai exact aceste ve­
nituri, aceste a^eri. Din acest motiv în trecut, nu s'a 
forţat impozitele asupra câştigurile r de răsboiu. Dar, 
în schimb, trebue modificată acea-dispoziţie a legilor 
de dare, după care putinţa de a aruncă impozit s e 
prescrie după cinci ani. Terminul acesta trebue pror 
lungit. Pentru anul viitor să se renunţe la impozitul 
de venit şi avere, ca astfel organele financiare să aibă 
putinţă şi vreme a eruâ veniturile şi averile. 

Situaţia la bursă. 

La bursă s'a desvoltat o astfel de situaţie, care 
trebue să ne umple de îngrijiri. Urcarea efectelor 
— special a acţiilor — urmează în mod foarte rapid 
şi nejustificat. Cauzele sunt: sporirea circuiaţiunii cu 
bancnote, reducerea puterii de cumpărare a banilor 
şi scumpetea continuă. Acestea urcă şi cursul efec­
telor. Guvernul a proiectat unele reforme în circu-
laţiunea de bursă. Efect, probabil, nu vor avea. Spe-
culaţiunea â la hausse se va continuă, căci cei ce au 
realizat câştiguri, din o greşită idee, caută să cum­
pere tot numai acţii, urcându-le cursul în mod ne­
justificat. 

In situaţiunea aceasta s'ar putea ajută numai lu-
minându-se publicul, că e în eroare, dacă crede, că 
banii plasaţi în acţii ar fi mai siguri, ca în efecte de 
stat, îndeosebi în împrumuturi de răsboiu. O acţiune 
sistematică în direcţia aceasta, desigur, ar avea re­
zultat. 

Limitarea dividendelor. 
In scopul îndreptării situaţiunii anormale dela 

bursă, ar fi bine să se facă un pas şi mai departe şi 
în deplin acord cu Austria, ar trebui să se limiteze 
dividendele băncilor pe timpul răsboiului. Să se facă 
şi din acţii, efecte cu dobânzi fixe. Prin aceasta s'ar 
contrabalansa cererea cea mare de acţii, s'ar pune 
capăt speculaţiunilor â la hausse şi s'ar preîntimpinâ 
o perdere pentru cei ce speculează. Continuarea spe­
culaţiunilor â la hausse va produce o reacţiune, care 
va cauză căderea valorilor, ceeace ar fi împreunată 
cu pagubă pentru întreagă vieaţa economică. In prima 
linie ar fi însă păgubitoare pentru bănci şi întreprin­
deri, cari în trecut au urmat o cumpătată şi reală po­
litică de dividendă. Aceasta politică de dividendă şi 
cumularea rezervelor latente la bănci şi întreprinderi 

^au format puterea economică, care a înfruntat cri­
zele. De această putere trebue să fim jaluzi şi în 
viitor şi suntem datori a o apără. Dar dacă azi ac-
ţiile au ajuns la un curs, care abia corăspunde unei 
rentabilităţi de 3—37<0/», atunci cum vor putea să re­
ziste băncile, când Ii se vor cere continue urcări de 
dividende? Limitarea dividendelor se impune pentru 
mari şi însemnate motive. 

Restringerea dreptului de emisiuni şi fondări nonă. 

In legătură cu limitarea dividendelor trebue făcut 
ceva şi pentru restringerea dreptului de a emite ac-



ţiuni nouă în scopul urcării de capitaluri. Limitarea 
dividendelor numai în modul acesta poate avea efect. 
Dar şi restringerea dreptului de emisiuni trebue fă­
cută în acord cu Austria. 

La unele institute se face în anul acesta deja a 
doua emisiune. Cea dintâi a putut fi justificată. Pentru 
a doua, te întrebi, de ce şi spre care scop s'a făcut? 
S e pare, că şi pe acest teren stăm în faţa unei lici-
taţiuni, ca la bursă. Lumea nu se gândeşte, că acu­
mularea de capitaluri supeiflue poate produce o re-
acţiune, mai cu seamă după răsboiu, când din cauza 
lipsei* de materii brute şi forţe de muncă, cu greu 
se va găsi plasament. 

In Germania, sub durata răsboiului, nu s'au con-
ces urcările de capitaluri. La noi o astfel de măsură 
extremă nu ar fi indicată. Cu toate acestea trebue 
găsit şi la noi un mijloc corăspunzător de a ne ajută 
în direcţia aceasta. 

Privitor la fondările nouă, de prezent nu se 6 b -
searvă nici o apariţie îngrijitoare. Dar restringându se 
dreptul de emisiuni nouă de acţii şi continuând abun-
danţa de bani, desigur vor urmă fondările cu şi fără 
trebuinţă, fondări cari sunt totdeauna o urmare a 
situaţiunilor, ca cele de azi, şi cari premerg de re­
gulă tuturor crizelor. Tocmai de aceea, atât dreptul 
de emisiuni, cât şi de fondări nouă trebue regulat în 
o formă oarecare. Regularea însă trebue făcută cu 
pricepere şi precauţiune. Căci precum nu poate fi 
oprită emisiunea de acţii nouă la o societate, care în 
urma desvoltării, la care a ajuns, are nevoie de ca­
pital urcat, tot asemenea nu poate fi împedecată o 
fondare justificată. In Austria pentru fondări se re-
cere concesiune specială din partea guvernului. Să 
nu imităm acest sistem, care poate fi, din multe 
puncte de vedere, excepţionat. Să ne gândim însă 
a face pendentă chestiunea emisiunilor de acţii şi 
fondări noue de hotărîrea unor factori cu pricepere 
şi neinfluinţabili. Natural, numai sub durata răsbo­
iului. încetând stările excepţionale de azi, acţiunilor 
de emisiuni de acţii şi fondări trebue să li se dee 
din nou curs liber. (Va urmă). 

La chestiunea valutei. 
Oricât de mult s'ar scrie şi s'ar vorbi despre 

valută, chestiunea aceasta are o importanţă atâta 
de mare, ştiinţifică şi practică încât, departe de 
a fi epuizată prin discuţiunile ce au avut loc până 
acuma, merită să fie menţinută şi pe mai departe la 
nivelul seriosităţii, la care s'a ridicat. Organele de pu­
blicitate cotidiane şi periodice au desvoltat şi des-
voaltă o literatură bogată asupra acestei probleme, iar 
de altă parte opuri de valoare ştiinţifică sunt consa­
crate excluziv acesteia, căutând prin argumentele şti­
inţei a explică şi a elucida acest fenomen economic, 
— această perturbaţiune atâta de gravă în funcţiona­
rea normală a aparatului economic-financiar al statului. 

Asistăm la un proces de transformaţiune conti­
nuă a echilibrului economic, care numai în istoria fi­
nanciară a celor din urmă doi secoli, când în unele 
decenii ale acelora, omenimea trecea prin cole mai 
mari convulsiuni politice şi economice, s'a mai văzut. 
Ne aflăm în faţa unei mişcări de trecere şi de schim­
bare fără întrerupere dela o stare de echilibru eco­
nomic la alta şi până când o parte a societăţii su-
poartă cu uşurinţă urmările şi calamităţile împreunate 
cu instabilitatea acestui echilibru, pe atunci o mare 
parte cade jertfă acesteia. 

Dacă menirea şi chemarea acestei reviste nu ar 
fi numai aceea, ca să pună în discuţiune chestiuni şi 
probleme excluziv de ordin practic, şi dacă extensiu­
nea ei ar permite o ospitalitate şi pe seama discuţiu-
nilor şi reflexiunilor ştiinţifice, atunci ne-am permite 
a demonstra şi explica fenomenele actuale ale vieţii 
economice publice şi private prin argumentele şi con-
traargumentele ştiinţei economiei politice şi sociale. 
Din punct de vedere ştiinţific nu este o demonsta-
ţiune mai frumoasă şi o confirmare mai strălucită a 
legilor şi teoriilor ştiinţelor economice, decât aceea ce 
ne oferă aspectul de azi al economiei şi finanţelor pu­
blice şi private. 

Mărginindu-ne deci la aceea, ce poate cadra cu 
un simplu articol de zi să vedem mai întâi cum se 
explică chestiunea abundanţei de bani, care — oricum 
s'ar ivi la aparenţă — are de corelative fluctuaţiunile, 
respective schimbările, ce se ivesc în valuta noastră 
faţă de străinătate. Trecem deci la o scurtă descriere 
şi explicare a procesului de înmulţire a banilor din 
circulaţiune. Cu aceasta în legătură să nu perdem din 
vedere două părţi fundamentale, două teze esenţiale 
ale oricărei vieţi economice respective ale economiei 
politice: producţiunea şi consumaţiunea. 

\ Deodată cu mobilizarea generală sutele de mii 
| şi milioanele de braţe muncitoare, de braţe produ-
j cătoare, au fost subtrase dela producţiune, ca mo­

mentan să fie plasate de partea consumaţiunii. 
Aci să fim cu atenţiune şi să ne fixăm bine faptul, 
că sub producţiune şi consumaţiune este a se în­
ţelege producţiunea şi consumaţiunea tuturor acelor 

; bunuri, cari sunt susceptibile de a satisface nu numai 
trebuinţele instinctelor şi necesităţilor' fiziologice ale 
omului, ci şi acelor trebuinţe cari sunt inhérente fe­
lului şi naturei ocupaţiunii sale. Să punem deci de o 
parte o armată grozavă compusă excluziv din oameni 
şi animale şi armament, cari cu toţii consumă din 
greu fără ca să producă economiceşte cel mai puţin 
lucru măcar, iar de altă parte sft ne închipuim golul 
lăsat de aceştia pe terenul producţiunii, şi iată că ne 
aflăm pe prima etapă a deranjării echilibrului eco­
nomic din 1914. 

Trebuinţele enorme împreunate cu ducerea unui 
răsboiu, trebuesc satisfăcute din greu şi fără întrerupere, 
deci s'a urmat şi se urmează în continuu la acvirarea 
a tot ce este necesar pentru* ducerea cu succes a răs­
boiului. S'a pus deci în acţiune vistieria de răsboiu 
a statului, vistierie alimentată cu miliarde de banc­
note împrumutate dela banca de emisiune, şi prin 
miile de liferanţi şi de acvizitori de răsboiu, s'a în­
ceput cumpărarea şi adunarea a tot ce este chemat 
să satisfacă trebuinţele armatei. De sine se înţelege, 
că toate au început a se rări, cererea însă a persistat 
mai departe în proporţiile sale, pe când oferta a de­
venit tot mai mică, şi ca o urmare inevitabilă a ace­
stei împrejurări preţurile au început a se urca din zi 
în zi şi dela isbucnirea răsboiului pană azi aceasta tot 
aşa merge fără întrerupere, până când de prezent ne 
aflăm în faţa la astfel de preţuri, cari aproape întrec 
fantazia omului. Preţurile acestea horibile de cine 
sunt plătite? Natural că de stat, respective de visteria 
de răsboiu, care în felul acesta a fost necesitată să 
pună în circulaţie miliardele de bancnote. Fără 
ca să comitem o abatere dela obiect, ne per­
mitem a releva în locul acesta rolul funest, pe care 
l'au avut şi îl au unii liferanţii de răsboiu în urcarea 
ne mai pomenită a preţurilor. Aceşti favoriţi ai Vre­
murilor triste în cari ne aflăm, prin procedeurile lor 
fără scrupule în acvirarea materiilor şi articolelor pè 



seama armatei, nu s'au dat în lături şi nu se dau 
nici acuma dela cele mai detestabile mijloace întru 
-ajungerea la milioane, şi se poate afirmă cu deplină 
certitudine, că aceştia încă — alături de celealalte 
circumstanţe excepţionale de râsboiui.— au contribuit la 
urcarea preţurilor de azi. Sumele enorme cari rezultă 
•din diferinţa preţurilor din starea din 1914 şi starea 
de azi, sunt- repartizate azi între mulţi milionari şi 
producenţii ţării, natural în debitul statului, care a pri­
mit sumele dela banca de emisiune şi din împrumu­
turile de răsboiu. Până aci deci aceea ce priveşte mul­
tele bancnote aflătoare în circulaţiune, prin urmare şi 
reducerea forţei de acviziţiune a banilor. 

Să trecem acum la chestiunea valutei, despre 
•care am spus la început, că se află într'o anumită co-
xelativitate cu abundanţa de bani. Chestiunea se ex­
plică iii următoarele: aceleaşi cauze, cari au determi­
nat creşterea preţurilor productelor din piaţa internă 
tot acele cauze au determinat şi creşterea valutei 
străine faţă de a noastră, sau cu alte cuvinte legea 
economică în virtutea căreia preţurile interne s'au ri-
«at şi se ridică gradat, tot acea lege respective tot 
în virtutea acelei legi s'au urcat şi se urcă preţurile 
în banii noştri a monetelor, a banilor străini. Pentru 
articolii, pe cari a trebuit să ni-i procurăm în afară, 
sau trebue sâ dăm aur sau trebue să cumpărăm bani 
străini; bancnotele se reduc în forţa lor de acviziţiune, 
prin urmare se pierde şi pentru cumpărătorul străin 
de bancnote avantagiul şi utilitatea lor în transacţiu-
nile ce le^ar ăveâ cu noi. Intru-cât transacţiunile cu 
străinătatea nu se fac direct cu numărar ci prin pro­
misiuni (devize etc.) negociabile, fiind cererea noastră 
•de efecte streine foarte mare în raport cu efectele, 
urmarea este aceeaşi: disagiul tot în aceeaşi propor-
ţiune se formează. Gomerciul nostru cu streinâtatea 
este redus ce e drept, dar tot este destul de viu (do­
vadă că tocmai în zilele acestea s'a încheiat o con-
venţiune comercială între noi şi Ţările de jos) pentruca 
dispoziţia între ofertă şi cerere să aibă urmări senzi-
i i l e în valuta noastră. 

Fără a ne extinde asupra tuturor cauzelor, cari 
pot fi luate în seamă, când e vorba de valută, nu 
putem trece cu vederea faptul, că nici azi nu se ştie 
exact suma bancnotelor emise şi puse în circulaţiune, 
şi prin urmare nici azi nu ştim, că în ce proporţiune 
se află acoperirea metalică şi în special cea de aur 
a băncii de emisiune cu bancnotele emise de ea. Iată 
un motiv, care încă a dat şi dă anză la multe pre-
sumţiuni atât în afară cât şi" înăuntru şi contrar pă­
rerii Dlui Iuliu Bomany, aci vine pe tapet în prima 
linie şi chestiunea de încredere. 

Cauza primordială a răului, este fără îndoială 
războiul, însă şi involuntar trebue să ne întrebăm, că 
•dacă celelalte state beligerante îşi au în general va­
luta mai ridicată de cât cum éste a noastţe, unde 
rezidă cauza acestei împrejurări? După părerea eco­
nomiştilor de forţă ai patriei noastre, cauza e-
senţială a anomaliei economice-financiare în care ne 
ailăm este: lipsa organizării producţiunii, lipsa in­
dustriei mari şi mici, lipsa de sistem în economia 
privată şi publică şi pe urmă spiritul speculativ destui 
de estins, care exploatează aceste neajunsuri în detfe 
meniul interesului general al societăţii şi al statului. 
Măsurile ee se iau acuma în multe privinţe vin prea 
târziu* 

Chestiunea valutei, ca oricare fenomen economic 
mai important, este cu mult mai complicată decât să 
o poţi prezentă în toată structura ei, cu seria nemăr­
ginită de cauze şi efecte. Este destul — între anumite 

împrejurări — ă-i căută şi afla cauzele principale* şi 
pe urmă aţi îndreptă toată atenţiunea şi activitatea 
întru eliminarea acestor cauze. 

In medicina, când e vorba de un bolnav lucrul 
principal este diagnoza. Aflându-se cauzele boalei, ur­
mează aplicarea o&recărui procedeu de vindecare, care 
şi-a dovedit eficacitatea prin experienţa din trecut. 

In viaţa economică acelaşi lucru se întâmplă. 
Se constată răul şi în mare parte cauzele lui, însă 
aceea ce este mult mâi greu ca în medicină, este a-
plicarea procedeului recunoscut, util şi recomandat de 
experienţă şi de teorie: in special stă aceasta când 
ne aflăm într'o situaţiune creată de cauze atâta de 
grave ca acelea, cari rezidă în structura organică a 
economiei sociale. 

Măsurile recomandate de economiştii patriei noa­
stre întru ameliorarea situaţiei, în care ne aflăm, sunt 
bune, dar in parte mare numai în teorie. Retragerea 
bancnotelor din circulaţiune şi în schimbul lor emi­
terea de obligaţiuni de stat, azi ar aduce o agravare 
şi mai serioasă în finanţele statului; deci la aşa ceva 
nici nu ne putem gândi până după războiu. In ce 
priveşte potenţarea producţiunii într'o activitate mai 
intenzivă — astăzi este foarte grea, dacă nu chiar în-
posibilă. Ne lipsesc deoparte braţele muncitoare, cari 
numai consumă, fără să poată produce, iar organizarea 
unei industrii în stil mai mare reclamă pe lângă ca­

pitaluri personale şi materii brute. Dela natură suntem 
bogaţi în acestea, dar ce folos? Multe uzine stagnează 
şi mulţi trebue să îngheţăm de frig din cauza lipsei 
de cărbuni, şi chiar atunci, când toate aceste greutăţi 
s'ar putea delătura, nu trebue să uităm, că azi când 
situaţia este aşa de gravă, orice fondare, orice exploa­
tare şi activitate inomis trebue să se facă mânecând 
din starea actuală a echilibrului! economic, cu preţurile 
cele urcate la extrem, şi cu valuta atât de redusă. 

Măsurile şi dispoziţiunile luate întru reîntoar­
cerea la punctul de echilibru original, azi vor r ă : 

mânea simple paliative, şi tot ceeace se poate ajunge 
este cel mult menţinerea noastră la nivelul actual al 
preţurilor şi Ja mărimea disagiului valutei, faţă de 
streinătate. Abia terminarea răsboiului va putea per­
mite punerea în praxă a preceptelor economice întru 
ameliorarea situaţiei economice-financiare. 

Budapesta, Octomvrie, 1917. 
Ioan losif 

director de bancă. 

Economia de transiţie în Ungaria. 
In 23 Octomvrie a. c. senatul regnicolar pentru 

economia de transiţie a ţinut şedinţa sa constitutivă. 
Ministrul pentru economia de transiţie, Bela Foldes, 
a deschis şedinţa cu o vorbire desluşitoare asupra 
tuturor chestiunilor privitoare la economia de tran­
siţie. Esenţa cuprinsului Vorbirei o dăm In şirele uf* 
mătoare: 

Răsboiul mondial a aruncat vieaţa economica 
afară din drumul ei vechiu. Mărfuri se schimbă cu 
mărfuri, economia banului e refuzată, gospodăria a 
devenit economie de provizii. Valorile cele mâi cău­
tate ale economiei sunt materialul şi munca. Vieâfa 
economică este condusă de stat, pentrucă toate in­
teresele au trebuit subordonate intereselor statului. 
Pretutindeni în lume se simte, că noua organizaţie 
economică pretinde o pregătire complectă a statului 



şi societăţii şi în toate părţile e străduinţă Ia opera 
de pregătire a transiţiei economice. La noi se începe 
acum această lucrare. Ca organ de, specialitate şi 
pentru a ş i spune părerea a fost înfiinţat acum se­
natul regnicolar pentru economia de transiţie. 

Prima problemă este asigurarea păcii sociale; 
pacea internă trebue pusă pe baze solide, pentrucă 
luptele sociale ar atacă întocmirile societăţii la te­
melia lor. Prin o dreaptă politică a muncei va succede 
a deşteptă şi în clasele muncitoare sentimentul susţi­
nător de stat. De mare importanţă este organizarea 
unei reţele corăspunzătoare scopului pentru mijlocirea 
muncei. Pentru ocupaţiunea muncitorilor ce se vor 
întoarce acasă va fi necesar să se stabilească un pro­
gram general a lucrărilor publice. Multe lucrări şi 
regulari de importanţă se pot executa numai pe baza 
unui astfel de program întocmit de mai înainte. Când 
manile lucrătoare ne vor stâ la dispoziţie în măsură 
îndestulitoare, va trebui să stăruim fără întârziere ca 
producţiunea noastră să o facem mai vioae. Como­
rile noastre naturale trebuesc exploatate într'o mă­
sură mai mare şi, spre acest scop, forţele apei vor fi 
a se pune mai mult decât până aci în serviciul pro-
ducţiunii, pentru a face economie în cai buni. Şi gazul 
metan trebue să fie valorizat corăspunzător. Noi trebue 
să ridicăm valoarea internă a forţei de muncă prin 
instrucţie practică. 

O problemă mai departe a desarmării este distri­
buirea inventarului de material uriaş, care se află în 
posesiunea administraţiei militare. Multe rane ale 
răsboiului se pot vindeca, dacă se va uşura susţinerea 
celor întorşi din răsboiu, dacă se va asigură cohe-
siunea neîntreruptă a producţiunii până Ia sosirea 
nouelor materii brute, dacă sarcinile financiare ale răs­
boiului se vor împuţina şi dacă preţurile se vor modera. 

Inventarul însă trebue distribuit drept, şi anume 
deoparte între ambele state ale monarhiei, de altă 
parte între diferiţii rami de producţiune. O problemă 
foarte importantă a economiei de transiţie o formează, 
mai departe, repatriarea din străinătate a cetăţenilor 
ungari. Conducerea reemigrării trebue să se aducă 
în consonanţă cu desarmarea şi cu formaţiunea pieţei 
de muncă. Pentru plasarea în mod corăspunzător a 
celor reemigraţi trebue să poarte de grije statul şi 
societatea. In legătură cu reemigrarea sunt de a se 
crea şi condiţiile pentru colonizarea celor repatriaţi. 

Una din problemele cele mai grele ale econo­
miei de transiţie o formează importul de materii brute 
şi îndeosebi procurarea şi distribuirea potrivită a ma­
teriilor brute transmaritime. Viitorul industriei noastre 
depinde aşa zicând dela deslegarea potrivită a acestei 
chestiuni. Pe timpul răsboiului proviziile de mărfuri 
s'au epuisat cu totul. O asemenea situaţie este fără 
păreche în istoria universală. Satisfacerea ulterior a 
Jipselor celor patru ani, cari se fac evidente deodată 
mai în toate regiunile, se va Iovi de cele mai mari 
greutăţi. In acest punct ameninţă deci o grea criză. 
Greutăţile vor creşte în urma lipsei mijloacelor de 

plată din străinătate şi a tonajului necesar. Economia 
de transiţie stă aici în faţa unei probleme, a cărei 
esenţă consistă întru a satisface lipsa de materii brute 
şi cu ea lipsa de mărfuri astfel, că valuta să nu fie 
expusă mai departe nici unei deteriorări şi ca tonajul 
necesar să fie la dispoziţie. Aceasta problemă con­
siderabilă se va putea deslegâ numai în" urma unei 
procedări bine chibzuite şi a unui aranjament corăs­
punzător scopului, care să aibă în vedere seriile de 
lipse, măsura temeiniciei lor, interesele consumului şi 
cerinţele restabilirei noastre. Senatul regnicolar pen­
tru economia de transiţie are chemarea de a stabili 
această organizare. Este mângăitor, că problema la 
noi nu este aşa grea ca în statele, cari în prepon-
deranţă sunt industriale. Pentru calmarea lipsei de 
materii brute trebue introdusă energic întrebuinţarea 
de materii suplementare. Cu procurarea de materii 
brute stă în strânsă legătură chestia tonajului. In 
Ungaria va fi soluţia şi în această privinţă mai uşoară,, 
pentrucă noi avem o circulaţie de vapoară maritime 
mult mai restrânsă. 

Problema principală a economiei de transiţie 
este şi la noi chestiunea valutei, pentrucă valuta noa­
stră in asemănare cu aceea a altor state a ajuns la 
un preţ mai minim. Dacă noi şi în viitor vom putea 
procură mijloacele de plată străine numai cu greutate 
şi mari jertfe, va trebui deoparte să reducem importut 
şi să ridicăm exportul, putând cu toate aceste asi­
gura scopul din urmă numai cu preţuri mai scăzute» 
Trebue deci să se stărue la exportarea capitalului, a 
căruia primă bază o formează exportul efectelot. Totuş 
să nu se uite, că această cale ridică datoria noastră 
faţă de străinătate. Este cunoscut, că deteriorarea 
valutei a fost pretutindeni şi întotdeauna o urmare a 
răsboiului, că însă răul deapururea a scăzut după în­
cheierea răsboiului. E de sperat, că şi acum va fi 
aşa. Sporirea bancnotelor a contribuit fără îndoială 
la deteriorarea valutei. De aceea nu trebue să con­
tinuăm pe această cale. Ameliorarea valutei noastre 
depinde în mare măsură dela formaţiunea bilanţului 
nostru economic general. De aceea noi trebue să 
facem o mai bună economie, în prima linie să pro­
ducem mai mult. Bilanţul de comerciu, care şi înainte 
de răsboiu eră deja tare pasiv, trebue îmbunătăţit. 
In această privinţă există greutatea, că noi suntem 
constrânşi la reducerea importului, ceeace va avea 
drept urmare, că şi alte state vor ingreunâ importul 
faţă de noi. Noi trebue să avem înaintea ochilor 
principiul, că în interesul valutei noastre să nu ne 
dăm îndăiăt dela nici un sacrificiu. Fiindcă valuta 
tuturor statelor, ce ^e răsboesc s'a deteriorat, este pro­
babil, că şi pe acest teren se vor face învoeli inter­
naţionale, cari vor avea de scop a stabili pentru plată 
în străinătate modalităţi corăspunzătoare şi în felul 
acesta se vor face plătirile internaţionale neatârnă-
toare de valoarea banului. 

O altă problemă a economiei de transiţie este 
de a grăbi formarea raţională a preţurilor. Pe lângă 



preţurile actuale o mare parte a populaţiei orăşeneşti 
trebue să sărăcească şi să devină proletară. După 
răsboiu preţurile vor trebui readuse pe o treaptă mai 
inferioară. Mai multe împrejurări îhgădue să şe spere 
acest rezultat, aşa cererea redusă a administraţiei ar­
matei, ale căreia trebuinţe adesea a ridicat preţurile 
mai mult decât a fost necesar; mai departe îngră­
mădirea neraţională a proviziilor de mărfuri, îndeo­
sebi din partea claselor mai bogate; în sfârşit pute­
rile de muncă necesare, a cărora lipsă a fost cauza 
principală a scumpetei, vor stă la dispoziţie. Cu ief­
tinirea mijloacelor de traiu se va micşoră şi plata 
pentru muncă şi prin aceasta împrejurarea principală 
a cheltuielilor pentru existenţă va deveni mai neîn­
semnată. 

Activitatea centralelor de răsboiu scoate la Iveală 
număroase lipsuri şi defecte. De sigur sunt, pe lângă 
centralele păgubitoare şi incapabile şi centrale bune. 
Lipsurile rezidă nu atât în organizaţia lor, ele se ra-
poartă mal mult la defecte individuale. Este fără în­
doială, că, în momentul, când vor reveni condiţiile 
libertăţii economice, centralele vor trebui sistate. 
Fiindcă însă vieaţa economică nu se va putea lăsă 
în voia sa îndată după răsboiu, va trebui să se facă 
încercarea de â transformă unele centrale şi de a le 
supraveghiâ mai efectiv din partea statului. Răsboiul 
a influinţat în mod stricăcios îndeosebi asupra co-
merciului legitim. Economia de transitie'vă avea che­
marea de a readuce comerciul legitim în organismul 
vieţii economice s i de a-i da rolul ce i se cuvine. 
Răsboiul a lărgit mult orizontul comerciantului un­
gar, el a arătat cât de multe abilităţ^diplomatice pre­
tinde comerciul, de altă parte însă, cum problema 
unei diplomaţii, care stă la culmea chemării sale, este 
să promoveze din toate puterile interesele comerciu-
lui. Restabilirea şi desvoltarea comerciului nostru ex­
tern pretinde o nouă organizare perfectă a reprezen­
tanţei noastre in străinătate. "Noi trebuie să creiăm 
cât mai în grabă posibil organe, cari după încheierea 
păcii să ne intercaleze iarăş economia noastră în co­
merciul mondial. Şi pe acest teren senatul regnicolar 
pentru economia de transitie va avea să împărtă­
şească consiliile sale ministrului. 

Transiţia e imposibil să fie reîntoarcerea Ia ve 
chea ordine obicinuită, in transitie trebue să se cre­
eze o lume nouă, să se crească oameni noi, să se 
caute principii şi direcţii noi. Rolul statului în eco­
nomia vieţii se schimbă cu totul. Problema noastră 
nu este de a se restabili lumea veche, ci de a crea 
tina nouă. întreagă vieaţa economică trebuie să se 
raţionalizeze. Marile poveri le vom putea suportă, 
dacă fiecare forţă, fiecare valoare se va utiliza cât 
mai cu scop, fiecare om pus fiind la lucru şi fiecare 
bărbat la locul său. Fiecare brazdă trebuie cultivată, 
fiecare comoară a ţării trebuie utilizată şi fiecare idee 
sănătoasă realizată. Noi trebuie să ne consacram 
toată* atenţiunea generaţiilor viitoare, având să le 
creştem pentru muncă, pentru păstrare şi pentru con­

ştiinţa de stat. In societate nu trebuie să se găsească 
nici un trândav, nici un desfrânat şi nici un egoist 
Să creştem generaţii nouă pentru un simplu mod de 
vieaţă, să desvoitătn iubirea de muncă şi dragostea 
de jertfe pentru obşte. Ştiinţa trebuie ridicată, pen-
truca în locul diletantismului să păşească cvalificaţia 
de specialitate. Problemele noastre au însă şi graniţe. 
Noi putem lucră numai sub anumite condiţii şi po­
sibilităţi. Altăfaţăse va da problemei noastre, când după 
încheierea păcii va urmă un răsboiu economic, decât 
dacă economia universală se va aşeză de nou. Dacă 
după răsboiu va urma desarmarea pe deaîntregul şi 
prin ea se vor reduce cheltuielile statului, şi transiţia 
va avea să calculeze cu totul cu alţi factori, decât 
dacă cheltuielile înarmării vor dură şi pe mai de­
parte. Mulţime de chestiuni le vom rezolvi, cum e 
de prevăzut, în unire cu aliaţii noştri, şi unele che­
stiuni chiar cu adversarii noştri de până aci, cu oca­
zia pertractărilor dé pace. 

Pentru deslegarea acestei probleme ministrul 
invită senatul şi-I declară de întemeiat. 

AFACERI DE DARE. 

Contumaţiarea contribuabililor. La fixarea con-
tribuţiunii de venit aşa zisa contumaţiare a contri­
buabilului nu este admisă. 

(Judec, admin. sub Nr. 26519/915 P.) 
. * 

Favorurile de conversiune. împrejurarea, că îr» 
cartea funduară nu a fost indicat procentul împru­
mutului vechiu nu eschide acordarea favorului de 
competiriţă, prevăzut în art. de lege L X X : 18ăl . 

(Judec, admin. Nr. 16794^14.) 
* 

Unde trebue socotit câştigul provenit din lozuri? 
Câştigul provenit din loz trebue socotit la venit. 

(Judec, admin. Nr. 773i;916.) 
* ' -

DareaJTuncţionarilor. Dacă un funcţionar a fost 
trecut la pensiune, darea lui de câştig cl IV trebue 
ştearsă din ziua pensionării şi fixată din nou darea 
după pensiunea sa. ( ] u d e c . . a d m i n . N r . 2 2 1 2 2 / 9 1 4 v.) 

* 
Competinţele acordate funcţionarilor privaţi sub 

titlul de adaus pentru familie nu pot fi scutite d e 
darea de venit classa IV. 

(Judec, admin. Nr. 25,175/915 P.) 

C R O N I C Ă . 

Băncile noastre pentru fundaţiunea ziariştilor. L a 
rugarea adresată băncilor române de epitropia fun-
daţiunii pentru ajutorarea ziariştilor români din Un­
garia s'au mai făcut următoarele contribuiri: 

Transport din Nr. 27 . . : Cor. 3 ,165 '— 
«Agricola», Vajda-Hunyad . . . . -.50*— 

Total Cor. 3,215 — 
Publicarea contribuirilor se va continuă. 



împrumuturile de răsboiu ale Germaniei. Al şap­
telea împrumut de răsboiu german, al cărui termin 
de subscriptiune s'a încheiat la 1 8 Octomvrie a. c. a 
dat rezultatele cele mai strălucite. Suma subscrisă 
este de 1 7 7 a miliarde Maree. Incluziv suma aceasta, 
împrumuturile de răsboiu ale Germaniei, în al treilea 
an de răsboiu, 1 9 1 7 , se urcă în total la 2 5 V a miliarde 
Maree. Suma totală pusă de poporul german, până 
acum, la dispoziţia conducerii armatei pentru scopu­
rile răsboiului, în formă de Împrumuturi cu termine 
lungi se cifrează cu 7 2 ' / a miliarde Maree. 

Faţă cu aceste cifre, atât de mult grăitoare despre 
puterea financiară a Germaniei, a realizat Anglia, la 
cele 3 împrumuturi de răsboiu ale sale de pân' acum 
37"5 miliarde Maree; Franţa la 2 împrumuturi 1 7 * 5 mi­
liarde Maree; Rusia la 7 împrumuturi c i r c a 2 7 miliarde 
Maree şi Italia la 4 împrumuturi de răsboiu circa 6 
miliarde Maree. Cursul de emisiune a fost în Germania 
K 9 7 * 5 , 9 8 şi 9 9 , pe când Anglia, ţeara consol-elor de 
2 V 2 % , a emis ultimul său împrumut pe cursul de 9 5 % 
şi acoardă B V a % interese. 

Sumarul: 
O ordonanţă a guvernului privitoare la circulaţia 

imobiliilor. — Un program social economie pentru viitor 
— La chestiunea valutei. — Economia de transiţie în Un­
g a r i a . — Afaceri dedare: Contumaţiarea contribualilor. Favo­
rurile de conversiune. Unde trebue socotit câştigul provenit 
din lozuri ? Darea funcţionarilor. Competinţele acordate func­
ţionarilor privaţi. — Cronică: Băncile noastre pentru fundaţiunea 
ziariştilor. împrumuturile de răsboiu ale Germaniei. 

„ G O R O N U L " , 
institut de credit şiecon., societate peacţii, Aiud-Nagyenyed. 

Provocare. 
Proprietarii titlurilor provizorii «Goronul» 

din Aiud-Nagyenyed Nrii: 13, 2 1 , 3 5 , 36, 3 7 , 
65 , 68. 89, 90 , 96, 129, 130, 132, 136, 137 , 
139, 142, 155, 167, 184, 190, 191, 192, 2 2 5 , 
228 , în înţelesul § 8 din statutele societăţii, 
sunt provocaţi să-şi achite ratele restante din 
capitalul acţionar subscris de dânşii, fiindcă 
celce nici în- timp de 4 săptămâni dela a 3 a 
provocare nu le va achită, va fi şters din şirul 
acţionarilor şi-şi va pierde orice drept asupra 
ratelor deja plătite. 

3 — 3 Direcţiunea. 
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Vindem mere 
de prima calitate cu preţul de K 220"— 
— — maja metrică, paritate Hunedoara. = 

„Agricola", 
societate economică pe acţil 

3 — 3 Hunedoara — Vajdahunyad. 
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Calendarul ~ M 
partidului naţional român pe anul 1918 

va apărea peste 10—15 zile. In acest calendar foarte folositor şi foarte bogat, afli zilele şi sărbă­
torile de peste an, mersul vremii, târgurile, clarificări despre poştă. Afli apoi cum stau astăzi ţările 
în răsboiu, ce schimbări s'au făcut în urma bătăliilor sângeroase. Găseşti apoi in «Calendarul 
partidului» secretul îmbogăţirii, sfaturi de cruţare, economie şi spirit de câştig. Calendarul e 
împodobit cu numeroase chipuri din răsboiu. Mai cuprinde bucăţi literare din peana celor mai 
buni scriitori români. Istoria amănunţită a răsboiului pe timp de un an, dela Septemvrie 1 9 1 6 
încoace toată o afli în calendarul nostru, apoi ştiri despre jertfele mari aduse pentru ţară. 
Fiecare Român trebue să se intereseze de ce se întâmplă în vieaţa noastră naţională: «Calen­
darul partidului» dă îndrumări, de care riu se poate lipsi nici un Român bun şi de inimă;. 
V ă dăm deci sfatul să abonaţi de pe acum Calendarul partidului, care va fi cea mai frumoasă 
podoabă în casa voastră. Grijiţi să nu rămâneţi fără el! Cumpăraţi-1 până nu e târziu, trimi­
ţând preţul înainte. Revânzătorii şi librăriile primesc rabat! 

Costă numai 1 coroană şi porto 20 fileri (cu trimetere recomandată 40 fileri). 

3 _ 4 Comandaţi i îndată dela: 

Tipografia „eOHeORDIfl" flrad, strada Zrinyi l / a . 




