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Politica d_e dividenda
G
fondurile de rezervi.

Sub titlul acesta publicd in ultimul Nr. al revistei
»Pénzintézeti Szemle® d-nul I. Schreithofer un intere-
sant articol, pe. care-l reproducem in cele urmitoare
in intregime:

»Ne aflim intr’un timp, cand majoritatea institu-
telor noastre de bani si-a publicat deja bilanturile
anuale, spre a-si da seamii de situatia lor materiala
si de gestiunea lor in anul expirat. Fiind cunoscute
si rezultatele ultimului an la marea majoritate a in-
stitutelor de bani, nu va fi greu a medita putin asupra
temei indicate in titlul acestui articol. '

Este fapt de obste cunoscut, ci o politica de di-
videnda rafionald trebue si {ini seamid cu deosebire
de doi factori: 1. de ocrotirea intereselor actionarilor
fundatori si 'sustinétori ai institutului si 2. de intirirea
materiald a institutului. Comunitatea de interese a ace-
stor doi factori este evidents la prima privire; in viata
practicid insd ei ajung adeseori fatd in fata, cand ul-
timul se conziderd a fi in opozilie cu primul, cu alte
cuvinte, cand partea preponderantad a beneficiului anual
realizat se distribue intre actionari, negligandu-se inti-
rirea materiald a institutului, adeca dotarea corespun-
zatoare a fondurilor de rezervi.

Specialistii nostri stiu bine, ce gresala ireparabild
comite institutul, care Intrelasd a-si intiri rezervele
prin dotéri sistematice facute an de an din venitul
curat; pentrucd ceeace s'a intreldsat intr'un an, ara-
reori se poate repara in anul urméitor. Iar ceice cu-
nosc tehnica institutelor de bani sunt constii, cat de
mult trage in cumpind calitatea si marimea fondurilor
de rezervi la judecarea si cenzurarea bonitdtii si si-
tuatiei financiare a singuraticelor institute de bani.

Privitor la politica de dividendd stau fata in fata
dous pareri diferite. Reprezentantii uneia din aceste
pireri — o spunem dinainte: gregite — zie, cd actio-
narii sunt aceia, cari oferindu-si capitalurile, au dat

filntd societdtii gi i-au asigurat existenta; este prin ur-
mare echitabil, ca partea preponderanti a castigului
anual sa se distribue intre ei.

Reprezentaniii celeialalie pareri — mai corecte
si mai lamurite — nizuiesc a documentd, ci in ge-
neral atunci se servesc mai bine -atat interesele socie-
tatii, cat si ale actionarilor, cand pe langa rentabili-
tatea cuvenitd a actiilor se varsé sume cat mai mari
in fondul de rezerva. Aderentii si aparatorii acestei
directii argumenteaza, ci sporirea proprielor forte ma-
teriale ale societatii si astfel intdrirea situatiei ei fi-
nanciare aduce actionarilor, prin faptul ci in modul
acesta se atrag capitaluri stréine, venituri, deocamdata
poate relativ, dar apoi si absolut, mult mai mari,
decat daca ar urma directia schitatd mai nainte.

Ambele sisteme au partizani, de aceea mai bine
va fi, dacd ne vom ocupi separat cu avantagiile si
desavantagiile fieciireia din cele doua sisteme si in
fine dupd tragerea concluziunilor logice vom fixa di-
rectia, ce trebue sa urmeze politica de dividenda, daca

“este sa tind cont pe langa satisfacerea pretenziunilor

celor interesati, incid §i de anumite conzideratiuni na-
{ional-economice mai inalte. Iar fiinde#d perderea din
vedere a conzideratiunilor mai inalte se rasbuni pe
toate terenele, semnalim deja dinainte adevarati cale,
conform céareia politica de dividendd a unui institut
de bani poate fi numai in acel caz salutard din punctul
de vedere al actionarilor si al institutului de bani in-
sug, cand pe langa interesele actionarilor serveste in
maésura recerutd si sigurania capitalurilor altor iate-
resati, ce stau In stransd legiaturd cu institutul (de-
ponenti, creditori etc.) si prin aceasta tine cont si de
interesele generale national-economice.

Cum este a se interpreta corect gi a se validita
in praxd aceasta explicare abstractd vom aritd in
cele urmaitoare. '

Sa cercetim inainte de toate sistemul amintit la
locul prim, a ciruia devizd este: interesul actionarilor
mai presus de toate, gi s aruncdm totodatd o privire
asupra fluctuatiunii, ce poate provoca politica de di-
videnda la cursul actiilor; pentruca urcarea cursurilor
§i principiul ,manei sigure® sunt conziderate i invo-
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cate din partea partizanilor acestui sistem drept un
avantagiu principal. Inselatoriile i abuzurile ce se
comit cu politica de dividenda ne va aritd la prima
vedere, ca politica de dividenda circumspecta, care
serveste nu pumai interesele actionarilor, ci voieste
i intarirea societdtil se poate lauda cu avantagii na-
tional-economice mult mai insemnate, decat contrara sa.

Actionarii pot la tot cazul astepta si pretinde,

ca capitalurile lor sd aduca interese corespunzitoare ;
ba nu poate fi conzideraty ca neindreptatiti nici pre-
tenziunea ca capitalurile plasate in intreprinderi sa
aducd interese mai mari decat d. ex. cele plasate in
efecte cu interese fixe (obligatiuni de stat, scrisuri
fonciare, prioritdti). Aceasta din urmi pretenziune
este cu atat mai justa, cu cat fatd de rizicul redus la
minimum, aproape neexistent, al proprietarilor de efecte,
rizicul actionarilor unei societiti este neaseminat mai
mare. Sunt expusi chiar si la perderea totala ori par-
tiala a capitalurilor lor, ori la aceea ca un timp oare-
care s# nu le aducd interese etc.

Luand de bazd acest adeviir, nu se poate desa-
proba pretenziunea actionarilor de a fi impértisiti de
o dividenda mai mare. Raul nici nu zace in aceea,
cd li-se implinegte cererea, ci in excesele, ce se comit
in multe parti in directia aceasta si acl trebue si di-
stingem ;riiul nu zace in ceeace se face, ci in cum se face ?

Excesele, exagerairile, provoacd in toate direciiile
reactiune si astfel nu este mirare, cd politica de divi-
denda rau aplicatd, care ocroteste in masurd exage-
ratd interesele actionarilor si scapd din vedere con-
solidarea societiitii, se rasbund foarte adeseori; pe
cand din armonia acestor doud poate rezultd numal
bine Dividendele mari urca, ce este drept, cursul ac-
tillor si pot asigura eventual stabilitatea detentorilor
actiilor pe timpul cat acestea aduc dividende mari,

dar dacd in acelas timp se intrelasa luarea de mésuri

pentru intdrirea societatii, pentru contrabalansarea per-
derilor si conjuncturilor nefavorabile, ce se pot ivi,
atunci acesta va fi numai un succes aparent, pentruca
‘deoparte nu va contribul la potentarea increderei pu-
blicului fatda de institut, iar de alta parte la ivirea
raului se nimicesc gi acele avantagii amintite mai sus,
carl incontestabil au existat, cum este cursul urcat al
‘actiilor ete.

Aci este ‘de observat, cd intre imprejuréri nor-
male se ia de baza la fixarea cursului efectelor, atat in
teorie cat si in praxa — rentabilitatea. Celelalte im-
prejurari, precum referintele pietei de bani (etalonul),
fluctuatiunea dividendelor, cresterea ori decregterea
‘rentabilitafii sunt factori, cari provoacd indirect fluec-
tuatiunea cursurilor si dupd varietatea si fluctuatia lor
variazd preful. Acest sistem satisfacand pe actionari,
fiecare intreprindere nizuieste a pliati o dividendd
cat se poate mai mare. Nizuinta aceasta o promo-
veaza parerea gresitd, dar durere foarte raspandita, ci
la statorirea valoarei actiilor, se ia in cooziderare di-
videnda anului ultim, in urma céreia conducatorii .in-
treprinderilor pe actii, se intelege iau drept cinozuri

pentru fixarea dividendei: cursul, dispozitia publicului
$i a bursei §i voia de cumparare a publicului, perzand
adeseori din vedere cumpanirea altor imprejurdri de
importan{d pentru societate. lar aceasta dd nastere
urmétoarelor simptoame periculoase: desteapta patima
jocului in public, care {anteste astfel numai la castig
de curs si absolut nu cautd a-si plasa capitalurile in
valori fixe; de altd parte seduc societatile de a-si ,umfla“
bilanturile, pentru a scoate si a putea aritd castig
c¢at mai mare. In modul acesta ajung acolo, ci in
caz de conjuncturi ori alte Intamplari nefavorabile,
critice pentru intreprindere, nu dispun de fonduri
pentru dividende gi alte fonduri. Iar aceasta este o
gresala fatala, de care niste conducidtori cumintj,
circumspecti i pricepatori de afaceri nu este permis
sh se faca culpabili. .

Este adevarat, ca pe langd un curs urcat, dacit
societatea pentru sporirea capitalurilor sale proprii
face 0 noud emisiune de aclii se servese pu numai
interesele actionarilor, ci si ale societatii, intrucat su-
mele ce intrd din cursul de emisiune mai urcat in
fondul de rezerva contribue la consolidarea soecietatii.
Dar acl este de observat, cA aceasta se poate ajunge

nu numal la sistemul acesta, ci si la sistemul, ce-l

vom expune mai jos, si incd eventual in masurd
mai mare.

Sa cercetam acum sistemul mai rational.

Am recunoscut actionarilor dreptul de a pretinde
pentru capitalurile plasate in intreprinderi pe actii o
rentabilitate mai mare, decat cea in general uzitati.
Se nasgte acum intrebarea unde este limita?

Raspunsul la intrebarea aceasta nicidecat nu este
usor si nici nu putem da un raspuns absolut sigur.
Putem zice numai atat: ci capitalul investit in acfii
nu poate pretinde o rentabilitate mai mare, decat o
permite aceasta necesitatea consolidarii societdtii res-
pective, si observarea principiulul echitatii.

Pretenziunea actionarului inceteazi a fi justa, in-
datdce colideazd cu consolidarea materiald a socie-
tatfii si cu echitatea.

Castigul se datoreste foarte adeseori, afara de
activitatea rafionala a conducatorilor, si unor impre-
jurari favorabile independente de societate, cari dacad
se schimba in nefavorabile, cauzeaza in loc de castig,
paguba.

Este deci echitabil a cugeta in timpuri bune, in
cei 7 ani buni si la aceea, cd pot urma i 7 ani slabi.
Prin dotarea corespunzatoare a rezervelor insd este
data posibilitatea, ca cei 7 ani slabi, dacd vin, si fie
suportabili, ceeace coraspunde atat intereselor socie-
taii si ai aclionarilor, cat si interesului public.

De altd parte se stie de obste, cd cel mai ieftin
dintre capitalurile societdtii este fondul de rezervi,
care serveste un scop indoit. Contribuie la intérirea
societatii si sporeste asa numitul ,capital propriu.
Iar celce a urmirit cu atenfiune miscarea institutelor
de bani din ultimii ani, acela stie si vede, c# nizuinta
lor este de a-gi spori capitalurile proprii §i a le aduce
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in consonanta cu capitalurile straine incredintate ad-
ministratiei lor.

Prin sporirea rezervelor se potenteazd si venitu-
rile societitii si astfel se servesec in mésurd mai mare
interesele actionarilor, pentrucad rezervele sunt capita-
luri, dupa cari nu trebue platite nici un fel de inte-
rese, dividende etc., ci aduc numai folos, fara a de-
trage ceva din el.

Din motivul acesta trebue si recunoascid fiecare
om nepreocupat cd sistemul schitat la locul prim este
gresit.
multe societati este fixat maximalul dividendei. Co-
rectitatea teoriei desvoitate o justificd si imprejurarea,
ci crearea si sustinerea fondurilor de rezerva, nu mai

pufin dotarea sistematicd a acelora (ceeace este dife- | 511/,% al institutelor din Ungaria. vedem, ca in ge-

rit4) este impusad conducatorilor fiecérei societafi prin
statute. ; )

Nu este permis a perde din vedere o altd im-
prejurare foarte importantd si anume cé institutul de
bani administreazd capitaluri straine, cari intrec ade-
seori de 20—25-ori suma capitalurilor proprii ale so-
cietatii. Chemarea propriu zisa a institutului insd este,
de a distribul capitalurile incredintate administratiei
lui intre solicitatorii de credit gi partea preponderantd
a surplusurilor incé rezultd din castigul, ce-l realizeazi
in urma acestei activitiil a lui. Zace deci in deose-
bitul interes al fiecdrui institut de bani, ca sa i-se in-
credinfeze capitaluri stréine cat mai mari, ceeace se
poate ajunge numai, dacd publical are incredere in
institut si si afla la acesta garantia receruta.

Garantia aceasta o oferd, pe langd bunul renume
al institutului, in prima linie, mérimea corespunzatoare
a fondurilor societare si de rezerva. Este foarte in-
dreptatita cererea creditorilor societatii, ca aceasta sa
dispuna de garantii proportionale cu capitalurile striline
incredintate administratiei ei. In epoce cand socie-
tatea, in urma unor eventuale perderi ori conjuncturi
rele, luera cun rezultat negativ, fondurile de rezervi
constitue oarecum o garanfie pentru creditori si atat
societatea, cat si actionarii gi creditorii deopotriva, pot
agtepta in linigte venirea conjuncturilor mai favorabile,
daca s’au ingrijit de crearea rezervelor recerute.

Sa cercetam acum in ce mMAsSurd au corespuns
institutele de bani din Ungaria acestor cerinte.

Conform datelor prelucrate cu finele anului 1903
totalitatea institutelor de bani din Ungaria au avut:

. K 6545 mil.
337 »

sau exprimat in procente, totalul rezervelor tuturor
institutelor de bani din Ungaria a ficut 51/,%, ale
capitalului societar.

Separand datele institutelor de bani din capitala
de cele din provincie, vedem c# la finele anului 1903
au avut

Institutele din capitald Institutele din provincie
milioane coroane.

444,774 capital societar
266,461 fonduri de rez.

capital societar
far rezerve. . . . . ,

909,726
70,539

Drept recunoastere a acestei imprejurari la |

Exprimatd in procente propor{ia dintre capital si
rezerve a fost la institutele din capitala 33-63%, si la
cele din provineie 59-90°/,. -

Diferinta in plus in favorual institutelor de bani
din provincie este batdtoare la ochi, dar este usor
explicabild g1 provine de acolo ci cele mai multe sunt
mult mai vechi si opereazd intre alte referinte si im-
prejurari, decat institutele din capitald, cari au inceput
a se desvoltd de prin anii 1880.

Resumand rezultatele i amintind imprejurarea,
ci la institutele de bani austriace la finele anului 1903

capitalul societar a fost de K 8209 milioane
§i rezervele de . . . . . , 2671 »
asadara proportia a fost numai de 32549/, fath de

neral la noi institutele de bani au urmat o politici de
dividendi corectd si au dat atentiunea cuvenitd fon-
durilor de rezervi. Aceasta sta insd numai in ge-
peral, pentrucd prin institutele mai bune se corege
proportia nefavorabila, provocata de politica de divi-
denda rea a celorlalte.

Si zdu, daca vom compara bilanturile anuale cu
rapoartele relative Ja distribuirea profiturilor curate,
vom experia cu regret, ci in foarte multe par{i este
rau infeleasy destinatiunea profitului! Experientele tre-
cutulul apropiat invatd, ca numai acea politica de di-
videndad este rationald, care tine cont de chemarea
mal inaltd national-economica a institutelor de bani
s1 nu face politici de dividenda in senzul adevirat
al cuvantului; mai corect zis, nu distribuie intreg ca-
stigul disponibil intre actionari gi functionari, ci face
si ,politicd de rezerve“, intrucat cautd a intari socie-
tatea materialicegte si a potentd increderea publicului
fafd de institut. :

Anul expirat, eare cu toate invilmaselile politice
interne nu poate fi privit din punctul de vedere al in-
stitutelor de bani drept un an sterp, ne-a invitat, ci
si intre imprejurdri nefavorabile se poate, nu numai
vegeta, ci si trdl, ba amésurat imprejurdrilor chiar si
progresa.

Ce priveste calea de urmat pentru a progresa
in viitor, nimeni nu va dubitd, ci institutele de credit

din Ungaria implinesc o datorie fati de ele insele si

fatda de desvoltarea lor viitoare si nu mai putin fata
de interesele national-economice ale patriei noastre,
dacd vor continud de a urmiri si de aci incolo o po-
liticd de dividenda rationala.

w® .

In legiaturd cu acestea si vedem, ce politica de
dividendd au urmat pand acum béncile noastre.ro-
méanegti, cari, precum se gtie, in marea lor majoritate
sunt societdti pe actii, si prin urmare o politica fa-
vorabild intereselor actionarilor lor ar fi oarecum
fireasca.

Pentru a invedera aceasta ne vom folosi si noi
de datele bilantului general al totalititii institutelor

noastre de bani cu finele anului 1903, conform ciruia:.
o 24&
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capitalul societar varsat s’a cifrat cu K 10.647,508—
iar rezervele cu. . . . e . . 4162406 —
san exprimat in procente fondumle de rezervd ale institu-
telor de bani romdne auw fdcut 39'09%, ale capitalului
societar.
La finele anului 1904 ni se prezintd urmitoarele
cifre:
capital societar viarsat K 11.064,779—
rezerve . . . . . , 4337637 —
deci proportia dintre capitalul societar si rezerve a
fost de 39209, in crestere fata de 1903 cu 0119,
Cifrele acestea dovedesec, cid pe langd ocrotirea
intereselor actionarilor lor si sacrificarea unor sume
destul de insemnate pentru scopuri filantropice cultu-
rale, institutele noastre de bani in totalitatea lor n’au
perdut pén’acum din vedere nici consolidarea lor
internd, sl au urmat o ,politica de rezervd“ sanatoass,
cautand a se intari pe calea aceasta §i a poten{a si
mai mult increderea publicului in soliditatea lor.

5

Studii practice de banca.

(Continuare.)

Orice schimbare relativ la realitatile hipotecate,
intample-se ea pe cale de vanzare si cumpdrare, prin
mostenire ori prin rectificare a céartilor funduare, tre-
buie anuntata imediat la banca centralid pentruoca si
se poatd face dispozitiunile de lipsa. Astfel in caz
cand proprietatea trece la altul, noul proprietar, in-
trucat nu achitd datoria, ¢i o ia asupra si, trebuie si
dee o declaratiune cd o preid in aceleag conditiuni.
Dela aceasta se face abatiere a) daci schimbarea de
proprietate se refera la teritor mic si neinsemnat, &)
daca obligatiunea a fost ficuta in act de notar public
§i ¢) dacd noii proprietari sunt mostenitorii debitorului.
De altcum preluarea datoriei se poate face si in con-
tractul de vanzare si cumparare, in care caz acesta
este a se comunicd bincii centrale,

Relativ ia schimbarile ce pot obveni prin reeti-
ficarea cartilor funduare, amintim c# banca centrala
pretinde ca indatd ce se incep Jucrarile pentru nouele
cirti funduare in vreo comunid din reiopul vreunui
institut cedent, acesta e dator a o instiinta imediat,
comunicandu-i numele si cirtile funduare ale celor in
teresali, peniruca si poata controla lucrarile de recti-
ficare. lodeosebi banca ceotrala cerceteazi daca te-
ritorul aritat in nouele car{i funduare consuna cu cel
din vechile carfi g1 dacd pretenziunea e intabulatd in
locul in care a fost. $i 1o caz daca hipoteca a su-
ferit vreo schimbare in detrimentul b#ncii centrale,
aceastu se ingrijeste si se facid reclamarile gi excep-
{iunile de lipsa.

Se poate intampla ca un debitor sa voiasca si vandd
vreo parte din realitatile hipotecate fara sarcina. In acest
caz el trebue sa ceard desarcinarea acelei p#rti din
realitdti. Si daed sectiunea economicd in ceeace pri-
veste acoperirea recomandid cererea, atunci secfiunea
juridicd libereazd un document de desarcinare par-
tiald, cu a carui taxd se debiteazd contul institutului
cedent. Daca, din contrd, debitorul oferd in parte sau
in tota! o altd hipoteca si dacd secfiunea economica
-constatd cd aceasta se poate primi, atunci secliunea
juridica pe langd intabularea hipotecei celei noud, da
un document de desarcinare cu care si se poatd ex-

|
|
|
|

tabula realititile, cari se intentioneazi a se desircina.
De sine se in{elege insd cd intabularea noud trebuie
si fie In acelas rand in care a fost cea veche.

Se poate intampla ca debitorii in solidum ai unui

. imprumut, cer sd se impartd datoria pe fiecare dintre

el in proportia in care sunt angajaii. Daca sectiunea
economica a cercetat cauza $i a recomandat-o direc-
{iunii care a primit-o, solidaritatea poate incetd prin
aceea ci imprumutul solidar se divide in mai muite
imprumuturi de sine statitoare. In asemenea cazuri
institutel cedent e dator si pregateasca toate actele

! pentru imprumuturile cele noud, pe baza impartirii ce

s'a facut. Obligatia veche incetand, se sterge dreptul
de hipotecs, iar pe baza noualor obligatiuni se fac
intabulari nona, bine infeles admitand cd nu sunt in-
tabulari uiterioare. Actele se trimit apoi béncii cen-
trale pentru examinare si aprobare. Dupa toate ace-
stea imprumuturile se administreazi separat. Cu spe-
sele efective avute la asemenea impartiri de impru-
muturi se debiteazé institutul cedent.

Stingerea imprumuturilor poate urma sau prin
platiri voluntare sau prin incassare judecitoreascd.

In cazul intdi, dacd in obligatiuni nu sunt dis-
pozitiuni contrare — ca de ex. imprumutul si nu se
poata replatl inainte de cinei ori zece ani — repla-
tirea se poate intampla sau din partea debitorului sau
din partea institutului cedent. Debitorul replateste de
ex. pentruca sé-gi achite datoria; institutul cedent
pentruca sé reia din nou asupra-gi pretenziunea ce-
datid. Daca banca centrali e avizati ca debitorul pla-
teste, dupdce debiteaza pe institutul cedent cu intreg
restul de capital si celelalte accesorii, da document
de desarcinare sau cum se mai zice, chitani{a de ster-
gere. Dar daca institutul cedent rescumparid vreun
imprumut ca si-l susf{ind mai departe pentru sine,
adecd cand inceatd numai afacerea de cesiune, iar
dreptul de hipoteca voieste sa si-l sustind si pe mali
departe, atunci banca centrald ii da recesiune. Rece-
siune se da si pentru cazul cand vreun imprumut e
votat si cedat, dar nu se poate lichidd din vreun
motiv oarecare.

Nu e eschisa posibilitatea ca un imprumut se
repliteste in scopul de a se converfi in altul in con-
ditiuni mai favorabile. In acest caz banca centrala
nu ia premiu de despagubire nici chiar daci acesta a
fost stipulat in obligatie si cesiune. In legaturd cu
aceasta trebuie si amintim ca in urma ordinului mi-
pistrului de justitie Nr. 947 dia b Martie 1888, dat pe
baza §-ulvi 76 din artic. de lege XXIX din 1886 in
cazuri de convertiri de imprumuturi hipotecare — daca
mai sunt intabulari posterioare — dreptul de hipoteca
pentru pretenziunea convertita se intabuleazd in locul
st in randul vechel sarcini convertite. De ex. daca
avem o pretenziune hipotecatd in locul prim de
K 10,000 si daca dupd aceasta mai sunt incd 4 po-
zi{ii uvlterioare, atunci in caz de conversiune dreptul
de hipotecd nu se va .intabula in locul al 6-lea ci tot
in locul intai. De converziune insa numai atunci poate
fi vorba, cand se dovedeste ca dobanda pentru noul
imprumut e mai mica ca cea a imprumutului celui
vechiu gi ca suma ce se iA imprumut nu e mai mare
ca imprumutul original. Nu se conzidera ca conver-
tire un imprumut nou la care nu se face reducere in
dobanda, ci numai in alte proviziuni si taxe per-
manente.

Dacd un institut cedent voieste sd improcesueze
rate restante ori un imprumut intreg, banca centrala
ii d& plenipotenta in acest scop. Banca centrala numai
atunci improcesueazd direct, cand institutul cedent se
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face culpabil de vreo negligentd sau abuz. In cazuri
de improcesudri banca centrala pe langa plenipotenta
extrada iostitutului cedent gi celelalte acte de lipsa
dupace i-a debitat contul cu restul imprumutului plus
celelalte cheltuieli. Intamplandu-se ca debitornl in
urma acestel proceduri s reguleze ratele restante e
conzult si se storneze pozitile gi imprumutol si-gi
reia cursul de mai nainte, reinapoindu-se toate ac-
tele la banca centrala.

Banca centralda comunicd cu institutul cedent
toate deciziunile judecitoresti, cu deosebire insi eand
in acestea este vorbd de termine, pertractdri, licitatii
ete. Institutul cedent, la randul sau, face raport bancii
centrale despre decursul proceselor, cu deosebire insi
despre licitatiile §i pertractarile seriale {inute.

Daca iostitutul cedent se invoieste cu cumpéri-
torul dela licitatie ca imprumutul intreg ori o parte
sa ramana si pe mai departe intabulat pe realitatile
cumparate, banca centrala dupa primirea actului prin
care cumpdrdtorul 14 asupra-si sarcina imprumutului,
pune la dispozitiunea institutului cedent o declara-
tiune prin care arata cid e aplicatid sa lase gi mai de-
parte pretenziunea sa intabulata si cd isi da invoirea
sd se socoteascd suma corespunzatoare a acestul im-
prumut in pretul cumpdararii dela licitatie. In cazul
acesta imprumutul se socoteste in pretul de cumpérare.

Nu putem incheid expunerile noastre cu privire
la sectiunea juridica fard si amintim incd gi despre
unele chestiuni de importantd pentru afacerile de im-
prumuturi hipotecare si cedarea lor. Am amintit la
locul sau cd intabularile cesiunilor, notarea naturii
imprumuturiior, extrasele funduoare etc. in chestiuni
-de cedari sunt libere de timbru si competinte. Cand
se iau imprumuturile originale insd aceste trebuiesc
platite. Astfel la competinta dupa capitalul impro-
mutat se ia de bazd scala a doua. - Aceasta compe-
tinta e a se plall in timbre, ceeace pand la suma de
K 16,000, adeca pana la timbre de K 50 trebuie si
se si faca. Se poate insid si asa ca obligatiunea ori-
ginald si ‘se arete la oficiul central pentru dare si
competinte din Budapesta (Budapesti m. kir. kbzponti
dij- és kiszabasi hivatal) unde imediat se stabileste
suma ce e de platit, care numai decat se si poate
plati, ceeace apoi se chiteaza pe obligatia insas. Obli-
gafia dealtcum se poate prezentd si altui oficiu de
dare din tard in amintitul scop, dar acesta nu stabi-
leste insug suma de platit, c¢i isi iosemneazd numai
“datele de lipsa, pe cari le inainteazi oficiului central.
Acesta pe baza datelor primite stabileste suma cores-
punzatoare, pentru incassarea careia elibereazd un
mandat de platd (fizetési meghagyis). Ca competin{a
-de intabulare se socoteste dupa suma capitalului im-
prumutat §i cea de asigurare (cauiiunea) 0-7%,. Com-
petinia aceasta se poate achita in timbre, ceeace pina
la timbre de K 56 trebue sia se si intample, cari apoi
se lipsesc pe cererea de Intabulare. Sau apoi se
poate urma procedura amintitd mai sus cu oficiul cen-
tral de dare si competinte, eventual se poate lua in
acest scop in conziderare mijlocirea vreunui alt oficiu
de dare din tara. Dacd este vorba de vreo conver-
ziune, chestiunile de dare si competinte sunt mai com-
plicate. La aceste partidele nu sunt indreptatite sa
socoteasca gi plateascd singure competinfele. deoarece
stabilirea acestora trebuie Ja toata intamplarea con
crezutd oficiului central de dare si competinte. Par-
tidele trebuie sa provada obligatiunea cu timbre de o
coroanii per coald $i si o inainteze sau la oficiul
central de dare si competinte sau la vreun alt oficiu
de dare din tara. In senzul art. de lege LXX din

1881, in cazuri de convertiri, pentru obligatii si inta-
buléri nu se plateste competinte dupad suma care nu
trece peste aceea care de fapt mai sustd din datoria
originala, presupunand bine inteles daca dobanda ce se

ca dobanda ce s’a platit dupd datoria cea veche si
cd suma totald a dobanzilor si altor proviziuni. etc.
ce se pliteste nu e mai mare ca ceace s’a platit mai
inainte sub aceste titluri. Converziuni se pot face
numai la institute de credit foneciar. la case de pi-
strare, eu un cuvant la institutele de credit obligate
la publicitate, In fine amintim, c& de favorari se bu-
cura numai convertirea datoriilor hipotecare.

Am amiatit in treaciit cd banca centrald rescum-
pdrd si imprumuturi hipotecare pe edificii si zidiri din
orasele mai mari. Pentru pretuirea acestora sunt
norme speciale, cari se pot usor afla, Aci amintim
ca banca centrald cere ca edificiile sa fie asigurate.
Debitorul in obligatiunea sa ia in privinta aceasta mai
multe obligamente. Polita de asigurare are si se
treacd pe banca centrald gi are si se inainteze odata
cu celelalte acte necesare pentru lichidarea imprumau-
tului rescumpérat. Institutul cedent e dator sa se in-
grijeascd ca premiile de asigurare si se plateasca re-
gulat, caci neimplinindu-se obligamentele in aceasta
privinid imprumutul se conzidera de renuntat. In
fine mai amintim de incheiere, ca dacd imprumuturile
s'au votat fird conziderare la supraedificate, asigu-
rarea acestora nu e condifie sine qua noa.

Ioan 1. Ldpédatu.

(Va urma).

REVISTA FINANCIARA.
Situa—yflinea.
Stbiiu, 27 Aprilie 1?06.

Precum am amintit in raportul nostru ultim. par-
ticiparea bancilor vieneze gi budapestane la imprumu-
tul cel mai nou rusesc a provocat in piafa infernd o
scumpire simtitoare a banilor, care s’a mai potentat
in siptimana expiratd si prin cererile mari ale bursei.
De o apropiata reducere a etalonuliui oficial, intre astfel
de imprejurari, nu poate fi vorba si ecatra Banca Au-
stro-Ungara, ca cel mai ieftin isvor de bani, se ridica
continuu mari pretenziuni. In Budapesta s’av discontat
atat cambiile morilor, cat si cambiile de portfoliu dela
4Y/,%, in sus, iar in Viena discontul privat variaza intre
4% —4%/16%- '

In Berlin discontul privat se mentine neschimbat
la 88/3%/,, iarbanii de zi coteaza 23/,%,,in Londra discontul
privat s’a urcat la 31/,%,, egal cu etalonul oficial.

Etalopul oficial al bancilor de emisiune este ure-
matorul: Banca Austro-Ungara 4!/,%/,. Banca Natfio-
nald a Romaniei 5°,. Banca imperiala Germand 5%,.
Banca Angliei 3'/,%, si Banca Franciei 3.

SOCIETATI FINANCIARE 31 COMERCIALE.

pe actri in Cwmeul-mare si-a tinut adunarea generald
la 18 Februarie 1906 sub prezidiul dlui lacob Macaveiu,
fiind notar dl Valer Popp, contabil, iar verificatori ai
procesului verbal d-nii Dionisie Stanuletn, invitator

si loan Bastea, preot. Prezenli 17 actionari, repre-
zentand 98 actiuni cu 98 voturi.

plateste pentru datoria de nou convertiti e mai mica’

Y

sAdrmonia‘’, institut de credit gi de econ., soc.
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Profital net de K 367771 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividenda K 2,810-—.
rezervd K 310-71. Scopuri filantropice-culturale K 84—,
Tantieme directiunii g1 comitetului de supraveghiare
K 20560. Tantieme functionarilor K 51-40. Marce de
prezenta membrilor directiunii st com. de supr. K 200-—.
Amortizare din spesele de fondare K 16—

Suma destinata spre scopuri filantropice-culturale
s’a lasat la dispozifia directiunii. ’

Dividenda s’a fixat cu 8%/, = K 8 — de cupon
si se plateste cu incepere dela 18 Februarie 1906.

In directiune sa ales d-nul Dionisie Stanuletu, = psoq04a o supradividenda K 3,318:34. Fondului de re-

nvéatitor. i

wAuraria®, cassa de economii, societate pe actiuni
in Abrud si-a {inut adunarea generald la 15 Martie
1906, sub prezidiul dlui Romul Furdui, fiind notari
dnii Petru Macaveiu si Dr. George David, iar verifi-
catori ai procesului verbal dnii Iosif Gombos si Nicolae
Lobontiu. Au fost prezentii 13 actionari, reprezentand
148 actiuni cu 143 voturi.

Profitul net de K 19,340 11 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividendda K 9,000-—. Fondului de
reservd, K 1,000"—. Scopuri filantr.-culturale K 2,20670.
Tantieme directiunii si comitetului de supraveghiare
K 1,78040. Tantieme functionarilor si servitorului
K 2,1000—. Fondului de penziune K 1,000'—, Fon-
dului special de amortizare K 100-—. Fondului Ale-
xandru Filip K 100-—.

Suma destinatd spre scopuri filantropice-culturale
s’a impértit cum urmeazd: Reuniunii femeilor roméane
din Abrud K 500-—. Casinei romane K 200-—., Pentru
pomul de Craciun al Reuniunii fem. rom. K 100—.
1/,%/, cuota pentru delegatiunea Bancilor K 9670.
Pentru fondul cultural al banecilor K 30-—. Reuniuunei

fem. din Abrud, fond de cladire K 1,000-—. Reu-
niunei fem. rom. din Bucium-Sasa K 60-—. Fondului
protopresbiteral din tractul Campeni K 100-—. Fon-
dului protopresbiteral din tractul Abrud K 70-—. La

dispozifiunea directiunii K 50-—.

Dividenda s’a fixat cu 15%, = K 15— de cupon
si se plateste imediat dupa adunarea generali.

In directiune s’au reales d-nii George Ivascu si
Candin David.

In comitetul de supraveghiare s’au ales ca membri
ordinari d-nii Dr. Vasilie Fodor, Nicolae David si Ni-
colae Lobontiu, iar ca membri suplenti domnii Iosif
Gombos si George David.

*

»Cassa de pdstrare®, societate pe actic in
Sasca-montand. Acest institut gi-a tinut adunarea ge-
nerala la 18 Februarie 1906 sub prezidiul dlui Dr.
Afexandru Coca, filnd notar dl Emanuel Barabas, iar
verificéitori ai procesului verbal dnii George 1. Sporea
si Ion Lazaroi; au fost prezenti 21 actionari, repre-
sentand 613 actiuni cu 462 voturi.

Profitul net de K 22,6567-78 s’a distribuit astfel:
Dividenda i supradividenda K 12.000-—. Fondul de
rezervda K 8.031'98. Scopuri filantropice-culturale
K 1,150-—. Tantieme directiunii si comitetului de
supraveghiare K 1,106:86. Tantieme functionarilor
K 368-94.

Suma destinata spre scopuri filantropice-culturale
s'a impar{it cum urmeazd: Internatului preparandial
Caransebes K 50'—-. Masa studentilor academici Cluj
K 10-—. Societatii ,Romania-Juna* K 10-—. Masa stu-
dentilor, Nésaud K 10-—. Masa studentilor, Brasov,
K 20-—. Fondului pentru - edificarea unei scoli con-
fesionale gr. or. din Sasca-montand K 500—.

Fondului de

|
1
'&
}

Dividenda s’a fixat cu 8%, — K 8— de cupon
si se pliteste cu incepere dela 1 Martie 1906.

*

wCiacovana®, institut de credit gi economii soc. pe
actit in Cliacova. Acest institut si-a tinut aduparea
generala la 26 Februrie 1906 sub prezidiul diui loan
Pinciu, presedintele institutului, fiind notar dl Nicolae:
Moidovan, iar verificatori ai procesului verbal daoii
George Muntean i Petru Spariosu.Prezenti 25 actio
nari, reprezentand 584 actiuni cu 584 voturi.

Profitul net de K 748079 s’a distribuit astfel:

zerva K 2,817-05. Scopuri filantropice-culturale K 136:35.
Tantieme directiucii, comitetului de supraveghiare si
functionarilor K 699:05. Remuneratiuni K 460 —.

Suma destinati spre scopuri filantropice-culturale
s'a impartit eum urmeazid: Infiintandei episcopii gr.
or. rom., Timigoara, K 100 —. La dispozitia directiunii
K 36:3b.

Dividenda s’a fixat cu 5°, dupid capitalul de
actii solvit, nefiind ined actiunile pe deplin platite.

In comitetul de supraveghiare s'a ales dl Tulius
Seiman.

*

s Doina*, institut de credit gi economii, societate
pe actit in Cdmpeni. Adunarea generald a acestul in-
stitut s’a tinut la 13 Martie 1906 sub prezidiul dlui
Romul Furdui, fiind unotari domnii Dr. Basiliu Preda
si Dr. Zosim Chirtop, iar verificatori ai procesului
verbal d-nii Vasile Chirtop si George M. Corches. Au
fost prezen{i 12 actionari, reprezentand 305 actiuni
cu 305 voturi.

Profitul net de K 17,80647 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividenda K 6,000'—. Scopuri fi-
lantropice-culturale K 1,331-20. Tantieme directiunii
comitetului de supraveghiare K 1,846'86. Tantieme
oficialilor K 284-21. Fondului special de rezerva
K 5.300—. Fondului de penziuni K 1,54¢20. Adaus
la salare gi remuneratih K 1,500 —.

Suma destinatd spre scopuri filantropice-culturale
s’a impértit cum urmeaza: Fondului protopresbiteral
gr.-or. din Campeni K 281-20. Bisericei gr.-or. din
Campeni pentru lipsele scolare K 4580—. Bisericeil
gr.-or. din Lazesti pentru lipsele gcolare K 60-—. Bise-
ricei gr.-or. din Certege pentru lipsele gcolare K 50°—.
Reuniunei femeilor romane din Abrud, Abrudsat si jur
K 100-—. Mesei studentilor romani din Cluj K 100 —.
Mesei studentilor romani din Brasov K 100-—. Mesei
studentilor romani din Brad K 100-—. Mesei studen-
tilor romani din Blaj K 50—, Despértamantului Abrud-
Campeni al ,Asociatiunei® pentru biblioteca popo-
rala K 40—,

Dividenda s’a fixat cu 10/, = K 10— de cupon
si se plateste cu incepere dela 1 Maiu 1906.

in comitetul de supraveghiare s'au ales domnii

Demetriu Goia, losif Gombos, Ioan Todea, George M.
Corches si Nicolau Cothisel.
*

ssPoporul®, institut de credit §i economii soc.
pe actii in Lugog gi-a tinut adunarea generald la 26
Februarie 1906 sub prezidiul dlui Ioan Boros, fiind notar
di Romul Dimboiu, iar verificitori ai procesului verbal
dnii Dr. Daniil Fireza, Liviu Bitea, Matei Binda. Pre-
senti au fost 22 actionari, reprezentand 438 actiuni
cu 237 voturi.

Profitul net de K 26,412:15 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividenda K 11,337-41. Fondului
de rezervd K 10,57449. Tantieme directiunii si co-
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mitetului de supraveghiare K 1,632:88. Tantieme di- Dividenda de cupon Scadenta
vectorului ezecutiv K 612-38. Tantieme functionarilor °/ Kt
K 81650. Marce de prezen{da K 1,150—. La dispo- | ,Economul. 8 8— 24 Martie 1906
zitia dir. ezecutiv K 288-49. LFigetana“ . 6 12— 1 Martie ”

Dividenda s’a fixat cu 6%, — K 6— de cupon | ,Fortuna“ . 9 4:50 1 Main »
si se plateste imediat dupad adunarea generala. yFarnica 7 28— 20 Martie »
* »Griniterul¢ . 9 9 — 17 Februarie ,
s Porumbdceana“, cassd de economii, societate | .Hatiegama® . 8 8— 10 Martie »
pe acfii in Forumbacul-inferior si-a tinut adunarea ge- | .Hondoleana . 9 270 9 .
nerald la 11 Martie 1906 sub prezidiul dlui loan Ma- ;| ,Hunedoara® . 10 10 - T, R
rinescu, fiind notar dl Dimitrie Mandeal, iar verificd- | ,Jiana® . 5 250 1, ”
tori ai procesului verbal d-nii [oan Stochitia si Antone | ,lulia“ 12 12— 7, "
Pastea Au fost prezenti 30 actionari, reprezentand , ,Lipovana“. 9 18— 42 Februarie
186 actiuni, cu 186 voturi. sLuceafirul® . 7 T 92 N ”
Profitul net de K ,783°43 s’a distribuit astfel: | »Lugosiana“ 8 16— 15 Martie .
Dividenda si supradividendd K 3,200—. Fondului | »Mercur® 8 16 — 25 Februarie
de rezervid K 3,719'17. Secopuri filantropice-culturale | »Miclul®. 10 10— 1 »
K 150 —. Tantieme directiunii si comitetului de su- | »Murisana® 8 &— 1 Aprilie »
praveghiare K 542:67. Tant. functionarilor K 13567, | »Murisianul 7 14— 20 Martie "
Fondului de binefaceri K 6784, Taxa anuali de | »Nadlicana“ 6 6— 20 i
membru 1/,%, la Delegat. bancilor romane K 43:92. | ,Ners . 8 8— 5 Febrnarie |,
Remuneratie functionarilor si. prezidentului directiunii | »Or&vieeana® . 8 ¥— . 2 Martie
K 520-—. Remuneratie directiunii si comitetului de | ,Parsimonia“ . 7 T— 8 »
supraveghiare K 280 —. La dispozi{ia direct. K 124:16. | nPatria®. 15 30— 19 Februarie
Suma destinats spre scopuri filantropice-culturale ”P]u‘ga“‘il“ 8 g— 2, »
S'a impértit cum urmeaza: Masa studentilor din Brasov "P"P"“‘l; . 6 6— 2 ” »
K 25— Masa academica Cluj K 20-—. Scoalei ro- | »Porumbiceana®. 8 &— 11 Matie
mane din Porumbacul-inferior K 20-—. Pentru edifi- an’c"t'““a"‘ 8 8— 10 Martie »
candul spital din Fagiras K 10-—. Bisericei gr.-cat. | »Riureans ) 8 8 — L
din Scoreiu K 15'—. Bisericei gr.-cat. din Porambacul- nbat’f‘i'?afa‘ . 6 12— 15 Februarie ,,
nou K 20—. Locuitorilor pagubiti prin foc din Po- | »Schinteia® 10 S—  llie
rumbacul-inferior K 30-—. Ajutor pentru vaduva Ma- ﬂ%ﬁl?'gea_“‘ 6 6— 24 Februwie
rinca Silea K 5'—. Ajutor pentru mizera Paraschiva | »>ciintela® ... 10 5-- 1lulie »
Orlitan K 5 —. pSebesana® . . . . . 11 11— 6 Martie »
Dividenda s’a fixat cu 8/, = K 8 — de cupon »ebesana®, Caransebes 6 12 - 25 Februarie
gl se pliteste imediat dupad adunarea generala. nbentinela® 8 — 2, »
»Severineana® ) 260 "
* pilvania% . 9 9— 20 »
Dividenda bancilor noastre -pe anul 1905. »S0imugana ¥ 7 350 23 ”
Dividenda de cupon Scadenta pSomesana‘ 8 16— 1 Martie »
%% | Kt rSteaua 8 8 — 1 Maiu "
nAlbina® 14 98— 24 Martie 1906, | 7 ff"“avea’j‘““- 5dupa rat. plat. 18 Martie
pArdeleana* 10 10— 8 Martie ” ”T?bl§§anzl“ ' 8 4 5 Febraarie
Atiesana® , 7 T— 15 Maiu , | rlimisana®. 6 12— 15, "
~Armonia* | 8 8 — 18 Februarie ,,Ulplamz“ . 6 3— 1 Ma:u‘ ”
_pAuraria® 15 30— 15 Martie ) ,,U.mrea} . 10 10— 15 Martie o
pAurore® 11 11— 18 ., ., , Vietoria K 9 18— 25 Febr}xarle »
»Bihoreana® 6 12— 22 Februarie ,,V{lédeasa 6 6'— 18 Martie ,,
»Binitana 6  3— 98 lanuarie , | nyoileana® o b— 18 ,
,Banca Poporala“ 10 10— 22 lanuarie ,,Zs.‘randeana‘ . 10, 10— 11 Febrl}arle "
»Bistritana® 10 20—~ 12 Martie , | nhligneanas 6 3— 8 Martie ”
»Bocganat 6 6 — 26 Febrnarie i
,,Bridetul* 10 5 — 22 Martie n
,Buciumana® . 5 2:50 e ; SUMAR. .
HBupa®t . . . . . L. 5 —-—— 24 Februarie ] Politica de dividends si fondurile de rezervi. — Studii
,»Cassa de pstrare® Siliste 19 38— 11 Martie » | Practice de banci. — Revista financiard: Situatiunea. — Socie-
,Cassa de pastr.“ Mercurea 7 7o 95 ) . tate ﬁnafmgre §t comerfwle‘:_ ,,Armox‘l‘]a“, » Al{‘l‘ar]a“, ,,Cﬁ.ssa de
Chiorana¥ . . 6 6 17 | pastrare®, bitsca-.m_ontana, yUlacovana®, ,Doina*, ,Poporul, »Po=
» ” n ! rumbiiceana¥, Dividenda bincilor noastre pe anul 1905,
»Concordia“, Uzdin 8 8 23 Februarie , | ’
»Cordiana® . . 9 9— 18 w oo ] ;
,,Coroana¥, Bistrita . 5 10— 1 Aprilie , Bursa de Bucenvesti.
»Coroana®, Timigoara . 5 2-50 8 Februarie |, Cursul din 25 Aprilie 1906.
,,Co'r viveana® . 1_2 12— 12 » " Renta awort. 1881 de 5%, vinde Lei —
nCrisana 12 12— 4 Martie o i Y 1892 59/, . " e
pDacia¥ . 6 6 — 1 Maiu w » 274 mil. 49, roow 941/,
»Detunata® . 8 4— 1 Februarie ,, | _» n 1898 4%, o el
,,Doina¥ . . 10 10— 1 Maiu ) ‘ Fonciare rurale 45"//0 " ” . lgi";’
pDundireana . . . . 5 5— 26 Februarie , | Seris, fone. urb. Bucuresci 5%, . : 99‘/:
nEconomia%, Cohalm . 6 6" — 27 ” . | " " lasi . R 954/,
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta

Cursul din 23 Aprilie 1906.

0
i

VAL ORI

| Viena |Bpesta

[ vinde | vinde
Datoria publici comuni. v cor. |p.100 k

4 | Renta unit. in hartie, Mai, Nov., 99-65 [ 100-10
42 ” . arg. Febr. Aug. 99-50 | 101-20
5 Losuri din 1860 4 fl. 500~— ,, 209/, dare {160-40 16150
5 ” , 18604 fl. 1000— ,,  20%, ,, |200-— | 201-—
-— " » 1864 4. 100— 287 — | 289-—

Datoria publici austriaci.
1 Renta austr. aur., scut. de dare . . 111810 | 118:50

4 ” ,  Cor. .o 99-80 | 100-20
31/, " » de invest. . e 9080 | ——

Datoria publicid ungari.

4 Renta ung. aur, . scut. de dare [114'45 114-50
4 ” » Cor. " w » 9590, 9625
$Y, ” ” T T n 8670 | 8725

-~ | Impr. ung. eu premii 4 100 fl. .. 217121750

4 » P.regul. Tisel . . . . sc.dedare|l161"- |16250
41/ | Oblig. de regalii croat-slav. s o n (10225103 —
3 Impr. p. regul. Portilor de fier . , ,, 7975 1925
4 Oblig. rurale croato-slavone . . , , , 9875 | 99—
4 ” ,  ungare won 97-10| 97-60

Alte datorii publlce

5 Los. p. regularea Dunirii, & 100 fl. . 269 — | —
4 Obl. Soe. Temeg-Bega . . . 197751 9850
5 Imp. eu prem. al oragului Viena . . 110855 | ——
41/, y  om o Budapesta . .| 9585 | 93—
2 n serbesti & 100 fr. . . 110950 | —-—
— Obhg cu premii a C. fer. ture. & 400 ﬁ . (15350 | ——

Impr. bulgar 1889 . .. .. {19040 121 —
Scrisuri fonciare §1 a. a.

-4 Instit. de Cred. fone. austr. . 110005 | ——
3 ” » »__eu premii, 1880 . 180350 | ——
4 Banea austlo-ungala 50 ani . 1101-85 | 100-70
4 50 ani ol ——1101-35
41, Banca comerc. ung. Pesta . . 1100-50 | 101°~—
4 9875, 9875
44, Obl. com. ale Biineii com. ung, Pesta, repl

110%, in fl.. . . 106-60 | 107 —
4 Obl.com. ale Béincii com. ung oy Pesta 500 /, ani 100-— | 10—
4 » 1 I Casse de pistr. patmot Pesta | 98— | 98—
4 Inst de credit fonciar ungar . . 99-50 | 9865
8Y/, . 19840 8975
41/, Banca hipotecaré ungari . 1100°90 | 101-—

4 " » " . 110060 | 9850
4 cu premn . 1272+50 | 135-—
49/, Cassa de p§,strare regn Pesta 50 ani , —-— | 9850
5 »Albina%, Sibiiu .. —— 10150
4Y, . ——|101-50
41/, Cassa de p?xstrare Sibiiu, em. IV. . ~—— {10125
5 - » Bragov . —— 1 108-50
41/9 » » ) L e e —— 102" —
41/, | Inst. de credit foneiar Sibiiu, em. VL — 101~
4 ” » ” » » n VIL ——"' 9850

Lozuri.
Basilica, & fl. 5 —. .| 26— 26:50
redit, & fl. 1000— . . . |481— | 480—
Clary, 4 fi. 40— v. e. . ibd—
Buda, & fl. 40— . . 174 — | 174 —
< | Palffy, & fl. 40— . . . . (179— [ 180—
- Crucea rosie austriacd, a . 10— . 5250, 5350
@ ungari, A fl. b— 3325| 34—
® | Rudolf, & fl. 10— . . 83— —~—
2 | Salm. & fl. 40— v. c. . 2157 | ——
. | Salzburg, & fl. 20— . . O (e M
® Impr. cu prem. al orag. Vlena, 1874 . . 1532— | 532—
a. | Sanatorium Regina Elisabeta K 5— . —— 11—
— 2J0 szivé, & K. 4— . . .o — 12—

bt Valute.
o | Galbini austr. sau ung . 11-38 | 11-43
= " C.oTOZ. . . . e . . o 1136 | 11-33
“8 | Napoleond'or (20 frei sau 8 fl. aur) 1917| 1917
20 Marce germ. aur . 23564 | 2353
Ruble rusesti de hértie per bucaté cle———] 254
Bilete germ. 100 M. . 117 55 | 117-85
y franc. 100 Fr. e e e e —— 9597
, ital. 100 Lire . . . . . . . . .| 9595 9605
Ruble, bilete, 100 . .o e e e . . (25870 ——
Lei roménesti, 100 | ——] 953

Bursa de marfari din Budapesta.

Cursul din 23 Aprilie 1906.

Grau de B#nat,
” " Tlsa) ) .o " oo» ”
» n Pesta, "

w n Albareg,

™ " Bﬂ-Cics, ” " o» ”
Secar’ y r noon n
OI‘Z, ’ ” " N n
OVéS, v n n » n
Porumb ” n N ”
R&picﬁ, ” " on ”
Siinind de pore B.-Pesta nooom ”
UnturEi (cllS§) " n oo "

per 100 kg. vinde .

. 16:30-17-15>
. 16-26-1760
. 1570~-17-30
. 16°50—-17-30-
. 15-85—1705
. 13-40—138-65
. 14-40—15-20
. 15-90—16-50
. 13-40—18-50

141-—

. 121-—~124—
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Se comandi la

Biroul ,Asociatiunii¢ Sibiiu, str. Morii Nr. 6,

Proprietar si editor: Dr. Cornel Diaconovich.
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Tiparul Tipografiei arhidiecezane in Sibiiu.
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