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La situatiune.

Prevederea este una dintre calititile si
virtutile cardinale ale bunului financiar, si
chiar pentrucd in cercurile financiare este
mai desvoltat simtul si nizuinta de a pre-
veded evenimentele viitoare, spre a preveni
la timp efectele lor pigubitoare ori spre a ex-
ploatd avantagiile, ce eventual le vor puted
oferi, wultd lume se orienteazi chiar si in
chestiuni ce strict luat nu apartin afacerilor
financiare, in primul rdnd dupd tinuta ce o
observd cercurile financiare fatd cu eveni-
mentele zilei §i dupd modul cum le judeca.

Din aceste conzideratiuni a ajuns bursa
sd fie 51 pentru cercurile politice un fel de
observatoriu seismologic, care simte si sem-
naleaza si cea mai micd sguduire a tira-
mului si aratd directiunea si vehementa ei;
si tot astfel si buletinul de curs al bursei
ni-se prezintd de multeori ca o foaie alba,
pe care evenimentele viitoare igi aruncé umbra
inainte.

Nu incape indoiald, cd afacerile finan-
ciare cu cari se ocupd Béncile noastre nici
pe departe nu sunt atat de gingase si com-
plicate ca afacerile bursei, i cd intdmplarile
si imprejurarile ce pot influintd gestiunea lor
nu au un mers atit de repede, nu se ivesc
atat de nemijlocit si repentin, ca celece pot
influintd asupra cursului de bursi. Dar cu
toate acestea prevederea, precautiunea, are
o importantd deosebitd siin via{a institutelor
de credit mai mici, si observarea ei riguroasa
este cea mal puternicd garantie a existentei
si viitorului lor. Acest lucru lau recunoscut
sau cel putin l-au simtit in mod inconstient,
chiar si cercurile conduc#toare ale celor mai
neinsemnate gi primitive intreprinderi finan-
clare ce le-a intemeiat poporul nostru.

- QCiéci ce este alta decit o m#surd de
precautiune crearea fondurilor de rezervi, a

rezervelor de efecte, nstituiunea reviziunilor
si toate celelalte misuri de consolidare ale
Bancilor noastre? Nu nevoi actuale, ci numat
nizuinte de prevedere pentru viitor, au dat
nagtere inceputurilor de organizatiune in sinul
institutelor roméne de credit $1 au avut de
urmare tot ceeace au isprivit Conferentele
Béncilor. Ba chiar si intemeierea acestui
organ de publicitate nu este alta decat o
simpld masurd de precautiune.

Nu ni-se va putea luad deci in nume de
rau, dacd in fruntea numirulul nostru de
astdzl vom indemna la mésuri de precautiune
din un incident, poate prea indepirtat, care
multora li-se va pédred deadreptul ,tras de
paré. $i in adevdr, niei noi nu dim intdm-
plarilor de cari ne vom ocupd vreo insem-
nitate actuald, ci profitdim numai de ele ca
de niste ocaziuni binevenite, spre a reveni
asupra unei chestiuni de muit si de multe-
ori tractatd in coloanele revistei noastre.

In zilele din urmi ziarele ne-au adus
o multime de stiri despre un mare asalt —
sau dupd cum se zice in terminologia finan-
ciard: despre un Run — al deponentilor
asupra casselor de economii din S. Peters-
burg. Apume in vederea stirilor anarhice ce
domineazd astdzi in Rusia, publicul inspdi-
mantat de intAmplirile groaznice la cari azisté
din zi in zi, gi-a perdut toatd increderea in
stabilitatea lucrurilor, si in vitalitatea g1 so-
liditatea chiar si acelor institutiunicele credea.
cole mail sigura, gi plerzandu -g1 tot cumpafnl
caubdi si mantuiasci ce mai este de méantuit.
Astfel si deponentn Bincilor mari ale impe-
riului, mgrgatl ci si-ar puted pierde toate
economiile si intreg avutul lor, au cdutat sa
pund ména pe capitalurile ce le-au incre-
dintat institutelor de economii, §i au cerut
repliatirea momentand a depozitelor in masse
atdt de mari, incAt Bincile au trebuit si le
restitne milioane intregi in timp de cateva

oare.
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Tot omul, care este cat de putin ori-
entat in afacerile de banca, va sti apretia pe-
ricolul ce-1 reprezintd o asemenea crizd chiar
si pentru existenta celor mai puternice si
celor mai solide institute de bani.

Dar ce au a face aceste intdmplari cu
Bancile noastre?

Este drept, Rusia e departe de noi, in-
teresele noastre nu sunt acolo angajate s
tara noastrd este — si sperim cd va da
Dumnezeu si gi rdménd scutitd de sguduin
atat de groaznice ca celece muncesc acum
imperiul Térilor. Dar cu toate acestea in-
tamplarile dela S-Petersburg ne pot servi,
81 este bine sd ne si serveascd ca un memento,
ca o invatdtura pentru viitor.

Cici in fine nici stirile in cari se afld
astdzi statul ungar, nu prea sunt linistitoare.
De lung timp incoace ordinea de drept este
suspendatd, intreaga tard se afli in cea mai
mare ferbere si spiritul public boleste din
greu. Nu mai putem sti de azi pe mane ce
si cum va fi, si in asemenea stdri cu totul
abnormale, li-se impune Béncilor noastre,
depozitarelor avutului nostru national, cea
mai riguroasd precautiune.

Am vazut chiar in cele din urma zile,
cum o gtire hazardatd, aruncatd in vant de
un mizerabil speculant si exploatatd de o
presi degeneratd, care in stdrile abnormale
de astdzi nu-si mal poate potoli eterna sete
de scandal, — a putut nelinisti mii §i mii
de oameni pacinici, a putut seduce — in
forma prezentatd de reaua constiin{d a unui
functionarizm constiu de pacatele sale —
chiar si guvernul térii, care ar trebul si stie
dar in realitate nu stie ce se intdmplad in
tara ce o guverneazi, la maisuri cari ne pre-
zintd in fata lumii ca §i cAnd am fi in toiul
rasboiului civil gi al atrocitdtilor nesfarsite,
pénd cand la noi in realitate nu se stie nimic
despre acestea si toatd lumea in deplind li-
nigte si pace igi vede de afacerile sale.

Vedem deci, cid cauze mici pot aved ur-
miri mari si grave, si inadevidr avem chiar
cunogtintd despre cazurl concrete, cd pro-
stiille lansate in foile din capitald si in mod
indirect confirmate prin mésurile neprecuge-
tate ale guveruulul, au inceput a nelinigti si
o parte a clientelei Béancilor noastre.

Cu un cuvéant: ne aflim intr'o stare cu
totul abnormali si criticd, si conducitorii in-
-stitutelor noastre constii de responzabilitatea
lor, sunt datori a lud misuri de precautiune
pentru eventualitidfile incalculabile ale zilei
de méne.

Nu voim sid fim prea sceptici gi avem
chiar firma credintd, ci in fine si cercurile

politice isi vor reveni in fire §i vor ciuta
sd restabileasci pacea de care avem atita
trebuintd. Dar experientele zilelor din urma
au aratat, ced starile in cari triim nu mal
sunt sindtoase g1 cd trebue si ne pregitim
si pentru intimpinarea unor eventualitafi ex-
traordinare 1 abnormale.

Si din aceastd cauzd ne credem datori
a da Bancilor noastre advertismentul, ci in
situatiunea datd institutelor de credit, in in-
teresul lor propriu si al clientelei lor, li-se
mmpune in primul rand datoria de a ingriji
de capital mobil, spre a puted intimpind s
nevoi extraordinare. Vor avea deci sa-si im-
pund cea mai mare rezervd la acordarvea im-
prumuturilor noue, si si caute si-si intdreasca
neaminat rezerva de efecte ugor realizabile,
pentru care li-s’a deschis o cale largi si si-
gurd prin dispozitiunile luat: pentru cedarea
imprumuturilor hipotecare la institute ce emit
scrisurl fonciare.

Si in momentul cidnd Béncile noastre in
cassele lor, in locul obligatiunilor moarte s
realizabile abia peste un lung sir de ani, vor
aved scrisuri fonciare fie numai péand la ju-
mitate a valorii acelor obligatiuni, vor putea
intimpina fard indoiald, §i eventualitatile cele
mai critice.

s

Politica de discont a ,,Béancii
Austro-Ungare*.

Sub titlul acesta revista ,Pénzintézeti Szemle“
dela 1 Decemvrie a. c. publicd din peana lui Dr. Va-
sarhelyi Jen6 un prea interesant si instructiv articol,
pe care, fiindcd tracteazd totodati si o teméi de cea
mai mare actualitate, il reproducem in intregime:

DUitima urcare a etalonului oficial al Béncii Au-
stro Ungare, intamplatd la 19 Octomvrie a. c. a de-
steptat in mod neobicinuit interesul publicului mare
din tar#, care, precum se stie, de altcum putin interes
si simt{ are pentru chestiunile si evenimentele national-
economice. Cauza acestel senzatiuni momentane nici
in cazul prezeat nu este a se cdutd in vr'un avant al
#Spiritului economic*. Cauza este mult mal evidenta
si reald si nu este alta, decat ci se afli in joc inte-
resul nemijlocit al tuturor acelora, cari de aci incolo
vor trebui si pliteascd pentru creditul, de care vor
uza, cu 1%, maj mult. Iar numirul acestora este la
noi conziderabil. Imprejurarea aceasta n’ar fi de re-
gretat, dacéi insemnatul numér al solicitatorilor de
credit s’ar recruta dintre aceia, cari folosesc creditul
pentru scopuri productive si fructifici astfel valorile
imprumutate, incat prin urcarea etalonului dela 31/,%/,
la 41/,%/, se reduce cel mult ecagtigul — degi nici
aceasta pu trebue s urmeze in mod necesar —, dar
nicidecat nu se pericliteazd productiunea ori chiar exi-
stenta.

Acolo insd — si acesta este cazul la noi — unde
prepondereazi creditul conzumptiv §i marea majoritate
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a solicitatorilor de credit se recruteaza dintre aceia,
cari au venituri fixe si cari asazicand mdndncd sumele
luate imprumut si apoi sufer ani de zile sub greutatea
Jratelor®, acolo urcarea etalonului nu va produce bu-
curie gi nimeni nu va cdutd si se mangdie vu aceea,
ca urcarea etalopului este o urmare a cererei dupid
capitaluri, provocatad de avantul mal mare, ce l-a luat
productiunea. Nicidecat. Capitaluri, dacd pot fi astfel
numite massele de bani, ce se retrag dela intreprin-
deri i se aglomereazi ca depozite spre fructificare,
sunt la noi mai multe decat trebue si intrec cu mult
cererea productivd gi serioasdi, care cand cautd eapi-
taluri, stie sisi destepte incredere si ofera garantii
suficiente pentru ajungerea scopului.

S’au ivit, sub impresiunea surprisei momentane,
si pareri de acelea, cari au conziderat urcarea etalo-
nului, ca o simpld manevra de banca, inscenatd cu
scopul de a m#rl castigurile bdncilor. Cum sg’ar si
puted explica altcum acest fapt, cand este evident,
ca marea abundanii de bani, ce domineaza la

oi, gi fatd de aceasta stagnatiunea afacerilor, pretinde

mai curand o noud reducere, decat urcare a etalo-
nului. Cei mai pufin laici i preocupati adaugi la
aceasta, cd dacd urcarea a fost deja absolut necesara,
banca se putea multami si numai cu o urcare de !/,%,;
scopul, care a voit afirmativ sa 1 ajungéd banca cu ur-
carea etalonului, adecad apdrarea fundatiunii sale me-
talice si impedecarea exportului de aur, l-ar fi putut
ajunge totatat de bine, ca si cu urcarea de 1°9.

Nu va fi de prisos a aratd in cele urmatoare ade-
viratul motiv si a expune totodatd principiile, de cari
aste condusd Banca Austro-Ungard si peste tot fiecare
banci de emisiune la fixarea etalonului, cu alte cu-
vinte in politica sa de discont.

Faptul insus este urmatorul:

La 19 Octomvrie a. ¢. Conziliul general al Bancii
Austro-Ungare a hotarit, de a urcd cu incepere dela
20 a aceleias luni, etalonul de interese la escomptul
de cambii, warant-uri si efecte la 41/,%,; la imprumu-
turi pe rente de stat, asignatiuni sahne si scrisuri fon-
ciare proprii la 5%, si la imprumuturi pe alte efecte
la 5Y,%,.

Prin urmare etalonul de discont s’a urcat la 4'/,%,;
iar la lombard, adecd la imprumuturi pe efecte la 59/,
resp. 51/,%,. Cauza, ca de ce banca calculeaza un
procent mai redus la escont, decat la lombard, nici-
decat nu se poate explica cu cunoscuta lege fundamentala
a creditului, conform careia méarimea taxei de folo-
sintd a capitalului (dobanda) depinde de siguranta cre-
ditului; caci pe cand lombardul ofera garantii reale,
pe atunci cambiile discontate oferd in persoanele obli-
gafilor cambiali numai o garantie personald, care este
mai variabila si nesigurd decat cea dintaiu, de unde
ar urmd logice ea tocmai etalonul de discont sa fie
mai urcat. Faptul acesta poate fi explicat numai din-
tr'un punct de vedere mai inalt si anume, cid banca,
pe langd ca-si serveste interesele sale proprii, este
chemata totodatd a ocroti gi interesele economice ge-
nerale si indeosebi ale ecirculatiunii.

Unul dintre cele mai acomodate mijloace pentru
ajungerea acestul scop este cultivarea afacerilor de
escont. Comerciantul si industriasul isi vinde cea mai
mare parte a marfurilor sale pe credit si intrucat
este posibil, pe langad cambii; prin discontarea ace-
stor cambii, dupd detragerea discontului, isi primeste
banii, pe cari dupd drept i-ar putea pretinde numai
peste 3, 6 ori 9 luni. $i fiind uriage sumele, cari
ajung anual la discontare, comerciul si industria are
mare interes, ca discontarea si se faciliteze si sa fie
-impreunatd cu cat mai mari avantagii materiale, fatd

de alte operatiuni de credit mai putin folositoare ori
cari nu deriva strict din afaceri comerciale sau indu-
striale. Scopul acesta il urmareste banca, cand fi-
xeazi pentru escont un-etalon mai redus si tendinta
aceasta este evidentd gi de acolo, ca pmv1leg1ul amintit,
banca il acoarda asazmand excluzxv numai cambulor
comerciale men{ionate mai sus, cari s'au dat drept pret,
de cumpéirare al marfurllor, §i §i acestora numai, daci.
nu au scadenti mai lungd de 92 zile. Cu alte cuvinte
banca, resp. banca de emisiune disconteazd numai
cambii comerciale, cu scaden{i maximali de 92 zile..
Se mai pretinde §i aceea, ca pe cambie si fie cel
putin doud subscrieri ,bune, adeci dela persoane
solvabile (de reguld una este vanzatoru] a doua cum-
pératorul).

Acestea sunt asa numitele ,cambii de bancd“
cambiile liberate pentra imprumuturi de bani sau mai
bine zis cambiile de complezanti Banca Austro-Un-
gard nu le disconteazd. lar dacd comerciantul ar voi.
sd valorizeze la banca de emisiune o cambie cu sca-
dentd de 6 luni, atunci o va puted face aceasta numai
ca imprumut lombard, cu alte cuvinte va amaneta
cambia, dar va plati dupd imprumutul ridicat pe calea
aceasta cu 1%, mai mult, decat la escont. Acest
procent mai urcat il pliiteste pana in ziua, cand cambia
mai avand numai o duratd de 92 zile, va puted &
discontatd de banci.

Cel mai mare venit al bédnecii provine din es-
contul de cambii, ciaci 98%; ale valorilor discontate
sunt cambii. Astfel d. ex. cagtigul realizat in 1896
din escont a fost K .15.317.508, din lombard K 3.004,232;
in anul 1900 castigul realizat la escont s’a urcat deja
la K 182 mil, pe eand din lombard a rezultat rotund
K 3.200,000; prin urmare acest ram de afaceri nici
pe departe nu aratd o desvoltare atat de mare, ca
eseonful.

In urma importantei escontului, ori de cateori se
vorbeste in lumea financiara de efalonul de bancd ori
elalonul oficial, sub .cuvintele acestea se intelege tot-
deauna efalonul de disconf, dupd care se orienteaza
atat marimea etalonului privat, cat §i etalonul altor
rami de operafiune ai béancilor de emisiune. -

In trecutul apropiat etalonul oficial al Bancii
Austro-Ungare a aritat urmitoarele fluctuatiuni:

Dela 6 Octomvrie 1899 . 69/,
» 6 Decemvrie 1899 . 51/,%,
, 20 Ianuarie 1900 . . 5o/,
» D Februarie 1900 41,9,
» 1 Martie 1901 . . 40/
» D Februarie 1902 . 31/5%,
si , 20 Octomvrie 1905 41/,9,.

Prin urmare in curs de 6 ani etalonul s’a redus
continuu i gradat, ceeace incad este una din cauzele
surprisei produse de urcares dela 20 Octomvrie. Multi.
ce este drept au zis, ci aceasta dispozifie este numak
trecitoare si in curand se va reintoarce iaras etalonul
redus; speranta aceaste insd abia se va realizd con-
ziderand, ck pietele externe de bani, de a carora influ-
inta niel banea noastrd de emisiune nu se poate eman-
cipa fara periclitarea sa proprie, si-au mentinut eta-
lonul urcat; ba Banca imperiala germand, care este
mai aproape de noi, la 4 Noemvrie a. e. gi-a ridicat
chiar etalonul dela 50/0 la 5/,%,.%)

Am amintit deja mai sus ci nu situatiunea eco-
nomica interna a dat nagtere etalonului de 4Y/,%,.

Dar din cele premerse se vede totodata, cat de gre-

*) La 11 Deeemvrie a. c. a urmat o noui urcare a etalo
nului Bineii imperiale germane ca 1/,%,, fiind de prezent 6°, la
escont si 7%, la lombard. (Nota Bedactiunis).

b6%
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sitd si preocupatd este piirerea acelora, cari cualifici
urcarea etalonului drept un mijloc de speculatiune al
bancii. Ar fi o speculatie foarte gregita din partea
bancii, de a forta etalonul intr'un timp, cand domi-
neaza in fard stagnatiunea §i depresiunea economici.
Prin aceasta ar mari deoparte concurenta, iar de altd
parte circulatiunea cambillor si astfel ar contribui la
reducerea castigului ei propriu. Dar abstragand de
toate acestea, parerea amintitd este absurda si din
acel motiv, fiinded in fond nici banii nu sunt altceva
decat o marfa, pretul céreia, in ultima analizd, de-
pinde de relatia dintre cerere si ofertd, va s zicd de
factori naturali si nu de capritul singuraticilor ori in-
stitutelor.

Pana aci am tractat partea negativd a ultimului
act complinit in politica de discont a Bancii Austro-
Ungare; mai importantd este insi intrebarea: care
este cauza pozitiva si nemijlocitd a urcarii etalonului?

Dacd nu situatia economica internfi, atunci fara
indoiald situajia economicd interpationald a provocat
wurearea etalonului, sau mal precis: cauza urcarii eta-
lonului trebue cdutatd in referintele pietei internafio-
nale de bani.

Cel mai insemnat eveniment al anului trecut si
al celui prezent, a fost, atat din punet de vedere po-
litie, cat si economic. razboiul ruso-japonez. Guvernul
Jjaponez, dar indeosebi cel rusese,a contractat impru-
muturi uriage, primul pe piaia americana, ultimul pe
pietele europene, cu deosebire: engleza, franceza si
germand. i desi este adevérat, cd o parte a sutelor
de milioane ridicate ea imprumut s’au reintors in {a-
rile creditoare ca pret de cumpirare al armelor,
al articlilor de razboiu gi echipament, totus o parte
mai mare a lor s’a trimes si a ramas in Orient, ne mai
vorbind de valorile de milioane, cufundate in ocean
ori nimicite in luptele cele mari.

lar aecum, cand partile beligerante au incheiat
armistitiu si mai apoi pace, piata de bani a inceput
a-g1 recastiga calmitatea de mai nainte si prin senzi-
bilitatea sa a aratat imediat, ca banii, metalul nobil,
s’au imputinat. lar imprejurarea cd Rusia, pentru a-si
regula finantele deranjate prin razboiu a pus in pers-
pectivd contragerea unui nou imprumut de mai maulte
sute de milioane, a potentat si mai mult eventualitatea
imputinarii banilor gi teama béancilor de emisiune de
a-gi perde rezerva metalicd, precum si nizuinta de a-si
apara metalul nobil existent si a acuird noue rezerve.

Acesti doi factori: 1. reducerea 'metalului nobil
sau a cuanlitdfie aurului i 2. cdutarea potenfatd a au-
rului, a provocat necesarminte scumpetea banilor, care
este de cateva luni incoace permanentd, ba chiar in
cresgtere. :

Eatd cateva date. Etalonul Bancii imperiale ger-
mane a fost dela 26 Februarie 1905 incoace 3%, In
zilele prime ale lui Septemvrie Banca Angliei si-a urcat
etalonul dela 21/,°/, la 39%,, apoi la 4%, ; in urma ace-
stei nrcéri Banca imperiala german# este constransa
a-gi urca si ea etalonul la 4%,, dupa aceea la 41/,%/,
apoi la B9, si mai pe urma la 5'/;9,, (resp. la 11 De-
cemvrie a. ¢. la 6%,. Nota Redacfiunii). Etalonul privat,
care la 7 Octomvrie a fost in Berlin inca de 37/,
la 25 a aceleiag luni s'a urcat deja la 5/3%/,. In Ame-
rica etalonul a variat la inceputul lui QOctomvrie intre
6—7%,. Piata francezi arati relativ cea mai micd
urcare.

Toate aceste tiri au fost nemijlocit atinse de
partea financiard a rézboiului ruso-japonez §i au re-
simtit reducerea cuantitativd a aurului; nu este deci
numai un joc al intamplarii, ci aici s’a si observat
pentru primadatid ca banii se scumpesc. Piata ungard

si austriaci din contrd, abia sau chiar de loc n’a fost
atinsi de acest insemnat eveniment national-economic;

i la noi ori in cealaltd parte a monarhiei s’a plasat

numai o parte de tot neinsemnatd a imprumuturilor
rusesti, astfel ci cu drept cuvant putem zice, ca eta-
lonul nostru oficial de 4'/,%,, nu este alta decat re-
flexul situaiiel financiare internationale si un prezer
vativ contra cererei cele mari de bani a strdinatatii.
Aceasta explica totodata si faptul, pentruce a intarziat
la noi atat de mult urcarea etalonului, caci pe cand
Banca Angliei i a Germaniei i a urcat de repetite-ori
etalonu), pe atuneci la noi in o sedinfa a Conziliului
general al Banecii Austro-Ungare, tinutd in prima sap-
taimand a lunei Octomvrie, secretarul general a ficut
enunciafiunea, ci pu este motiv pentru urcarea eta-
lonului si procentul de discont a fost fixat in fine cu
41/,%/, numai atunci, cand situatia banecii, publicata in
a doua siptdmana a lui Octomvrie, a aratat fafa de
trecut o reducere de 2:1 milioane a metalului nobil.

Dupa acestea trebue s rdspundem [a doud in-
treb#ri:

1. Corect i motivat este din punct de vedere
economic, ca banca si scumpeascid banii pentru a-gi
apira fundatiunea metalica? Cu alte cuvinte: pericli-
tate sunt oarecari interese economice prin reducerea
fundatiunii metalice a bancii de emisiune? Fara in-
doiala, c& da. DBanca este obligata a-si acoperl 40°/,
ale bancnotelor sale cu metale nobile i prin aceasta
a asigura rescumpararea bancnotelor. Aceasta aco-
perire este prima condifiune a increderei puse in bane-
note siii da bancnotei caracterul unui mijloc de plata.
Intre imprejurdri normale nu-i prea vine nimanai in
minte a face uz de promisiunea imprimata pe banec-
notd, ci ,Banca Austro-Ungara plateste contra acestei
banenote, la cerere, imediat (d. ex.) 20 coroane in
monetd legali“; dar dacd banca igi perde fundatiunea
metalicd ori o parte insemnatd a aceleia: atunci ime-
diat se va prezentd spre rescumpérare intreaga cuan-
titatea de bancnote §i dupéice prin acoperirea de 409,
rescumpéararea ,momentani® devine iluzorie, urmarea
va fi un disagio la bancnote, nesiguranta valorilor si
calculatiunilor economice, insolventele si crizele. Nu
incape deci nici o indoiald, ca conzervarea fundatiunii
metalice a bdncii de emisiune constitue un mare in-
leres economic si este in sine motiv suficient pentru
urcarea etalonului chiar si atunci, cand pentru singu-
raticele subiecte economice misura aceasta ar i poate
pagubitoare.

2. O intrebare mult controversatd insi este: ca
ajunge-se oare prin urcarea etalonului scopul amintit?
Se impiedecd prin ea scurgerea aurului? Multi, si
intre acegtia scriitori de renume, neagd, cé politica de

| discont ar avea acest efect.

Inainte de a ne expune propriele noastre vederi
asupra acestel chestiuni, trebue si premitem unele lu-
cruri in general destul de cunoscute. Situatia pietei
de bani, scumpetea ori ieftinétatea banilor se reoglin-
deazd mai bine in cursu! cambiilor, adeca in cursul
cambiilor striine, al devizelor. In comerciul interna-
{ional platile se fac de reguld prin cambii, nu in aur.
Cauza este, ci plata in aur este mai costisitoare, avand
a se plati si cheltuieli de transport si eventualele
premii de asigurare pentru asigurarea aurului contra
perderii, Cambia, care se poate expedid in o scri-
soare recomandatd, face de prisos cheltuielile acestea
si pe langa aceasta plata ficutid pe calea aceasta este
totatat de sigura, ca si plata in aur.

Cambiile acestea (devizele) formeazd in piata de
bani obiect de cumpirare-vanzare, se coteazi la bursi
si au curs, care fluctuiazi dupi aceleasi legi, ca 5i.
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<cursul altor efecte. Cu cauzele acestor fluctuatiuni
qnu este locul a ne ocupa aci, exceptionand una, despre
care vorbim mai jos. Dar pe cand cursul altor hartii
de valoare poate fi ilimitat, pe atunci cursul devizelor
nu poate fi mai mare, decat valoreazi metalul nobil
in bani, plus spesele de transpori si eventualele spese
'impreunate cu procurarea lui. Cu alte cuviate dach
K 100 corispund la 85 marci germane, atunci in
Berlin pretul unei cambii de K 100 de platd in Un-
garia nu este mai mare decat 85 marei, plus spesele
de transport ale cambiei pand in Ungaria. Ducé preful
va fi mal mare, atunci comerciantul nu cumpérd cambie,
ci alege modalitatea mai ieftind: schimb#d bancnota in
aur si trimete aur. latd. cursul urcat al devizelor,
provoacd exportul aurului; banca trebue si apese
cursul cambiilor, si scumpeascd aural, spre a impie-
deca exportul acelma

Intreg procesul acesta il vom 1lustra printr'un
-exemplu concret, avand in vedere precedentele urcarii
etalonului la Banca Austro-Ungara,

Sa zicem. c& comerciantul din Ungaria isi pro-
" curd mirfari din Berlin in pret de 1000 de maéreci.
Suma aceasta o va plati prin o cambie, i anume mai
practic astfel, cd va acuird cambia aceasta dela o
banca mai mare. Institutul de bani emite o cambie
despre 1000 de maérci §i o trasseazd asupra unei bénci
berlineze cu care std In legaturd si care va plati suma
cambiald vanzitorului berlinez. Banca emitenta vinde
cambia de 1000 de miérci dupé cursul zilei, care si
admitem ci este: 100 mirci =K 117 35. Conziderand
valoarea, 100 marci, corispund la K 11756, prin ur-
mare cursul pari este 100 marci = 117566; in cazul
de sus comerciantul a cumpérat avantagios si situafia
lui este mult mai favorabili, decat dacd ar trimete
aur, in care caz ar trebul si calculeze pentru 100
mirci K 11756, langd care sum# se mai adaugi si
spesele de transport al aurului.

Sa urmirim mai departe cambia. Banca berli-
neza primeste cambia, plateste resp. disconteazii va-
loarea ei si la scadentd sau

1. o prezenteaza spre platd institutului emitent,
A4n care caz merge aur din Upgaria in Germania,

2. sau nu o rescumpiri, ci trage dobanda du-
pa ea si face astfel o plasare de capital.

De ce imprejurdri depinde hotarirea bancii ber-
lineze de a prezentd cambia spre plati ori a o {inea
la plasament? Dacad cursul cambiei in mirci, care
la emisiune a cotat la noi K 117'35 in interval s’a
urcat la K 11780, atunci banca berlineza se va gribi
sd exploateze cursul favorabil gi va prezenta cambia.
Banca Austro-Ungari prin urmare trebue si se si-
Jeasca a reduce cursul cambiilor in marci si in ge-
neral al devizelor. Urca etalonul. Banii se scumpese,
pretul marfurilor — intre acestea si al cambiilor —
necesarminte scade. Bancile din straindtate — si acum
venim la miezul lucrului — incd trag dobanzi mai
mari dupid cambiile ungare si austriace, ce se afli in
posesiunea lor, deci nu se vor grabi a le realizd; ex-
portul aurului este impiedecat, ba etalonul ureat po-
tenteazéi chiar cererea dupd cambii ungare si urcd
eursul acelora, din ceeace rezultd import de aur.

La cele precedente mai avem de adaus incdl
numai urmétoarele: Inainte de 20 Octomvrie, va si
zied nemijlocit inainte de urcarea etalonului nostru
-oficial, cursul cambiilor germane a fost la noi peste
117-80 (pari 117-56), al cambiilor engleze 24090 (pari
10 funti st. = K 240:17), iar cambiile franceze a ciror
paritate este K 9522, au cotat 9565. KEtalonul de
-discont a fost in Londra 4%, in Berlin 59, in Pe-

tersburg 5'/,%,. iar la noi numai 3'/,%,. Au subversat
deci ambele cauze, cari motiveazd urcarea etalonului:
a) cursul urcat al devizelor si b) etalonul mai urcat
al pietelor straine. Vazand banca noastrd de emi-
siune, ca desl a pus la dispozitia pietei devize in va-
loare de K 30 milioane, totus nu i-a succes a reduce
cursul cambiilor, nu i-a ramas alta, decat si apeleze
la wltima ratio: sd wurce efalonul. '

Iar faptul, ci a scumpit banii deodati cu 19/,
$i nu numai cu '/,%, — cum ar fi dorit unii — se
explied simplu prin aceea, ci urcarea cu /2%, n’ar
fi avat nici un efect. Nu incape indoiald, ci prin ma-
sura aceasta creditul s’a scumpit, 1nst1tutele de bani
incasseazd dobanzi mai mari, dar fira a plati in ace-
lag timp si dupd depozite spre fructificare cu 19/,
mai mult.

De altd parte s nu se scape din vedere, ci la
noi chiar i pe langi etalonul de 31,9, depozitele
spre fructificare s’'au aglomerat in masura prea mare
la binci ¢i cd daci intr’altele situatia economicd este
favorabila, creditul comercial, in urma elasticitatii si

productivitatii sale, nu sufere prin faptul, cid etalonul

este cu 1%, mai urcat. Astfel de ex. in anul 1900,
cand etalonul a fost 5%, si 41/,%,, banca de emisiune
a discontat in Upgaria cu 765 milioane coroane mai
multe cambii, deeat in 1901 pe langa etalonul de 49/,
Iar dacé prin etalonul urcat se restrange creditul con-
zumptiv, aceasta numai bine este.

Si in fine, chiar cand de fapt si incontestabil in-
teresele singuraticilor ar suferi prin urcarea etalonului,
trebue si ne Impfcim cu aceea, cd, in caz de coli-
siune intre doud interese opuse, cea mai justd solu-
tiune este, ca interesele de ordin secundar si se sub-
ordoneze intereselor mai mari. X

Scoala economicd de repetifiune.

Planul de invatdmant al scoalei economice de repetu-
tiune de baieti si fete.

Puncte de vedere generale.

Scopul si misiunea gcoalei economice de repeti-
{iune este ca pe langd consolidarea si cultivarea mai
departe a cunostinfelor de pand aci ale elevilor de
ambele sexe, Th etatea dela 13—15 ani, si-i exercite
in singuraticii rami ai economiei in o astfel de mi-
surd, cii biietii, ca fiitori agricultori sd-si poati ma-
nipuld rational proprietitile, sau ca muncitori agricoli
si-gi potenieze capabilitatea de castig; fetele insd, ca
fiitoare econoame gi mame de familie si inve{e celece
trebue stiute din ramii economici ce cad in sfera lor
de activitate si s#é-si aproprieze agendele mai principale.

Din punctul de vedere a deosebirei cercului de
activitate viitor al celor douid sexe planul de invi{i-
mant este a se stabili astfel, ci afara de obiectele ce
sunt a se Invitd in comun, si se faci evidente deo-
sebit pentru fiecare sex acele obiecte, cari trebue si
le invete pumai elevii si acelea, cari trebue si le in-
vele numai elevele. )

Planul de invd{imant al ambelor scoale este a
se stabili astfel, ca pondul sa cadd pe instructiunea
obiectelor economice §i pe instructiunea practica.

Din obiectele generale sunt de a se lua acelea,
cari servesc mai mult scopurile spiritului national gi
al culturei generale, si cu o cale stau in raport mai
deaproape cu scopurile practice ale gcoalei economice
de repetitiune. Obiectele generale sunt de a se pro-
pune din cartile de lectura.
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In planul de invatimant al scoalei de baieti eco-
nomice de repetitiune isi afla loc toti ramii economici
mai principal, din cari la singuraticele astfel de gcoale
— cu ocazia facerii planului de oare — se vor lua
numai acelea, a carora instructiune a hotarit-o repre-
zentanta comunald pe baza §-ului 11 al regulamen-
tului de organizare in urma prolectului scaunului scolar
sau al curatoratului.

Obiectele economice si din economia casei luate
in planul de instructiune al scoalei de fete economice
de repetifiune — exceptionand cultura vermilor de
matasa in locurile mai salbatice gi specialitatile mai
fine apar{initoare cercului singuraticelor familii mai
bogate si cu culturd mai inaltd, mai departe ocupa-
tiunile industriei de casd locale (gitirea de dantele,
covoare (scoarte) si cusituri, etc.) — se pot propune
pretutindeni, pentrucd propunerea acestor obiecte este
necesard pretutindeni gi se poate executa, alegand na-
tural — la cultura legumilor, la cultura galitelor gi
la economia de casi — aceea, ce e necesar a se pro-
pune in localitate, si lasand propunerea acelora ce
acolo nu e impreunatd ca folos practie.

Hotérirea acestora nu causeazi greutifi.

Pentru baietl — la sate — este necesar a se
propune aproape pretutindent agricultura si cultura
animalelor.

Ce priveste cultura plantelor trebue si ne re-
strangem numai la cunogtinta-si cultura practici a
acelor plante, cari prospereazd bine in regiunea res-
pectivdl, sau a caror aclimatizare se vede necesara
din punctul de vedere al climei, a solului si a impre-
jurarilor de viaia a poporulul.

Cultura animalelor este a se lua in directiunea
si mésura, ce o ingadduie imprejurdrile modului de
economie locald, ale solului si climei.

Cultura strugurilor si vindritu! trebue s& se pro-
pund in locurile acomodate culturei viilor i in regiu-
nile, unde viile au fost nimicite de filoxera, si replan-
tarea acestora este o chestiune de viati pentru popor;
sau acolo, ca s. e. in regiunile nisipoase, unde acli-
matizarea vitei de vie este un cardinal interes economic.

In regiunile muntoase trebue si se pun& pondul
pe propunerea culturei pddurilor, a pomilor, a oilor
si a laptiritulul

Cultura arborilor este obligitoare in toate scoa-
lele poporale pe baza ordinatiunii prezidiale Nr. 2051
din 1894 edatd de ministrul ung. reg- al cultelor si
instruc{iunii publice in intelegere cu ministrul ung.
reg. de agriculturd in urma dispozifiunii §-ului 45 al
art. de lege XXI1I, din anul 1894, si acolo, unde inca
nu este la dispozitiune alt teritor, este de a se pro-
pune in gcoala de arbori comunald. =+

(Va urma.)

REVISTA FINANCIARA.

Situa‘giunea.
Sibitu, 15 Decemvrie 1905.

Evenimentul cel mai insemnat intamplat in s#p-
tamana ultimd in piata de bani este, ca la 11 Oect.
Banca mperiald germand si-a urcat etalonul de dis-
cont la 6¢%,, care n’a mai fost in vigoare dela 5 incoace,
Aceastd urcare igi va avea fari indoiald efectul sau
si asupra piefelor noastre interne de bani si se poate
asteptd aproape cu sigurantd, cd si Banca Austro-Un-
gard va fi necesitats a-si urca etalonul la 5%/, degi dis-
pune incd de o rezervd de bancnote liberi de dare de

K 132 mil. Panid in momentul cand scriem aceste sire
nu s’a luat in privinta etalonului nici o hotarire din
partea Conziliului general, a cirnia proxima sedinta
a fost proiectatd abia pe 21 crt. Dupa parerea cer-
curilor financiare bineorientate scumpetea aceasta de
bani nu va fi prea durabild, ei se asteapta deja la
mijloeul lui lanuarie o ameliorare a situatiei.
Discontul privat a cotat in singuraticele piete
cum urmeazd: Budapesta, hartii de prima bonitate
41/,%/,, cambii de portofoliu 5—6°,; Viena 47/,%,—
43/,%,—b,%,; Berlin 5%,; Londra 3%,°%,—3%/s%/, si
Paris 27/4%,. x

SOCIETATI FINANCIARE SI COMERCIALE.

ssConcordia‘é, societate comerciald pe actit in li-
cuidare in Sibitu. Cu data de 4 Decemvrie a. c. li-
cuidatorii societatii ,Concordia® numiti de adunarea
generala dela 13 Decemvrie 1902, public#, in confor-
mitate cu §-ul 206 al L. C. darea de seamd finald de-
spre rezultatul licuidatiunii incheiate. Conform ace-
stei publicatiuni din activele societatii s’au acoperit
toate pasivele si anume astfel, ca pretenziunile socie-
tatii fata de debitorii ei, aratate in publicatiunea dela
30 Iunie 1905 cu K 42,139-32, au trecut prin cessiune
asupra institutului ,Albina“, (unicul creditor al socie-
titii) drept acoperire a pretenziunii sale de K 41,021-93.
Escedent de distribuit intre actionari n’a ramas de loc.

&

CRQI\TICA.

Necrolog. La 8 Decemvrie a. c. a decedat dI
Mihail Borbély de Finteus, medic cercual, fundator gi
membru al directiunii institutului de credit si economii
»Sdldgiana* in Jibou,

*

Bancnote falze ¢ K 10. In timpul din urma
se ivesc in circulatiune tot mai des bancnote falze,
cu deosebire a K 10, la primirea c#rora din motivul
acesta se impune cea mai mare precautiune. - Con-
form unei ordinatiuni recente a ministrulur de co-
merciu, adresatd oficiilor postaie, de prezent circu-
leaza iaras doud feliuri de bancnote falzificate & K 10.
Unele din ele sunt fabricate pe cale fotografici, au
hartie dura, coloare fundamentald sura, iar figurile
sunt brune, spalacite. Tinute citra lampd falzificatele
prezintd o coloare inchisd. Pe partea textului ma-
ghiar primul zero (,0%) din Nr. 017910 este foarte spa-
lacit, d’abia vizibil, iar pe partea cealaltd cuvantul
,3erie® este cu mult mail inchis decat pe partea tex-
tului maghiar. Cifrele sunt imprimate ulterior pe banc-
note, au coloare rogie vie gi umezite nu se sterg.

Alte falzificate in circulatiune sunt fabricate ase-
menea pe cale fotografica §i au hartie dura, aspra;
coloarea lor este brunie si coloratura atat de spala-
cita, incat abia este legibil textul tiparit, iar contuirile
decoratiunilor abia se vad. Falzificatele poartd seria
1200 si Nr. 17,201, cari cifre sunt tiparite cu rogu viu

si umezite nu se sterg. b
SUMAR.
La situatiune. — Politica de discont a ,Bincii Austro-
Ungare“. — Scoala economicd de repetitiune. — Revista finan-
ciard: Situatiunea. — Societdti financiare sv comerciale: ,Con-

cordia®. — Cronied: Necrolog, Bancnote false 4 K 10,
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta. Bursa de Bueuresti.
Cursul din 13 Decemvrie 1905. Cursul din 13 Decemvrie 1905.
Renta amort. 18%1 de 59/, vinde Lei . . . . | —- .
A ” » 1392 50{«: » ” ——
9, V AL ORI V;ena Bp.esta ” " 274 mil. 40/0 " ” 951/
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b Losuri din 1860 & fl. 500— »  20%, dare |158— | 158 — ! i " ” "
5 ., 18604 .100-— , 20, , [190-— |192—
— W 1864 A fl. 100— |, 291 |294— | T 1 Wk m
Datoria publicd austriaci. | @&~ Singurul calendar portativ romanesc. 3@ |
1 Renta austr. aur, scut. de dare . .. . |117:50 111815 g P anesc.
4 w o Cor. . . . . . . . . . .| 998510050 .
34/, " » de invest. . e e e 3080 —— l
Datoria publicd ungari. ) lcu a en ar e ani
4 Kenta ung. aur, . scut. de dare ({113-65 | 114 — 1 p ¢ 1
4 » n Cor. . . . . ., "o 9520 9555 Pe langd parica calendaristicd, literarh si foi pentru notite
3Y, " " n o 86| 8670 . cuprmde sub titlal ,Avutul nostru“ informatiuni si date l
-~ 1mp1 ung. cu pxemu 3100 . - . . |215--|214— | _ exacte asupra tuturor msmut,nlor noastre, ca biserici, scoale, -
4 »_ P. regul. Tisei . sec. de dare 157 — | 160-50 reuniuni de tot soiul, sociezdfe _ﬁnancwre (102 banci roma-
41/, 1 Oblig. de regalii croat-stav. . . , , , [101'65]102— negti eu apul mﬁmgam, capitalul societar virsat, rezervele,
3 Impr. p. vegul. Portilor de fier . , , 7940 | 8050 profitul net, pe 1904, si dividenda in ), . a. Pregul unui
4 Oblig. rurale croato-slavone " ow 47— | "97-50 exemplar legat in panzdi, cu creion 70 fileri, legat simplu
4 " , ungare . n o» 9640 | 9650 40 fileri, plus porto postal 6 fil. A se procurd dela autor:
‘ Alte datorii pubhce |} loan Apelzan, tipograt, Sibiiu (Nagyszeben). ~r.so@—s
E;) Los. p. regularea Dunirii, & 100 H. . 127150 —— | BE 1 B I 1.
4 Obl. Soe. Temeg-Bega . . .| 9780 9750
5] Imp. cu prem. al oragului V1ena . . 110885 | ——
S S/ IR v,  Budapesta . 9595 | 9450 JCHIORANAY,
2 n o selbestl A 100 fr. . . 107500 —— | . t d dit si PN
— | Oblig."cu premii a C. fer. ture. & 400 fr. . |14395| - | inst. de credit si econ. soc. pe actii in Somcuta-mare.
— | Impr. bulgar 1889 . - |[119:25 | 119-—
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fonc. austr. . . 1100110 | —— CONVOCARE.
3 ¢ 1880 . 204 tra I 1 Lo .. . .
4 | Banea ;;,smo"“nga’;a 50ua}:111em11 o %0%-50 . Dommii actionari ai institutului de credit
4 50 ani .| —— 10145 | si economii ,Chiorana“ sunt rugati a parti-
41/, Banca comere. ung. Pesta . 100-20 | 101-—— . ’ ) v ) . o )
4 Lot T ess0| 9ss0 | cipd la adumarea gemerald extraordinard, ce se
41/, | OPL com."ale Bincii com. ung., Pesta, repl. va tined in Somcuta-mare, la 27 lanuarie 1906
110%/, in fi.. 10715 | 10725 la 11 ¥ o 1 14l instit 1 .
4 Obl. com. ale Bncii com. ung,Pesta 50‘/, ani 9970 | 101— | (@ oare a. m. in localul mstitutalul.
4 » p 1 Casse de pistr. patriot., Pesta | 98— | 9825 ; .
4 VInst de credit foneciar ungar . .| 9895 9875 Obiectele puse la ordinea zilei sunt urméitoarele:
"8Y . | 9835 8370
4‘/: Banca hipoteearé ungari . [100-20 | 101-— 1L Constituirea biroului.
4 ! , ) “lis020| 9825 2. Alegerea alor doi actionari prezen}z pentru ve-
4 cu plemu . |263— | 130— rificarea procesului verbal.
4%, | Cassa e phstrare regn. Pesta 50 ani . —— = 3. Modificarea §§-ilor 9 gi 14 din statutele in-
21 »Albina¥, Sibiiu e e ——1101-50 stitutului
. O ——[101-50 , . PP
44: Cassa de plistrare Sibiiu, em. IV, . 110250 4. Eventuale propumeri, care se vor inaintd con-
,,{4):‘/ . n 5  Bragov . —— 110350 | form disposititlor statutare,
- C e e . e 102— - . PR .
41 | Insf. d6 eredlt fonciar Sibitu, em. VI . .| —-—|101— Se atrage atentiunea domnilor actionari la urmé-
4 . »om R " . VIL . _._ 179850 | toarele dispozitii din statute:

B Lozuri. §. 22. La adunarea generald au vot numai acei
Pas(lihea’g%ﬂio%—' - | 26201 2650 | actionari, cari cel pufin cu jumitate de an mai nainte
df:ry‘ta A 40— v. o : %gg: 82— | sunt trecuti in registrul actionarilor si ca atari cel
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e ungari, h fl. 5— 3825 34— de directiune
® | Rudolf, & . 10— . . . ceh—| —— une. i . I
2 | Saim. 4 8. 40— v. c. R Actiile depusg Ia locurile d‘esxgnate de direcfiune
.. | Salzburg, & fl. 20— . . . .| 18— —— | se vor lua in conziderare numai lncat reversalul de-
° lsmprt cu prem. ¢ al oras. Xxenaklsu . . .|88¢—| —— | spre depunere, cel mult in ziva premergitoare adu-
gﬁasgf;“mh Igg‘i‘”‘ isabeta K 5— - Hi) nérii generale, s’a depus la institut.
=17 Valute. T In legiturid cu aceste avem onoare a notifica, ci
| Galbini austr. sau ung. . 1138 1143 | pentru depunerea respective pnmlrea actiilor si eda-
2 | Nalol ca,reg- 9 frei san 8 £ sar 11-36 | 1133 | rea documentelor despre depunere s’a designat in acest .
apoleond’or (20 frei sau 8 fl. aur) 1948 1920 | a5 respective au fost rugate institutele: ,Albina¥,
20 Marce germ. aur . 2562 | 2359 . “ . U s . . «
Ruble rusesti de hartie per buca.ti i Iy e Yoy ,Blhoreaqa , »oilvania“, ,Saligiana®, ,,Mercur din
Bilete g:rm %&(}) M. . . . . .|11785| 11810 | Naseud si ,Oraviciana®.
ne Fr.. . . . . . . . .| —— 987
n ital 100 Lire . . . . . . . . .| 9595| 96— Somcuta-mare, la 14 Dec. 1906.
Ruble, bilete, 100 . e v e e e .. . (25325 —— . .
Lei roménegti, 100 . . . . ——| 94:60 | Nr. 79 (1—1). Dzrec;mnea.
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REVISTA ECONOMICA

LJOLTEANA¢,

cassd de economii, societate pe actii in Vistea-infer.

CONCURS.

Se publicd concurs pentru postul de
cassar la societatea pe actiuni ,Olteana®
din Vistea-inferioard, comit. Fagiras, cu leafa
de 800 coroane si tantiemele statutare. Sa-
plicele s& se inainteze directiunei pand la
23 Decemvrie a. ¢. st. n, Dela concurenti
se cere cautiune de 1000 coroane in hartii
de valoare, realititi sau bani gata.

Nr. 78 (1—1) Directiunea.

s asasessssss e

IR
Drepturile, datorintele si responzabilitatea
t ==—= membrilor din directiune

si

Drepturile, datorinfele si responzabilitatea

= comitetulni de supraveghiare ——
de

Alfred Rormos,

directorul revistei ,,Magyar Pénziigy"

'i

e batheth ettt ettt eikdbenddid oo

traduceri autorizate de

Constantin Popp,

functionar la Centrala inst. de creditsi de econ. , Albina“.

§&F Se pot comanda la traducitor in Sibiiu

sau la Libraria arhidiecezani din Sibiiu, cea

dintai cu pretul de K 3'—, iar cea din urmai
cu pretul de K 1-50.

INReeacacecssaasaaa s o oo ol o0 o 0 o

A e e s s s s s s e e s as |
In editura Delegatiunii Bancilor Romane
au aparut:

Froblemele Reformei Bancilor,

de Dr. C. Diaeonovich.

Pretul: bros. K1'—, leg. K 1°50.

s
e

finuarul Bancilor Romane

Pretul: cate K 3—.

§#F~ Se comandi la Administratia ,Re-
vistei Economice“ in Sibiiu (Nagyszeben).

B+ 44444004444

Pe anii i
1900 — 1901 — 1902 — 1903 — 1904 — 1905 — 1906. *
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~BIBLIOTECA BANCILOR ROMANE«
Nr. 1.

Studii de contabilitate

(principiile fundamentale ale contabili-
titei in partidd dupla)
de
Joan I. Lapédatu,

prof. de stiinte comerc.
3

Nr. 2. ———
Bancile Roméane

din
Transilvania si Ungaria
de
Constantin Popp,

functionar la Centrala , Albinei, Sibiiu.

= Nr. 3 si 4

Efectel(z publice

Ican I. Lapédatu,

prof. de stiinte comere.

Se pot procurd dele Adminisiratia ,Revistei Econo-
mice¥, cele dintdiu a 50 le ceaw din wrmd K 1.

Wedalia de aur dela Expositia sciintifica din Bucuresci, 1903,

v

F.S
i

b
ASOCIATIUNI

Hioraturs comibad ¢ culturs poporsdel romis

Dr. C Dl;oonovbh

Se comandi la ;
Biroul ,Asociatiunii¢ Sibiiu, str. Morii Nr. 6.

Proprietar si editor: Dr. Cornel Diaconevich.

Tiparul Tipografiei arhidiecezane in Sibiiu.





