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wbanca de colonizare §i parcelare”
sl bincile noastre,

Am anuntat la timpul siu in aceastd
Revistd, cd pe la inceputul anului curent
mai multe banci mari din capitald, impreuni
cu marea banci de asigurare ,Assicurazioni
Generali* din Triest s’au asociat pentru fon-
darea unei ,, Bdinci de colonizare §i parcelare* pe
actiuni cu sediul in Budapesta si inzestrata
cu un capital societar de K 5 milioane.

‘Credeam atunci, ca este vorba, in prima
linie, de o intreprindere financiard, in care
bincile fundatoare volesc sid-gi plaseze, in
mod rentabil, o parte a capitalurilor lor dis-
ponibile. Pe langd scopul pur material, cre-
deam cd noua bancd va urmirl si scopul
ideal, de a ameliord prin mijloacele ce-i vor
std la dispozitie, conditiunile de existentd si
situatia materiald in special a classei pro-
prietarilor mici din aceastd tar#, fiard deo-
sebire de nationalitate. Ci#ci, dacd este si
cordspundd numirei sale, ce chemare trebue
84 albd o bancd de colonizare si parcelare ?
A ferl proprietitile fonciare, prin cumpiriri
efectuite la timp oportun, de devalvare, si
aceasta mai cu seamd in tinuturi mai putin
impopulate, deci cu circulatiune relativ mai
micd; a colonizd wosiile astfel acuirate cu
brate muncitoare si a contribui in modul
acesta la nivelarea densititii poporatiunii din
filferltele tinuturi ale tarii si prin aceasta a
Impedecd indirect emigrarea; in fine prin

- Parcelarea mosiilor mari cumpirate si vau-
zarea lor in parcele mici g1 pe rate, a da
§1 classelor muncitoare mai sarace, dar har-
nice, ocaziunea de a puted ajunge pe langi
Condltlljni usoare la mosli proprii. Va si zicd

0 bancd de colonizare si parcelare, care nu

deviazi dela scopul siu, are o inaltd misiune

nu numai national-economicd, ci si social-
politica.

S'au avut in vedere la fondarea ,Binei
de colonizare si parcelare'* scopurile inalte
schitate mal sus?

Scurta activitate de pan'aci a acestui
institut ne indreptdteste a raspunde cu un
hotarit nu $i a ne exprima totodatd pirerea,
cd tinta principald urmdiritd, este a ,,contra-
balansd‘ pretinsa activitate periculoasa a ban-
cilor nationalitatilor cu deosebire in pirtile
transilvinene ale tdrii, deci fondarea ,Bdncei
de colonizare i parcelare‘ este o actiune
pornitd deadreptul contra béncilor noastre.

Asertiunea noastra o dovedescrapoartele,
ce le publicd ziarele maghiare asupra unei
anchete tinute de ,Banca de colonizare si
parcelare in zilele trecute in Cluj, in care
s'a tractat despre extinderea bincilor natio-
nalitdtilor gi s'a chibzuit asupra mijloacelor,
cu cari s’ar puted delatura pericolul, ce ame-
nintd din partea acestor banci, fireste ele-
mentul maghiar. Actiunea ce se intentio-
neazd a se lnaugurd in mod cu totul des-
interesat in diferitele parti expuse ale tarii
va formd, — precum ni-se spune — Znceputul
unet nowe ere in politica de realitdfi din pdrtile
transilvinene ale patriei noastre. Tinta baneii
este, ca acolo unde o cer consideratiunile
nafionale, economice si sociale, si intdreascd
puterea de rezistenfi a classei proprietarilor
mici si astfel s& impedece expropriarea, de-
posedarea, elementului maghiar. In actiunea
sa nationald politicd, ce o va pornl contra ban-
cherilor nationalitdtilor ,,Banca de colonizare
si parcelare’ va renuntd la orice castig si
este gata a-aduce chiar si sacnficii, stiind,
cd sdvarseste o lucrare de cel mai inalt pa-
triotism.

Am citat, credem, destul din discutiunile-
urmate in ancheta din chestiune, pentruca
fiecine din cetitorii nostri si fie in clar cu
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caracterul deadreptul agresiv, ce-l ia activi-
tatea ,,Béncii de colonizare si parcelare fatd
de bincile noastre si pentruca conducitorii
acestora sd fie deplin orientati asupra atitu-
dinei, ce vor aved si o observe la ocaziune
datd fati de numita intreprindere. Bincile
noastre vor trebul si fie gata a primi lupta
defenzivd, ce li se impune, folosindu-se in
aceasta, de armele lor probate de pan’acum:
de onestitatea si culanta observatd totdeauna
fatd de clientela lor, si atunci pot fi sigure, cé
toate sfortdrile adversarilor de a le sldbi
pozitia, ce si-au eluptat-o in viata economicid
a acestel parti a tarei vor suferi esec, ca
toate lucrurile nenaturale. C. P

Efectele publice.

(Urmare)

O grupd insemnati a efectelor publice din cir-
culatie, pe langh cele amintite pind aci, o formeazi
serisurile fonciare. Bancile cele mari, in prima linie
insi institutele de credit fonciar, pe baza imprumutu-
rilor ce le acordd proprietarilor de pamant si realitati
$i pe baza drepturilor ce-gi céastigd prin intabularea
in primul rand asupra pamanturilor gi realititilor ce
servesc ca chezisie la aceste imprumuturi, emit neste
obligatiuni amortizabile gi cu dobanda anuala fix4,
obligatiuni, ce se numesc, spre deosebire de altele,
scrisuri foneciare. Se nagte intrebarea de ce emit gi
ce inteles au scrisurile fonciare? Bincile si institutele
de credit fonciar de reguld nu au atatea capitaluri
proprii, cate se cer ca imprumut si apoi chiar de ar
aved, imprumuturile acordate fiind de duratd lunga,
banii plasati in ele ar raméaned multda vreme negte
capitaluri fixe, retrase din circulatiune. Aceste doui
considerafiuni determin& pe biinci gi pe institutele de
credit fonciar ca pentru banii de cari au lipsd pentru
imprumuturile ce se cer, si se adreseze publicului
mare, sé iee dela acesta imprumut capitaluri, pe cari
apoi si le deie celor ce au trebuintid de ele. Rezuiti
dar destul de clar, cd b#ncile gi institutele de credit
fonciar au numai un rol intermediator intre publicul
mare gi cei ce au necesitate de imprumuturi, iar seri-
surile fonciare proprin zis sunt numai un mijloc ca
capitalurile si treacii dela capitalisti la proprietarii de
pamant si realititi. Un exemplu ne va clarifica mai
bine. S# presupunem, ci o banci a acordat impru-
muturi hipotecare de un mil. coroane, pentru cari s’a
intabulat pe realititi a ciror valoare este de 3 mil.
coroane. Pe baza dreptului céastigat prin intabulare,
emite scrisuri fonciare cu dobandi anuald fixa si
amortizabile intr’'un timp hot#rit, scrisuri pe cari le
ofera publicului mare spre cumpérare. Acesta le cum-
pérd si banca isi reprimeste banii pe cari i-a fost dat
imprumut. Din dobanda ce o platesc debitorii ei,
banca pliteste cupoanele scrisurilor fonciare emise,

iar cu sumele ce se plitesc pentru amortizarea im-
prumuturilor, amortizeazi si ea scrisurile fonciare din
circulatie. Dar aci ne-ar puted intreba orisicine, ch
dacd dobanda imprumuturilor se foloseste pentru plé-
tirea cupoanelor §i anuititile de amortizare ale impru-
muturilor pentru amortizarea, retragerea din circulatie
a scrisurilor fonciare, atunci ce ii mai ramane bincei
pentru rolul ei de intermediator. Respundem, la unele
banci debitorii plitesc o dobandd ceva mai mare ca
aceea ce se plateste pentru cupoanele scrisurilor fon-
ciare, aga cd diferinta dintre aceste doud dobanzi
formeazi profitul lor. Asa de ex. daci debitorii pla-
tesc 5%, iar pentru cupoane se pliteste numai 49,
atunci 19, e profitul bancei. Un alt profit rezultd de
acolo, cd pe cand debitorii platesc dobanda anticipativ,
pe atunci cupoanele se platesc decursiv. Sunt si banci
de acelea, la cari dobanda ce o platese debitorii e
tocmai asa de mare ca si acea ce se pliteste pentru
cupoane. Profitul unei astfel de banci consta in dife-
rinta de dobandi anticipativa si decursivd, in o mica
taxd de administratie si in fine in faptul, c& nu soco-
tesc debitorilor scrisurile fonciare cu cursul zilei, ci
cu un curs ceva mai mic, asa ca diferinta dintre
aceste dou#d cursuri le réimane lor ca profit. Ori, e
stiut, ci scrisurile fonciare, ca origicari alte efecte
publice se pot pune in circulatie cu un curs peste
pari, al pari, sau sub pari, totul depinde dela solidi-
tatea institutului i dela rentabilitatea scrisurilor fon-
ciare. Presupunand, ci cursul unor scrisuri fonciare
este 101%/,, 101'5%/, etc., banca le va socoti debitorilor
séi cu 999, ori 995%, si astfel diferinta de 2°/, va
rimanea in beneficiul bincei.

Avandu-se in vedere importanta cea mare a emi-
siunei de scrisuri fonciare pentru economia popoarelor,
aceste afaceri sunt regulate mai in fiecare tara prin
legi speciale. La noi sunt regulate prin art. de lege
XXXVI din 1876 i art. de lege XXX din 1889.

In intelesul acestor legi, cu emisiuni de scrisuri
fonciare se pot ocupd numai acele binci si institute
de credit, cari in sensul statutelor lor pot intreprinde
si astfel de afaceri gi cari pot si ardte ci dispun de
un fond special de rezervi de cel putin K 400,000,
care si serveascd exclusiv ca garantie pentru scrisu-
rile fonciare emise. Suma totali a scrisurilor fonciare
din circulatie ale unui i aceluiag institut, nu poate
fi mai mare ca de 20 de ori valoarea fondului spe-
cial de rezerva. Dacid acest fond ajunge la suma de
3 mil. cor., atunci scrisurile fonciare ale unui astfel

‘de institut sunt libere de dare si pe lang& ci pot servi

ca garantie si vadiu mai sunt gi pupilare. Mai departe
legea prescrie apriat péné la a cata parte din valoarea
pamanturilor si realitétilor hipotecate se pot emite
scrisuri fonciare. In general cam p#ni la 509,. Scri-
surile fonciare trebuesc retrase din circulatie in pro-
portia in care se replitesc imprumuturile, pe temeiul
ciirora sunt emise. Spre scopul acesta planurile de
amortizare ale scrisurilor fonciare in ceeace priveste
timpul de amortizare trebuesc s fie egale cu planu-
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rile pe amortizare ale imprumuturilor insag. Cu toate
acestea, institutul igi rezerva dreptul sa-si amortizeze
scrisurile fonciare din circulaie $1 mai curand, si
numai rar de tot obvine cazul, ci institutul emitent
sa se oblige ca cel putin intr'un anumit interval de
timp sa nu faca amortiziri mai mari ca cele aratate
in planul de amortizare.

Scrisurile fonciare cari aproape in totalitatea lor
sunt la portor, dar cari in mod exceptional se pot si
vincula, se amortizeaza prin sortare si se rescumpira
cu valoarea nominald a lor. Rescumparsrea se face
dupa un timp anumit dela sortare, de ex. dupd trei
sau gase luni. Dacé dupa trecerea acestui timp, scri-
surile fonciare sortate nu se prezintd indatd spre re-
seumpirare, ci numai mai tarziu, considerand cé in-
stitutul a intrebuintat in mod rentabil banii ce de
altenm ar fi trebuit reinapoiati proprietarilor serisurilor
sortate, acestora li se bonifica si anumite interese,
zicem de 29/,, 21/,%/, etc., ceeace sestabileste uneori gi in
textul respectivelor scrisuri fonciare. La altele, procentul
acesta nu se stabileste ecu un numar hotirit, ci se de-
termin® numai o norm#a generald, anume cid se va
plati un procent echivalent cu procentul ce va fi in
vigoare la timpul sau la vre-un anumit institut financiar
mai mare, ca de ex. la cassa postald de banca.

Am spus, ci in general luat scrisurile fonciare
se rescumpard cu valoarea nominald a lor. Sunt unele
institute ins#, cari le rescumpard cu un anumit pro-
cent (b— 109/,) peste aceasta valoare. Asifel de scrisuri
fonciare se numesc scrisuri fonciare cu premii. Pre-
miile sunt justificate prin imprejurarea, cad cele mai
multe banci si institute mari de credit fonciar, intre-
buinteazi pentru afacerile lor de aceastd naturd ca-
pitaluri stridine de zeci si sute de ori mai mari ca
capitalurile lor fundamentale. Astfel o mare parte din
profitul anual e a se mul{ami acestor capitaluri. $i
asa fiind, e lucru de tot firesc ca o parte din aceste
castiguri si se dee acelora ce furniseazi multimea cea
mare de capitaluri, proprietarilor scrisurilor fonciare.
De regula pentru premiile scrisurilor fonciare se creaza
fonduri speciale, cari se doteazi an de an. In fine
nu e exchisi posibilitatea ca institutele emitente de
scrisuri fonciare pe langd premii si distribue si anu-
mite castiguri mai mari si mai mici,

Sunt unele institute de credit fonciar, carora

legea | i i i i i , o ; oS .
& e asigura favoruri speciale 1n ceeace priveste | este necondifionat scutita de contributiune, fiindea con--

dreptul de emisiune de scrisuri fonciare. Asa de ex.
institutul de credit fonciar ungar, care prin art. de
lege XXX din 1889 e indreptatit ca pe baza creditelor
acordate pentru lucrari de aparare in contra inunda-
tiilor i pentru ameliorarea solului si emiti scrisuri
fonciare speciale, numite scrisuri fonciare pentru re-
guldri si ameliorari de sol. .

Scrisurile fonciare inci se pot converti ca si
celelalte efecte in altele cu o dobandd mai mica.
Exemple de conversiuni avem destule. Ele se fac de
reg_ula prin mijlocitorii vre-unui consortiu, care se in-
grijeste de plasarea scrisurilor fonciare noua.

De aceeag naturd cu scrisurile fonciare sunt si
obligajiunile comunale. Se intampld de multe-ori, ca
comunele politice pentru diverse lucriiri de interes
obgtesc au trebuintd de imprumuturi mai considerabile.
Spre scopul acesta se adreseazd bincilor si institutelor
mari de credit, cerandu-le Imprumuturi si oferindu-le
ca garantie diferite bunuri, venite, déri etc. Pe baza
acestor garantii, bancile emit neste obligatii cu do-
bandd fixd si amortizabile intr'un interval de timp
hotarit, numite obligatii comunale. Emisiunea obliga-
tiilor comunale e regulatd prin art. de lege XXXII din
1897. Poate n’ar mai trebul s mai spunem, ci si
acestea, intocmai ca scrisurile fonciare se amortizeaza
prin sortare, cd se rescumpird cu valoarea lor nomi-

| nala, dar ca pot fi rescumpdrate si cu premii sau ca-

stiguri, in care caz le numim obligatii comunale cu
premii respective castiguri, ori in sfirgit, cd si in obli-
gatiunile comunale se pot face conversiuni.

&

Toate efectele publice, de cari am vorbit péna
acuma avand ca notd caracterjstici comun#é dobanda.
anuala fixd, se numesc §i efecte de plasare, pentruci
sunt cautate cu deosebire de aceia, cari vor sd aiba
dupd capitalurile lor un venit permanent si sigur.

Emisiunea de actii noud si darea
de circulatiune a efectelor.

Urcarea capitalului social se efectuieste la socie-
tiatile pe actii, de cele mai multe-ori, prin emisiunea
de actii noud, asupra cirora actionarii cei vechi au,
de regulid, drept de preferintd, primind atatea aectii noua,
cate actiuni vechi posed.

Dacii — precum se intampla aceasta de reguli.
la institutele de bani mai vechi si binefundate — cursul
de emisiune al actiilor noud este mai mic decat cursul
de zi al actiilor vechi, atunci dreptul de preferin{i este-
foarte céiutat; si deoarece se nizaiesc a’si valora dreptul
de preferin{a si acei acfionari, cari sau nu pot sau nu
voiesc sé uzeze in persoand de dreptul ce-l au asupra.
actiilor noua, dreptul de optiune insus devine obiect.
de negociatiune, adeseori foarte cautat la bursa.

Intrebare este acum sub ce consideratiune cade-
dreptul de optiune din punctul de vedere al contribu-
tiunii de bursd (al contributiunii pentru circulatiunea
efectelor)? Nu incape indoiald, ci daca dreptul de op-
fiune il exerciazii insus proprietarul actiilor, afacerea

form § 4 e.) al art. de lege X1 1900, prima acvizitiune:
a efectelor noud este libera de contributiune.
Chestiunea nu se rezoalvd atat de usor, eand
formeazd obiect de negociatiune insus dreptul de op-
fiune, pentrucd in cazul acesta proprietarul nu'si exer-
ciazd el in persoand dreptul, ci-l valoreazé prin aceea,
ca-l transmite asupra altuia. lon lipsa de legi pozitive
existd in praxa asupra acestei chestiuni pareri diferite.
Contra insarcinarii acestor afaceri cu contributiune de-
bursd se pot invoca indeosebi dous argumente. Unul
este cd § 2 al legii pentru darea de circulatiune a
efectelor ingira in mod taxativ obiectele supuse la
contributiune;iar fiindea intre acestea dreptul de prefe--
rintd nu este amintit, el nici nu poate fi supus la contribu--
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tiune. Celalalt argument este, ca proprietarul actiilor
vechi, care nu voieste s&’si exercieze dreptul de optiune,
nici nu ajunge in posesiunea actiilor noua; prin urmare
pe acestea le poate acvird, pentru primadati numai
acela, care va exercia dreptul de optiune, ce toemai
a format obiect de negociatiune. Celce acvira dreptul
de preferin{d, nu acvira actia, efectele, ciajunge numai
in pozitie de a putes castiga niste efecte eventual pe
langa un pre{ mai favorabil decat altii. Cumpirarea
dreptului de preferinta nici decat nu poate fi considerata
drept o acvirare a unui efect nepus inca in circulatinne,
ba peste tot inca neexistent. Prin urmare nici acvirarea
acliei noud, nu poate fi consideratd ca a doua acvi-
rare, céci pentru primaoara ea incd n’a fost acvirata de
nimeni.

Transmiterea dreptului de preferinta si prin urmare
acvirarea actiilor nouad pe calea uceasta, incd nu este
o baza suficientd pentru incassarea dédrii de circula-
{iune a efectelor.

S4 ludm un exemplu practic. Actionarul vechiu
nu'si exerciazi dreptul de preferinta. ci-ltransmite asupra
altuia. Acesta asemenea nu uzeaza de dreptul sau, ciactia

nou#t 0 acvird o a treia persoand striinfi, nu pe calea

optiunii, ¢i prin simpla cumparare. Un astfel de cum-
parator la nici un caz nu va putea fi obligat a plati
darea de circulatiune a efectelor, pentruca el actia noud
a acvirat-o pentru primadata.

Este evident ca intentiunea legii a fost a supune
la contributiune circulatiunea efectelor, fara a privi
insa drept circulatiune prima acvizitie a efectelor noui.
Dupé lege acvirarea pe calea optiunii inci este o astfel
de prim# acvizi{ie, deci nu este nici un motiv a face
distine{ie. din punctul de vedere al contributiunii, intre
dreptul de preferinta original gi cel transmis. Legea nu
face deosebire intre modalitatile primei acvizitiuni,
iar efectele noud nici cand.nu se acvird prin acvirarea
dreptului de preferinta, ci totdeauna prin acvirarea actiei,

Dupé unii argumentele acestea sunt numai la apa-
rentd corecte, dar nu pot i acceptate drept motive pentru

scutirea de contributiune a dreptului de optiune. Pentru

a putea rezolva chestiunea corect, trebue cercetat, in
ce conzistd indeplinirea unei afaceri, al céireia obiect
I'a formuat cumpararea dreptului de preferinta? Cumpa-
ratorul fara indoiald va pretinde dela vanzator, si incd

cu tot dreptul, ca acesta contra pretului noudlor emisiuni ] JRLE Ziaer
i camerei de comerciu gi secretarul general al bincii de

sau sé-i furniseze actiile noud, sau sé-i puna la dispozitie
actiile vechi, ca pe baza acelora cumparitorul insug
si’si exercieze dreptul de optiune. Vanzitorul agadari
este obligat a preda cumpératorului san actiile noua
sau numarul cordspunzator de actii vechi §i anume
pe cele noud cu drept de proprietate, iar pe cele vechi
numai in posesiune (temporal), avand a i-se restitul
acestea dupé exerciarea dreptului de preferinta.

Prin urmare obiectul afacerilor descrise, — intrucat
acelea se indeplinese, — pu-1formeaza un drept abstract,
ci insagi actiile noud, din a cdrora vanzare si cumpi-
rare rezultd o circulatiune supusa la contributiune. Dar
cumpdératorul actiilor noud incd nu poate fi privit ca
prim-acvizitor; cici daca pe baza dreptului de preferinta
vandut, vanzatorul ii furniseaz& insus actiile cele noud
atunci acelea ajung §i formal din a doua ména la
cumpérator. Dacid insid vanzitorul ii pune la dispo-
zifie numai actiile vechi, atunci dreptul de optiune poate
fi exerciat din partea cumpdérdtorului numai in numele
vanzitorului si in vartutea dreptului, ce-l are acesta;
prin urmare primul acvizitor este si aci, vanzatorul.

Obligamentul de a plati contributiune, se’ntelege,
nici atunci nu se altereazi, cand dreptul de preferinta
se vinde mai de multeori si actiile noud resp. vechi

i-se furniseazét la urmi numai ultimului cumpirator.

In cazul din urmi s’au incheiat atatea afaceri obligate

la contributiune prin cate mani a trecut dreptul de
preferintd pand la ultimul cumpérator.

Baza la mdisurarea contribufiunii o formeazi, in
senzul legii, valoarea obiectului negociat; aci cursul
de emisiune, plus suma platitds pentru insus dreptul
de preferinti :

O circulatiune se naste insd din afacerile amintite
numai, dacd cumpdratorul de fapt si uzeaza de dreptul
sdu, lucru, ce depinde cu iotul de voia sa. Prin in-
cheierea afacerii cumpdaratorul castigh adecd numal
dreptul de a lua in primire actiile noud, obligat la
aceasta insd nu este. De aceea vanzarea resp. cum-
pararea dreptului de preferin{a poate fi privitd numai ca
o afacere de drept, legati de o conditiune suspensiva,
de voia cumparatorului, care afacere insa devine per-
fecta si prin urmare neconditionat supusd la contribu-
tiune in momentul, cand cumparatorul s’a hotarit la
exerciarea dreptului siu, la primirea actiilor noud.

5

Independenta financiard a
Ungariei.

O mare revistd financiard-economica din Viena
ocupandu-se intr'un numér reecent al ei, cu eventua-
litatea fondarii unei bdnci de emisiune proprii a Un-
gariei, ca o consecventa a teritorjului vamal indepen-
dent, pentru care decurge lupta deja de atata vreme
in cercurile politice, se pronuni{d asupra acestei che-
stiunl cum urmeazi:

In urma tendintei, ce se manifesteazd tot mai
mult in Ungaria pentru ajungerea independentei eco-
nomice a acestei tari, opinia publicd se ocupd tot
mai intenziv gi din toate punctele de vedere cu aceste
probleme economice i nu in ultima linie si cu che-
stiunea independentei financiare a Ungariei. De curand
a provocat senzatiune mai mare discutiunea acestei
probleme in camera comerciald din Budapesta, fiindcé
a fost adusd in legaturd cu o criticd a politicei de
discont a Bancii Austro-Ungare si din motivul acesta
a dat anzd gi la o micsi polemie. (Intre prezidentul

emisiune. Nota Redactiunii). Din cauza polemiei era
cat p'aci sia se scape din vedere meritul chestiunii,
degi aceasta este de o importan{d atat de mare, incat
ne vedem indemnatfi a o face in cele urmdtoare obi-
ectul celor mai serioase reflexiuni.

Inainte de toate este mai presus de orice in-
doiala, ca independentei financiare a Ungariei, trebue

| si-i premeargd independenta economic# a acestel tari.

Separarea economicid a Ungariei fara a separa tot-
odatd si banca de emisiune, este absolut imposibila,
desi, cu deosebire la inceput, comunitatea aceasta ar
avea anumite avantagii pentru Ungaria. In butul acestor
avantagii Ungaria va trebui si intreprindd tot pentru
a’si putea inaugura independenta economicd prin cre-
area unei binci de emisiune proprii, fird de care, de
fapt, nu si-ar putea conserva independenta. In polemia
amintitd s’a zis din o parte foarte serioas#i, ci infiin-
tarea unei biinci de emisiune ungare ar avea inevitabil
drept consecventd urcarea etalonului in Ungaria. Nn
incape indoiala, cé aser{iunea aceasta se poate dovedi
cu numiroase argumente foarte plauzibile si totus
trebue combiituta cu toatd seriozitatea. Inainte de toate
nu trebue scipat din vedere, cd Ungaria, ca stat, dis-
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pune de 0 avere foarte insemnatd, de care se tin
insemnata retea u cailor ferate de stat si extinse
domenii cu stabilimente industriale. Afard de aceasta
‘Ungaria mai are o economie de stat deplin consoli-
~datd, isi incheie budgetul fara deficit si din motsvglg
‘acestea creditul de stat al Ungariei nu va suferi nici
cea mai neinsemnatd zguduire.

Fald de aceste argumente favorabile pentru inde-
penden{a financiarii a Ungariei, std marea Jipsd d_q ca~
pital a Ungariei. Aceasta t,aré_ apart{ne tarilor, caryx incé
p’au percurs era investitiunilor, din care cauzd are
_eontinuu necesitate de bani. Este deci fondata supozitia,
cd aceasta permanentd lipsa de bani copstitue un mo-
ment, care poate. dar o spunem imediat acl, nu trebue,
si provoace o urcare a etalonului. Din contra, dupd
toata probabilitatea. Ungaria se va bucura dupd pro-
clamarea independenter sale financiare, de o abun-

" dantad de bani mult mai mare decat pan’acum. Ceice
cred ci independenia financiara a Ungariel va avea
urmari nefavorabile pentru aceasta tara, s’au provocat
la faptul, ca Upgaria va aved un bilant de platd nefa-
worabil. Tocmai supozitia aceasta ni se pare a fi absolut
falza. Bilantul de plata este productul unor intampliri
faptice i nici decéat reszultatul unor calcule teoretice.
Activitatea ori pasivitatea bilantului de platd o deter-
miod fard conzideratie la provenienta pretenziunii —
suma pretenziunilor unei tari fatd de strainatate si
-viceversa. Dacid prin contractarea unei datorii in strai-
natate intrd bani in o tari, atunci aceasta afluentd
-de bani influenteaza favorabil bilantul de plata, desi
in teorie contractarea unei datorii este desavantagioasi
pentru bilantul de plata. Avand acum in vedere ci
Ungaria, cu conziderabilele sale averi proprii si cu finan-
tele sale ecuiiibrate, cade In ce privegte capacitatea
.su de credit in categoria celor mai bine acreditate {ari,
nu incape nici cea mai mica indoiaii, cd capitalul inter-
national se va aglomera formal in Ungaria sici lumea
~capitalistd austriacd inci va participa in mod- intenziv
la aceasta concurentd. Prin urmare Ungaria, ar inota,
cum se zice, in bani. Strdinitatea si nuin ultima linie
“ Austria, s’ar bate formal dupa rente ungare, scrisuri
fonciare, prioritati i alte efecte publice si afara de
aceasta ar iatra in Ungaria capitaluri enorme pentru
fondarea de fabrici i societiti pe actiisi este absolut
inexplicabil, pentruce aceste capitaluri straine sa nu
se multam_eascé cu etalonul normal. Aceasta s'ar in-
tampla chiar si in caz cand capitalurile striaine nu si-ar
face concurenta reciprocd, si cu atat mai mult, cand
concurenfa aceasta este inevitabils, Mai adaugand la
aceasta Ungarie, independenta economiceste, ined si
activitatea regulatd a unei béinci de emisiune ungare,
este mult mai probabil ci va urma o afluenta constants
de aur in cassele biincii ungare gi in urma acesteia
mali curand o reducere, decat o crestere a etalonului,

_ Conzideralia aceasta ne aratsa totodati si nete-
meinicia temerilor nutrite in secret pentru dezvoltarea
creditului ungar de stat, in caz de proclamare a in-
dependgntel economice a Ungariei. Capitalurile striine
intrate in Ungaria nu numai ar apésa etalonul, ci ar
urca totodatd si cursul valorilor cu interese fixe gi
nimic n’ar fi mai gresit decat a admite, ca Ungaria
trqbue sd-gl rescumpere independen{a economicd in
prima linie prin o devalvare a efectelor sale. Chiar
contrarul. Cresterea intenziva a activitatii productive
in Uqgaria devenitd independentd economiceste, trebue
S& aibd in mod necesar drept consecventd avantul
I‘apld‘al vietéi economice si financiare si nimic n’ar
_mal absurd, decat a admite, cad simptoamele finan-
Clare ale unor astfel de evenimente ar fi cresterea

etalonului gi devalvarea efectelor. Va fi poate conzult,
ca cercurile finaneiare normative din Austria sa se
emancipeze de un prejuditiu, care poate si aibé con-
secinte nefavorabile. Se poate veded deja de acum,
ca criza politica din Ungaria nu a avut niei macar
cel mai mic efect nefavorabil asupra cursurilor efec-
telor ungare. Daca in adevar urmarea ar fi o deval-
vare a cursurilor, atunci aceasta s'ar arita deja de
acum si contremina n’ar intreldsa exploatarea sanselor.
A ficut insd deja in anul trecut experienia practick,
ci un astfel de calcul se bazeazd pe supoziiii falze.

*
o]

JURISDICTIUNE.

Competinta declaratiunilor de extabulare
partiaid. Declaratiunile de extabulare partiald, pe
baza cirora se dd voie pentru stergerea partiald a
unor pretenziuni intabulate, sunt a se timbra dupid
scala II dela valoarea dreptului de pemn incetat.

(Jud. admin. 9536/902).

Ed
Contributiunea intreprinderilor §i socie- .
titilor obligate la dare de seamd publicd. Su-
mele, ce sunt obligate a plati societdtile pe actii in
senzul art. de lege XIV din 1891, la cassele pentru
ajutorarea bolnavilor, se pot detrage din venitul brut
al intreprinderii.
(Jud. admin. Nr. 11,969/902).
Repldtirea imprumuturilor pe amortizare
inainte de termin. Cineva a contractat la un in-
stitut de bani doud imprumuturi pe amortizare. In-
tr'una din obligatiuni s’a cuprins condifiunea, ci cre-
ditorul este neconditionat indreptatit, pe langd un anunf
prealabil de /; an, a’si incassd pretenziunea, chiar
si inainte de expirarea terminului pe care a fost votat
si ridicat imprumutul; dar cd debitorul incad este in-
dreptatit a repldtl banii inainte de termin, nu s’a cu-
prins in documentul de datorie. In a doua obligatiune
s’a mai cuprins si aceea ci debitorii pot face replitiri
mai mari decat cele fixate in planul de amortizare ori
pot repldti intreg capitalul inainte de terminul stipulat
numai cu invoirea institutului creditor. Debitorii
la un timp oarecare voind a-gi replati imprumuturile,
societatea a refuzat a primi banii. In urma acesteia
debitorii au .pornit proces contra societatii si au cerut
ca judecdtoria sd enunie, cd pe langd platirea des-
daunarii (taxei de stornare) uzitate de 3°%,, ei sunt
indreptatiti a’si replati imprumuturile chiar si inainte
de expirarea terminului stipulat. Instanta primé si a
doua a respins para; Curia reg. insi a admis-o. In
motivarea sentintei sale adusi sub Nr. 336/904 dela
16 Faur 1905 Curia a enuntat, ci la imprumuturile pe
amortizare schimbarea periodicd a etalonului, adecid
reducerea ori cresterea aceluia, atingand interesele
materiale ale ambelor par{i contractante, stipulatiunile,
prin cari, in una gi aceiag relatie de drept, se ocro-
tesc exclusiv numai interesele uneia dintre partile
contractante, acelea ale creditorului, pe caund debito-
ralul 1i este luatd posibilitatea de a’si apara interesele
materiale — nu pot avea valoare de drept. Prin ur-
mare in caz de replitire a unoi imprumut pe amor-
tizare inainte de terminul stipulat creditorul poate pre-
finde numai o desdaunare corespunzatoare, dar nu
este indreptatit a lipsi pe debitord siiu de dreptul de
anuni stipulat de creditor in avantagiul siu propriu.

5
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REVISTA FINANCIARA.

Situat,:iunea.
Sibitu, 28 Aprile 1905,

Dela ultimul nostru raport incoace piata internd de
bani este putin alterata; cu apropierea lui ultimo si a
scadentelor mari de cupoane deta 1 Mai, bancile mari
atat din B-Pesta, cat si din Viena au devenit, ce este
drept, ceva mai rezervate, cu toate acestea discontul
privat s’a mentinut la 81/,%,, iar pentru scadente mai
lungi la 3/,%,—4%,.

In striindtate asemenea domineazi abuondanti
de bani, ceea-ce 'si afla expresiune in discontul privat
redus pretutindinea; in Berlin se puteau primi bani
de zi cu 21,9, si per ultimo cu 3'/,%,; in Londra ca
2,9/, iar in Paris cu 29/,.

SOCIETATI FINANCIARE SI COMERCIALE.

wArmonia®, institut de credit gi de economii, soc.
pe actit in Cincul-mare (com. Tdrnave mare). Aceasta
societale s’a fondat in anul 1903 cu un capital social
de K 20,000-— impartit in 200 actii 4 K 100'—. Primul
bilant incheiat la 31 Decemvrie 1904, arath active totale
de K 86.663-46, compuse in cea mai mare parte din
Cambii escontate in sumd de K 81,696'— si Cassa
K 4681-60. La pasive vedem: Capital social incurs
K 18,300'—. Depozite spre fructificare K 41,915 — si
Reescont K 22,169-—. Profitul net realizat se cifreazi,
la un venit brut de K 6135— cu K 3015-25.

Bilantul este subscris de dnii Iacob Macaveiu (pre-
zident), loan Bastea (viceprezident), Ioan Dejenariu,
Moise Darlogea, Moise Nicoara (reposat ulterior), Moise
Buitan si Ioan Stangu, ca membri ai directiuniiy iar
ca membri ai comitetului de supraveghiare de dnii
Danila Gabor (prezident), Nicolae Clonta, Hariton
Prescuria, losif Bastia si Dinila Serban. Ca contabil
functioneazia dl Dionisie Stinuletu.

#

s Beregsana®, institut de credit §i economit, soc.
pe actii in Beregseu, gi-a {inut adunarea generald la 5
Martie 1905 sub prezidiul divi Romulus Carabag, fiind
notar dl Constantin Clecan, iar verificiitori ai procesului
verbal dnii Ioan Balta gi Toma Ghilezan. Prezenti au
fost 37 actionari, reprezentand 306 actiuni cu 306 voturi.

Profitul net de K 258951 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividendd K 2000'—. Fondului de
rezerva K 500- —. Scopuri filantropice-culturale K 7' —.
Tantieme directiunii si comitetului de supraveghiare
K 8251. Dividenda s’a fixat cu 5%, = K 4 de cupon
i se plateste cu incepere dela 5 Martie 1905.

dé

sIndustria®, institut industrial-economic si de
credit, este firma sub care se proiecteazid a se fonda
in Deva o societate pe actii cu capital de K 100,000
plasat in 1000 actii & K 100-— si care are intre sco-
purile sale si: sprijinirea de expozifii gi prelegeri po-
porale ambulante din deosebifis rami de ecomomie ra-
tionald, crearea unui fond special pentru finantarea unei
gcoale economice gi de industrii. Prospectul este sub-
scris de deputatul dietal Vasile Damian, Dr. Pavel

Oprisa. Dr. I. Papp, Dr. Aurel Munteanu, Aug. Ni--
coara si alti 52 fruntasi din Deva, Brad, Orastie si.

Hunedoara.
*

pSdceleana®, in Cernatu. Un grup de fruntasi
romani din S#cele gi din Brasov au lansat un prospect
pentru infiintarea unui institut de bani sub firma
»Sdceleana“, cu sediul in Cernatu, (com. Bragovului).
Capitalul social este proiectat cu K 50,000 impartit.
in 1000 actii & K b0~—. Noua intreprindere se va
ocupa pe langd afacerile de banca uzitate incd st cu:
sprijinirea, cultivarea §i valorarea industriei de casd a
poporulut romdn din ,Sdcele*. Prospectul lansat este
subscris in calitate de fundatori de urmatorii: Vasile
Voina, Dr. Eugen Metianu, Arsenie Vlaicu (Brasov);.
George Urdea, Alexe Verzea, Victor Popea, Toma
Frates, D. Manole, Zenovie Popoviciu, loan Pascu,
loan R. Butu, Ioan D. Parvu, Ios. Oncioiu, Ioan Popa,
Aurel Popoviciu, Stefan Cotoara, loan Parvu, Vasile
Viad, Bomul Verzea, loan [. Taras, Nicolue Soiu,
I. Bodean, [oan Titeiu, I. Baltag, Dum. Proca. Alecu
Vidrigineseu- si N. Jugédnariu (Sacele). La subscriere
se platesc 109, = K 5— -}- taxa de inscriere K 2,
pand la adunarea generala coastitutivd 20°,, = K 10
de fiecare actie; iar restul de 70%/, = K 35— in 7 rate
lunare consecutive & K 5'— cu incepere dela 1 Sep
temvrie 1905,

Din registrul firmelor. ,Furnica“ in Fagirag.
Sters: Dumitru Chisierianu si Dr. Andreiu Micu. — In-
registrat: Dr. Teodor Popescu si D. Rafiu.

»Sercdiana® In Sercaia. Sters: Emil Pop si George:
Vlad. — Inregistrat Dr. Hariton Pralea gi Victor Viad.

»Biureana* in Cap.-Monostor. Sters: Indrei Pap.
— Inregistrat: Avacum Hangea.

» Tiblesana* in Caianul-mic. Sters: Alexa Man.

Dividenda Bancilor noastre pe anul 1904.

Dividenda de cupon Scadenta
% K f

nAgricola* Lugog . . . 5 100— 12 Februarie 1905..
»Albina“ o 14 28— 25 Martie
nArdeleana¥ 10 10— 23 » "
nAriesana“ . . . . i T— 15 Main
»Banca poporali¥, Dej 9 9— 21 TIanuarie ,,
»Beregsana“ e 5 4— 5 Martie
nBerzovia® . . . . . . 8 4— 1 Majw
»Biboreana® ' 6 12— 25 Februarie
»Bistritiana% 10 20 — 9 Martie
pBocganat . . . . . . 6 6— 5 ” »
»Bridetul . . . . . . 10 5— 22 ” »
»Cassa de péstr.“ Mercurea 7 T— 26 ” »
»Cassa de pistr.” Siliste . 18y, 37— 12 » "
»Chiorana® . . . . . . 6 6— 20 " ”
nCordiana® . . . . , . 9 — 27 Februarie ,,
»Concordia®, Uzdin. . . 8 88— 11 Martie .
nCoroana®, Bistrita ., . . 5 10— 1 Aprile
nCorvineana® . 10 10— 12 Februarie .-
»Bistrita® 12 12— b  Martie
»Detunata* .o 8 4— ?
»Doiba . ., . . . . . 10 10— 11 Martie .
pDuniireana¥ . . . . 5 5— 10 » -
pEconomia®, Cohalm . 5 5— 19 Februarie ,,
nEconomia¥, Lugoj . 6 360 14 Martie .
sEconomul® 8 g§— 15 ” "
yFigetana¥ 6 12— 16 » .
nFortuna” . 8 4— 1  Main .
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Dividenda de cupon Scadenta
% X f

_pFumica® . . . . . . 7 20" — 14 Martie 1905
,,Gri’migerul“ e e e 9 9 — 4 » »
_,Hatiegana“ . . . . . 8 8— ? .
_,Hondoleana® . . . . . 9 2:70 1 Aprl.le "
pHunedoara® . . . . . 10 10— 22 Martie
plulia¥ 12 12— 16 nooom
_pLigediana® v 350 1 noo»
_,Lipovana* . 9 18— 23 Februarie ,
i ”Luceafﬁrul“ 7 T — 20 Martie »
7 ”Mereur“ 8 16— 26 Februarie ”
pMielul® . 10 10— 12 Martie ,
n,Muresiana¥ 8 8 — 1 Aprile ,
.pMuregianul® . 7 14— 9 Martie
»Nadlicana¥ 6 6— 13 " om
pNera¥ 8 8 — 80 Ilanuarie
»Olteana® 8 B— 1 Main
»Oraviciana® . 8 §— 23 Martie ,,
_pParsimonia® . 1 T— 10 » »
nPistorul, Timigoara . 5 20 Februarie ,,
pPatria® . 15 30— 4  Martie
_pPlugariul® . 9 9 — 23 Februarie ,,
_pPoporul“ . . 6 6 — ?
_»Porumbiceana® . 7 T 11 Marte
_nRacotana“ . 8 8— 9 Februarie ,,
_pRiureana® . 8 8— 15 Main
»Sitmireana® . . 5 10— 22 Februarie ,,
_pSchinteia®* . . . . . 10 5 — 1 lulie
»Sebegana¥, Caransebes 8 8— 3  Martie
nSebegana®, Sebeg 10 10— ?

5 S¢lagiana 6 6— 13 Martie
pSentinela®. . . . . 8 8— 16 Februarie ,
nSilvania® | . 9 9— 1 Aprile ,
pSoimuganat . . . . 7 350 23 lanuarie ,,
pSomegana® . . . . . 8 16— 1 Martie
pSteauak 8 8— 9 ” "
.y Timigiana® 6 12— 2 » »
. Tiblegana® 1

4 Ulpiana“ . 6 83— 1 Maiu
1 Victoria® | 9 18— 6 Martie ,,
» Viddeusa® . 6 6'— 15 Maiu ,,
plirindeana® . 10 10— 19 Februarie ,,
nZlagneana® 6 3r—- 16  Martie

CRONICA.

Starea _monetelor de schimb. Pana la finele
-cuartalului 1V 1904 s’au b#tut monete de argint in
valoare de K 79,207-902, monete de nichel in valoare
de K 18,000:000 si monete de arami in valoare de
K 6.589,604-84. In cuartalul I 1905 s’au mai batut mo-
nete de arama in valoare de K 6995-24. Pand la finele
cuartalului I 1905 s’au pus in circulatiune K 79.207,902
in monete de argint; K 18 milioane in monete de nichel
§i K 4.771,81008 in monete de aramy. In depozit au
imal rdmas monete de arami in valoare de K 1.824,730.

SUMAR.

»Baneca de_colonizare gi parcelare“ si bincile noastre.

— Electele publice. — Emisiunea de actii noud gi darea de
-circulatiune a efectelor. — Independenta financiard a Unga-
Tiel. — Jurisdicfiune: Competinta declaraiiunilor de extabulare
gartpali. Contributiunea intreprinderilor i societiitilor obligate la
are de seami publici, Replitirea imprumuturilor pe amortizare

;:;ntq de termin. — Revista financiard: Situatiunea. — Societdfi
Sﬁ&clt:m 4?“ Dc.omercz_ale: pnArmonia¥, ,Beregsana®, ,Industria“,
» ana®. Din registrul firmelor. — Cronicd: Starea monetelor

e schimb.

Asociatimea pentru literatura romand §i cultura poporulni rom,
Nr. 449-1905.
Apel.

Pentru a puted compune atit pentru
expozitia din vara aceasta, cét si pentru mu-
zeul nostru etnografic o colecfie cdt mai com-
pletd de oud incondeiate cu desemnuri gi motive
originale §i tipice romdnegti, ne adresdm pe aceastd
cale tuturor prietinilor nostri in prima linie
conducitorilor despartimintelor noastre, ca
din incidentul sirbitorilor de Pasti si adune
din tinuturile lor cele mai frumoase si mai
caracteristice modele de oud incondeiate si
si ni le trimeatd pe sama colectiunilor ce
pregitim. (Adresa: Biroul Asociafiunei, Nagy-
szeben, strada Morii Nr. 6).

Sibiiu, in 24 Aprile 1905.

Prezidiul Asociatiunei:

Sulutu m. p.
LGEOGEANA«
institut de credit si economii in Geoagiu (Algyégy).
CONCURS.

Pentru ocuparea postului de contabil al
institutului de credit si economii ,Geogeana,
cu salar anual de K 7400 — (una mie patru
sute coroane) plus locuintd la institut si tan-
tiema statutard. Terminul concursului e la
15 Maiw 1905, postul avand a se ocupd cu
1 Iunie n. a. c.

Ofertele insofite de documentele despre
studiile ficute i praxa de pdnd acum, sunt
a se adresi la

Directiunea
instit. de credit gi economli ,Geogeana®
in Geoagiu (Algydgy).

Nr. 46 (1—1)

Bursa de marfari din Budapesta.
Cursul din 25 Aprile 1905.

Gréu de Banat per 100 kg. vinde . . 17-85—1850
» 1w Tisa n nom . 18-20—18-60

w » Pesta w n o» " . 18:10—1845

» n Alba-reg. 9w n o ” . 18101850
» - Daciea w oo " . 17751840
Secard s oo " . 14:45-14-65
Orz noon o w o .« 1485—15—
Ovés noom o n o+« 14:30—14-90
Porumb oo o " . 15:25--15:65
Rapiti n o oon o» » == ==
Unturid de pore B.-Pesta e omom o 141 —
” " . 117 —121—

Sianind (clisd) n oon
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 25 Aprile 1905.

V AL O R I

{ Viena 'Bpesta
1 vinde ! yinde

s

Il

-
-
")

DO B R R e e i OO e
_\‘“

Pretul per bucati

Datoria publici comund.

| Renta unit. in hédrtie, Mai, Nov., 16°/, dare

» w o Arg. Febr. Aug. 168/,
f.osuri din 1860 & fl. 00— ,,  20%,
i860 4 fi. 100-— ,,  20%,
" » 1864 a fi. 1000— . 20%,
Datoria publici austriaci.
Eenta austr. aur, seut. de dare .

” ”

” ” CO]
» , de invest.
Datoria publici ungara

Kenta ung. anr, - . . . . scut. de dare

” ” COI" " no»

n 7

lmpl ung o plemn 2100 1. .o

5  Dp.regul. Tisei . . . sc.de dave
Oblig. ce regalii croat-slav. . . , ,
Impr. p. 1em11 Portilor de fer . , ,
Oblig. rarale croato-slavone . . w on

” B} ungare . ®ono»

Alte datorii pubhce
Los. p. regularea Dun#rii, 4 100 f.
Obl. Soc. 'I‘emes -Bega,

Imp. eu prem. al oragului Viena
y on om ” Budapesta .
" sérbesti & 100 fr.

Obhg cu premii a C. fer. ture. & 4;00 fr
Impr. bulgar 1889 .

Scrisuri fonciare si a. a.
Instit. de Cred. fone. austr.

n o »  cu premii, ‘1880
Banea austro- ungari 40%/, ani

" 50 ani

Banca comere. ung. Pesta .

Obl. com. ale Bancii com. un;_..r,,.Pe'sta' r;epl'
110%, in fl.
Obl. com. ale Bincii com. ung, Pesta, 0'/, ani

t !
v cor lp, 100k

100 65 | 10060
100-50: 101 —

16160 | 163 —
19550 | 198 —
292 — 991 —
. 111980 12050
. 110065 1 101 —
9365 | ——
11865 | 11865
9310 9830
8985 | 4025
. 122995 122950
17085 173 —
10250 | 102 50
844G | 84—
9915 | 99-50
98-80 | 99 25
98175 -
9865 99—
110465, ——
9830| 9850
14— | ——
145 — | ——
T - 1r—
10070 | ——
B9~ | e
- 102108 ——
——— | 102:60
101-20 | 10125
9;50\ 99-50

108565 ‘ 10815
10050 | 101-—

» » L Casse de pastr, patriot., Pesta | 98-7h| 9875
Inst de credit fonciar ungar . . |100-35 1 100-80
» . | 9980110025
Banca hlpotecala ungari . 110125 | 101-25
. N . . 101 05| 9950
» cu pxemn . 286 — | 143 —
Cassa de pastlme regn. Pesta B0 ani. — = 9980
wAlbina¥, Sibiiu —— [ 102-50
. b e e e —— | 102 —
Cassa de pastrare Sibiiu, em. IV. . —— | 102-50
» on » Bragov . —— 10350
. ” ” e — =102 —
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. . —— 1 101'75
» » » ” ” w VIL . - 9950
Lozuri. i
Basilica, & fl. 5 —. .| 2940 2950
Credit, & fl. 100— . 495 — | 498 —
Clary, & fl. 40— v. c. . 168 | ——
Buda, & fl. 40— . 15— | 178 —
Palﬁ;, a fl. 40— . . . 1185 — | 184-—-
Crucea rogie austuaca, a fl. 10— . bg-—1 6150
» ungari 4 fl. 5— 3815 | 40—
Rudolf iA 10— . R
Salm. & fl. 40— v. e. . 12260~ | ——
Salzburg, & fl. 20— . . L8l ——
Jmpr. cu prem. al oras. Vleua, 1874 . . 549 —| ——
Sanatorium Regina Elisabeta K 5— , —— 14—
| 6 szivt, A K. 4— . . —— 14—
Valute.
Galbini austr. sau ung . 11-32 | 11-40
wooLeoreg. .. oL . . .., 1149} 11-33
Napoleond’or (20 frei sau 8 fl. aur) 1909 19-10
20 Marce germ. aur . 23-54 | 2351
Ruble rusesti de hértie per bu caté o ——1 253
Bilete germ. 100 M. e e . 111735 | 117-42
» franc. 100 Fr. . . o =1 9565
5  ital. 100 Lire . . | 9555 | 9575
Ruble, bilete, 100 . . . . {26825 | ——
Lei roméinesti, 100 ——| 9440

‘-: Au :lp:‘lrlﬂ '_____-.

,BIBLIOTECA BANCILOR ROMANE#

Nr. 1. ==

Studii de contahilitate

(principiile fundamentale ale contabili-
tafei in partida dupla)
de
Toan I. L&pédatuy,

banea Austro-Ungard
(un studiu amdanuntit despre trecutul,
organizatia, operatiunile si importanta
badncii noastre de emisiune)
de
Iocan I. L&pédatu.

Se pot comanda dela administratic » Revistei
Economice«. cea dintdin cu pretul de
50 fil., cea din urmd cu preful de K 1I-—

Medalla de aur dsla Expositia sciintifica din Bucuresci, 1903,

.
- ...‘......,.,......;...zam%

ASOCIATIUNII
pmtro
literatura rombad ¢ culters pepersicl romia

Dr. C. Diaconovich.

' legate luxoe

K 80.—

_ Se comandi la ——————
Biroul ,Asociatiunii¢ Sibiiu, str. Morii Nr. 8,

Proprietar si editor: Dr. Cornel Diaconovich.

Tiparul Tipogratiei arhidiecezane in Sibiiu.
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