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Sarcinile hipotecare in Ungaria.

In luna trecutd docentu) privat dela universitatea
din Budapesta Dr. Friedrich Feliner a tinut o confe-
rentli, al cireia obiect a fost chestiunea reducerii sar-
‘cinilor hipotecare, cari apasa proprietatea fonciara din
Ungaria, pe calea conversiunii in imprumuturi mai
ieftine cu interven{iunea statuolui.

O astfel de nizuintd este justificatd, dupa pérerea
.conferentiarulii, numai dacé de fapt proprietatea fon-
-ciard este atat de impovarats, incat fard interventiunea
statului straturi largi ale classei proprietarilor fonciari,
a poporaliunii agricole sunt inevitabil ruipate, perdute.

Mirimea sarcinilor hipotecare, cari apasa pro-
prietatea fonciard in Ungaria poate fi fixatd numai
aproximativ. .

Sarcinile hipotecare noud intabulate in t{arile
coroanei ungare s'a cifrat in anii 1899 —1903 ia calcul
mediu cu K 666:627 mil. anual. In acelas timp in-
stitutele de credit din Ungaria au licuidat in calcul
media imprumuturi hipotecare in suméa de K 255:622
mil. anuval. Detrigand suma aceasta din totalul de
K 666627 mil. rezultd suma Imprumuturilor noui
acordate de privati si alte persoane juridice (capitalii

bisericesti, casse orfanale, fundatiuni si ‘institute de |

bani din strainatate etc.) Diferinta se urei la K
411:005 mil.

Conform statisticei starea imprumuturilor hipo-
tecare acordate de institutele de bani din Ungaria a
fost la finea anului 1903 de K 2,280-936 mil.; a im-
prumuturilor acordate de privati si alte persoane mo-
rale de K 3,667'746 mil., total de K 5,948'682 mil. Din
totalul acesta cad asupra edificiilor de tot soiul 30899/,

sau K 1,837-647 mil.; rezulta deci ca sarcini, cari apasi |
i general, observat pretutindinea o urmare naturald a

exclusiv proprietatea fonciarda K 4,111-135 mil.

Insemnitatea acestor 4 miliarde K poate fi ju-

decatd numai, daci se va sti ce valoare reprezinta

in totalitatea sa proprietatea fonciard ungari? Ami- -

surat unei statistice din 1893 realitatile hipotecate la

institutele de bani din Ungaria au avut o extenziune -

de 7,476,079 jugere cat. in valoare de . 866.218,151,

prin urmare valoarea unui jugir a fost in mediu fl. 115,
Generalizand aceasta valoare asupra proprietitii fon-
ciare din intreaga tara, rezulta ca intreg teritorul cul-
tivat in Ungaria, in extenziuue de 53.565,770 jugere
catastrale reprezintda o valoare de K 12,320.128,250.

Pupa venitul curat catastral proprietatea fonciara
din Ungaria reprezintd o valoare de K 14.506.506,000,
iar dupd un caleul facut pe baza competinielor erariale
de ereditate o valoare de K 20,326.532,773.

Media de K 15,717.722,341 a acestor trei valori
poate fi consideratd drept adevératd valoare a propri-
etatii fonciare ungare.

Facand proporiia dintre totalul sarcinilor hipo-
tecare in sumd de K 4.111-135 mil. si dintre valoarea
totala de K 15,717-722 mil,, rezultd ci in calcul medin
sarcinile hipotecare fac numai 26-17%, a valoarei pro-
prietatii fonciare. Adaugand la suma de K 4-111 mili-
arde capitalul de K 3:770 miliarde ce 'l reprezintd di-
feritele sarcini publice intabulate asupra proprietitii
fonciare, rezultd ca total al sarcinilor hipotecare si
publice K T-887 miliarde.

Prin urmare proprietatea fonciaria din Ungaria
este insdrcinatd parte cu imprumuturi, parte cu sarcini
publice pana la 50-23% adecd pand la jumitatea
valoarel el.

Cercetand acum daci sarcinile hipotecare au cre-
scut in ultimii 10 ani gi ce insemnitate este a se atribui
acestel cresteri, rezultd ci cresterea a fost dela K2,273°490
mil. la K 4,111'135 mil. va sa zica de K 1,837:645 mil.
O insemnatate deosebitd insd nu trebue atribuita ace-
stei cresteri, deoarece in acelag timp a crescut si
valoarea realitatilor hipotecate.

Cresterea sarcinilor hipotecare prin urmare inci
nu insemneazi cresterea datoriilor.

Cresterea sarcinilor hipotecare este un simptom

cresterii fondului de insarcinare, respective a faptului,
ed a crescut valoarea hipotecelor.

Cu desvoltarea institutelor de credit imprumu-
turile hipotecare au devenit accesibile pentru stra-
turile largi ale poporatiunii. Aceste imprumuturi faci-
liteazd acvirarea de realitd{i prin intabularea restului
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din pretul de cumpérare, din care imprejurare rezulta
iaragi o crestere a valoarei proprietétii fonciare.

De aceea cresterea sarcinilor hipotecare niei
decat nu este un simptom ingrijitor pentru popora-
tiunea rurala. Mai curand poate sd devind periculos
lucrul acesta pentru creditori, cari prin acordarea de
credite prea mari igi pot perde capitalurile plasate in
imprumuturi hipotecare.

Creditorii sufer adeseori daune insemnate, prin
aceea ca in caz de vanziri pe cale executionala, pre-
tenziunile lor nu afla acoperire suficientad. Sumele
pierdute in modul acesta de creditorii hipotecari s'au
urcat in anii 1892—1903 in calcul mediu la 6946 cazuri
pe an la K 12689 mil. prin urmare in ultimii 12 ani
fa K 151-790 mil.

In Ungaria — duopa parerea conferentiarului —
nu poate fi vorbd despre o impovérare prea mare a
proprietatii fonciare, caei cazurile in cari creditorii
sufar pagube la vanzarea hipotecilor reprezinta d’abia
1%0. Conform statisticei totalul de K 4112 miliarde al
sarcinilor hipotecare se distribue astfel:
imprumuturi sub K 1000 K

» dela KX 1000-20,000

» », K 20,000—-200,000 , 1,477.130,805

.,  preste K 200,000 » 913.083,085

Numarul total al proprietdtilor mici se cifreazi
cu 2.771,111, din cari sunt insdrcinate 1.587,764 sau
57-29%, pe cand 1.183,357 sau 4271% sunt libere de
sarcini. Arealul proprietafilor mici pana la 100 jugere
catastrale face dupi datele oficiale 22.664,125 jugere
catastrale in valoare de K 5,212.748,750, fata de cari
sarcinile se cifreazd cun K 1720 miliarde. Detragand
din cele 52 miliarde de sus 42% pentru proprietatile
neinsircinate si comparand valoarea de K 3022 mi-
liarde a proprietailor de fapt insircinate cu sarcinile
hipotecare de K 1720 miliarde, rezultd ca cuotd de
insircinare efectivd a proprietatilor mici 56:9%. Va
s@i zicd proprietatea micd este ins#rcinatd abia cu ceva
preste jumitate, deci absolut nu este prea insircinati.
Proprietatea singuraticilor poate sa fie prea impovarata,
a altora iaras este mai putin insdrcinatd, ba ¥/, sunt
preste tot libere de orice povard.

Dupd toate acestea concluziunea este, ci in
Ungaria classa proprietarilor mici nu este prea in-
ciircata cu datorii, deci lipseste conditiunea primordiala
a interventiunii statului pentru ameliorarea situatiunii
poporatiunii rurale, pe calea converziunii imprumu-
turilor hipotecare in imprumuturi mai ieftine, lucru
pe care dealtcum l-ar puteh eventual pretinde dela
stat, cu acelasgi drept, i celelalte classe muncitoare.

Converziunea imprumuturilor mai scumpe, in
fmprumuturi mai eftine In urma concurentei ce se
desvoalta intre institutele de bani din tard pe terenul
imprumuturilor hipotecare, se efectuieste agazicand de
sine. Mai cu scop i simplu ar fi a afla oarecari
modalititi pentru reducerea cheltuielilor impreunate cu

conversiunea imprumuturilor. b3

339.168,637
1.381.752,473

Efectele publice.
(Urmare)

Imprumuturile amortizabile formeaza a dova grupi
principala a datoriilor de stat consolidate. Pentru
aceste imprumuturi se emit de regula obligafiuni, pe
cari statul se angajeazii sd le amortiseze, sid le re-
plidteascd intr'un Interval de timp mai mult sau mai
putin indepértat. Amortizarea se face dupa neste
planuri dinainte stabilite, numite — cum am mai
spus — planuri de amortizare. Dar planurile de amor-
tizare stabilese ori numai suma anuald ori semestrald
pénd la concurenfa cdreia vor avea s se rescumpere
obligatiuni, ori,si mai simplu, numai numérul obliga-
tiunilor de rescumpérat. Ca anume, cari dintre obli-
gatiunile din circulatiune vor trebui rescumpdirate,
aceea se stabileste prin sortare.

E stiut anume ca obligatiuniie sunt provizute cu
numeri curenti, cici dacd de ex. s’ar lud un imprumut
de 50 mil. coroane, in obliga{iuni de cate K 500 —,
atunci ar trebul si se emitd 100,000 de bucati de
obligatiuni, cari ar fi provazute cu numeri curenti dela
1—100,000. De cele mai multeori insd pentru usu-

‘rintd, ca si nu fie atati numeri curenti, precum si din

alte consideratii practice, obligatiunile se impart in grupe,
numite serii si aceste apoi in numeri curenti. In exem-
plul nostru de mai sus am putea presupune 5000 de
serii, fiecare cu cate 100 numeri curenti, sau 10,000
serii cu cate 50 numeri curen{i ete. In cazul acesta
ultim pe fiecare obligatiune am avea un numir de
serie §i un numir curent. Intr'o roatd de noroc se
pun apoi atatea seduli previzute intocmai cu aceiagi
numeri ca ale obligatiunilor emise, roata din care
apoi la fiecare termin cand are s se facd amortiziri,
se sorteazd atati numeri, respective atatea serii, cite
corespund planului de amortizare. Obligatiunile al
ciror numir s’'a sortat se rescumpiri de stat cu va-
loarea nominala. Rescumpararea efectivid insad de cele
mai multeori nu se face indatd, ci numai dupa tre-
cerea unui timp anumit dela ziua sortdrei. La noi de
reguld dupd trei sau sase luni dela sortare. Astfel
dac# sortarea se intampld, zicem, la 1 lanuarie, res-
cumpiirarea va urmé numai dupd 1 Aprile sau dupi
1 Iulie a acelui an.

Am amintit in cele precedente cd obligatiunile
se caracteriseazd prin aceea, cid aduc o dobandi anu-
ala fixa. Dobanda aceasta se stabileste atunei, cand
se i4 imprumutul §i se pliteste pe baza cupoanelor
respective, la efecte vinculate pe baza unor chitante,
pinad atunci pan# cand respectivele obligatiuni sunt
in circulatie, adecd nu sunt sortate. Cu ziua sortarei,
dobanda se sisteazii. Uneori din suma dobanzei cu-
poanelor se subtrage o anumita dare ciitrd stat. Asa
de. ex. la noi, la efectele imprumutului din 1860 do-
banda nominald e 5%, din care ins# se subtrage 20%
dare, aga cd dobanda faptici remane numai 4%.
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Dar nu toate obligatiunile aduc dobanda anuala

fixa. Sunt unele cari preste tot nu aduc dobanda,
ori si daca aduc, apoi de tot neinsemnatd, asa ca din
acest punct de vedere, obligatiunile se pot impar{l in !

doud categorii si anume in obligatiuni cu si fard do-
banda. Aceste din urma insg. in schimb la amortizare
se rescumpdrd cu o suma mai mare ca valoarea no-
minald, deci cu un castig numit premiu, de unde apoi
si obligatiunile de natura aceasta se numesc: obliga
tiuni cu premii. La obhgatiunile cu premii suma care
ar fi si se pliteascd ca interese se intrebuinieaza
pentru premii, cari pot fi mai mari si mal mici si cari

se sorteaza intre efectele, cari conform planulul de

amortizare au s fie rescumparate.

De aceeas naturd ca obligatiunile eu premii sunt |

si lozurile, cari in esen{d nu sunt altceva decat obli- |
| valoare nominali e 100 fl., rescumpérarea se fuce de
| prezent cu 200 fl. deci cu un castig minimal de 100 fl.

gatiuni amortizabile ce se rescumpéra cu castiguri mai
mari sau mai mici, dar in tot eazul cu castig. Castigul
cel mai mic se numeste castig minimal. Acesta se maé-
reste din an in an i aceasta din cauvzd, ca cu cat lozul
se rescumpird mai tarzin cu atat proprietarul sdu pierde
mai multe interese, deci e firesc sa i se dee o bounifi-
catie de premiu mai mare, Lozurile de reguld suat
fard dobanda; uneori insd aduc si oarecare dobanda
mai mici.

Planurile de amortizare ale lozurilor pot fi dife-
rite, asa de ex. Ja unele cagtigurile sunt mai multe dar
cu sume mai mici, la altele mai putine insd in sume
mai mari. La unele amortizarea t{ine timp mai Inde-
lungat, la altele timp mai pulin indelungat. Insasi sor-
tarile se pot face in mai multe moduri. La unele se
fac sortarile deodats, adecd deodata se sorteaza atat
seriile cat si numerii curen{i sau de castig. La altele
[intre aceste doud sortéri se lasi si treacd un anumit
interval de timp. E interesant s se cunoasca cum se
fac acesle sortari. S& zicem c# la emisiunea unor lo-
zuri au fost 5000 de seril si fiecare serie cu 1—100

numeri curenti. Numerii celor e¢inci mii de serii se pun |

in o roatd de noroc, din care la fiecare termin de
amortizare se sorteazd atafi numeri de serii cati
corespund conform planului de amortizare. Presupunem,
ne aflam la un termin, cand are a se face o sortare
de 260 de serii. Din roata de noroc a numerilor de
serii se sorteazi 260 de numeri cari aratd numéarul
seriilor ce vor lua parte la sortarea castigurilor si cari
se vor amortizad. Acesti 260 de numeri de serii se
pun apoi in o alta roatd de noroc, care daci sortarea
cagtigurilor nu se face imediat se pecetluieste si pa-
streazé astfel pind cand se va face sortarea castigu-
rilor, de regula trei luni dupa sortarea seriilor. In
vremea aceasta in foile oficiale se publicik numerii de
seril sortali, ca publicul mare sa stie cari serii vor lua
parte la proximele trageri de castiguri. Indata lozurile
cari cad in aceste serii se scumpesc foarte mult si sunt
foarte cautate, caci au o probabilitate mare de a ca-
stiga. Astfel de lozuri se numesc losuri cu serii. La ziua
sortarei castigurilor se pun in o altd roatd de noroc
100 numeri dela 1—100 (cati numeri curenti contine

o serie) si apoi se despecetluieste roata de noroc cu
numeri de serii, din care se sorteazi un numar si daca
ese, sa zicem Nr. 9450, atunci acest numar arata
seria care va capita castigul cel mal mare. Acum se
trage un numdr si dintre cei 1—100 si daca ese pre-
supunem Nr. 13, aceasta insemneaza ci Nr. 13 din
seria 9450 a castigat castigul cel mai mare. Ambii nu-
meri se pun inupoi in roatele de noroc. Se repeteazé
tragerea si dacad se sorteazad de ex. Nr. 740 de serie
si b Nr. curent, aceasta iar insemneazd cd castigul al
doilea a fost cagtigat de lozul Nr. 5 din seria 745 si
asa se urmeazda mal deparle pand se sorteazid toate
castigurile cele mari. Dupd sortarea castigurilor celor
mari, ceialalti numeri nesortall se rescumpara cu ca-
stigul minimal, care, cum am zis, poate fi mai mare
sau mai mie. La lozurile din 1864 de ex. a caror

v. a. In caz cand se sorteazd inca odala aceiusi nu-
meri de serie gi castig, atunci numdrul de castig
deocamdata se reline, nu se pune inapoi si se trage
un al doilea numiar gi numai dupd repetarea tragerei
se pune apoi numarul de eastig inapoi in roata de noroc.

La alte lozuri, sortarea se face mai simplu. Se
sorteazd numerii de serie si apoi imediat din acestia
se sorteaza castigurile cele mai mari. Ceialalti numeri,
cari se cuprind in seriile sorlate se rescumpiri cu
castigul minimal.

Sunt unele losuri la cari sortarile de amortizare

- se separa de sortarile de castig. Astfel de lozuri con-

stau din doua parii: din lozul propriu zis ¢i din cuponul
de cdgtig sau de primd. Dacd efectul se sorteaza la
tragerea pentru ainortizare, atunci proprietarul contra
lozului propriu zis primeste valoarea nominala a lo-
zului. Isi retine insa cuponul de castig cu care par-
ticipa la tragerile de castig. Daca efectul s’a sortat
la tragerea de castig, suma castigului se plateste pe
baza cuponului de prime dar proprietarului ii ramane
lozul cu care ia parte la tragerile de amortizare de
mai tarziu. Astfel intocmite sunt intre altele lozurile

" Crucea rogie si Bazilica. -

La altele, daci lozul se sorteazi spre amortizare,
proprietarul contra remiterei lozului insugi, eapatd va-

i loarea nominala, dar indatd i un b:ilet de cdgtig pro-

vazut cu uumdrul lozulul, cu care ia parte la tragerile
de castiguri. Daca se sorteazd acest bilet, proprietarul
primeste pe langd suma cu care s’a sortat incd un
nou bilet, cu care joacd la tragerile de mal tarziu.
Dacd insa lozul se sorteazi spre castig, proprietarul

i primeste suma castigata si capatad un nou loz cu care

joacd la ambele feluri de tragere. In consecin{a nu-
mirul lozurilor, carl participa la castig rimane con-
stant pand la urmd, pentrucd in locul obligatiunilor
sortate intrd biletele de castig. In sfirgit nu e exchisé
posibilitatea s& se facd si alte combinatii de sortare.

In legatura cu lozurile trebue si mai amintim
inch cateva cuvinte despre asigurarea lozurilor i despre
promesse. Am spus c# lozurile in tot cazul se rescum-
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pard cu castig si ca in cazul cel mai réu cu castigul
minimal. Lozurile insi avand mare probabilitate de
castig au de reguld un curs mal mare ca valoarea
castigului celui mai mic. Proprietarul lozului poate fi
expus insii si i-se rescumpere lozul numai cu castigul
cel mai mic si astfel sh pearda diferinta pand la cursul
lozualui. [n contra unei eventuale perderi de natura aceasta
se poate asigura platind o mica taxd, — depinde dela
perderea presumtivd si probabilitatea ei — la bénci
cari se ocupd cu astfel de afaceri si cari se obliga ca
in caz cand lozul ar reméaned si fie rescumpirat cu
un cagtig minimal, sa-’| schimbe cu un altul nesortat
fncét. In aceastd procedurad constd asigurarea lozurilor.

Sunt unele case de banca, cari pentru sume mici
cedeaza eventualele castiguri, ce le ar puted avea lo-
zurile din proprietatea lor, altor persoane, bine infeles
numai pentru o singurd tragere. Sa presupunem ci in
proprietatea unei case de bancd se afla lozul Nr. de
serie 463 si Nr. crt. 72 si ca incurand are si urmeze
o noud tragere, la care eventual acest loz inca poate
fi sortat. In vederea acestei eventualitati proprietarul
lozului eda un document, in care stabileste precis lozul
cu numaral siu de serie si curent siin care se obliga
ci dacd lozul se va sortda — contra unui pre{ invoit,
care de reguld e ceva mai mare ca cursul — il va
cedd acelui ce va cumpdira si prezentd acest document.
Un astfel de document se numeste promessd. Proprie-
tarul ei riscd o sumd neinsemnatd de 5—10 cor. ca
si-si procure sperantd de castig la o singura tragere.
C#ci dacd lozul se sorteazi, proprietarul promessei se
prezintd cu ea la cel dela care a cumpdirat-o gi contra
pretului invoit capatd lozul original, cu care-’si ridics
castigul. Dacd lozul nu s’a sortat, promessa isi perde
valoarea si proprietarul lozului poate emite o alti pro-
messi, valabild pentru tragerea urmitoare.

Prioritdti si scrisuri fonciare.

Afara de efectele publice, cari au de bazd im-
prumuturile de stat mai obvin in circulatia comer-
ciala si alte efecte, provenite din emisiunile diverselor
institutiuni gi intreprinderi publice §i private. Comi-
tatele, orasele, corporatiunile, cu deosebire insa in-
treprinderile mari comerciale, industriale §i financiare,
toate deopotrivi apeleazd la creditul public, la bursa
in prima linie pentru a-gi putea aduna capitalurile ne-
cesare trebuintelor lor diverse si operafiunilor lor
multiple. lar eand capitalurile interne nu sunt sufi-
ciente pentru a face fa{i cererilor de credit, atunci
se face apel la strdinitate si importeze capitaluri cari
sé fie puse in productiune.

Imprumuturile autoritidfilor politice, ale comita-
telor, oragelor si corporatiunilor se fac aproape in
aceleagi conditiuni si in acelas mod ca imprumuturile
de stat. Forma cea mai adoptatd este cea a obliga-
tiunilor si lozurilor, despre cari am vorbit in cele pre-
cedente.

In circulatiune Insi foarte adeseori ne intalnim
<cu aganumitele obligafiuni cu prioritate sau simplu

prioritdfi. Marile intreprinderi comerciale, industriale
si de trapsport de multeori, pe langd capitalal lor
fundamental, au necesitate de capitaluri noua, fie
pentru a-gi liargi cercul afacerilor, fie pentru a-si in-
tari afacerile avute. In astfel de cazuri ele se adre-
seaza publiculut mare si-1 cere imprumut capitalurile
de cari au lipsa. )

Spre scopul acesta emit péna la concurenia ca-
pitalului necesar obligafiuni eu un procent fix, pe
cari le ofere publicului mare. $i pentrn ca aceste
obligatiuni s& fie cat mai mult cautate, le emit cu
aganumitul drept de prioritate, ceeace va sy zicd ci
proprietarii acestora atat la platirea cupoanelor, cat
g1 la platirea sumei necesare pentru amortizare vor
fi totdeauna preferiti fatd de actionarii si creditorii
intreprinderei. Cu alte cuvinte, din venitul anual intai
se vor plati cupoanele priorititilor apoi se va lua
suma necesari pentru amortizarea lor g1 numai dupé
aceea se va stabill dividendd pentru actionari. Tot-
asemenea in caz de disolvare a intreprinderii, din
fondurile ramase mai intai se vor rascumpara priori-
tatile ce mai sunt in circulajie si numai dupd aceea
vor urma creditorii gl actionarii cu pretenziunile lor.
Prioritafile cateodatd mai sunt garantate gi prin hi-
potecarea realitatilor si inmobiliilor respectivelor in-
treprinderi. In caz cand se fac mai multe emisiuni
acestea se inseamné in ordine cronologicid ca A, B,
C... sau emisiunea intaia, a doua, a treia ete. In
aceastd ordine apoi se obsearvd si drepturile de pre-
ferintd enuméarate mai sus, asa ci considerand aceasti
imprejurare, prioritdtile emisiunei intai vor fi totdeuna
mai preferite si mai de valoare ca cele din emisiunea
a doua, a treia §. m. d.

Emisiunea prioritatilor se face ca gi a obligati-
unilor de reguld prin mijlocirea unui consor{iu si prin
subscriere sau prin vanzare la bursd. Cursul cu care
se emite mai totdeauna e sub pari. E si explicabil. Prin
insugi faptul, ci se acordd drepturi de prioritate se
dovedeste, ci respectivele intreprinderi au necesitate
ardentd de capital si cd sub conditiuni mai favorabile
nu poate cipatd credit din alta parte.

Prioritatile aduc o dobandd anuald fixd, care se
plateste pe baza cupoanelor §i care se stabileste atunci
cand se ia imprumutul. Inainte se obicinuia ca pentru
dobanda cupoanelor dela prioritétile intreprinderilor de
transport, statul si garanteze un anumit procent, adeci
in caz cand intreprinderea nu era in stare si realizeze
un astfel de profit, incat si poata plati cupoanele, atunei
acelea si plateau de stat. In timpul din urmi aceasta
garantie s'a sistat.

Dobanda cupoanelor se pliteste pand cand prio-
ritdtile sunt in circulafiune, deci nu s’au rescumpirat.
Rescumpirarea se face pe baza planurilor de amorti-
zare prin sortare. Prioritdlile sortate se rescump#rd
totdeauna cel putin cu valoarea nominali a lor. Poate
obveni §i cazuri cand rescumpérarea si se facd cu un
anumit procent peste valoarea nominala, adecii cu un
anumit premiu. Asa de ex. priorititile societiitei tran-
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e

-yaielor budapestane se rescumpard cu 5°/, peste va-
loarea nominald. Valoarea nominalda a lor este de
‘K 200-— iar rescumpérarea se face cu K 210-—,

In sfarsit trebue sd4 mai amintim si cazul, ca la
unele prioritati, cand acestea se rescumpdra, proprie-
tarii lor pe langd valoarea nominala mai primesc si
un bilet numit de folusingd, care ii indreptéteste si pe

viitor la o anumitd parte din venitul intreprinderii, la

supradividenda. Anume dupd ce se plateste dividenda,
gi se doteaza fondurile, restul venitului anual se imparte
intre actionarii si proprietarii biletelor de folosinta
ca supradividenda. Am amintit acest caz deosebit,
.desi la prioritati obvine rar de tot.

(Va urma).

JURISDICTIUNE.

Terminul adundrii generale. Statutele unei
-societati pe actii sau asociatiuni trebue s& coniina
neconditionat dispozitiuni 1 cu privire la timpul cand
-este a se convoca adunarea generald.

(Tabla reg. din B.-Pesta 650/905).
&

Daca statutele contin dispozitiunea, cd convocarea
-adunarii generale trebue publicatdi cel putin cu 15
.zile inainte de {inerea. ei, atunci este evident, ca la
calcularea acelor 15 zile insasi ziua adunarii nu poate
1i luata in considerare, ci publicarea va putea fi pri-
-vita ca facutd in conformitate cu statutele numai,
daca de fapt a apirut cu 15 zile inainte de ziua adu-
narii generale. (Tabla reg. B.-Pesta 3394/904).

*

Umplerea cambiei contrar stipulajiunii.
-Cumparatorul unor mérfuri in pret de K 58— a predat
vanzitorului drept platda o cambie neumplutd, pe care
acesta mai tarziu a umplut-o pentru suma de K 72
51 a intentat pe baza el proces contra campéritorului.
In urma exceptiunii ridicate de acceptantul cambiei,
tribunalul a cualificat umplerea cambiei pentru o sumé
mai mare decat cea stipulata drept falsificare de do-
cument privat si a judecat pe acuzat la 10 zile in-
chisoare gi amenda de K 60—, care sentin{a a fost
ulterior aprobata si de tabla reg.

ES

K

Plata prin cassa de pdstrare postald. Daca
proprietarul cambiei instiinteazd pe debitor ca suma
de platd sa o trimeatd, pe socoteala lui, cu asig-
natiune postald la cassa de pastrare postala si, debi-
torul conformandu-se acestei dorinte, banii au sosit
la cassa de pastrare inainte de protestarea cambiei,
atunei debitorul cambial nici in cazul acela nu poate
fi considerat a fi fost in intarziere cu plata, cand
avizul cassei de pastrare postale ar fi sosit la creditor
mai tarziu si in interval s'ar fi ridicat deja protestul.

. (Curia reg. sub Nr. 824/904).

Statutele fondului de penziune, Dispozi-
tiunile statutelor fondului de penziune creat la o in-
treprindere sunt obligitoare fata de toti funetionarii
Intreprinderei, cari au acceptat acele dispozitiuni. In
special este validd gi aceea dispozitiune a statutelor,
in senzul careia functionarul, care pariseste de buni
vole serviciul intreprinderii, nu poate pretinde resti-
tuirea sumelor platite de el la fondul de penziune.

(Tabla reg. din B.-Pesta Nr. 4,905).

!

ATFTACERI FINANCIARE.

Situatiunea.
Sibiiu, 21 Aprile 1905,

Contrar asteptarilor situafia piefei interne de bani
a rimas si dup& medio aproape neschimbata, si in urma
cererilor intenzive de bani cu deosebire in cealalta parte
a monarhiei discontul stationar. Cambiile vieneze de
prima bouitate s’au discontat cu 3'/3%,, cambiile mo-
rilor dela 31/,%, si cambiile de portfoliu dela 33/,%/, in sus.

Nealteratd este piata de bani si in striinatate.
In Berlin discontul privat este de 13/,%/,—17/.9,, iar
bani de zi se pot primi si cu 1%, Abundanta de bani
are deja-un caracter permanent. Londra asemenea
dispune de mijloace abundante, discontul privat 29/,
iar in Paris se oferd banii cu 1%/,°/,—17/5%,.

ES

Conversiunea rentei romdine 5%, In se-
dinta de Miercurea penultimd a camerei romane mini-
strul de finante T. lonescu a prezentat un proiect de
lege, prin care guvernul este autorizat a converti in
rentd de 49/, titlurile de 5%/, ale emisiunilor din 1881
pana 1888 si acelea din 1892 si 1893.

Conversiunea capitalului de 422 mil. Lei se va
face de acelasi grup de binci, care a facut toate im-
prumuturile romane, in frunte cu Disconto-Gesellschaft
(Berlin) si din eare fac parte: Casa Bleichroder, Comp-
toir d’Escompte din Paris, Banque de Paris et de
Pays-Bas, Banca Nafionala a Romaniei si Banca ge-
nerala Romana.

Noua rentd de 4°, amortibila in 40 ani a fost
luatd de consortiul de sus cu cursul de 87, suta,
fara comision gi timbru. Din totalul sumei de 521
mil. Lei, ce se va emite, 260 mil. Lei se iau ferm,
231 mil. cu optiune, jar restul de 40 mil. riméane la
dispozitia tezaurului i se va emite tot cu 871/,.

Prin aceastd operatiune statul roman realizeaza
o economie de D milioane Lei la an si unificarea
rentelor romane este aproape complets, cici cu tipul
de 5%, nu rdman decat titlurile imprumutului intern
de 6 mil. din 1894 si uitima emisiune de 185 milioane
din 1903, care nu poate fi convertitd inainte de anul
1918. b3

AGRICEI‘URA.

Situatiunea agricola.

In Ungaria. Ministrul de agriculturd ungar pre-
zintd pe baza rapoartelor intrate dela referentii agri-
coli din tard pana la 15 Aprile a. c. urmétorul ex-
pozeu asupra stirii simanaturilor i imprejurdrilor
agricole ale Ungariei:

In prima decada a lunei Aprilie timpul a fost
capricios i nefavorabil. A domnit mai mult timp
uscat, rece si cu vant; la 7 si 8 Aprile a nins in
multe locuri gi la 9 a 1. ¢. a fost ger stragnic, care
a pricinuit pagube mari in toatd tara. Prin acest
timp a suferit simtitor nu numai florile pomilor, ci
partial si viile si in multe locuri §i saméanaturile de
toamna, plantele de nutret gi siméniturile de primé-
vari deja rdsdrite...
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Din norocire in decada a duua a lunei Aprile
timpul a devenit mai favorabil, pornindu-se ploi si
prin ele favorizandu-se desvoltarea plantelor. Aceasta
schimbare favorabila a timpului d& agricultorilor spe-
rante mai bune. Lipsa de nutret{ si de paie a devenit

calamitate, cu atat mai mult, cad pentru vite nu sunt |

prospecte de pésuni corespunzitoare. Plangerile in
aceastd privin{d sunt generale, §i prisosuri nu se observa
nicairi, pentru a se puted suplinil lipsele. In chestia
nutretului sperantele se razima pe un timp favorabil. Dupa
ploile actuale ar fi de dorit un timp cald... pe urma
ciruia vitele expuse atat de mults’ar putea doard mantui.
Din aceastd cauzd sicarile de nutret in unele locur
a trebuit sa fie cosite. Grdul de foumnd a suferit din
cauza timpului aspru si indelung uscat, vantos si rece;
cu toate aceste starea lul este indeobste satisfacitoare
st bund... Sdeara si mestecdturile (indoiturile), cari aun
iernat binigor si ehiar bine si in prima jumatate a lunei
Martie erau intr'o stare mai favorabila decat graul, in
vnele locuri au dat indérat si... prospectele recoltei
au scazut in mod insemnat. De altfel situatia se poate
incd imbunatati urmand timp favorabil... Orzului de
darnd i-a stricat muit vantul. indeosebi timpul nefavo-
rabil din Aprile; in unele locurl orzul este nimicit, in
altele e slab... Peste tot orzul de toamna se aratd
foarte slab in toatad {ara. asemenea gi rapifu de foamnd.
Trifoiul §i luterna, mai departe mdedrichia, mazdrea $i
alte planfe de nutref siminate in toamnd au suferit
mult din cauza lernei uscate si a timpulul nefavorabil
din Aprile. Mult trifoiu i multda luternd au dejerat
total; ceasta din urmd va da in genere o recoitd slaba.
Lucrdrile agricole de primdvaré au progresat foarte
mult, in singuratice locuri ele s’au sfirgit. Orzul, ovasul,
plantele de nutrei, napil, pariial cucurvzul si cartofii
in partea cea mai mare au fost saminate... Vitle au
iernat bine, dar gi lor l-a stricat mult timpul nefavo-
rabil din Aprilie, si incd si mal mult pomilor...

In Austria situationea samindturilor la mijlocul
lunet Aprile erd urmatoarea:

farna trecutd a avut in cele mal multe provincii
un curs normal,.. Samanaturile au fost numai timp
scurt acoperite cu zapada. Timpul din jumatatea a
doua a lunei Martie a fost favorabil samanaturilor de
toamna i pentru saméanatul primaverilor. Cu inceputul
lui Aprile s’a pus o a doua iarnd cu jer i zapada,
care insd nu a pricinuit pagube mari saménéturilor.
Zilele frumoase dela inceputul decadei a doua a lui
Aprile au favorizat lucririle de primavard ce mai erau
restante. Timpul umed si rece dela mijlocul lui Aprile
causeazi noud temeri asupra striciiciunii saiman#turilor.
' Samanaturile de toamna au iernat destul de bine.
Sdedrile dau prospecte de recoltele cele mai bune.
Grdul se aratd satisfacator. Sdmdndturile de primdvard
s'au facut in condifli bune in cele mai multe provincii.
Situatiunea rapifer este putin imbucurdtoare, asemenea
si a trifoiului. Hemeiwul a iernat bine in partea cea
mai mare. Ve au iernat bine in provinciile din zona
mijlocie; in regiunile mai joase au suferit de jer si
mai ales in regiunile sudice. Pomii dau prospecte de
o recoltd supramijlocie.

In Romdnia situatiunea samdiniturilor este mul-
tamitoare. -+

COMERCIU.

Comerciul universal in 1904. In ,general
datele statistice asupra comercinlui universal in 1904
arati putine schimbari fatd de anul premergitor; cu
toate acestea cifrele, ce le cuprind, ilustreazd unele

aparifiuni interesante. Astfel este remarcabila impor-
tanfa., ce o castigda in comerciul upiversal, an de an,
laponia. Progresele Angliel ¢i Germaniei continua a
se mentined la nivou egal, desi Anglia predomineaza
si acum pretuatindenea in pietele universale.

lata cifrele importului si exportului:

Import Fungi Sterlings

1903 1904
Britania-mare 473.027,000 481.040,000
Germania 300.134.000 314.549,000
Statele-Unite 207.395 000 215.814,000
Franta . 192.048,000 161.458,000
Belgia . . 101.689.000 104.758,000
Austro-Ungaria . 78.213.000 85.211,000
ftalia 74.478,000 74.325,000
Iapounia 32,102,000 37.588,000

Export Fungi Sterlingi

1903 1904
Britania-mare 290.800,000 300.818.000
Germania . 250.732,000 258 625,000
Statele-Unite 303.677,000 297.031,000
Franta . 170.090,000 179.020,000
Belgia . . 79.875.000 82.211,000
Austro Ungaria . 38 741,000 86 220,000
Italia 60.697,000 64.608,000
laponia 28.994,000 38.011,000

—_— &

SOCIETATI FINANCIARE I COMERCIALE.

s Bradetul®, institut de credit si economii, soc
pe actii in Orlat, si-a tinut adunarea generala la 22
Martie 1905 sub prezidiul dlui Dr. George Prunag, fiind
notar dl Dion. P. Decei, far verificitorl ai procesului
verbal dnii Simion Loloiu gi loan Stoia. Prezenti au
fost 24 actionari, reprezentand 202 actiuni cu 1564 voturi.

Profitul net de K 7456148 s'a distribuit astfel:
Dividendd si supradividendd K 2500-—. Fondului de
rezerva K 3304-02. Scopurifilantropice-culturale K523-44
Tantieme oficialilor K 12402, Fondului de penziuni
K 1000 —.

Suma destinatd spre scopuri filantropice-culturale
s’a impartit cum urmeazi: K 31005 ,Fondului de bine-
faceri“ care ramane neatacabil pana ajunge suma de
K 10,000:-—. K 213:39 s’au dat: 1. ,Mesei studentilor
din Blaj K 50 —. 2. ,Mesei studentilor* din Brasov
K 50—. 3. Scoalei com. din Orlat K 25'—. Scoalelor
confes. romane din Guraraului K 35 —. Scoalei confes.
gr-or. rom. din Sibiel K 25'—. $eoalei confes. gr.-or.
rom. din Mag K 8—. $coalei confes. gr.-or. rom. din
Sacel K 839. Dividenda s’a fixat cu 10/, =K 5 de
cupon si se plateste indatd dupa adunarea generali.

*

5 Olteana*, cassd de econmomii, soc. pe aclii in
Vigtea inferioard si-a {inut adunarea generala la 7
Martie 1905, sub prezidial dlui George Borzea,
fiind notar dl Aurel Borzea, iar verificatori ai procesului
verbal dnii George Toma Popa si George Nic. Borzea.
Au participat 43 actionari, reprezentand 212 actiuni
cu 212 voturi’

Impértirea profitului net de K 7434'75 s’a hotarit
astfel: Dividenda si supradividendd K 3200-—. Fon-
dului de rezerva K 118408, Fondului de penziuni
K 300'—. Scopuri filantropice-culturale K 58517, Tan-
tieme directiunii, comitetului de supraveghere si func-
tionarilor K 1209-74. Fondului de cladire K 435'66.
La dispozitia directiunii K 320-10. Transpus pe 1905
K 200-—.
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: Suma destinata spre scopuri filantropice-culturale
.g’a distribuit cum urmeaza: Delegatiunea bincilor ro-
mane K 37-17. Abonamente la ziare si reviste K 280-—.
Masa studentilor din Blaj, Cluj si Brasov K 120-—.
‘Fondului de binefaceri K 148'—. Dividenda s’a fixat
cu 89/, = K 8 de cupon si se plateste cu incepere dela
1 Maiu 1903. In directiune a fost ales in locul dece-
.datului Dumitru G. Borzea cu totalitatea voturilor
Nicolae Borzea din Vistea inf. Totodata s’a hotarit
duplicarea capitalului social din fondul de rezervi.

£

wStlvania®, institut de credit $i economiz, soc. pe
actii in Simlew. Adunarea generald a acestui institut
s’a tinut la 23 Martie 1905 sub prezidiul dlui Alimpiu
Barboloviciu delegatul direcliunii, fiind prezidentul G.
Pop de Basesti bolnav; notari au fost dnii Gavril Trifu si
Dr. Georgiu Pop, iar verificitori ai procesului verbal dnii
-Georgiu Maior. Vasiliu Popp si Gratianu Florita. Pre-
zenti au fost 28 actionari, reprezentand 1095 actiuni
«<u 450 voturi.

Profitul net de K 60.604-33 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividenda K 27,0000—. Fondului
- .de rezerva K 19.399-01. Scopuri filantropice-culturale
K 2,542-76. Plata directiunii si comitetului de supra-
veghiare K 6,540-64. Adaus de plata directorului exe
cutiv K 1368:12. Adaus de plata oficialilor K 1,368-12,
Fondului de penziune K 1,84568. Remuneratiuni func-
{ionarilor K 240-—.

Suma destinatd spre scopuri filantropice-culturale
-s’a impar{it cum urmeaza: Fondului cultural K 962-28,
Scoalei de fete a Reun. fem. romane, Selagiu K 600 —,
Scoalei de baieti gr.-cat.,, Simleu 200 —. Scoalei gr.
cat. in Craspa K 50-—. Pentru ajutorarea orbilor
K 50‘—." Pentru masa universitarilor din Cluj K 100.
Scolarilor séraci din Oradea-mare K 25-—. luristului
<Gavril Osianu K 200'—. La disp. dir. executiv K 355°48.
Dividenda s’a fixat cu 9% =K 9 de cupon si se pli-
teste indatd dupd adunarea generald. Totodati s’au
modifiecat statutele, normativul serviciului gi salarizarii
-oficialilor si statutele fondului de penziuni si s’a decis
infiintarea unei a doua filiale.

swTransilvania®, banca gen. de asigurare din |

Sibiiu in adunarea sa generald tinutd la 16 crt. a ales
membri iIn comitetul de supraveghiare pe dnii Dr.
‘Cornel Diaconovich gi losif Lissai.

Din registrul firmelor. ,Ariesana® in Turda.
‘Sters: Dr. George llea si Silvestru Moldovan. — In-
registrat: Dr. Valeriu Moldovan.

»Berzovia“ in Jidovin. S$ters: Trandafir Sest. —
Inregistrat: Achim Sest.

» Verendineana®, societate comerciald in Verendin,
a incetat.

»Macovigteana®, asociatiune de conzum in licui-
-datiune in Macovigte, a incetat.

»Patria in Blaj. Sters: Dr. Vasile Hossu.
Inregistrat: Stefan Pop.

»Minerva institut tipografic societate pe actii
Oragtie. Sters: Aurel P. Barcianu si Petru Baritiu.
[oregistrat: Dr. Stefan Erdélyi si Petru Drighiciu.

»Odtmdreana® in Seini. Sters: Aurel Pelle.
Anregistrat: Alexe Pocol.

>
=

CRONICA.

Reforman protestului cambial. Este o veche
si legitima dorinta atat a juristilor, cat si a cercurilor
comerciale si financiare, de a reduce cat se poate de
mult formalitatile si cheltuielile impreunate cu ridicarea
protestului cambial. Initiativa a pornit in directia aceasta
din Germania si a aflat resunet si in Franta, Elvetia
si Austria, unde pe langd juristi au inceput a se ocupa
cu chestiunea aceasta gi directorii marilor institute
financiare, cari toti cad de acord, ca facilitarea si iefti-
nirea protestului cambial ar i de imens folos pentru
eirculatiunea comerciald. Astfel s’a ivit ideea, ca cu
dreptul de a putea ridicd protestul cambial sa se In-
vesteascd afard de notarii publici. anca si alte olicii
publice, dintre cari ar putea veni in combinatie, in
prima linie, oficiile postale, cari au cel mai intim i
mai mult contact cu publicul mare.

Cambia ar putea fi prezentatd spre platd prin
factorii postali, cari in caz de neplatd, ar notd pro-
testul pe insag cambia, cu ajutorul unei stampilii ori
pe altd cale. Aceasta ar fi nu numai o procedura mai
simpld pentru ridicarea protestului, c¢i si mai putin
costisitoare, céci posta s’ar putea ingriji de incassarea
sumei cambiale ev. de ridicarea protestului pe langa
niste taxe de tot minimale. Comerciantii si bancile de
alta parte p’ar trebui sa-si tind pentru incassarea cam-
biilor incassanti speciali, ci ar incredinta lucrul acesta
organelor postale, cari ar manipula cambiile de in-
casso analog c¢u ,mandatele pogtale®. (,Postai megbi-

zas*, ,Post-Auftrag). &
SUMAR.
Sarcinile hipotecare in Ungaria. — Efectele publice. —

Jurisdictiune: Terminul adunirii generale. Umplerea cambiei
contrar stipulatiunii. Plata prin cassa de pistrare postali. Statu-

tele fondului de penziune. — Afaceri financiare: Situatiunes.
Conversiunea rentei romfne 5%, -~ Agriculturd: Situatiunea
agricold. — Comerciu: Comerciul universal in 1904. — Societifti
JSinanciare §i comerciale: ,Bradetul, , Olteana¥, ,Silvania®, ,Tran-
silvania®. Din registrul firmelor. — Croadcd: Reforma protestului
cambial.

Bursa de marfuri din Buadapesta.
Cursul din 19 Aprile 1905.

Griu de Binat per 100 kg. vinde . . 18:10-1875
sy Lisa s om » .+ . 1845—1885
s 1 Pesta yoon o " . 18:35—187p
s n Albareg. w o on ,, . 18:35—18'75
» 1 Dacica nooon o ” . 18—~—1865
Secard P, » . 14451465
Orz room o " . 14:85—15—
Ovés noon o ” . 14-40—15—
Porumb n o o ” . 1540--1580
Rapi'@é » N o» ” - =
Unturd de pore B.-Pesta w o on o » . 140-—
Slinind (clisk) w m o » . 116:—120—
Bursa de Bucuresti.
Cursul din g Aprile 1905,

Renta amort. 1881 de 59/, vinde Lei . . . . . 104Y;
" » 1892  BY/, » w e ... 1028,
" » 214 mil. 49, " " .. 941/,

" , 1898 4%, " " 94.
Fonciare rurale 5%, - " 1028/,
n n . L » » 941/,
Seris. fone. urb. Bueuresei 5%/, " ” 951/,
Ias.i " ” » 911/ 2

" »n
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 19 Aprile 1905.

 Viena Bpesta
0/0 v oa L O R 1 \ vinde ; vinde
i Datoria publici comuni. v cor |p. 100k
4 Renta unit. in hartie, Mai, Nov., 16%/, dare |100 65 |100-60
4-2 » » arg. Febr, Aug. 169/, 100-45 1 101 —
5 Losuri din 1860 & fl. 500— ,,  20%, , (16175163 —
5 » . 1860 afl. 1000— ,, 209, , (19750198 —
— " , 1864 4 fi. 100— , 20%, , |292'— 291 —
Datoria publicd austriaci.
1 Eenta austr, aur., scut. de dare . . 120 — | 120-50
4 ” ,  Cor. .o . 110065 | 101 —
81/, " » de invest. 9365 ——
Datoria publicd ungaré 5
4 Kenta ung. aur, . . scut. de dare 118'701119'——
4 » " Cor. ” w » 9825 | 9845
31/, ,, ST 8995 902
-~ Impl ung. eu plemu 3 100 fl. .oe .. 12292522950
4 »  p. regul. Tisei . . sc.de dare [170-85 1173 —
41/, | Oblig. de regalii croat-slav. . . , , , [102:80:10250
3 Impr. p. regul. Portilor de fier . , , 84:5C 1 84—
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Studii de contabilitate

(principiile fundamentale ale contabili-
tatei in partida dupla)
de
Tcan I. Lapédatu,

Banca Austro-Ungara

(un studiu amdnuntit despre trecutul,
organizaiia, operatiunile si importanta
bancii noastre de emisiune)
de

Ioan 1. Lapédatu.

Se pot comandd dela administratia » Revistet
Economice«. cea dinfdin cu pretul de
20 fil., cea din urmd cu preful de K 1-—

Medalia de aur dela Expositia sciintifica din Bucuresci, 1303,

a A

peblissts Ea lestretaares ¢ 630 snephalile

ABOCIATIUNINI
ptro
literaturs romdad ¢ cultwra peperuiul romia

[
Dr. C. Diaconovich.

Se comandd la
Biroul ,Asociatiunii¢ Sibiiu, str. Morii Nr. 8.
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