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" Banca Austro-Ungara.

In zilele acestea a apdrut raportul ge-
neral al celei mai mari bénci din monarhia
noastri, Banca Austro-Ungard, despre acti-
vitatea ce a desvoltat in decursul anului
trecut. Fiind acest raport de o deosebitd in-
semnitate, pentruci in el se reoglindegte in-
treaga situatie economicd si financiard a {a-
rilor din monarhie, tinem de folositor si re-
levim la acest loc unele dintre cele mai de
samid momente, cari au hotidrit i influintat
mai mult afacerile acestei mari institufiuni
financiare.

In general luat douad sunt momentele,
cari trebuesc remarcate. Intadi e criza agri-
cold, cauzati de seceta indelungatd, care a
béantuit cu deosebire Ungaria, in urma ci-
reia cele mail insemnate articole de alimen-
tatie s’au scumpit simfitor cu deosebire in
detrimentul claselor de jos, cari din cauza
relei recolte au fost lipsite de bani mai mult
ca niciodatd. Fatd de acest moment regre-
tabil se opune un al doilea de naturid con-
trard, anume faptul, ci pe terenul afacerilor
comerciale, industriale si de circulatie s'a
putut constatd un progres continuu si — fatid
de imprejuririle politice-economice nu prea
favorabile, in care se afli monarhia — o des-
voltare relativ insemnatd a tot feliul de in-
treprinderi. Aceste doui momente au decis
peste tot mersul afacerilor de bancd. Cici
pe deoparte criza agricold, lipsa de producte
1 de bani a poporului agricol, pe de alti
parte cererea, ciutarea cea mare de materii
prime pentru activitatea industriali si co-
merciald au contribuit ca publicul mare s
apeleze in misurd fnsemnatd la creditul bin-
cii. Agricultorii au cerut bani pentru acope-
rirea lipselor, industriasii 5i comerciantii pentru
trebuintele intreprinderilor lor, asa cid afa-

cerile de discont la Banca Austro-Ungara
arati o crestere fatd de anul trecut in mediu
de K 64!/, mil. Pozitia cea mai mare au
ajuns-o aceste afaceri la 31 Decemvrie a.
tr. cdnd s’au semnat cu K 5116 mil., suma
pe care n’a mai inregistrat-o banca dela 1898
incoace. Imprumuturile pe lombard de ase-
menea au fost luate in considerare in mé-
surd insemnatii de publicul mare, aga ci si
acestea aratd o crestere de K 94 mil., desi
starea lor medie n’a fost mai mare decat
numai cu K 12 mil. fatd de anul trecut. In
contul imprumuturilor hipotecare s’au re-
plétit sume considerabile, dar acest ram de
afaceri n'a mai fost luat in considerare de
proprietari — poate tocmail din cauza crizei
agricole — agsa cd la finea anului trecut
starea imprumuturilor hipotecare aratd fata
de anul 1903 o reducere de K 101 mil.

Trecand la partea financiara, raportul
bdncii constatd, ci in ceeace priveste banii
de hartie — abstrigind dela cele 78 mil
note de bancid in fl. v. a., altele nu mai sunt
in circulatie. Retragerea din circulatie a no-
telor de stat de asemenea se poate consi-
derd ca finalizatd, cici nu mai sunt decét
2:7 mil. a caror valoare insi, cum se stie, e
garantatd in monede de aur.

Circulatia bancnotelor in mediu a intre-
cut pe cea din 1903 cu K 767 mil, desi
la finea anului trecut a fost cu K 196 mil.
mai micd decdt in anul precedent. Acest
fapt e a se atribul imprejurdrii cd institu-
tiunea conturilor de gir, de a cdrei desvol-
tare banca se ingrijeste foarte mult, a fost
luatd in considerare in mod mai intenziv ca
pind acum din partea publicului mare.

Relativ la chestiunea de reformi a va-
lutei, raportul constatd cd banca noastrd de
emisiune a urmat consecvent si precaut ca-
lea de pdnd acum. Cursul devizelor in tot
decursul anului s’a mentinut favorabil pentru
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monarhia noastrd prin ceeace s'a ficut po-
sibil pe deoparte augmentarea rezerveli me-
talice de aur a bincei pe de alti parte s'a
putut sustined neschimbat etalonul relativ mic
de 31,%,, un etalon care a fost mai redus
decit al orisicirei dintre tdrile invecinate.
Ca p#nd la ce grad i-a succes Bincii Au-
stro-Ungare sd urmeze o politicd financiard
favorabild in regularea platirilor internatio-
nale si in legiturd cu aceasta in regularea
circulatiunei aurului se poate deduce din
imprejurarea ca in anul trecut rezerva me-
talicd a bédncii s’a urcat fati de anul 1903
cu K 434 mil. si s’au pus in circulatie K 513
mil. in monete de aur asa ci valoarea
tuturor monetelor de aur din circulatie la
finea anului 1904 a atins cifra de K 2104
milioane.

Pe terenul reformei sistemului monetar
s'a ficut un insemnat progres prin ordina-
tiunea ministrului austriac de finante in sen-
zul cdreia toate pldtile statului in fl. de aur
(cum sunt de ex. cupoanele rentel de aur
si a altor diferite imprumuturi de stat etc.),
cari pind acum se platiau aproape fard ex-
ceptie in valutd francezd, pe viitor sd se pla-
teascd in valutd de cor. in monete de aur,
eventual la dorinta partidelor in bancnote.
Tot in scopul de a fi recunoscute bancnotele
ca mijloc de plitire la plitile ce sunt a se
face in aur, in anul trecut Banca Austro-
Ungard a inceput si emitd asignatiuni de
vami in coroane, Aceste se emit libere de
spese celor interesati, cari pliatesc contra va-
loarea in bancnote, astfel cd vama care se
plited exclusiv in aur poate fi plititd azi —
desi in mod indirect — prin bancnote. §i
desi aceastd inovatie e introdusd numai de
cateva luni, publicul mare s’a folosit de ea
in masura destul de considerabild. In anul
trecut s’au emis cu totul K 586 mil. in
asignatiuni de vamd.

In fine trebue si mai amintim cid de-
vize (cambii strdine) si alte pretenziuni in
aur asupra striinititil a avut Banca Austro-
Ungard la finea anului trecut in sumd de
K 1889 mil.

Aceste sunt cele mai insemnate momente
ce ar fi de remarcat din raportul general al
biAncii noastre de emisiune. Kle toate do-
vedesc cid banca aceasta a fidcut gi in anul
trecut un insemnat pas in calea progresului
si a consolidirei. 1. 1. L.

Efectele publice.

(Urmare)

Lumea comerciala si financiard se intereseazi
foarte mult de emisiunile de stat. $i se intereseaza
nu numai comersantii si bancherii cei mari, ci si cei
mici cu capitaluri mai modeste, decarece in forma in
care se emit astfizi obligatiunile publice, li se di si
acestora posibilitatea si participe la imprumuturile de
stat. Ne aducem aminte ¢’am fost zis, ca obligatiunile
se emit si in titluri mici de 100, 200 si 500 cor.
Aceasta se face tocmai din consideratie ca si cei cu
capitaluri mai mici s& si-le poati plasa in efecte pu-
blice de stat. O alta imprejurare, care contribue ca
lumea sd caute efectele publice e, cd prin circulatia
cea mare a lor se garanteaza mobilitatea capitalului pla-
sat in ele. Anume nime nu e obligat sa astepte, daci
nu voeste, pind i-se repliteste capitalul imprumutat
statului, conform planului de amortizare, ci daca toc-
mai are lipsa de bani igi poate vinde obligatiile sale
altora, caici la bursd totdeauna se gisesc cumpéritori.

Emisiunile prin mijlocirea bursei sunt astazi la
ordinea zilei. Timpul nostru cu doesebire a doua ju-
mitate a secolului al XIX-lea, a cdrui principald notd
distinctivd e wuriasul progres social-economic a adus
pe pietele burselor europene gi americane o multime
enorma de efecte publice, rezultatul uriagelor investi-
{iuni moderne pe terenul industrial. Sunt burse, cari
inainte de aceasta cu doudi sau trei decenii nu in-
semnau in cotele lor oficiale decat 4050 de efecte,
dar de prezent noteazi cu sutele. Numai in chipul
acesta se poate pricepe de ce astéizi imprumuturile
de stat au ajuns de preocup# intreaga lume comerciala
si financiari. Averi uriage sunt plasate in astfel de
imprumuturi de stat.

Imprumuturile de stat de duratd lungd si in sume
mari formeazé agsa numita datorie fundatd sau conso-

lidatd a statului.
*

In expunerile noastre de piana aci, ca si expli-
cam intelesul datoriilor de stat, am analizat un exem-
plu despre un imprumut, care se amortizeazd intr'un
interval de timp hotarit. Trebue insid si se stie, ci
nu toate imprumuturile de stat, aparlindtoare datoriei
consolidate, sunt amortizabile, ¢i sunt unele pe cari
statul peste tot nu le amortizeazii asa cd din acest
punct de vedere imprumuturile de stat se pot imparti
in dousd mari categorii i anume in Imprumuturi ne-
amortizabile gi imprumuturi amortizabile.

*

Imprumuturi neamortizabile. Aceste sunt impru-
muturi, la cari statul nu se angajeazi si repliteasca
capitalul imprumutat, ci se obligi si plateascd cre-
ditorilor sdi numai anumite interese anuale. Si de-
oarece creditorii primesc aceste interese dela stat in
mod ‘permanent, intoecmai ca o renti, de aceea im-
prumuturile de natura aceasta sunt cunoscute in viata
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practica sub simpla numire de rente. Rentele for-
meazi datoria permanentd sau perpetud a statului.
Titlurile de rente din punct de vedere al desig-
natiunei proprietarului pot fi de doud feluri si anume:
nominale sau pe nume §i la portor. La mnoi in mo-
narchie, am putea zice, mai toate titlurile de rente
de stat sunt la portor. Cu toate acestea nu e
eschisa posibilitatea si intalnim si rente nominale,
cici origicine are drept si ceard, ca titlurile sale

si se emitd pe nume. Aceastda procedurd, preschim- |

barea titlurilor la portor in titluri pe nume, se nu-
meste vinculare. Dacd cineva voeste si-gi vinculeze

anumite titluri de rente, simplu, trchue si adreseze |

spre scopul acesta o cerere la ministrul de finante,
care retrage titlurile cele vechi si in locul lor emite
titluri pe nume. Aceste se pot emite si intr’o singurd
bucati in suma ori-cat de mare. Proprietarul titlu-
rilor vinculate in loc de cupoane primeste o coald
pentru incassarea intereselor, pe baza cireia la sca-
dent{a poate ridica, contra unei chitanie libere de
timbru, suma de interese cordspunzatoare valorii no-
minale a titlului vinculat. Scopul vinculdrei este si
se restrangd circulabilitatea titlurilor respective, de-
oarece acestea in urma vinculdrei pot fi vandute §i
predate altora numai prin  transcriere sau prin ridi-
carea clauzei de vinculare, ceeace se poate face tot
numai prin minister. Ridicarea clauzei de vinculare
si preschimbarea titlurilor vinculate din nou in titluri
la portor se numegte devinculare.

La noi in Ungaria s’au emis titluri pe nume din
renta ungard de aur, dar cu deosebire din cea de
coroane in sume destul de considerabile, de dou&-trei
" sute de milioane.

Statul adeseori di corporatiunilor asupra averii
cirora are drept de control efecte vinculate, pentru
ca astfel si poatd supraveghia mai ugor cu deosebire
acele averi in efecte publice, ce nu pot fi instriinate
decat numai cu invoirea guvernului.

Titluri de rente pe nume se emit cu deosebire
in Franta si Anglia, unde e introdus si un sistem
particular de emisiune, aga numitul sistem al cartilor
pentru datoriile publice de stat. In Fran{a toate im-
pruomuturile sunt introduse in cartea cea mare a da-
toriilor publice de stat, numiti ,Le grand Livre de la
France®, care coniine deoparte datele despre datoriile de
rente ca d. e. numarul curent al titlurilor, sumele, scaden-
tele pentru platirea intereselor, numele proprietarului,
domiciliul etc., de alti parte datele despre datoriile
de stat amortizabile. Cartea originald se pastreazi la
Paris, dar pentru comoditatea publicului fiecare de-
partament are cate o carte secundari. Acum, dacd
cineva voeste si-gi plaseze anumite capitaluri in im-
prumuturi de stat se ingtiin{eaza si numele sau, suma ce
0 lmprumutd, domiciliul ete. se introdue, se inscriu
in cartea datoriilor publice. Despre astfel de inscrieri
se elibereazd cate un extras oficial (Extrait d’inscrip-
tion sur le grand Livre de la France) care se emite
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pe nume, dar la care in timpul din urma se ataseazé
o coald de cupoane valabile la portor. Extrasele
aceste, numite simplu rente sunt puse in circulatie
intocmai ca titlurile de rente dela noi. Deosebirea
esenfiuld este, cd pe cand la noi cumpirarea si van-
zarea se poate face prin simpla predare a titlurilor,
pe atunci extrasele franceze fiind emise pe nume, la
cumpdrare si vanzare trebuesc transcrise pe numele
noului proprietar. E de remarcat, cid pe rentele fran-
ceze nu e ridicatd valoarea nominald ca la ale noastre,
ci in text se stabileste numai suma intereselor anuale
ce se cuvin proprietarului extrasului de rentd dupa capi-
talul ce I-a virsat. Aga d. e. presupunand, ca cineva a im-
prumutat statului 10,000 franci, va priml in schimb un
titlu de rentd care-l va indreptati sii primeascd ca in-
terese — pe langd o dobandi de 3%, — o rentd
anvala de 300 franci.

Valoarea nominald deci nu se indica, dar nici nu
e de lipsd cici se inielege de sine indatfice e cu-
noscut procentul si suma anuali a intereselor.

In limbagiul comun cand se vorbeste de-o rentd
franceza, de ex. de 4500 franci nu se infelege ca la
noi o rentd cu o valoare nominald de méirimea acestei
sume ci o renti a cirei valoare nominald — admitand
un procent de 3, — este de 150,000 franci.

Sistemul de carti pentru datorintele publice e
introdus si in Anglia, dar sub o form# gi mai severd
decat in Franta. Cartea principald e condusa de banci
de Anglia, care di creditorilor statului extrase, numite
scripte, dar firi cupoane. Astfel ca sd se poatd in-
cassa interesele, renta anuald, e necesar si se prezinte
scriptul insugi, pe langd care mai trebue dovedit si
indentitatea persoanei proprietarului. Dacd proprie-
tarul se schimbd, transcrierea scriptului e impreunats
cu o multime de formalitati cu mult mai multe si mai
complicate decat in Franta.

In Anglia se emit si titluri cu cupoane ca in
Fran{a, dar si transcrierea acestora e impreunati cu
multe formalititi.

Am spus, cé statul la imprumuturile contractate
prin emisiuni de rente nu ia nici un angajament pentru
replatirea capitalului. Cu toate acestea igi rezervd
dreptul si poatd abzice creditorilor sii origicand
imprumutul si si repldateascd ecapitalul prin rescum-
pérarea titlurilor de rente. Rescumpirarea se poate face
in doud moduri. Statul cumpiri dela particulari —
de reguld prin mijlocirea bursei — titlurile de renta, pe
cari apoi le nimiceste. Aceastd procedurd s’ar putea
urma, cand cursul e sub pari, astfel ci cumpiirarea
s se facd cu oarecare castig pentru stat. A se dimite
la atari specule nu e compatibil cu reputatia statului
si de aceea rescumpiriri de natura aceasta nu se
prea ivesc. Cea mai justid si mai uzitatid rescumpa-
rare este insdi aceed, cand statul solicity pe creditorii
sii, pe posesorii rentelor si se prezinte intr'un ann-
mit loc si timp cu titlurile lor spre a fi rescumpdrate.
Rescumpdrarea in asemenea cazuri se face cu valoarea
nominali.
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E intrebarea, cand se decide statul si abzica
imprumuturile si si faci asemenea rescumpariri? De
reguld, cand interesele ce le pliteste sunt fafi de
pretul general al banilor relativ prea mari, cu alte
cuvinte cand pe piatd se pot cépata bani cu un pro-
cent mai eftin ca celce serveste ca bazi la plitirea
cupoanelor de rente. In asemenea cazuri, adec# cand
procentul de piatd e mai mic ca al rentelor, cursul
acestora cregte si se urcd peste pari. E si explicabil.
S# zicem ci pentru o rentd cu o valoare nominald
de 100 cor. se plateste 5%, iar in piata banii se oferé
cu 4%. Daci cineva ar voi si-si plaseze un capital
pe pia{ad ar trebul si deie 125 cor. pentruca aceasti
suma sa-1 renteze un venit apuval de 5 K, pe cand
o rentd aduce acelas venit desl reprezintd o valoare
nominald numai de 100 K. De aceea capitalistul mai
bucuros va oferi pentru o astfel de rentd o sumi de
K 120, 121 care sa-i aducd K b venit anual, decat
si deie pentru acelas venit K 125. Astfel de impre-
jurari fac ca cursul sd se urce peste pari, ceeace e
o aparitie favorabila pentru stat, cici e o dovadi ci
publicul mare se mulfumeste si cu un procent mai
mic decat se plateste pentru cupoanele rentelor.

Dacé cursul se mentine vreme indelungatd peste
pari, statul cautd si profite de aceastd stare favora-
bila si sd decide s& rescumpere titlurile datoriilor sale.
Rescumpérarea se face de reguli aga c# statul ia un
imprumut cu dobandd mai micd cu care repliteste
pe cel vechiu, a caérui dobandd e prea mare, facand
prin aceasta o insemnatd economie in suma de interese.

Intr’un asemenea caz zicem ci statul convertegte
imprumutul vechiu in altul nou, adeca igi schimbi ti-
tlurile de rentd vechi in alte noud dupid cari sd pla-
teascd interese mai putine. Operatiunea impreunatd
cu aceastd schimbare se numeste conversiune.

Cel mai ugor mod de a face o conversiune €

acela, cand statul, simpla fard a schimbad suma im-
prumutului si natura efectelor, declara procentul de
redus. O astfel de conversiune e posibild insi numai
in statele avute sau in statele cari inspird o deosebitd
incredere cetatenilor sdi, ca Anglia, Franta, Germania
etc. Astfel in Anglia de ex. in anul 1888 ministrul
de finante Gosehen a convertit renta de 3%, prin
simpla reducere a procentului la 2%,9,, anun{and tot-
odata, cé# incepand din 1903, statul va plati numai
21/,%,. In Austria incd avem un caz analog. Pentru
renta unitd de 4%/;, s’a stipulat ca incepand din 1903
se va plati numai 4%, interese.

Un alt mod de conversiune este acela, cand
statul emite nouli efecte cu dobanda mai mics, pe
_ cari le ofera creditorilor s&i in schimb pentru efectele
vechi cu dobandd mai mare. Ceice sunt aplicati a
le schimba prezinta efectele vechi gi primese altele
nous. Celorce nu se prezintd cu efectele lor pentru
schimbare, li-se abzice Imprumutul si efectele li-se
rescumpéird in bani cu valoarea nominali. Acest mod
de conversiune se numeste voluntard, céci proprieta-
rilor de efecte le std in liberd voie si primeasci alte

noud sau si ceard replitirea valorii nominale a titlu-
rilor vechi. Conversiunile de natura aceasta se fac
de reguld prin mijlocirea vreunuvi consortiu, care se
ingrijeste si de plasarea titlurilor noud neschimbate.

In fine un alt mod de conversiune e acela cand,
efectele vechi se deconteazd peste pari, iar’ cele
noud se emit sub pari. Din cauza aceasta se urcéd
nominalul datoriei, dar’ in schimb scade, se reduce
suma intereselor ce se platesgte. S& presupunem, ed
statul are in circulatie 100 milioane coroane rentd cu
5%, si ca precum sunt banii pe piatd s’ar putea ci-
pata un imprumut cu 4°%. Statul va folosi aceastd
ocazie, si va luva un imprumut cu 4% din care
sé replateascd titlurile datoriei cu 5%. Sa zicem
cd titlurile din circulatie nu le ecap#tdi mai ieftin
decat cu un curs de 102, iar’ pe cele noudi nu le
poate vinde mai scump ca cu 96. Pentru res-
cumpérare 1i trebue agadara 102 milioane coroane.
E intrebare de ce valoare nominald vor trebui sa fie
titlurile de 4% pe cari le pune in circulatie cu un
curs de 96, ca sa poatd ciipata 102 milioane coroane
numirar, cu care sa rescumpere titlurile vechi de 5%?
Ori, aceasta se poate afla prin o simpla propor-
{ie: 10,200.000,000: 96 = 106.250,000. Va emite
agadard titluri noud ecu 4% in valoare nominala de
K 106.250,000. Datoria se urca cu K 6.250,000. Pentru
stat aceasta e insd un lucru seeundar, principalul este sa
nu mai pliteascd interese asa de mari. S$i inadevar,
pe cand la vechiul imprumut cu 5% plitid b milioane
interese pe an, pe atunci, pentru noul imprumut de
K 106.250,000 va plati cuo 4% numai K 4.250,000,
ficand o economie anuala la interese de K 750,000.
Conversiunile de felul acesta se obicinuesc in statele
mai sérace In capital, cum e de ex. g§i tara noastra.
La noi, intre anii 1876—79 s’a fost emis o rentd de
400 milioane florini aur cu 6%. Aceasta a fost con-
vertitd intre anii 1881—1884 intr’altd renta tot de aur
dar’ numai cu 4°%. Nominalul datoriei s’a urcat la
545 mil., in schimb insd economia anuald de interese
anuale ce s’a obtinut face 2:2 milioane.

In timpul mai nou, conversiunile au fost la or-
dinea zilei, dovadd cd in general pretul banilor a
scazut mult.

Tocmai cand scriem aceste randuri ne vine stirea
cd in {ara vecind, Romaéania evenimentul financiar de
la ordinea zilei e convertirea imprumuturilor de 59,
in total de 422 mil. lei in o rentd de 49, ce se va
emite cu un curs de 871/,%, in val. nom. de 81'6 mil.
lei. Valoarea nominald a imprumutului creste, dar se va
face o considerabild reducere in sumna intereselor anuale.

fnainte de a trece la al doilea grup insemnat
de imprumuturi de stat, la imprumuturile amortizabile,
{inem de necesar si amintim, cd in unele state, ca de
ex. Frania, ¢’a emis §i rentd amortizabild, care — e
ugor de inteles — se deosebegte de renta perpetud
prin aceea, cd statul id asuprii-si angajamentul s& re-
plateascd prin amortizare capitalul imprumutat.

(Va urma).
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Emisiuni noud in 1905.

Se pare ca anii din urmd nu au fost tocmai
favorabili progresului financiar - economic al multor
state. Nesiguranta generald politici a guvernelor a
paralizat intrucatva spiritul de intreprindere. Seceta
din vara trecutd a decimat recoltele. Macelul din
extremul Orient, resvritirile din Balcani tin in agitatie
militarizmul, la intdrirea caruia se prevdd plusuri
budgetare de milioane si iaras milioane. Rusia, Ja-
ponia, Anglia, Germania, Austria gi Statele Balcanice
soliciteazis credite si toate semnele arati cd anul
prezent va face record in istoria emisiuniior,

Mai intai Rusia. Deja in primul sfert al anului
curent a contras doud imprumuturi. pe cand anul
trecut i-a fost de ajuns unul singur. Rasboiul cu Ja-
ponia ii sliieste toate visteriile. In Germania si-a
plasat imprumuturi de 500.000,000 marei. Pentru pla-
sarea altui imprumut de 600.000,000 franci tocmal
acum negocieaza cu grupuri financiare franceze. Fi-
nanciarii francezi au renuntat pentru moment la pla-
sarea emisiunilor corespunzatoare. Se pare cd nu
mai sunt atat de incantati de alianta cu Rusia gi de
speranta victoriilor glorioase ale armatelor tariene,
sperantd, care de un an gi mai bine i-a tot ademenit
st amégit. Pe la mijlocul lui Aprile isi vor da ris-
punsul definitiv. Se gtie, ca deja pana acuma Rusia
si-a plasat in Francia efecte in valoare de peste 9
miliarde franci. Nu e mirare, c& perderile cu ris-
boiul au inceput sd-i reducd creditul §i fn butul ori-
cérei bunivointe Francia nu mai acoardd noului im-
prumut decat un curs de 92 la sutd, ceeace e pro-
blematic daca-I va acceptd Rusia cu toate perderile
suferite.

) In definitiv, Rusia are putine sanze de a-gi plasa
noul imprumut de rasboiu in Franecia.

Pe de altd parte, imperiul rusesc totug e silit
s8 facd imprumuturi, Dacd nu de ridsboiu, apoi de
pace. Tesaurul propriu dispune de o rezerva de aur
prea micé, pentru a asigura solvabilitate deplina. Im-
positele nu se pot augmentd fiara de a provoca ne-
multamiri noud gi e imposibil de a evalua perderile
actuale -provenite din rasboiu si accesorii (intrefinerea
armatei, distrugerea flotei, configcarea materialelor si
munitiilor, echipamentul escadrelor noua etc.).

Luand in considerare fapte de aceste, ajungem
la_concluzia, ci povara financiard, in care s’a aruncat
prin inaugurarea nefericitdi a rasboiului nesocotit ii
impune Rusiei un imprumut de pace de 7—8 miliarde
franci. De aceastd suma ii va fi lipsd in timp rela-
tiv scurt si cu certitudine ii vor trebul aproape 2 mi-
liarde in decursul anului prezent. De vremece pro-
ductlg auralui in 1904 a fost de circa 1700 milioane
franei si cregte din an in an: pietele europene vor fi
In stare a pune la dispozitia Rusiei, fira multi per-
turbgtle, suma amintitd. Finantele mari vor afla fard
jndqlqla mod si cale de a satisface aceasta cerere a
Rusiei. Sitvatia ar deveni critici numai eand sar
dovedi ca Rusia e incapabila de a-si amortiza da-
toriile.

_Cererea Japoniei nu e atat de mare si nici nu
se discutd atat de urgent ca a Rusiei. Decurand si-a
plasat doud imprumuturi de cate 250 milioane franci,
In Anglia si in America de Nord si in luna curenti
isi va plasa altul, tot de 250 milioane franci. Succe-
sele pe campul de lupts ii cuceresc trecere crescanda
efectelor pe toate pietele de bani. Saiptamanile tre-

|
|
|
|
|
|

cute si-au plasat capitaluri mai mici pand si unele
banei si unii financiari austriaci in rente japoneze. De se
va incheia pace in faza actvuala: Japonia aproape nu
va avea lipsi de bani. Din contra, prin desdaunarea
smulsa dela Rusia, va fi in stare sid-si plateasca bo-
nurile de tesaur, imediat la scadenta.

Austria si-a plasat decurand un imprumut de
140 milioane coroane, din care 40 milioane le-a anga-
jat Banca Postelor, iar 90 milioane grupul Rotschild.
E probabil, ca in anul curent se vor face emisiuni
noudt. Anume: trebue si se satisfacd creditu! suple-
mentar, reclamat de c#ile ferate din Alpi; o parte a
imprumutului militar gi anuitatea primd a imprumu-
tului de canalizare.

Imperiul german gi Prusia incd voiesc si useze
de situatia favorabila a pietei de bani i rupand cu
sistemul bonurilor de tesaur intentioneaza si ridice un
imprumut solid mai mare. Raporturile actuale finan-
ciare ale imperiului (cu statele confederate) prezinta
destule inconveniente pentru a recunoagste necezitatea
de e a le pune pe o basd mai solidd. Stengel a de-
clarat, la 1 Martie, in comisiunea de buget, ci re-
sursele de venit, ce le deschid tratatele de comerciu,
incheiate de curand, nu sunt suficiente pentru a aplana
deficitul finan{elor imperiului. Reforma anuntatd de
Stengel pentru toamna viitoare, tinteste la conversiu-
nea bonurilor de tezaur in datorie permanentd (amor-
tizabila) si prevede in scopul amortizirilor o augmen-
tatiune importantd de impozite asupra obiectelor de
consumatiune curentdi ca: bere, tabac, etc. Proiectul
de a se stabill astfel de impozite va fi combatut vi-
guros de stanga Reichstag-ului, care va lua in apirare
interesele populatiunei destul de jignite deja prin ta-
xele vamale urcate pe articlii de consumatiune im-
portati.

In Adnglia isi agteaptds desfacerea o serie Intreagh
de emisiuni: Imprumuturi de stat, de departamente,
de orage, de societdti pe actii.

In Sdrbia se discutd mult chestia imprumutului
de 80 milioane franci, in care vor participa, in pro-
portii egale, capitaluri franceze germane §i austriace.

Romdnia inci se afld in stare financiarad destul de
critica. Trebue sa urmeze o administratie de econo-
mii gi de privatiuni. Camera a votat in Martie doua
proiecte de legi pentru deschiderea mai multor credite
extraordinare si credite suplimentare.

Turcia negocieazia cu Francia pentru plasarea
unui imprumut.

Ceylon (colonie englezd) reflecteaza la un impru-
mut de 50 milioane franci. Datoria de stat a Ceylo-
nului face 120 milioane franci, din cari o parte e de
6%, si neconvertibila.

Dintre toate tirile exotice, singur Siamul a fost
atat de norocos, de nu a cunoscut datorii de stat péna
acuma. De astadatd ins# vred sa contragi un impru-
mut de 500 milioane franci, de jumétate in Paris, de
jumétate in Londra. Pentru asigurarea anuitatilor vor
servi vamile maritime. ().

JURISDICTIUNE.

Pot fi functionarii judetiani membrii in
directiune? Intr'un caz concret ministrul de interne
a fost enunfat sub Nr. 67,195/889, ca in interesul ad-
ministragies gi w serviciulut public este inadmisibil, ca
primpretorul s ocupe postul de membru in direcfiunca
unet societdfe. '
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O hotirire contrari acesteia a adus ministrul de
interne prin decisiunea sa Nr. 65,783/904, in care a
enuntat. ¢d postul protonotarului comitatens nu este in-
compatibil cu postul de membru in direcfiunea unwi in-
stitut de bans.

Tot ministrul de interne a enuntat sub Nr.61,449/888,
ci prezidentul scaunului orfanal comitatens si fiscalul
comitatens nu poate fi membru in directiune resp.
jurisconzult la un institut de bani la care sunt plasati
banii orfapilor si curanzilor. Prezidentul scaunului
orfanal fiind responzabil pentru plasarea banilor or-
fanali si avand chemarea de a feri averea orfanilor
de orice pagube, controlul devine iluzoric cand el
insus este membru in directiunea societétii, a cireia
activitate are sa o supravegheze. Asemenea ar fi o
anomalie ca fiscalul comitatens, in calitate de juris-
conzult al scaunului orfanal, sa poarte eventual proces
cu institutul de bani la care ocup# postul de advocat
si aceasta chiar si pentru cazul, cand in procesul din
chestiune institutul de bani ar fi reprezentat prin alt
advocat.

Turisconzultul ca membru al directiunii.
Un advocat, a ocupat la o societate pe actii, precum se
intampld aceasta si la multe din bancile noastre, doud
posturi: era jurisconzultul societdtii si totodatd mem-
bru al conziliului de directiune. In aceasta din urma
calitate era indreptatit in senzul legii comerciale §i la
signarea firmei, in consecintd pe langd observarea for-
malitatilor recerute, si la subscrierea plenipotentelor,
ce avea sd le libereze societatea. Validitatea unei astfel
de plenipotente, subscrisd de advocatul X, in favorul
sdupropriu, ca jurisconzult,fiind contestata intr’un proces,
tribunalul din Deva a enuntat, ci plenipotenta este
valida fiind mandatorul si mandantul doud persoane
diferite. Tabla reg. din Cluj schimband sentinta in-
stantei prime a declarat plenipotenta ca nevalidd. Curia
reg. in fine, prin deciziunea sa Nr. 491/904 dela 24 lan.
1905, a confirmat sentinta instantei prime si a enuntat,
¢ plenipotenta este valida.

E3

Prenotarea pe baza unui extras de regi-
stru. Pe baza unui extras de registru din care nu
este evident, cd pretenziunea derivid dintr'o afacere
" comerciald, nu are loc prenotarea la cartea funduara.
(Curia reg. Nr. 6067/905)

&

REVISTA FEEA.NCIARA.

Situatiunea.
Stbiiu, 14 Aprile 1905,

In piafa infernd cererile intenzive de bani in-
deosebi a bancilor din provincie, eca o consecin{ii a
recoltei slabe din anul 1904, a provocat o incordare
a etalonului. Cambii vieneze de prima bonitate s’au
discontat cu 3°%,, cambiile morilor cu 3/,%,, iar cam-
biile de portfoliu dela 3%/,9, in sus.

In Berlin banii au fost nemaipomenit de ieftini;

discontul privat 13/,%/,—13/,%,, ba chiar 1°/,. In Londra |

discontul privat a fost 29/, ; iar in Paris a variat intre
17/80/0"‘-21/20/0-

SOCIETATI FINANCIARE 3I COMERCIALE.

wAuraria®, cassd de economit, soc. pe acliuni
in Abrud si-a tinut adunarea generald la 6 Aprile 1905
sub prezidiul dlui Romul Furdui, filnd notari dnii Dr.
George David si Petru Macavein, iar verificatori ai
procesului verbal dnii Nicolae Lobontiu si losif Gombos.

Profitul net de K 24,909:74 s’a distribuit astfel:
Dividenda si supradividenda K 9000-—. Fondului de
rezervi K 4700-—. Scopuri filantropice-culturale K
3295-20. Tantieme directiunii, comitetului de suprav.
si functionarilor K 4214-564.

Suma destinatd spre scopuri filantropice-culturale
s’a impértit cum urmeazi: Reuniunii femeilor roméane
din Abrud K 500-—. Casinei romane din Abrud
K 200-—. Pentru pomul de créciun reun. fem. rom.
din Abrud K 200 —. %/,%/, cuotd pentru delegatiunea
bancilor K 124'55. Pentru fondul cultural al bancilor
K 50-—. Reuniunei femeilor romane din Bucium
K 100-—. Scoalei gr. or. din Sohodol K 100-—.
Fondului protopop. gr. or. tr. Campeni K 100—.
Fond. pentru edificarea scoalei de fetite in Abrud
K 1000-—. La dispozitia directiunii K 920-65. Divi-
denda s’a fixat cu 159, = K 30 de cupon si se pla-
teste imediat dupa adunarea generald. In directiune
s’au ales dnii Romul Furdui, Petru Macaveiu si Dr.
Alexandru Borzia si in comitetul de supraveghiare
dnii Dr. Vasilie Fodor, Nicolae David si Nicolae Lo-
bontiu, suplen{i Dr. George David si losif Gombos.

#

sFdgetana®, institul de credit si economii, soc.
pe acfis in Fdgef. Anul 1904, al Xlll-lea an de ge-
stiune l-a incheiat acest institut cu active- totale de
K 1.552,099-— fatsa de K 1.399,755— in 1903 si cu
un cagstig curat de K 33,358 cu circa K 700'— mai
mare decat in anul precedent. Pozitiile principale ale
bilantului aratda fata de 1903 urmditoarele cregteri:
Escont circa K 32,000 — :(starea K 598,421'—). Im-
prum. hipotecare dela K 193.5569-— la K 233.810'—.
Imprum. pe oblig. cu caventi cu circa K 68,000 — la
K 194,834-—. Conturile curente sunt aproape ne-
schimbate cu K 111,956—. Ce priveste pasivele ve-
dem c# in cursul anului 1904 s’a ureat capitalul so-
cial cu K 200,000-— la K 400,000—, folosindu-se spre
acest scop toate fondurile de rezervd ale societitii,
cari in urma acestei urcéiri se prezintd in bilantul pro
1904 numai cu K 91568 —. Fondul de penziune a
crescut dela K 63,601-— la K 71,667-—. Depozitele
spre fructificare se prezintd cu suma de K 849,776 —
fatd de K 816,201 in 1903, iar Reescontul cu K 134,828
ardtand o cregtere de K 57.000'—. Venitul brut al
anului 1904 a fost K 131,096:95. Directiunea a pre-
zentat adunarii generale convocati pe 16 Martie a. c.
urmitoarea propunere asupra distribuirii profitului net
de K 33,3568-10. 6°/, Dividenda K 24000— (fata de
10/, in 1903). Fondului de rezerva K 3882:60. Tan-
tieme si remuneratiuni directiunii, comit. de suprav. si
functionarilor K 4917-—. Scopuri filantropice K 55904,
din care: Institutului pedagogic, Caransebes K 250.
Fondului protopopese, Figet K 200-— cuote anticipate
K 109-94.

Din registrul firmelor. ,Gerboviciana® Iin
Gerbovet. Sters: viceprezidentul Damaschin Surulescu.
— Inregistrat: Daniil Novacoviciu.

»Greoviciana® in Greovaf. Sters: Dumitru Ada-
movits. — Inregistrat: Aurel Popoviciu gi Ioan Ciorman.
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CRONICA.

N-rul prezent al ,,Bevistei Economice®
nu s'a putut expedia la timp din cauzd ca lucrarile
in tipografia arhidiecezans au fost Intrerupte in de-
cursul siptimanei trecute. Numirul proxim va apirea
ins# la timp.

*

Datoria comund flotantd de stat, a ramas
in luna expirati nealteratd. La finele lui Martie au
fost in circulatiune : fl 1.102,120 in note de stat a fl 5 —
si fl 268,600 in note de stat & fl 50" —.

BIBLIOGRAFIE.

Bdncile romane din Transilvanic gi Un-
garia. (Les banques roumaines de Transylvanie et de
Hongrie). Sub titlul acesta marea revisti economicé
franceza din Bucuresti: ,Le wmouvement économique
(Rowmanie et peninsule balkanigue) de sub directiunea
dlui deputat Nicolae Xenopol, a Inceput a publica in
Nr. sgu 5 dela 1 Aprile a. c¢. o lucrare mai mare, in
extenziune de aproape 2 coale tipar, asupra institu-
{iunilor financiare romane din tirile coroanei ungare.
Lucrarea egitd din peana dlui Constantin Popp, func-
tionar la ,Albina“ din Sibiiu tracteazd in liniamente
generale istoricul acestor instituiuni, apoi organizatia
si operatiunile lor, despre organele conducatoare, de
control si executive (functionarii) si stirueste asupra
importantei acestor aseziiminte in viata poporului roman,
atat din punct de vedere economic, cat si cultural si
social. Dezvoltarea progresivd a operatiunilor béncilor
noastre, profiturile nete realizate si distribuirea lor,
in special a sumelor sacrificate pentru scopuri filan-
tropice-culturale sunt ilustrate cu numiroase si inte-
resante date statistice. Aciiunii de consolidare inau-
guratd de bincile noastre cu conferentele directorilor
de banca ii este dedicat un capitol special.

Lucrarea va fi reprodusd si in brosuri separate,
atat in limba franceza, cat si in limba romana.

DIN REUNIUNL

Dela ,Reminea roménd de agriculturd din comitatal Sibiin”,

Incunogtiintare.

__ pReuniunea romdnd de agriculturd din comitatul
Stbiiului“, in conformitate cu obiceiul de pind aci, va
distribul membrilor s#i, si in anul curent in mod gra-
tuit altoi i samante.

Dor@torii de a fi tmpartisiti cu altoi si samante
sunt poftiti a se prezentd Duminecd, in 23 Aprilie a.
c. n. la} 11 oare a. m. in comuna Siliste, la localul
primédriei comunale, unde se va face distribuirea.

Totodatd se aduce la cunostinta publici ci in
anul curent membrii Dr. Ioan Stroia §i Ioan Chirca
au primit in mod binevoitor asupra D-lor angajamen-
tul, ca conform uzului de pina aci, si planteze din
partea Reuniunii in gridinile membrilor din comunele
Aciliu si Gales cate un altoiu veritabil, ca aducere
aminte.

Sibiiu, in 9 Aprilie 1905.

REVISTA ECONOMICA.

Avis.

»Beuniunea romdnd de agriculturd din comitatul
Sibiiu“, cu subventiune dela comisiunea economicd a
comitatului, t{ine din 16 pdnd in 20 Maiu a. ¢. n. in
comuna S#liste, in grédina de altoi comunalé, cu bine-
voitoriul concurs al membrilor Dr. Ioan Stroia, proto-
presbiter, si Ioan Chirca, notar comunal, un curs prac-
tic pentru conducdtorii gcoalelor de pomi comunale
din acest comitat.

Doritorii de a lua parte la acest curs sunt in-
vitali a se ingtiinta pind m 6 Maiu a. ¢ n la dl
protopresbiter Dr. loan Stroia in Saliste.

La curs se vor primi cel mult 20 reflectanti si
anume dupd ordinea ingtiintarii.

Participantii primese pentru spesele de intrefi-
nere in zilele cat va {inea cursul cate 2 coroane la
zi din subventiunea comitatului.

Sibiiu, in 9 Aprilie n. 1905.

Gonvocare.

Membrii , Reuniunit romdne de agriculturd din co-
mitatul Sibiiu* sunt prin aceasta poftili a se intruni
in 6 Maiu a. ¢. n. (ziua de sf. George) la 2 oare p. m.
in Sibiiu in sala de sedinte a Asociafiunii la o sedinta
extraordinard a adunarii generale.

La ordinea de zi sunt:

1. Raportul comitetului in chestia valorizirii al-
bumului ,din ornamentica romdnd*.

2. Intregirea locurilor devenite vacante in co-
mitet prin repésire.

3. Eventuale propuneri.

4. Autenticarea procesului verbal al gedintei.

Sibiiu, in 9 Aprilie 1905 n.

Comitetul Reuniunii.

SUMAR.
Banca Austro-Ungari. — Efectele publice. — Emisiuni
noud in 1905. — Jurisdictiume: Pot fi functionarii judetiani

membrii in directiune? lurisconzultul ca membra al directiunei.
Prenotarea pe baza unui extras de registru. — Revista financiard:
Situatiunea. — Societdi financiare gi comerciale: ,Auraria®, ,F&-
getana“. Din registrul firmelor. — Cromicd: N-rul prezent al
nRev. Econ.” Datoria comuns flotantd de stat. -— Bibliografie:
Biinecile roméne din Transilvania gi Ungaria. — Din Reunvuni:
Incunogtiintare. Aviz. Convocare.

Bursa de marfari din Budapesta.

Cursul din 15 Aprile 1905.

Griu de Banat per 100 kg. vinde . . 17-85—1850
» u Tisa p m o » o . 18201860
n » Pesta B, w o« . 18101845
» n Albareg. »  p o ” . 18-10—18°50
» v DBacica » on o n - .« 1775—1840
Secari s n o » o 14:45—14-65
Orz roon o w o« 14:35—15—
Ovés e, " . 14-40—15—
Porumb n  om o " . 1540--16-—
Rapitﬁ ” "oon ” —— =
Unturd de porc B.-Pesta s n o ” . 140-—
Slinind (elisi) w  m o » . 115—119—
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.
Cursul din 15 Aprile 19o5.

o vV A LOTRII Viena Bpesta
o vinde vinde
Datoria publici comun. v cor. p. 100 K
4 Renta unit. in hartie, Mai, Nov., 169/, dare |100-60 | 100-60
42 » » arg. Febr. Aug, 16, , 10045101—
5 Loswri din 1860 & f. 500— ,,  20°/, , 116190163 —
5 ” , 18604fl. 100-— , 209, , (19750 }198—
- - , 18644 f. 100— , 209, , [291'— 291 —
Datoria publicd austriaci.
1 Renta austr. aur., scut. de dare . . 112010 | 120-50
4 " ,  Cor. . 1100-60 | 101-—
34/, . » de invest. . 9360 | ——
Datoria publicd unga.ré.
4 Kenta ung. aur, . scut. de dare [118:65|119-20
4 » ” Cor. . . . . . v n 9810 | 9825
3Y, ” ” n om 89-90 | 9025
-~ Impr ung. ca p1em11 3100 fl. ... (229 — 1 229-50
4 » . regul. Tisei . sc. de dare [170-85 | 173" —
41/, | Oblig. de regalii croat-slav. . . , , , |10275,103—
3 Impr. p. regul. Portilor de fier . , , 8450 | 84—
4 Oblig. rurale croato-slavone . . ., , , 99-15| 99-50
4 " . ungare . N, 9890 | 99—
Alte datorii pubhce
H Los. p. regularea Dunirii, & 100 1 . 981751 —-—
4 Obl. Soe. Temes—Bega . . 1 9865! 99—
5 Imp. ca prem. al oragului Viena . 10475 ——
41, y om o » Budapesta . 9830 | 9850
2 s o selbestl 3 100 fr. . . 111490 ——
— Obhg cu premii a C. fer. ture. & 400" fr . 14525 | ——
— | Impr. bulgar 1889 . .. . . . 117156 | 11550
Scrisuri fonciare §1 a. a.
4 Instit. de Cred. fone. austr. . . 110065 | ——
3 cu premii, 1880 L 1317:50 ] ———
4 Banca austlo ungma 404/, am . . 10210 ——
4 50 ani o] ——— | 10265
41/, Banca. (,omelc ung. Pesta . . 1100-15 | 101-25
4 e e e« . .| 99B0 9950
41/, Obl. com. ale Bincii com. ung, Pesta, repl
110% in fl. . . 10850 | 10875
4 Obl. com. ale Bineii com. ung - Pesta, 50t /, ani 10050 | 101-—
4 » 1 Casse de pistr, patriot., Pesta | 9875 | 9875
4 Inst de credit fonciar ungar . . 1100-10 | 100-30
8% » . | 996510025
41/, Banca hipotecar‘é ungarﬁ . 110110 | 101-50
4 - » » - [101-10| 9950
4 cu premu . 1284-50 | 141—
49/, Cassa de pistlare regn Pesta 50 ani . —— 99—
b »Albina¥, Sibiiu e e e —~— 1 1062-50
44, ” " e e e e — 102 —
41/; | Cassa de pistrare Sibiiu, em. IV. . —— 110250
5 - " Bragov . —+—[103-50
41, n » s e e e —— | 102"—
41/, | Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. . ——1101-75
4 n " » " s VIL . —— 9950
Lozuri. :
Bagilica, & fl. 5 —. . . 29— 29—
Credit, & fl. 100— . 149550 | 498 —
Clary, 4 fl. 40— v. e. 167 ——
Buda, 4 fl. 40— . . 174 — | 178 —
« | Palffy, & fi. 40— . . . |185— | 184 —
- Crucea rogie austriaca, a fl. 10— . 5875 61—
s ungari, A fl. 5— 3980 | 40—
= Rudolf h A 10— . .. ] 69— ——
a | Salm. 38 40— v. . . 227~ | ——
. | Salzburg, & fi. 20— . . L 8le— | ——
® Impr. cu prem. al oras. Vlena, 1874 . . 1h49-—- —
o | Sanatorium Regina Elisabeta K 5— . ——| 1450
- | pJO sziv, A K A— . L. L —_— 14—
ot Valute.
% | Galbini austr. sau ung. . 11-37| 11-40
- » C.TEZ. . .« + + + & 4 11-32 | 11-33
% | Napoleond'or (20 frei sau 8 fl. aur) 19-09 | 19-09
20 Marce germ. aur . 2351 | 2351
Ruble rusesti de hartie per bu cati Lp——]| 253
Bilete germ. 100 M. . . . . 117835 | 117-42
» franc. 100 Fr. . —— | 9562
» ital. 100 Lire . .| 9560 9575
Ruble, bilete, 100 . . [254— | ——
Lei romanegti, 100 ——| 9440

CURS COMPLET §
i

GORESPONDENTA COMERCIALA

cu explicarea terminilor comerciali
de

I. C. Pantuy,

profesor la geoala superioard de comerciu din Bragov.

Pretul K 3-50. R

Se poate comanda la autor sau la tipografia

A. Murégianu in Bragov.

Drepturile, datorintele si responsabilitatea
membrilor din directiune ———

= comitetulni de supraveghiare ———
de

Alfred Kormos,
directorul revistei ,Magyar Pénziigy*

traduceri autorizate de

Constantin Popp,

funetionar la Centrala inst. de ereditsi de econ. ,Albina“.

Drepturile, datorintele si responsabilitatea j

#F Se pot comanda la traduciitor in Sibiiu
sau la Libraria arhidiecezand din Sibiiu, cea §
It dintai cu pretul de K 3'—, iar cea din urmi J

cu pretul de K 1-50. ’

In editura Delegatiunii Bancilor Romane

au apdarut:

i Froblemele Reformei Banulor

de Dr. C. Diaconovich.
Pretul: bros. K 1-—, leg. K 1'50.

[P S
ey

finuarul Béancilor Romane

Pe anii
1900 — 1901 — 1902 — 1903 — 1904 si 1905.

Pretul: cate K 3—.

g~ Se comandi la Administratia ,Re-
vistei Economice“ in Sibiiu (Nagyszeben).

e e e e e e e e e e e g

L Jasanasas

Proprietar si editor: Dr. Cornel Diaconovich.

Tiparul Tipografiei arhidiecezane in Sibiiu.





