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Nr. 48.

Mobilisarea activelor la
Bancile noastre.

Prima si poate i cea mai importantd
hotdrire a conferentei Directorilor de bancé
din 1903, prin care s’a intent{ionat mobilisarea
activelor i indeosebi a imprumuturilor hi-
potecare, a avut in vedere un defect preste
mésurd grav al organisatiel noastre financiare
de pinid aci.

Gravitatea acestui defect zace poate
chiar in caracterul ei latent, in impreju-
rarea cd se manifesteazd si se resimte in
casuri rare $i neasteptate, atunci insd nu
numai ¢i creazd o situatiune preste mésurd
criticdl, ci se ivesce ca un réu iremediabil $1
de consequentele cele mai funeste.

Intelegem sub acest defect faptul aproape
general la Béincile noastre, cd intre mobili-
tatea activelor si pasivelor se gisesce cea
mal mare disproportiune gi contrarietate.

Este anume in general cunoscut, cd pa-
sivele principale ale Bancilor noastre, si
anume depositele spre fructificare gi rees-
comptul, sunt de o mobilitate extremd, incéat
in casuri critice singuraticele institute ar
puté veni in situatiuni in cari ar trebui si
repliteascd aceste capitaluri strdine in timp
relativ foarte scurt. Un svon réutidcios, un
singur cas de malversatiune, ori o constela-
tiune criticd ce s’ar ivi cu totul independent
in piatd, adese-ori ar puté provoca si in sinul
clientelei Béncilor noastre, dup&-cum prea
de multe-ori a provocat gi in alte cercuri
financiare mai consolidate, o panicd sau o
crisi mai gravd, care ar submina increderea
deponentilor ori a creditorilor in ramul rees-
comptului, astfel cd acestia ar resilia depu-
nerile plasate g1 creditele acordate, $1 ar
pretinde restituirea sumelor depuse si r8s-

cumpérarea cu numérar a cambiilor rees-
comptate,

Din contrd cea mal mare parte a acti-
velor dela Bancile noastre sunt cu totul imo-
bile $i nu se pot realisa decit in decursul
unul timp mai indelungat. Cici toti cati cu-
nosc cat de putin relatiunile in cari lucreazi
institutele noastre de bani, nu vor puté nega,
cd aproape intreg portfoliul lor se compune
din valori, cari numai dupd nume gi forma
sunt cambii, in realitate insd sunt lipsite de
aceea insugire cardinald si caracteristicad a
cambiilor, de a fi efecte cu scadentid scurti,
cari sd se si achite la termen cu deplini si-
gurantd. Anume in realitate situatiunea este
de asa, incdt nici 9/,, ale portfoliului Ban-
cilor noastre nu s’'ar puté preface la scadentd
in numerar, fird a expune aproape intreaga
clienteld unei ruindri totale.

Dacid considerim acum, cid — in cifre
rotunde vorbind — ecapitalul propriu al Ban-
cilor noastre nu atinge nici cifra de 15 mi-
lioane, pand cind capitalurile strdine césti-
gate de ele pe calea depositelor g1 reescomp-
tului, se urcd la 50—60 milioane . coroane,
adeca la cifra ce o represintd totalitatea im-
prumuturilor plasate, apoi usor ne vom puté

"face o ided asupra situatiunii ce s’ar crea

Institutelor noastre financiare in cas dacd
g'ar ivi o ridicare in massd a depositelor si
o resiliare a creditelor de reescompt.

Credem de prisos a mai dovedi pe larg,
cd in imprejurdrile, in multe privinte vitregi,
in cari se afla Bincile noastre, nici decit nu
putem considera de exchisi o asemenea
eventualitate, i chiar in vederea posibilita{ii
el s'au védut indemnate Conferentele de pan’
acia lua dlsposmunl pentru prevenirea relelor
mari ce ni s'ar puté nasce din o situatiune
ca cea atinsi.

In sirul acestor dispositiuni, prima a fost
indemnarea Béncilor si-si creeze cit mai
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mari reserve de efecte usor realisabile, si
in aceastd privintd s’a si ficut un inceput
frumos, care — ce e drept — nici pe departe
nu formeazi incd o garantie suficientd, dar
in ori-ce cas este un mare progres fati de
trecut.

' In al doilea rand Conferentele au in-
sistat pentru insa-gi mobilisarea imprumutu-
rilor, astfel ca in viitor si se lichideze in
ramul escomptului mai ales numai impru-
muturile, carl pentru cas de trebuintd sar
g1 puté realisa la scadentd ori cel pufin in
timp apropiat, pind cénd imprumuturile ce-
rute a priori cu intentiunea de a le replati
in rate mici in decursul unui timp mai in-
delungat, si se lichideze in forma de im-
prumuturi hipotecare si ca atari si se mo-
biliseze prin cessiune la wun institut care
emite scrisuri fonciare.

La inceput singura greutate a realisirii
acestor propuneri a fost imprejurarea, ci
scrisurile fonciare ale ,Albinei“ ined nu au
fost admise la lombardul Bancii austro-un-
gare si astfel nu au fost efecte neconditionat
realisabile la ori-ce moment, si alte Banci
roménesci nu s’au ocupat cu asemenea emi-
siuni, iar motive foarte serioase au militat
pentru realisarea cessiunilor planuite in sinul
bancilor noastre proprii gi fard a crea noue
legiaturi de dependentd cu institute striine.

Astdzi insd, dupd-ce ,Albina“ a sciut
sd exopereze admiterea scrisurilor fonciare
la lombardul Bancii austro-ungare, siin urma
recerciirii ce i-s’a ficut din partea Delega-
tiunii Bincilor, a introdus si acest nou ram
de operatiune intre afacerile sale si si-a oferit
gerviciile in aceastd directiune tuturor Bin-
cilor noastre, —- astiizi nu mai existd nici o
piedecd pentra realisarea propunerilor Con-
ferentei din 1903, §i. nu mai militeazd decat
cel mult consideratiuni de comoditate pentru
ignorarea lor.

Asemenea consideratiuni ar fi insi un
adev@rat pécat, o usurintd ce na se poate
scuza si ar incireca pe conduc8torii institu-
telor noastre cu o respundere mare pentru
negligearea garantiilor primordiale ale des-
voltarii si consoliddrii Béncilor roméne in
viitor.

Cu toate acestea trebue si constatim
faptul preste mésurd regretabil, cd pin’acum
numai un numdr disparent al Béncilor aso-
ciate g’a folosit de ocasiunea ce li-g’a dat
pentru asigurarea lor contra unor eventua-
litati gi crise de mare gravitate, si din aceasta
causi ne-am credut datori a remarca i acest
moment in presara adunédrilor generale pro-
xime. -

Principiile fundamentale ale contabilitafii
in partiod dupla.
(Urmare)

Desi avem convingerea, ci din cele expuse p#na
aici, s’a putut vedea indeajuns caracterul opus al gru-
pului de conturi al averei curate fa{i de al averei
totale, totusi ca si nu rémand nici o umbrd de ba-
nuiald asupra acestui adevér, vom aminti conturile
averei curate si vom examina ce valori contabilizeazi
in debit i ce in credit. Despre conturile averei totale
nu mai facem amintire deosebitd fiind usor de pri-
ceput, cl aci apartin toate activele gi pasivele.

Cine sa se mai indoiasca d. ex. ci in debitul con-
tului cassa n’avem valori pozitive si in credit negative ?
Acelagi lueru il observam si la contul marfa, monede,
efecte, persoane ete.

Conturile averei curate sunt: 1. Tof felul de con-
turi de capital, la intreprinderi singulare, societare sau
asociatiuni: 2. Conturile fondurilor de rezervd generale
si speciale; 3. Conturile de interese pentru dobanzile
de efecte, de conturi curente, de bonuri de cassid, de
depuneri, de imprumuturi hipotecare, de discont cam-
bial, ete.; 4. Conturi de comisiune; 5. Conturi de del-
credere; 6. Conturi de proviziune; 7. Conturi de spese
generale gi speciale: de chirie, de salare, de dare, de
amortizdri ete. In fine tot la aceste conturi mai apar{in
si 8. Conturile de bilanf si 9. Contul Perdere & Profit.

De vom examina pe ori si care dintre aceste con-
turi, vom vedea, ci in debit ecalculeazd valori ne-
gative si in credit valori positive. Sid luam contul ca-
pital. N’avem noi in partea de credit capitalul insusi,
tot asemenea cagtigurile realizate, iar in debit even-
tualele perderi ce le suferim? Mai departe! Conturile
fondurilor de rezervi tin evidentd in credit despre fon-
durile insagi, tot asemenea gi despre sumele cu cari
ele si doteazi an de an din profitul curat, deci despre
sumele pozitive, iar sumele ce le ludm dela aceste
fonduri pentru acoperiri de perderi d. ex. le insemniam
totdeauna in debit. In conturile de proviziune observam,
ci sumele, ce le incassim sub acest titlu, le insemnim
in credit, iar cele ce le pliatim, deci negative, in debit.
Dac# platim salare, aceste fiind neste sume negative
pentru afacere, le contabilizim in debit, iar salarele,
ce le primesce afacerea, ca sume pozitive, vor fi con-
tabilizate in credit. La conturile de interese vom face
aceasi experienii. Interesele, ce le incassim, deci po-
zitive, le trecem in credit, iar cele ce le plitim, adecd
cele negative, in debit. La bilantul de deschidere avem
activele in credit si pasivele in debit, tot asemenea
capitalul ca sald.*) La bilan{ul de incheere avem ac-
tivele in debit $i pasivele in credit. Aici ne-ar putea
intreba ori gi cine, cum de obvin activele in debit si
pasivele in credit, cand p&nd acum am aratat ci de-
bitul trebue sa tind socoteali in averea curatd despre
cantiti{i negative, deci nu despre active, iar creditul
despre cantitati pozitive si nu despre pasive? Réspunsul
e urmditorul: Incheierile anuale nu sunt absolut ne-
cesar sd se faca. S’ar putea simplu constata rezultatul
si s'ar putea continua afacerea in registrele si conturile
vechi. Sa face insa incheerea, pentru-ca si se separe
singuraticile periode de afacere. QOri-ce incheiere por-
nesce din presupunerea, ci toate activele le retragem
din afacere gi toate pasivele le achitdm. Prin retra-

*) Aceasta in cazuri normale, cand activele sunt mai mari
ca pasivele. In eaz contrar capitalul figureazi ea sald pe partea
contrari.
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gerea activelor, averea noastri, considerat in totalitatea
sa, scade, iar prin achitarea pasivelor cresce. Astfel si
explicd de ce contul bilant de incheere calculeazi ac-
tivele in debit si pasivele in credit, tot asemenea si
capitalul ca sald.*) Ne mai réméane contul Perdere &
Profit sau Profit & Perdere, cum voiti si-l numiti e
indiferent. La acest cont ori si cine, fara nici o greu-
tate, poate observa ca castigurile figureazd in credit
si perderile in debit.

Iata dard, cd ins#isi starea reald a acestor conturi
dovedesce caracterul lor opus fata de celelalte conturi
ale averei totale. Cu aceste credem, cé suntem pe
deplin infelegi.

Metodul Augspurg.

Cel dintai, care a obtinut oare-cari succese pe
calea cercetirilor teoriei matematice, in felul cum sa

prezintd astazi, a fost Augspurg. Acest cap luminat

a infeles de timpuriu, c# in sistemul de contabilitate
in partida dupla avem dou& grupe de conturi, intocmai
cum am védut la Hiigli, anume grupul de conturi al
averei totale si grupul de conturi al averei curate. Ba
ce ¢ mai mult el recunoasce i aceea, ca in grupul
conturilor averei curate sau ,Conten des reinen Ver-
mogens* cum le numesce dansul, in partea de credit
contabilizim cantitéti pozitive, avere activa, iarin partea
de debit cantitéiti negative, avere pasivd. Ori, Hiigli
sustine acelagi lueru. Cu toate aceste, totusi acesti doi
teoreticiani diferd tocmai acolo, unde s’ar pérea ci
se unesc¢ mai mult. Caci pe cand Hiigli intelege, ci
cele doud grupe de conturi sunt opuse, Augspurg le
crede analoge. Pe cand Hiigli intelege ca in grupul
conturilor averei totale debitul e egal cu - (plus) si
creditul cu — (minus), iar in cel al averei curate cre-
ditul e egal cu - (plus) si debitul cu — (minus),
Augspurg sustine, cé In toate conturile, fie ele ale
averei totale, fie ale averei curate, debitul e egal cu
-+ (plus) si creditul cu — (minus).

E curios insd, céd desi Augspurg intelege, cd in
creditul conturilor averei curate contabilizam valori
active gi in debit pasive, totusi e de parere ci ambele
grupe de conturi sunt analoge, debitul plus §i creditul
minus. Aceasta imprejurare de sigur cd I5i gésesce
explicare in faptul, c¢i a fost prea mult influintat de
teoria personalistd, care sus{ine aceagi ipotesd.

In felul acesta, dupa Augspurg, daci voim si ex-
plicim diversele schimbéri in averea totald si averea
curatdi, trebue sd ddm acester din wrmd, averei curate,
deci capitalului inteles de avere negativd, ceea-ce insi
nu corespunde realititei, céci capitalul fn afacere este
in cazuri normale, avere pozitivi. Adevérat, cid ma-
fematice putem incepe o afacere cu avere negativa,
in realitate insa cu greu se va putea inchipui un ca-
pital negativ.

Astfel, dacd privim averea curati ca avere ne-
gativa, explicéirile schimbarilor de avere se pot da,
adevérat mai greu, dar totusi.

S4 revenim deci la casul, unde Hiigli, ca sé poata
deldtura pedeca ce-o intampinase la contabilizarea unui
cagtig, aratd cd grupul de conturi al averei curate e
opus celui al averei totale. Schimbarea fusese:

Atn—P=0C4nq

Natural, dac#i averei curate ii dam inteles de
avere negativd, ecvatiunea se va modifica astfel:

Apn—P—(Ct=0

*) Vezi nota anterioari.

Ne aducem aminte ca avuserim un castig la vin-
derea unor efecte. Prin acest cagtig averea activa s’a
mirit, cu aceasta $i intreagd averea. Averea curati
matematice de asemenea s’a mdrit, in realitate insa,
avand caracter negativ, prin crescerea unei averi nega-
tive, averea, consideratd in totalitatea ei, scade. Debi-
torul va calcula asa dard o cantitate pozitiva, iar cre-
ditorul una negativi. Cu alte cuvinte cresterea averei
o insemndm in debitul contului cassa si micsorarea
ei in creditul contului Perdere & Profit. Aceasta con-
tabilizare, corespunde in formd principiilor contabilitatei
in partidd dupla.

Intr'o afacere avem o perdere de K 1000. Averea
activd scade, deci creditam contul cassa. Averea curata
deasemenea scade precum arati ecvatiunea

A_n—P-(C_n):O

Prin aceea, ca scade averea curati, care are ca-
racter negativ, averea totali cresce gi astfel vom de-
bita contul Perdere & Profit, eventual contul Capital.

In fine dacd am avea s explicBm {irecerea pro-
fitului la sfargitul anului de afaceri din contul Perdere
& Profit in contul Capital, avénd o schimbare esclusiv
in averea curatl, care, repetdm, dupa Augspurg, trebue
s'0 privim de avere negativdl, va trebui si rationim:
o parte constitutivd a averei curate Perdere & Profit,
prin aceea cii da dela sine profitul, deci scade, averea
consideratd in totalitatea ei cresce; in consecven{i vom
debita contul Perdere & Profit. Tocmai invers vom
purcede cu contul capital, pe care-l vom credita.

In fine ori-ce exemplu am lua, il vom putea explica
numai dacé privim averea curati de avere negativa,
si dac# in toate conturile farad deosebire calculam can-
titatile pozitive in debit si cele negative in credit. Ex-
plicarile apar foarte grele, ca scoase cu forta, pentru-ca
e nefiresc a considera capitalul ca avere negativa. Dupa
Augspurg totugi suntem nevoiti s’o facem, indati-ce
nu admitem caracterul invers, opus al celor doua grupe
de conturi, cum face Hiigli.

Din aceste rezultd ci metodul lui Augspurg si al
lui Hiigli si deosebesc esential unul de altul si anume:

1. La Augspurg averea curatd are rol de avere
negativa, iar nofiunile de ,debit* si ,credit® in toate
conturile fard deosebire trebuesc identificate cu plus
gi minus gi pastrate neschimbat adecid -} (plusul) in
stanga si — (minusul) in dreapta. '

La Hiigli averea curatd fisi pastreazd caracterul
de avere pozitivé, dar in grupul de conturi al acestei
averi notiunile de ,debit* si ,credit* le intelegem in
senz invers adecd -} (plusul) in dreapta §i — (minusul)
in stanga.

Unii sustin, cd ambele metode si baseazi pe
doud8 grupe de conturi: unul al averei totale, altul al
averei curate §i cé deosebirea ar fi numai, ci dup# me-
todul lui Augspurg cele dou#i grupe de conturi sunt
omogene iar cantitatile ce le calculeaza opuse, pe cand
la Hiigli grupele de conturi sunt opuse si cantititiie
omogene.

Huagli
D. Avere totali. C. D. Avere curati. C.
F ] = — |+
A | P = P A
+ C
A—P=C
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Augspurg.
D. Avere totali. C. D. Avere curati. C.
+ ] = ¥ -
A P P A

- C
A—P—-—C=0

Noi credem, cé aceasta nu se prea poate afirma.
Metodul lui Hiigli in adevar se baseazi pe doua grupe
de conturi, al lui Augspurg ins&é numai pe un singuar
grup. Caci nu trebue sa uitdm, cd intr’adevar Augspurg
recunoasce doud grupe de conturi: ,Conten des reinen
Vermogens® si ,Conten der Besitztheile“. N’a ajuns
si constate insd, cé aceste grupe de conturi sunt opuse
si astfel teoria sa se aseamdnd mai mult cu teoria mer-
cantila, de care am facut amintire in cele precedente
§i care se baseazd pe un singur grup de conturi

Aceasta vom cauta s’o dovedim.

lll. Critica celor doud metode.

Scim deja in ce constd teoria lui Augspurg. Scim,
ca el e necesitat sii priveascd averea curatd ca avere
negativd gi ci aceasta ca atare gi trebuesce infeleasa,
dac voim s& explicim schimbdrile, cari obvin in con-
tabilitate. In consecvent{d el ar trebui si nu cunoasci
decat avere activa gi pasivd, cfici averea curati are
caracter negativ.

Punctul seu de manecare este:
A— P—C =0 sau
A—P®P+C=0

S# vedem insa ce concluzii putem trage din aceasts
ecvatiune si din ipotesa lui Augspurg. Scim ci:

P 4+ C = A% de unde
A—A=0
Dar acest (— A) dupé ce averea pasivil o insem-
nim cu P, logice punctul de méanecare ar trebui sa fie

A—P=0

Noi scim ins#, ca prima conditie a contabilititei
in partidd duplid e si {ind eviden{d despre doud grupe
de avere, odatd despre averea totald si a doua oard
despre cea curatd. Dar din ecvafiunea:

A—-—P=0
nu ne putem inchipui doud grupe deosebite de avere,
ciici spre acest scop avem lipsd de cel putin trei can-
titatl, cu alte cuvinte
A — P si nu fie egal cu zero.

Astfel inteles lucrul, ne intalnim la Augspurg cu
casul curios, ca trebue si se faca deosebire in averea
pasivd, cu toate cd aceastd deosebire n’ar avea nici un
senz. De ce adecdi ar fi necesitate si facem deosebire
in averea pasivi? De ce si zicem cdi este o avere
pasiva fati de proprietarul, seful intreprinderei (capi-
talul)? si de ce o alta avere pasiva fatd de o a treia
persoand (adeviirata avere pasivi)? Aceastd deosebire
n’are inteles nici teoretic, dar cu atat mai putin practic!

Augspurg o face pentru ca sd scoatd la iveald
existenta celor doua grupe de conturi. $i noi, cari
suntem depringi ‘cu notiunea averei curate intelegem
fondul si vedem c& numai forma, in care si expune

#) Pasivele cu capitalul socotite in totalitatea lor, firi con-
giderare ch unele sunt negative, altele pozitive, sunt egale cu ac-
tivele. Despre aceasta nu mai incape nici o indoiali.

aceastd teorie e gresitd. Dar unul, care acum ar ciuta
si infeleagd principiile fundamentale ale contabilitatei
in partida dupla, de sigur, ci cu greu ar putea da de
urma conturilor averei curate, cata vreme grupele de
confuri sunt omogene. Inaintea ochilor va avea numai
active §i pasive egale intre sine, al ciiror rezultat uitim
va fi totdeauna zero. Si ne inchipuim numai cum stau
cantititile in maestra sau cartea mare?

Dacé incepem afacerea pe baza unui inventar,
vom irece toate activele in debitul conturilor active
i toate pasivele in creditul conturilor pasive, ceea-ce
insemnand cu cantitd{i algebraice avem:

A—-P
Pentru-ca si existe control in contabilitate nu
vom trece numai capitalul curat, care dupa Auvgspurg
e valoare negativéi, c¢i vom insemna din nou activele
in creditul contului capital, dar ca valori negative, iar
pasivele in debitul aceluiagi cont ca valori pozitive,

adeca
+ P - A

Astfel cantititile dupd deschiderea maestrului se
prezenta astfel:

+A—-P4+P—A
ceea-ce e egal cu zero. Si in cursul periodului de
afaceri rezultatul va fi totdeauna zero, ciéici daci am
insemna cu @ schimbarile cari nu aduc nici castig nici
pagubd, deci cele formale, cu b acele cari preduc
cagtig si cu ¢ acele, cari cauzeazi perdere, atunci

+A —P +P —A

+a — a

+ b — b
— ¢ + e

(Ad-a-+b) — (PFa+tc)+ (P+c) — (A+b)
A+a+b—P—a—c+P+ec — A—b
A—-—P-+P—-A=0

Scim insa, cid

A—P=+C P—A=-C
+C—-C=0.

Va s# dicd obtinem, ca la ori-gi-ce contabilitate
in partidd dupld rezultatul de doud-ori, numai cat fn
urma explicdrilor ce suntem siliti si dam schimbarilor
de avere, intelegand capitalul curat ca o valoare ne-
gativd, acest rezultat apare odatd ca valoare pozitivd
si a doua oard ca valoare negativd, valori cari se
nulificd si astfel in ultima analizd rezultatul e zero.

latd unde ne duce faptul, cd Augspurg, n’a ob-
servat caracterul opus al celor doud grupe de conturi,
Cat de firesce apar explicarile la Hiigli. Rezultatul il
obfinem de doua-ori, dar de ambele-ori, ca valori po-
zitive, eventual ca valori negative, dac# in cursul pe-
riodului de afaceri acest capital s’a mistuit si pasivele
sunt mai mari ca activele. S& nu se creadd insd ca
aceste doudl valori omogene ne-ar da una dupld, cum,
prin analogie la Augspurg aceste se nulificd. Nu, pen-
tru-cd conturile sunt opuse gi astfel aceste valori se
prezintd in conturi deosebite, cari stau opus fatd in
fatd cu valori egale. La chestiunea aceasta vom mai
reveni. ‘

Inainte de aceasta si resolvim si o alts chestiune
in legiturd cu metodul lui Augspurg. Am sustinut §i
am promis sa §i cercim a dovedi, ca degi Augspurg
recunoasce, ci sunt doud grupe de conturi, aceste din
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explicérile ce le putem da, nu rees, ci din contra reese | si prin urmare e bine si folositor sa vanda deja acum.

numai un singur grup de conturi, intocmai cum sus-
{ine si teoria mercantila.

Dacé acele doua grupe de conturi sunt omogene,
pentru ce si le punem alituri, cand foarte usor si cu
multd dreptate le-am putea inchipui in unul si acelasi
cont. Trecem active in debit, pasivele in credit si apoi
ca sd avem si control le mai trecem odatd invers, ac-
tivele in credit si pasivele in debit. Astfel:

D + e
T A —p
+ P — A
+A~+P | —P—A=0.

In decursul afacerilor schimbairile cari obvin se
nulificd, dar activele gi pasivele in mérime cresc, daci
¢ castig, respective scad dacd e pagubi asa cé la sfar-
situl gestiunei am avea:

D + - C

+ Ax [-—‘PI

+ Py | — A1

+ A;i+P1 — P — A1 =0

Iatd de ce sustinem noi ci teoria lui Augspurg
nu poate scoate la iveald doud grupe de conturi, ci
numai unul. S& bigim de sami, ce voim si zicem.
In ori-ce contabilitate in partida dupla sunt doud grupe
de conturi, dar cu teoria lui Augspurg nu le putea
explica si scoate la iveald destul de bine. (Va urma)

Bursa si speculatiunile.

Afacerile pe termin, adecd acele la cari liferarea
valorilor vandute sau cumpésrate nu se intémpld ime-
diat, ci mai tarziu, la un timp determinat dela ziua
camp#ririi sau vanzirii, sunt astazi foarte generalizate,
ba putem zice, ca in comerciul mare si international
sunt singurele, cari se usiteazd. Marele agricultor isi
vinde cerealele sale pind nu sunt nici mécar secerate;
totasemenea marele fabricant vinde fabricate, pe cari
incd nu le are, spera insd sé le producd, si cum-
pird producte brute, de cari n’are inci necesitate mo-
mentand. Importatorul care are s§ facd plafi in strai-
nitate in aur, se asigurd contra eventualei fluctuatiuni
de cursuri astfel, ci contracteazi cu bancile mari sa-i
vanda la cerere, cu un curs dinainte stabilit, devizele,
de cari va avea lipsd pentru platile sale. Tot in felul
acesta purcede si exportatorul, care vinde bancilor si
bancherilor cu un curs de asemenea dinainte hotarat,
cambiile, ce le va trasa asupra debitorilor s&i din
striinitate. In acest senz afacerile pe termin dau o
form# variatd si complicatd circulatiunii i comerciului
international.

Aceste afaceri in timpul modern au luat un avant
insemnat, fiind-ca prezintd avantagii deosebite, si adeca:
poii vinde ceea-ce nu ai, dar’ sperezi s pofi procura
sau produce si poli cumpéra cu bani, pe cari numai
mai tarziu i vei avea.

Pe langd aceste avantagii mai este_o altd impre-
jurare, care a coniribuit §i contribue ca afacerile pe
termin sé ia propor{ii din ce in ce mai mari. Anume
proprietariul, ce vinde de ex. azi grau cu un curs
anumit, presupune si crede, pe baza combinatiunilor
ce si le poate face, ci mane sau mai tarziu nu va
mai cipata acest pret, de oare-ce cursul va scidea,

Bancherul, ce cumpérd azi efecte, o face pentru-ci
presupune, cd mai tarziu cursul se va urca si deci e
avantagios s& le cumpere cat mai curand.

Din aceste resulta, ci la afacerile pe termin atat
vanzéitorul cat gi cumpirdtorul isi intemeiazi ealeula-
tiunile pe combinatiunile ce gi-le poate face asupra
fluctuatiunii cursurilor in viitor. Aceste combinatiuni
gésesc un teren foarte vastsi fertil cu deosebire astizi,
cand relatiile politice si economice, pe zi ce merge,
devin tot mai complicate i exercitd o influinta din
ce in ce mai decisivi asupra formérei cursurilor valo-
rilor din circulatiune. Comersantii si bancherii isi iau
informatiunile de lips& din ziare, din corespondente,
pe cale telegrafich i telefonica despre faptele si cir-
comstantele cari pot influinta asupra formarei cursu-
rilor.

Pe basa acestora isi fac combinatiunile necesare
si-’si aledtuese o pirere despre probabilitatea cursurilor
viitoare, conform careia isi intogmesc afacerile: cum-
pdrd, dacd cred ed cursurile se vor wrca, din contra
vind, dacd cred, ¢d cursurile vor scddea.

Operatiunile intemeiate pe astfel de combinafiuni
asupra fluctuatiunii cursurilor se numesc speculatiuni.
Locul cel mai potrivit pentru aceste speculatiuni e
bursa nu numai pentru-ci aci se intalnesc cei mai
reputati §i mai avufi comersanti si bancheri, cari pot
da operatiunilor o estindere estraordinar de mare si
pot cumpira sau arunca pe piatd valori enorme, ci
st pentru-cd regulamentele speciale ale térgului de
bursd inlesnese §i ugureazd foarte mult incheerea
afacerilor. .

Afacerile pe termin sau speculatiunile asupra
fluctuatiunii cursurilor dela bursa, devin cu atat mai
inferesante si mal demne de studiat, cu cat singu-
raticile incheeri nu se marginesc numaila un singur
vanzitor si la un singur cumpérator. Pe langi acesti
doi se mai angajeazi in relatiuni de cumpirare si
vénzare o multime de alte persoane, astfel ca lichidarea
valorilor cumpérate §i vandute de primul cumpéritor
si vanzitor de fapt nu se intémplé intré acestia, ci
intre persoane cu totului tot striine.

S3 presupunem, cd la bursi se intalnese doi
comercianti A. si B. Cel dintaiu pe baza combinafiu-
nilor ce-gi poate face, crede ci cursul unor efecte,
de ex. al actiilor de credit ungare, va scéidea si astfel
se decide a specula la sciaderea cursurilor sau cum
se mai zice d la baisse. Cel de al doilea din contra
crede, ca cursurile acelorasi efecte se vor urca, in con-
secintd si decide pentru o speculatiune la urcarea
cursurilor sau d la hausse. A vinde astdzi, in 4 De-
cembre, lui B doudzeci buciiti de actii de credit un-
gare cu cursul de K 775 per bucati si se obligi sa
le lifereze per medio, adecd la 150 Decembre. Dar A
n’are in proprietatea sa inca nici o acfie de aceste.
In speranti ci cursul va sciddea, el crede, cad pand
la zioa liferarii va putea s# le cumpere mai ieftin,
ramanéndu-i gi lui ceva profit. Dacd in adevér cursul
scade si 1I succede el cumpéra cele 20 de actii dela
C. cu un curs si zicem de K 770, castigand de fie-
care bucatd cate K B. Dacad insd observd, ed cursal,
contra asteptarilor sale, se urcd, ca sa& nu pagu-
beascd prea mult, totugi cumpérs efectele necesare
desi mai scump ca cum le-a vandut si in acest caz
zicem despre el chd se acopere (er deckt sich). Se
poate intampla, ceea-ce si e de reguld, cd nici C. sa
nu aiba efectele vandute; deci gi acesta, la randul
sau si le cumpere dela D., care iardgi si le ia dela
E. s a. m. d.
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S& ne reintoarcem acum la primul cumpérétor,
B si sh vedem ce se poate intampla cu acesta. B a
speculat & la hausse in speranfdi, cé cursul se va urca
$i pand la ziua lichidirei va putea vinde cele 20 actii
cu casgtig. Dacd in adevér cursul se urcé, el poate
castiga prin vindarea efectelor cumpérate unui alt spe-
culator, M. Acesta iaréisi le vinde lui N g. a. m. d.
Cand insi B s’ar ingela in asteptirile sale i cursul
ar sciidea, el ar putea, ca sé nu pagubeasca prea mult,
si vinda efectele si sub cursul cu care le-a cumpérat.
In acest cas zicem despre B ca realiseazd (er realisiert).

In ziua lichid#rii E, wltima mdnd, care a vindut
efectele ar trebui si le dee lui D, acesta lui C, care
ar avea si le furniseze imediatului séu cumpéritor,
lui A, — Secim, ci A le vinduse lvi B, acestuia deci
ar trebuf si le predee; B lui M, si M lui N, ulfima
mdnd, care a cumpgrat efectele. Ori, in locul acestui
drum lung s’ar putea simplu ca E ultimul vindé&tor
si le dee lui N, ultimul cumpé&rator c#ci cei- dintre
acesti doi cum primesc asa si dau efectele unul altuia,
prin ceea-ce pozitiile lor se compenseazi.

Ar fi ugor astfel, dar E nu scie, ci el e ultimul
vindétor si nici N, ca el e ultimul cumpéritor. In ge-
neral speculatorii nu sciu unul de speculajiunile celuilalt.

S’a aflat totugi o modalitate de a aranja si com-
pensa diversele cumpériri si vindéri. Apume, in ziua
de lichidare, in cazul nostru 15 Dec., consiliul bursei
stabilesce un curs, numit de lchidare. Cursurile, cu
cari de fapt s’au incheiat vindérile i cumpérérile pot
fi mai mari sau mai mici ca acest curs de lichidare.
Speculatorii insd nu se socoiesc ei intre ei, ci existd
la bursd un aga numit: birow de aranjament, la care
singuraticii speculatori presintid cate o notd despre
valorile cumpérate gi vindute. Pe basa acestor note
biroul face aranjerile i cautdi, cari sunt wultimele mdni
vindétoare si cumpératoare, cari au sa lifereze de
fapt efectele si sa le plateasca. Pe ultimii vindé&tori
ii provoacd sd depuni efectele, iar pe ultimii camp8-
ratori contravaloarea in bani.

Pretensiunile si datoriile celor dintre aceste ul-
{ime mani nu se compenseazé de tot, caci biroul so-
cotesce, cum am zis, cu un curs de lichidare, care poate
fi mai mare sau mai mic decat cursurile, cu cari s’au
incheiat vind&rile si cumpérarile. Cu considerare la
aceste diferinte de cursuri, biroul stabilesce gi aceea, ca
singuraticii speculatori dintre cele doud mani ultime,
cat au sh plateascd respective cat au sii incasseze ca
diferinta de curs. (Va urma). I 1 L.

JURISDICTIUNE.

I Dreptul comercial.

La cas, daca in ofertul de asigurare s’a designat
diva ofertului ca iInceput al asigurarii, iar polita s’a
provézut cu data ofertului, inceputul asigurarii se con-
siderii de stabilit ciilindariceste si astfel vigoarea asi-
gurdrii nu poate fi conditionats prin solvirea fapticd
a premiei a asigurare. Dacd iIn ofert s’a fdcut pro-
vocare la tabela premiilor, atunci nu se poate sustinea
cu succes asertiunea, cé contractul n’ar fi incheiat din
causa, cf partidele au intrelasat a numi o sumi ho-
tiritd pentru premia de asigurare. (Curia: Nr. 65 1904),

*

Referitor la preteasiunile, cari se derivi din

afaceri comerciale in intelesul §-lui 2 al legii din 1895

art. XXXVI se pot computa numai 5% sub titlul de
interese de intarziere. (Curia: Nr. 1374/1904).

I1. Dreptul cambial.

Daci in decisul, prin care se anuleazi cambia,
nu-i pus locul datei, pe basa acestui decis nu se poate
procede pe cale cambiald contra acceptantului.

. (Curia: Nr. 218/1904).

Fiind eambia un mijloc de platire, prin cambia
datd in pretul marfei cumpérate pretul se considerd de-
platit.

*

La cas, daca Scadenta e pusd pe cambie in mod
mane, posesorul cambiei este indreptitit a o completa.
*

In intelesul §-lui 99 al legii cambiale fixarea
orei, in care s’a protestat cambia, nu formeazi o
recerinti esentiald a protestului.

£

Subscrierea cambiei facutd cu litere ovreesci e
valabila.
III. Dreptul concursual.

Darea de seama a curatorului massei concursuale

e scufitd de timbru.
%*

Dupé facerea planului de distribuire pretensin-
nile principale sau accesorii nu mai pot fi validitate.
(Va urma).

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea. S .
Sibiiu, 25 Novembre 1904.

Pe langéd toatd oferta neinsemnati de cambii, si-

tuatia piefei inferne de bani continua a fi neschimbati,

mentinandu-se etalonul la nivoul de mai ’nainte. Re-

serva bancilor de reescompt se mentine si etalonul

aratd chiar tendint® de urcare, desi situatia bincei

noastre de emisiune s’a ameliorat in mod simtitor.

Cambii de prima bonitate s’au discontat in Viena, ca

si cambiile morilor, numai pe langa etalonul oficial,
iar cambiile de portfoliu numai dela 49, in sus.

Ce privesce piafa externd de bani in Berlin dis-
contul privat a variat intre 4v/;°/, si 4Y/,%,. Reserva
metalici a Béncei imperiale a crescut in mod consi-
derabil, parte prin import de aur, parte in urma cir-
culatiunii vii din internul térii. In Londra etalonul
privat s’a miscat in jurul celui oficial. Parisul are
abundanti de bani, in urma cireia etalonul s’a redus
in mod neobicinuit, chiar gi in Paris.

AGRICULTURA.

FBvaluatiunea recoltelor in Romania in
1904, ,Monitorul Oficial a publicat evaluatiunea
oficiala a productiunii principalelor articole in cam-
pania agricold a anului 1904. lati in resumat resul-
tatele obtinute:

Grdu. — Suprafata seménaté a fost de 1.721,824
hectare care a produs 18.937,153 hectolitri, adecd 11
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hect. de hectar, contra 1.605,660 hect. gi o produe-
tiune de 25.971,610 hect. sau 16 hectol. 2 la hectar
in 1903. Mijlocia cea mai mica s’a obtinut in grupul
Dobrogiei, 4 hect. 3, iar cea mai mare in acela al
Carpatilor din Moldova, 13 hectol. 7 la hectar.

Recolta graului a fost deci deficitars, dar totusi
este departe de a fi fost asa de rea ca aceea din
1899 care a dat 9.984,900 hectolitri pentru o supra-
fata de 1.661,860 hectare, si nu este de cat cu 2.661,467
hectolitri inferioard mijlociei celor cinci ani din urma.

Secara. — Productiunea este de 775,581 hectol.
cu o mijlocie de 58 pentru o suprafatdi de 133,918
hectare.

Aci, diferinta este mai pronunfati, de oare-ce
recolta din 1903 a dat o mijlocie de 159 la hectar,
iar in cei cinci ani din urm& o mijlocie de 12-5.

_ Orzul, — Aceastd cereald cultivats pe o intindere

de 534,218 hectare contra 530,900 in 1903 a produs
4.076,269 hectolitri contra 10.471,890 mijlocia fiind de
7-6 contra 10.471,890 mijlocia fiind de 7:6 contra 19-7.
In perioada celor cinei ani din urma s’a obfinut o
mijlocie de 13-2 la hectar pentra 524,000 hectare cu
o productie de 6,890,000 hectolitri.

Ovésul. — Productiunea pentru o intindere de
425,720 hectare inferioard cu 1.510 aceleia din 1903
este de 4.442,967 hectolitri, adeci 104 la hectar
confra 11.667,200 hectol. sau 269 la hectar in 1903.

In cei cinci ani din urmd am avut mijlociile
acestea: 315,795 hectare cu o productiune de 5.976,760
adeca 189 la hectar.

Rapifa. — Intinderea ulterioard a fost de 18,342
hect. contra 67,370 in anul trecut, cu o productiune
de 84,579 hectolitri, adecd 46 la hectar contra 395,350
hectolitri sau 59 la hectar.

Inul. — Aceastd cultura n’a produs decat 09 la
hectar, pe o intindere de 65,770 heect. adecd 59,525
hectol. In 1903 o suprafata cultivata de 80,070 hectare
a produs 727,200 hectolitri sau 9'1 hectol. la hectar.

Mijlociile celor cinci ani din urma sunt de 35,290
hectare cu o productie de 236,070 hectare, adeci 67
la hectar.

Seceta care a bantuit anul acesta a causat, dupi
cum vedem, un mare deficit in recoltd, dar acest re-
sultat, repetdm incd odat#, este departe de a fi atins
pe acela ale anului dezastros 1899.

In adevér, dacd comparam productiunea mijlocie
la hectar a acestor doi ani 1904 si 1899, gisim cifrele
urmitoare; graul 11-0 in 1904 si 55 in 1899; secara
58 i 37; orz 76 si 25; ovés 104 i 7'1; rapiia 46
si 425 inul 09 si 06.

Exceptand rapifa si inul care represintd o parte
putin importantd a recoltei i a c#ror productiune se
giisesce aproape in aceleasi conditiuni, toate celelalte
produse au dat o recoltd aproape indoiti.
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 23 Novembre 1904.

of V AL OTRI Viena |Bpesta.
0 vinde |_vinde
Datoria publici comuni. v cor. p. 100 K
5 Renta unit. in hartie, Mai, Nov., 16%/, dare (10025 | 100-50
b arg. lan, Iulie. 16%, , [100-15 | 100-50
4 Losuri d. a. 1854 & fl. 250— v. c. 20°/° » —— ——
5 » n 5 18604 fl.500— ,  20%, , [167-15715575
3 » non 1860 & 8. 100— »n 200/0 » 187-75 | 181-25
— oy 18643 4.100— ,,  20°, , 1276— | 277 —
Datoria publici austriaci.
1 Renta sustr. aur,, seut. de dare . . 1120-20 | 120-50
4 ” »  Cor .o . |100-85 | 100-50
3, " » de invest. . .| 9185 ——
Datoria publicd ungar.
4 Kenta ung. aur, . seut. de dare |119-15|119-25
4 ” s Cor. . . . . ., w » 9830 | 98-55
3‘/2 ” ” 3 - “' . > hd ” ” ” 8905 89.50
< | Impr. ung. cu premii & 100 . . . . . . 120970209 —
4 n_ D. regul. Tisei . . . sc.de dare |164-— | 164-—
41/, | Oblig. de regalii croatslav. . . , , , [——[102:50
3 Impr. p. regul. Portilor de fier . , , , | 83— 8375
4 Oblig. rurale croato-slavone . . , , , —— 9950
4 » » ungare L TR 99—| 99—
Alte datorii publice.
5 Los. p. regularea Dunarii, & 100 fl. . 1289 | ——
4 Obl. Soc. Temeg-Bega . .| 9850| 9850
5] Imp. cu prem. al oragului Viena . 10550 ——
2 . y sérbesei & 100 fr. . | 99—} ——
— Obllg cu premii a C. fer. ture. & 400 fr . 13510 ——
— | Impr. bulgar 1889 . .o . (11410 | 118 —
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fone. austr. . . 10045 | ——
3 » Cu premn 1880 . 1815 — | ——
4 Banea austro-unga,li 40Y/, ani . . [100-7H | 100:75H
4 " 50 ani o) ——1101-35
41/, Banea comerec. ung. Pesta . 101-— | 101-25
44/, | Obl. eom. ale Béncii com. ung, Pesta, rep]
110%, in fl. . - 10855 | 108 —
4 Obl. com. ale Bincii com. ung, Pest,a 50‘/, ani 100-50 } 101" —
4 » 5 1 Casse de pastr. patrlot Pesta | 98-—| 99—
4 Inst de credit fonciar ungar . . 1100-60 | 101-—
31/, . . e e e . . . |100201 100-40
4/, Banca hlpotecara ungarﬁ . . . [101-— ] 10125
” ” ” . |101-20| 9925
4 » cu premn . 277 —1 13960
39/, Banea hip. ung cu premii —— 11050
Albina, Sibiiu . —— | 102-50
41/, 1 Cassa de pistrare bxbnu, em. 1V. . ——|102-50
41/, | Inst. de credit fonciar Bibiiu, em. VI —-|101-75
Losuri.
Bagilica, 4 fl. 5 — . .| 2175 2160
Credit, & fl. 100— . |489-— | 492—
Clary, & fl. 40— v. c. . [166°—~| — —
Buda, 3 fl. 40— . . . . . . . ., . .[]172—|176—
Pslffy, & fl. 40— . . coe 14— | 170 —
Crucea rosie austriaci, a fl, 10— . 5625 B6—
- ungari, & fl. e 30-— | 3050
v Rudolf ia 10— . ... 0= ——
4 | Salm. & . 40— v. . . 283 —] ——
S | Salzburg, & fl. 20— . . Bl—| ——
o St. Genois & fl. 40— v. e . . . —
. Impr. eu prem al orag. Viena, 1874 . . 033— —_
o | Triest, & 1. 50— . . . . . . . 1800—} —'—
a1 ,Jo szw“, 3K 4— . —— 1076
= Valate.
© | Galbini sustr. sau ung. . 11-39 1143
& " C.TEZ. . . . & v . . o 11-36 | 11-33
Napoleond’or (20 frei sau 8 fl. aur) 19-09 | 19-12
20 Marce germ. aur . 28-69 | 2358
Ruble rusesci de hdrtie per bucatﬁ e« | =——1 265
Bilete germ. 100 M. . . .. L 11775111790
y frame. 100 Fr.. . . . . . . . ——| 9552
ital. 100 Live . . . . . . . . .| 9540} 8560
Ruble bilete, 100. . ., . . . . . . .25~ ——
Lei romﬁnescl 100 e e e v o ——1] 9385
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Bursa de marfuri din Budapesta.
Cursul din 23 Octobre 1904.

Griau de Binat per 50 kg. vinde . 9-85—1020
n 1w Tisa n o om o » . 100:00—10-35
w  DPesta . " 9-95—1025
» » Alba-reg. w o " 9:95-~10-20
» » DBacica noomon " 9:90—10-20
Becard , n o n 7-40— 7-60
Orz - " 7-25— 155
Ovés » onom . 6:90— 7-30
Porumb w o w o» » 7-55—— 175
Rapita noomow . . 11-26—11-50
Unturi de pore B.-Pesta o o ” 65—
Slining (clish) o wom . 53:50—54 50

Bursa de Buecureseci.

Cursul din 18 Novembre i9o4.

Renta amort. 1881 de 59, vinde Lei
n " 1892 50/ 0 i "
" » 274 mil. 49, " "
" » 1898 49/, " "
‘Fonciare rurale 5%, - " 103
n » 40/0 n n 933/8
Seris. fone. urb. Bucuresei 5%/, » ” . 931/4
" L] Iasl ” " » 88‘/8

- Y poate afla
Practicant de banca ...
pédnd in

1 Octobre 1905 la »Sentinela« in Satul-nou
(Réva-Ujfalu) in locul unui funcfionar in con-
cediu. Reflectantii, pe langid comunicarea con-
ditiunilor, si se adreseze directiunei institutului
pind in 1 Decembre 1904.

Nr., 80 2—2

I)reptuule

datorintele §i responsabilitatea
comitetulni de supraveghiare
de

Alfred Xormos,

traducere autorisati de

Constantin Popp,

functionar la Centrala inst. de credit si de econ. ,Albina“,

“retui K180~

B Se poate comanda la traducétor in Sibiiu
sau la Libraria archidiecesand din Sibiiu.

In editura Delegatiunii Bancilor Romane

-au apérut

Froblemele Reformei Bancilor,

de Dr. €. Diaconovich.
Pretul: bros. K 1-—, leg. K 1'50.

PR

finuarul Bancilor Roméne

Pe anii »
I (1900). II (1901). III (1902). IV (1903). V (1904).

Pretul: cate K 3 —.

P& Se comandi la Administratia ,Re-
vistei Economice“ in Sibiin (Nagyszeben).
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poblionts Ein tastralarse ¢ esd ll"lﬂN
ASOCIATIUNI

puntre
fiteratera romind ¢l cultura poporsiel romin

Or. c.:i;conovioh. \\\ i\ | !/

Se comandi la
Biroul ,Asociatiunii¢ Sibiiu, str. Morii Nr. 8.

Proprietar gi editor: Dr. Corael Diaconovich.

Tiparul Tipografiei archidiecesane in Sibiju.





