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Afacerile de lombard.

De C. Popp.

Sab afaceri de lombard, imprumuturi-lombard sau si scurt
lombard, se inteleg imprumuturile pe diferite obiecte de valoare,
cu alte cuvinte imprumuturile pe amanet sau gagiu.

Ce1 d’antéiu, cari s’au ocupat cu acest fel de operatiuni,
au fost nisce zarafi sau schimbétori de bani din Lombardia
(Italia nordicd), de unde si provine numele de lombard; iar
cele mai vechi agezdminte, cari au dat imprumuturi pe amanet
sau gagiu sunt casele de amanet (muntii de pietate) infiinfate prin
secolul XV de particulari, comune, ba chiar si de state, cu scop
de a feri poporatiunea sdracd de usurari. Casele de amanet,
cari cu timpul s’au pus sub controla organelor publice, s’au sus-
tinut pand in dilele noastre; din punct de vedere economic au
putind importantd, fiind creditul oferit de ele in cele mai multe
casurl credit consumptiv, menit direct pentru consumatiune.

Afacerile de lombard s’au desvoltat i au castigat impor-
tantd din ce in ce mai mare, cu deosebire de cand auinceput
a fi cultivate din partea bancilor, alaturea cu alte operatiuni
de bancd, de naturd distributivd, cum sunt: escomptul de
cambii, imprumuturile hipotecare, conturile-curente, etc.
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Tmprumuturile lombard se impart, dup# natura amanetului in:

1.  Lombard pe metale nobile: monete, aur i argint in bare
si pe obiecte de aur si argint, la cari vine a se considera pe
langd valoarea metalului nobil, ancd si valoarea artisticd a
amanetului.

2. Lombard pe mdrfuri numit in praxa imprumut pe producte
saw pe mdrfuri, care se subimparte in:

a) imprumut pe marfuri in naturd (cereale, producte brute
gi derivatele lor);

b) imprumut pe certificate despre mdirfuri depuse in ma-
gazii si in docuri (imprumut pe warrant);

¢) imprumut pe certificate despre maérfuri aflitoare sub
transport (pe conosamente, scrisort de incircare).

La acordarea imprumuturilor pe marfuri trebue si se aiba
in vedere de o parte siguranfa capitalelor plasate in acest ram
de operatiune, si de alti parte ca in cas de lipsa marfurile
amanetate s se poatd ugor realisa sau vinde; din motivele aceste
sunt eschise dela lombardare: marfurile supuse stricéciunei
ori devalvatiunei (deprecierei), acele cari in comerciul local
numai cu greu se pot vinde, maérfurile a céror conservare este
anevoioasd si costisitoare, si in fine unele marfuri, al caror
pret este prea mult supus fluctuatiunii.

imprumuturile, de sine inteles, nici cidnd nu se acoardd
pe intreaga valoare a marfurilor oferite ca amanet, ci, dupa
pretul si natura acelora, de reguld cam pe '/, —3/, a valorii lor.

Dacd sub durata imprumutului valoarea amanetului ar
scadé sub valoarea ce a servit de basi la lombardare, atunci
debitorul este finut sau a repliti in numérar o sumi core-
spundétoare sau a intregi amanetul cu mirfuri de acelasi fel,
eventual si cu altfel de marfur.

Pentru a puté constringe pe debitori la astfel de replatiri,
respective intregiri, si preste tot la indeplinirea angajamentelor
luate cu ocasiunea lombardarii, béancile de regula isi reserva
dreptul de a vinde valorile amanetate, din méana liberd, fara
interventiunea judecitoriei ori a debitorului, restituind acestuia,
de sine inteles, diferinta dintre suma imprumutului, plus ac-
cesoriile, s1 intre pretul realisat din véndare.

Imprumuturile pe producte se acoardi de reguld pe ter-
mine scurte, cari arare-ori trec preste 3 luni; aceasta cu scop
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ca pretensiunile de lombard si fie cat se poate de mobile;
exceptional insd se pot admite si prolongiri.

Desi terenul cel mai favorabil pentru desvoltarea impru-
muturilor pe producte sunt centrele mari comerciale si in-
dustriale si porturile, cu un sistem de magazii publice bine
desvoltat si intru toate acomodat trebuintelor, cu toate acestea,
in cadre mal modeste, credem ci ar puté fi cultivat acest ram
de operatiune rentabil si de béncile noastre. Sacrificiile ce
le-ar reclama construirea, eventual inchiriarea magazielor
trebuincioase spre acest scop, s’ar rebonifica in abundanta
prin folosul moral si material, ce l'ar avé deopotrivd atat
bancile noastre cat si clientela lor. In special s’ar puté ocupa
cu bun succes cu lombardarea de cereale si alte producte
agricole bancile, cari sunt in contact mai direct cu poporul
agricol, inteleg bancile mai mici. Téranul nostru, avénd ne-
cesitate de bani, pentrn acoperirea numéroaselor sale lipsuri,
este constrins a-si vinde cerealele ori lana, etc. de cele mai
multe-ori pe langd preturi bagatele, acelora, cari sciu exploata
nesciinta §l nécasurile lui, si cari, poate deja dup# scurt timp,
vénd aceleasi producte cu preturi indoit ori intreit mai mari.

Dacd acum téranul in loc de a vinde productele ce-i
prisosesc, intr'un timp cadnd acelea nu au c#utare, gi prin ur-
mare nici pref, le-ar puté lombarda la banca din apropiere
si apoi le-ar valorisa cand preturile sunt mai favorabile, —
beneficiul, care altcum ar fi intrat in punga speculantului, ar
reveni deadreptul producentului, si in parte si bancii. Banca
ar incassa pentru imprumutul anticipat, afard de interesele
stipulate, cari sunt de reguld cu 1—2% mai mari decét inte-
resele la escompt, 4nci 1 magazinagiu, iar agricultorul nu
numai nu si-ar lapada productele cu preturi de nimica, ci din
contrd ar realisa si un frumos castig material.

O activitate desvoltatd de institutele noastre de bani in
directiunea schitatd ar fi in adevér dintre cele mai salutare,
si ar contribui de sigur foarte mult la ridicarea bunastirei
economice a poporului nostru.

3. A treia categorie de afaceri de lombard sunt lombar-
dele pe efecte, numite in praxd si avansuri sau ‘mprumuturi pe
efecte publice, cari dncd se subimpart in:

1*
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lombard pe valori cu termine scurte, cum sunt: cambiile,
asignatiunile, cupoanele si bonurile de tesaur, si in

lombard pe efecte cotate la bursd, cum sunt: obligatiunile
de stat si ale provinciilor, obligatiunile comunale si prioritatile,
scrisurile fonciare, losurile, actiunile, etc.

La lombardul pe efecte trebue si se statoreascid inainte
de toate categoriile de efecte admise la lombardare, si mésura
in care acelea se pot lombarda.

Banca austro-ungara de ex. imparte efectele lombardabile
la dénsa in 4 classe, dintre cari lombardeazi: cele de cl. I:
asignatiunile hipotecare proprii si bonurile de tesaur reg.-ung. cu
909, a valoarei nominale; cele de cl. II: scrisuri fonciare proprii
cu 8b6%, a valoarei dupd curs; cele de cl. III: diferite rente
comune, austriace si ungare, obligatiuni ale ciilor ferate de
stat, bonuri rurale, si alte datorii publice, scrisuri fonciare,
prioritati, actiuni ale intreprinderilor de transport cu 75%, a
valoarel dupd curs, in fine cele de cl. IV: actiuni dela diverse
mori de abur cu 60°, a valoarel dupd curs,

La béncile mai mici maximul impramutului variazi intre
75%,—85%, a valoarei dupd curs, exceptionand scrisurile fonciare
proprii, cari se lombardeaza de reguld cu un %, mal mare, si
losurile, la cari imprumutul nici cand nu poate trece preste
valoarea castigului celui mai mic sau chiar si numai preste
95"/, ale acestul castig.

Dela lombardare sunt a se eschide: efectele a caror valoare
dupa curs nu este preste 50%, a valoarei lor nominale, ori
cari se afla in condifiuni incdt dupa usantele burselor nu pot
fi furnisate. Mai departe actiunile proprii ale societatilor pe
actiuni si efectele, cari nu sunt cotate la bursd. Acestea din
urmd, dacdi sunt de bonitate cunoscutd se primesc adeseori
ca supragarantie la escomptul de cambii.

Imprumuturile pe efecte se acoardi obicinuit in sume
rotunde s in o anumitd sumid minimald; la Banca austro-
ungard d. ex., care in privinta imprumuturilor pe efecte da
directiva, in sume divisibile prin 10 sl in suma minimala de
Cor. 100.

Despre titlurile depuse ca amanet, cari trebue sid fie pro-
védute cu to{l cuponii curenti (neexpirati), banca libereaza
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deponentului un frscris de amanet (Pfandschein, Zilogjegy), care
trebue presentat acesteia cu ocasiunea fiecdrei prolongiri, re-
platiri ori urcari a imprumutului, la fiecare augmentare ori
reducere a amanetului, precum si la fiecare extradare de
cupoane scadente.

In schimbul inserisului de amanet amintit, debitorul preds
béncii, la ridicarea imprumutului pe efecte, o Obligatiune (Contra-
Inscris de amanet, Schuldschein, ‘Kotelezvény) subscrisi de
el, pe langd ardtarea ocupatiunii si domiciliului séu. Textul
acestei obligatiuni este aproape identic cu textul Inscrisului
de amanet.

Producétorul inserisuluil de amanet se considerad in general
ca proprietar al aceluia, indreptatit a face ori-ce schimbéri la
amanet si a-l rescumpéra.

Imprumuturile pe efecte se voteazi la cele mai multe
bénei pe termin de cel putin 15 dile si cel mult 6 luni, fiind
admise mai multe prolongiri. Interesele se plitesc la unele
institute anticipativ, la altele decursiv la scadentd resp. la re-
platirea ori prolongirea imprumutului, dar la tot casul cel
putin pe 15 dile, chiar si cind suma s’ar repldti mai curénd.

Etalonul de interese este obicinuit cu 19, mail urcat deciat
la escompt; la lombardarea de emisiuni proprii, d. ex. scrisuri
fonciare proprii insd, interesele se calculeazé, dupd usul adoptat
de Banca austro-ungard, de reguld cu un procent mai moderat
d. ex. cu 1,9, preste etalonul dela escompt.

Dacé sub durata imprumutului cursul efectelor amanetate
ar scddé cu un procent anumit, d. ex. cu 5%, 6°% sau si cu
10% sub cursul ce a servit de basi la acordarea imprumutului,
atunci debitorul este obligat, la unele béanci chiar si faréd pro-
vocare prealabild, sau a augmenta depositul séu la valoarea
lui din diua contragerii imprumutului, sau a repldti din im-
prumut o parte corespundétoare.

Pentru cas cand debitorul, nu ar face aceasta, ori dacid
la scadentd nu ar replati ori prolongi imprumutul séu, banca
de regula isi reservd de dreptul de a vinde valorile amanetate
fard interventiune judecétoreascd, si a-sl acoperi in modul acesta
pretensiunea, plus eventuale interese si competinfe restante.
Deasemenea isi calculeazd unele bédnci si o provisiune de



véndare, care variazi dela '/%—',%. Eventualul plus ce ar
resulta din realisarea amanetului se tine la dispositiunea de-
bitorului, fdrd interese, ori se poate considera ca deposit spre
fructificare cu un procent mai moderat. Pentru suma nea-
coperitd prin véndare, debitorul garanteazi cu ceialaltd avere
a sa, ori unde s'ar afla aceea.

Cam acestea sunt conditiunile principale sub cari bancile
acoardi imprumuturile pe efecte, cari din punct de vedere
economic sunt de cea mai mare importantd, atat pentru par-
ticulari, cdt si pentru comercianti si bénci; cici precum agri-
cultorul — daca ii este datd posibilitatea — mai bine isi va
amaneta productele in asteptarea unui pret mai favorabil,
decét si le véndd prea eftin, — tot astfel gi particularul si
comerciantul, care are efecte, mai curind va recurge, in cas
de necesitate, la un imprumut, decit si-si realiseze efectele
cu perdere. De asemenea sunt imprumuturile pe efecte, pentru
bancile, cari gi-au plasat o parte a capitalului disponibil in
hartii de valoare lombardabile, calea cea mai scurta pentru a
ajunge imediat in posesiunea capitalelor, ce eventual le trebuesc
pentru replitiri de deposite anuntate sau pentru alte casuri
neprevédute.

Desi insemnatatea imprumuturilor pe efecte este in general
recunoscuta, cu toate acestea la bincile noastre acest ram de
operatiune este numai putin cultivat. Dintre cele 70 de in-
stitute romanesci dela finea anului 1898 dabia sunt vre-o 10,
cari acoardd avansuri pe efecte, totalul cdrora cu finea pe-
riodului amintit dabia dd suma de Cor. 345,951:84. (din suma
aceasta ,Albina“ cu Cor. 157.580 06). Causa este a se ciduta
probabil si in lipsa de hartii de valoare nu numai in sinul
poporului nostru téran, ci chiar si la inteligenta noastré, care
inclind mai mult spre actiuni dela banci, ce este drept mai
rentabile, dar pentru aceea in cas de lipsd adese-ori cu atat
mai greu realisabile.

Cu partea technica a avansurilor pe efecte ne vom ocupa
cu altd ocasiune.



Examinarea bilantului la societéti pe actiuni.

La societiii pe actiuni, adunarea actionarilor alege din sinul acestora
pentru durata unui period de anumiti ani un comitet de revisiune (comitet de
censura, de supraveghiare) cu obligaméntul de a examina bilantul, si cu indrep-
tdtirea de a controla registrele si documentele societatii, precum si de a
cere dela consiliul de administrare (directiune) toate lamuririle trebuincioase.
Comitetului de supraveghiare i-se presentd spre acest scop in fie-care an
din partea consiliului administrativ bilantul averii (bilant) si bilantul veni-
telor (contul profit gi perderi), adecd socoteala sumari.

Acest bilant constitue substratul pentru censurarea ciartilor sau re-
gistrelor.

Comitetul de revisiune va trebui si esercite urmitoarele ‘f.uflﬁﬁ}_lili:

1. Sumarea tuturor conturilor maestrului (registrului principal, cartea
mare), respective examinarea sumelor inscrise in acela.

2. Confrontarea resultatelor incheierii conturilor (incheiate din Ma-
estru) cu contul bilant primit dela consiliul de administrare, precum si cu
contul profit si perderi.

3. Examinarea merijtorida a prefuirii sau taxirii valorilor active si
pasive, inscrise in contul bilan{ de cons’ de administrare (ev. cererea unui
inventar special sau estrase separate).

4. Revisuirea contarilor dilnice in Prima-Nota gi Jurnalul de cassi,
spre a observa acele posi{ii, cari prin mirimea sumei sau in alt mod sunt
batdtoare la ochi. :

Estragerea acelor posi{ii, care prin textul contirii pretind o examinare
mai minutioas#, si confrontarea lor cu documentele respective.

5. Scontrarea neasteptatd a unei cantititi active supuse schimbdrilor
mai dese (Cassa, cambii, etc.) dupd starea din diva scontrarii.

Aceste functiuni, impértite intre membrii com. de supraveghiare, pot
fi sfirgite in timp relativ scurt si ofer o garantie sulicientd, dacd revisori
sunt independenti, impartiali, posed cunogcinfd perfectd de contabilitate, ou
rutind, i cunoscinfa ramului de administrare.

Ori-ce societate pe actiuni trebue si poarte contabilitate dupla, pentru-
ca si poatd constata. cari rami de afacere au produs profite, si unde a
resultat perdere. Prin examinarea conturilor maestrului (intre cari i contul
bilant, precum si conturile capitalelor fundamentale, de reservd, etc.), cari
daci sunt corecte, trebue si consune atat in debit cat si in credit, se dd
garantia, cad toate conturile atat in positiile lor singuratice, cat gi in salduri
sunt exacte in cifre. i deoare-ce prin contabilitatea dupld ori-ce minus
de avere in un cont condifioneazi un plus in alt cont, maestral ne da o
suficientd, controld asupra valorilor contate.

Scontrarea propusd sub 5 se poate face si in decursul anului, ori-gi-
cand. Indreptdtirea revisorilor la aceasta e stabilita atat statutar cat si
din punct de vedere al legii.



- 8 —

La cercetarea cantititilor com. de supraveghiare e indreptdfit, insi
nu obligat, cédci el are si examineze numai cdrfile (registrele), precum si
gestiunea consiliului de administrare.

Scontririle peste tot, precum si controla functionarilor subalterni, este
nu numai o datorin{i a consiliului administrativ, c¢i zace agsa dicénd in
propriul interes al aceluia. Caci admis, cd revisorii gisesc la scontrarea
cassei de bani sau de efecte, etc. un manco, sau dau peste vre-o defrau-
datiune, consiliul de administratie e responsabil pentru aceasta, daci se
constatd, cd a intreldsat controla necesari.

Daca din partea cons. de supraveghiare s’a observat, cd cons. adminis-
trativ peste tot nu a facut scontririle de lipsd, aceastd omisiune se poate
remarca in raport, puténdu-se propune denegarea absolutorului.

Cu toatad controla se pot intémpla malversatiuni (dacd scontrarea se
face conscientios si revisorul posede calitdtile amintite mai nainte, mal-
versatiunile nu pot s& fie de mare importantd), care nu se descoper imediat.
Cici dacd se delapideazii ce s’a contat, lipsa se va gisi numai la scon-
trare ; daci defraudarea constid in omiterea intentionatd a contarii, atunci
de reguld malversaliunea va aparé abia la incheierea registrelor. A scontra
sau a incheia cértile zilnic, nu e practicabil. Chiar si cea mai perfecta
metoda de contabilitate nu poate impedeca aceasta. Comptabilitatea poate
oferi numai o controla aritmetici despre aceea, cd positiile din Prima-Nota
si Cassa s’au transportat si contat fard erori.

Examinarea meritoria a positiilor din Prima-Nota si Cassa, precum
$i constatarea contirilor omise prin combinatiune, sunt o functiune intelec-
tuald, care nu se poate pretinde dela registru. Revisuirea dilnicad a cértilor
fundamentale (Prima-Nota si Cassa) e de recomandat pentru intreprindétori;
ea insi numai atunci va aduce un folos, cand aceia lucreazd in afacere, si
prin urmmare au cunoscintd proprie de intémpléirile de pestedi ale afacerii.

In general se poate afirma, c# aproape nici o societate pe actiuni nu
s’a ruinat ancd prin delapidarile functionarilor ei subalterni, din contrda —
abstragénd de nenorociri incidentale — nedibicie i malversatiune din partea
cons. de administrare a fost adese-ori causa bancrutei la multe societati mari.

Astfel de lipse de precautiune sau greseli fatale s’au comis indeosebi prin
aceea, ci in bilaniele respective s’au pus posifii active valorisate cu un
pret enorm in presupunerea sigurd, cia adunarea generald va aproba cu
toate acestea purcederea cons, administrativ si ii va da absolutorul.

Aceastd presupunere pe basa experientelor nu este prea riscatd ; caci
actiunile unui mare numér de societdti anonime sunt, sau in manile capita-
listilor, cari spera la o dividendd bund, sau in manile speculantilor. Ca-
pitalistul -care domiciliaza in afard de sediul societilii, nu vine la aduna-
rea generald din causa speselor si perderii de timp. Capitalistul din loc,
sau cd nu posede numérul necesar de actiuni pentru exerciarea dreptului de
votare, sau e prea indolent a’si depune actiunile, si pe urma a le ridica iarasi.
Speculantii isi au actiunile lombardate la banca respectiva sau la alte baneci,
care nu le depun, si prin urmare nu sunt de temut — sau la membrii ai
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consiliului de administratie ori la prietenii lor, cari depun actiunile lombar-
date la ei, de multe ori fard scirea posesorului, dispunénd astfel de un
mare. numér de voturi; si de oare-ce statutele nu permit ca un actionar
si intruneascd prea multe voturi, se angajeazi alte persoane (Strohménner),
pe a céror nume se depun actiunile. Aceste persoane sint parte mecanisme
de votare, parte vorbitori dibaci, cari isi impart rolurile astfel, c& unii la
apareni atacd administratia, ceialal{i apoi iardsi o iau in apérare, si de
oare-ce consiliul de administratie fixeaza ordinea dilei, adunarii generale
obosite i-se presintd punctul principal la urmid. Adevéralii actionari pre-
senti, in minoritate zapéci{i prin vorbirile splendide, abia mai cuteazi sa
ia cuvéntul. Iar daca totusi vre-unul face aceasta, réspunsul e deja preparat,
deoare-ce consiliul de administrare este in stare a ghici din numele depo-
nentilor de actiuni interpelatiunile. E un fapt notoric, ca actionarul credul si
indolent apare la adunarea generald abia atunci, cand actiunile sant devalvate,
si nu mai este altd scéipare decat concursul “sau licuidarea. Daca licuidatorii
sunt neconscienfiosi, nici licuidarea nu va produce mai mult decit con-
cursul. Caci licuidatorul are sa prefaci totul in bani la un termin, care lui
ii convine, si ce remane dup# detragerea platilor ficute creditorilor, se
imparte la actionari. Dacs acum activele constau mai ales din efecte, li-
cuidatorul reduce cursul lor prin véndari in bianco, cumpérd pe urmd acele
efecte cu cursurile scidute dela massa de licuidare, speculand astfel pe
contul actionarului deja in deajuns parlit.

Desi comediile adundrilor generale descrise aci s’au intémplat in rea-
litate si se pot intémpla, existd totusi — mai ales la noi — destule societéti
pe actiuni, cari nu admit asemenea procedeuri, gi de aceea pérerea lui
Perrot: de a opri peste tot societatile pe actiuni ca periculoase, este extremi,
céci nu merge a deldtura o institutiune, care trece de riscatd, insd care e
necesard si folositoare pentru intreprinderi, — pe motivul cid ofere ocasiune
fecundad la malversatiuni. Statul trebue sa ia mé&suri legale paliative, cari
insd si nu paraliseze capacitatea de actiune a administratiei, dar care nici
si nu poatd fi usor incungiurate. Acestea mésuri consisti numai in o
controla eficace. Eficace poate fi insé controla numai cand actionarii con-
trolei vor fi: independenti, impartiali §i vor posede cunoscinte de comptabili-
tate, rutind gi cunoscinfa ramului de administrare.

Dupi prof. I. Scherber de Ermil Borcia.

Negociarea cu efecte.

FEfectele ca plasare pe capitale.*)

Este greu a se fixa, ca anume ce efecte sd cumpere cineva pentru
a-si plasa capitalul cu o dobandad mai bund si totodatd sa aiba si sansele
unei speculatiuni favorabile. Dacé abstragem dela conditiunea ultima si
ludim in consideratiune numai punctul prim, adeci o rentabilitate cat de

*) Estras din J. Kautsch ,Bank und Birsenwesen“ si Adolf Wachte] ,Bank- und
Borsenverkehr®, -
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mare, atunci la ori ce cas trebue sd {inem cont de imprejurarea, daci efec-
tele combinate ofer si o garantie suficientd, fiinded aceste dou& cerinte stau
in cel mai strict raport. A cumpéra ieftin si bun este un vechiu principiu
negustorese, dar de regul# lucrurile bune sunt si mai scumpe (au un pret
mai urcat) decat cele mai mediocre. Tot astfel se intémpla gi la cumpé&rarea
de efecte : Capitalistul. care 'si procurd efecte ca plasament, trebue si-si dea
seama, dacd se multimesce cu o rentd mai modestd, dar garantie mare,
sau dach preferd un beneficiu mai mare, pe langd o sigurantd mai mica.

Dacd cumpéram spre exemplu Rente, atunci de sigur vom plati relativ
mai scump pe cele franceze, germane, austriace, etc., decat pe cele tur-
cesci, sérbesci, grecesci, etc., fiind-ci statele de mai nainte au finante mai
bine ordonate, decat cele din urmi. Acelasi lucru se intémpld si cu actiu-
nile, cu deosebire cu cele de cale feratd, cari in urma sortdrilor si pentru
garantarea dobandii din partea statului, noteazi de regula un curs relativ
cu mult mai urcat, decat alte actiuni. Prin urmare capitalistul inainte de
toate trebue sd cunoascii bine natura efectelor, pentru-ca si poatd incepe
o speculatiune rationala si siinétoasa.

Nevoind insd si& faci speculd, ci numai si-si plaseze capitalul pe
langd un beneficiu cat de mare, {inénd totdeodatd cont si de bonitate, va
trebui sé-si procure cu deosebire astfel de efecte, cari intrunesc améndous
calitatile. Siguranta si beneficinl mare, sunt insd doué calitati, cari cu greu
se afla unite. Tema capitalistului deci va fi si nasuiascé a le intruni dupid
posibilitate, tinénd cont de fie-care in parte.

La plasarea capitalelor in actiuni, trebue si se tind cont, daca intre-
prinderea este intemeiatd pe baza sdnfitoasdi si dacd conducerea este reald
si capabila. Este de observat insdi, cid societitile vechi meritd mai mare
incredere, decat cele de curénd fundate. Un moment de cardinalda impor-
tanta la apreciarea soliditdtii unei societati este fara indoiala mdrimea fon-
dului de reservd, precum si mésura in care s’au facut in trecut amortisirile
averii imobile. Pentru apreciarea rentabilitatii vom lua de bazd dividendele
plétite pind aci; va trebul insé s tinem cont si de conditiunile intre cari s’au
platit, precum si de conjuncturile ramului de afaceri a respectivei societati.

Chestiunea rentabilititii actiunilor este un punct important. Capitalistul
care vrea si cumpere o actiune se va intreba: Ce a produs o actiune in
anii expirali in comparatiune cu cursul de atunci, si ce produce faii de
cursul notat astiidi, — si admiténd media dividendului din ultimii ani, cum
se va fructifica capitalul astfel investit astadi? Capitalistul va pretinde un
beneficiu mai mare dupd o actiune industriala, decat dupid o actiune de
banecéi ; iar dups aceasta un venit mai mare, decat dupé o actiune de cale
ferata, al cirei beneficiu este mai stabil, decat al unei actiuni de banca
sau idustriale.

La actiunile industriale si comerciale joacd un rol mare conjuncturile,
cari trebuesc cu ateni{iune urmirite din partea proprietarului de actiuni.
Aveéntul rapid al industriei de fer si carbuni pe la jumétatea anului 1889
isi ajunsese culmea, iar pe la inceputul anului 1890 deja cursul acestor
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actiuni a inceput cu aceeasi rapiditate si se reducd. Acelag cas se petrece
astddi in Germania. Cursul acestor efecte s’a urcat preste mésurd gi pro-
babil, ci tocmai asa se va intémpla si eu depreciarea lor. Atunci ca si
acuma, conjuncturile erau prea sus capitalisate, ce se manifesta prin cursuri
exagerate; cu alte cuvinte succesul problematic al conjuncturilor era egal
apreciat cu beneficiul mediu, si aceasta a fost gresala cea mare, care a
trebuit si se résbune. Capitalistul va trebui deci si evalueze pretul actiunei
numai dupd beneficiul mediu si numai acesta si-i serveasci de busold,
fiindedt atunei, prin procurarea actiunilor industriale, nu va indura nici cand
daune insemnate. Cu un cuvént, si nu cumpere actiuni industriale atunci,
cand in urma unor conjuncturi mult promifitoare in cadrul intreprinderii,
cursurile se urcdi cu exagerare.

Statul ar trebui si ia dispositiuni, ca fondul de reserva al societatilor
pe actiuni, si cu deosebire al bincilor si al intreprinderilor industriale, si
nu figureze numai in cifre, ci si fie separat elocat in efecte de stat sau in
alte efecte bune, recunoscute de stat ca atari; fiindci numai in casul acesta
ar corespunde menirii, In lipsa acestei dispositiuni ugor se poate intémpla.
cd in casul disolviirii societi{ii, fie acea voluntard sau silitd, si dispard
fondul din mana actionarilor, contopindu-se in capitalul operativ al societétii.
In casul unei calamititi impreunate cu perderi se amortiseaza, ce-i drept,
perderile din fondul de reservd, dar pentru aceea mijloacele operative
sciidénd, vor trebui intregite sau printr’un nou vérsémént din partea actiona-
rilor. sau prin emisiune noud de actiuni, prin urmare prin urcarea capita-
lului redus in urma perderii.

Cu deosebire fati de societitile nou etablate se recere cea mai mare
precautiune. Nu doard din motivul ca intreprinderile nou fondate sau ca
efectele nou emise ar fi absolut rele, sau c# n’ar merita incredere, ci
fiind-ca proprietatea unei intreprinderi noue nu se poate prevedé, iar con-
trolul minutios al fundatorilor este greu. Aceste temeri se mentin si fata
de atari valori importate din strsinitate. Acestor fel de operatiuni le pre-
merg de reguld reclame umflate, prin cari se produce o dupld elevafiune
a cursului, atat la bursa unde s’au introdus acesti titlii, cat si la bursa
indigen#, pe motivul cid aceste efecte si-au deschis un nou debuseu, — o
noud piata.

Adeseori colaboreazi la urcarea cursului si un Consorfiu de hausse in
favorul efectelor nou introduse. In casul acesta cursul se urci cu ani-
mafie, pand cand consorfiul si-a terminat rolul, ajungénd efectele in manile
celor ueinitiati in situatiunea creata, cari seapi momentul potrivit pentru
realisarea lor.

Un alt mijloc pentru a opera cursuri bune in favorul unui titlu si cu
deosebire la fundari, este definerea pieselor (Einsperren der Stiicke). Prin
combinatiuni maiestrite, intre cari joacd un mare rol cumpéririle si vén-
qérile ilusorii (fictive) cu cursuri mari, se produce o lipsda artificiala de
titluri, pand cand celelalte stau incuiate in cassd. Urmarea acestei mano-
pere este, cd fiind titluri pufine, carsul celor efective se urcd colosal,
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O achisitiune a timpului mai nou este wvincularea (Sperren) pieselor
si anume: subscribentul de actiuni la vr'o intreprindere nou fundata, sau
la o societate in fiintd, cu ocasiunea unei emisiuni noue de actiuni, — se
obligd (in schimbul favorului de a obtiné un numér mai mare din acestea)
de a pastra titlurile pana la un timp fixat la sine, sau in cassa institutulul
emitent, pentru ca si nu apard in tirgul de efecte. Piesele astfel vinculate
sunt ‘captivate, iar cu restul se poate regula cursul mai usor.

La subscriptiuni, cu deosebire la fundiri noue, trebue si fim de tot
precauti, fiind-ca bancile si stabilimentele industriale, dupd usul de acuma,
nu mai emit titlii al pari, c¢i de regulda cu un agio mare; iar ca mijloc de
atracliune, cu cate-va dile inainte de incheierea subserierilor, se urca agiul
si mai tare, asa ci subscribentul conteazd deja la un mare profit. Cateva
dile insd dupd incheierea subscrierilor, incep de reguld titlii sa se depre-
cieze si-atunci se pot cumpéra mai ieftin.

Foarte precaut trebue si fie proprietarul de efecte si atunci cand se
respandesc sciri ingrijitoare despre oare-cari titiuri, cari p&nd aci treceau
de ferme: fiind-cii adeseori se formeaza cate un consortiu de baisse numai
pentru cate un singur soin de efecte, care diminuiazd cursul pe scurtd
duratd. Prin urmare dacd capitalistul este convins de bonitatea acelor
efecte, si nu se lase a fi sedus la realisarea lor, in urma astorfel de faime ;
fiind-ci prin realisiri prea mari s’ar mari panica, iar cursurile s’ar reduce
si mai tare. Intre atari impregiuriri numai aceia pot suferi daune, cari
sunt nevoiti a realisa efectele pentru a’si procura bani. Atat speculantii
la hausse cat si cei la baisse se folosesc de credulitatea publicului pentru
ca s traghd ei folosul.

Daca in casul unei speculatiuni de reducere maiestrita a cursului, nu
s’ar ldsa proprietarii efectelor si fie sedusi. ar lipsi marfa, — ofertul n’ar
fi mare, prin urmare nici cursul n’ar fi supus la mari reduceri. Asa insa
fie-care se griabesce a-gi vinde actiunile cu perderi mai mici, si prin acea
se maresce numérul oferentilor si multimea ofertului. In astfel de dile
critice nu arare ori se intémpld, cii unele soiuri de efecte nici nu se pot
realisa, cu alte cuvinte — n’au nieci un curs.

Nu-i consult ca cineva si-gi plaseze tot capitalul intr'un singur soiu
de efecte. Pot fi titlii aciea cat de rentabili, dar intémplarea poate aduce
cu sine, ca respectiva interprindere s& aibd daune mari, iar acela, care
si-a plasat toatd averea numai in astfel de efecte poate s# se ruineze total.

Nimeni nu-gi va plasa toatd averea in losuri fara dobanda, fiindca
sansele unui castig sunt atat de neinsemnate, incat si cu un numér mai
mic de losuri poate fi tot asa de favorisat de noroc, ca si cu mai multe.
Daca vrea insi cineva si-si incerce norocul, sid-si procure mai putine, sau
si-si plaseze o parte din avere in losuri producétoare de interese, fiindea
pe langd sansele unui premiu mai mare, mai au i o dobanda fixi.

Capitalistul precaut nu se va lasa nici cand si fie sedus de disposi-
tiunea momentand a bursei, fiindcd bursa este ca un paiu méanat de vént,
eand intr’o direc{iune, cand iu alta. Altfel std insa lucral cand gi-a procurat
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cineva efecte cu scopul de a face speculd. In casul acesta momentul de-
cide totul. A cumpéra si a realisa la timpul potrivit este principiul funda-
mental. Speculantului nu-i este permis sd piardd momentul potrivit pentra
procurari si realisiri, céci altfel o va plati scamp. Prin urmare el trebue
si studieze dispositiunea bursei fatd de efectele sale, si adecd daci este
datitoare de ton o speculatiune rationald sau mdiestrita.

Daca intr'un soiu de efecte recunoscute de ferme, se desvoaltd o
speculatiune rationala, o evolutiune & la hausse, — speculantul n’are sa se
teama, fiiinded basele. cari dau directiva speculatiunii sunt intr’adevér so-
lide, — nu sunt artificiale. Altfel sta insd lucrul cand se ivesc fluctuatiuni
de curs artificiale. Am indicat momentele principale, cari produc hausse-ul
unor efecte, precum gi mijloacele de cari se servesc bursierii, si scopul
intentionat. Se cere deci cea mai mare ateniiune in speculatiunea cu
efecte pentrn a nu cadé in cursid. Sumedenie de stabilimente se inteme-
iazd astadi si totdeuna se afla capitalisti, cari — voind a castiga mult si
fira trudd — adese ori sunt trasi pe sfoara. De regula dupi o atare vini-
toare selbaticsi, trebuie sa urmeze reactiunea. Sa se fereasca deci fie-care
de a fi cel de pe urma, care de regula trage scurta.

La cumpéraren de efecte se cere mare precautiune pentru a nu da de
paguba. Este consult deci a nu cumpéra efecte dela strdini sau persoane
necunoscute, ci dela binci sau firme bine acreditate. Dela véndator si se
ceard un borderou (notd) provéduta cu firma sau subscrierea véndétorului,
care sa con{ind si numerii. litera si seria efectelor cumpérate, pentru a fi
scutit de ori-ce eventualitafi. Cu deosebire la cumpérarea de losuri sau
obligatiuui cu premii borderoul este neaparat de lipsa; pentru-ca efectele
supuse la sortare, au putut fi deja trase inainte de a le fi cumpérat si astfel
cumpératorul ar puté fi expus la daune insemnate. Este sciut, ca losurile
cu cat tragerea esie mai apropiald, au un curs mai urcat, fiind-cd sansele
unui premiu mai insemnat sunt tot mai mari. Un asemenea los se urcd
la un curs de trei si de patru ori mai mare decat minimalul premiului
fixat, si la cas ca se trage cu acest castig, de buna seamd cid va avé o
valoare cu mult mai mica.

Nu arare-ori se intémpla, cd se vénd atari losuri dupa-ce deja au fost
trase, iar cumpératorul nefiind destul de atent se poate pagubi, in casul
cé nu poate dovedi dela cine a cumpérat efectele. Este deci inomis de lipsa,
de a ciuta efectele sortabile in tabelele de sortari si in specificarea
restantelor, cari apar in foile speciale, cum sunt ,Awker®, | Merkur®, etc.,
redactate in Viena, si ,Revista economici“ din Sibiiu. De asemenea trebue
sd se tind cont de diferitele anunturi ale societatilor, tabelele de amor-
tisare, declaratiunile de anulare, edarea coalelor noue de cupoane si ta-
loane; la actiuni terminul de vérsare, replatiri, ete. Cine posede mai multe
soiuri de efecte, face mai bine, dacé le depune la o bancs, care, in schimbul
unei nelnsemnate provisiuni, ii poartd toati evidenta; sau singur igi poate
prenumera o foaie speciala dintre cele citate.
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Perdéndui-se cuiva un titlu de credit, prin ardere, rupere, sau pe
vre-0 altd cale, este de ajuns in unele {&ri, ca spre exemplu in Austria,
Germania, ete., dacd se face arétare la oficiul respectiv si se inainteazid o
cerere de amortisare. In astfel de {éri unde legislatura cuprinde anumite
dispositiuni referitoare la efectele perdute, proprietarul pigubas poate spera,
cd i se va restitui cea mai mare parte a daunei. Risicul, este insi mai
mare fatd de rentele nord-americane, bavareze, daneze si svedeze, fiind-cad
nimicindu-se o atare obligatiune prin foc, furt, etc. nu se prea poate conta
la vre-o rebonificare, decat pe langd garani{ie sau numai dupd expirarea
terminului de prescriere. In Turcia, Italia si Rusia nu existi lege prin
care s’ar puté amortisa titlii de rentd perduti sau nimiciti prin foc.

Cupoanele si taloanele e bine sa se pistreze separat, adecd nu la un
loc cu titlii, fiind-c& una fara cealaltd n’are valoare. La cumpérarea
efectelor cu cupoane trebue sid se convingd cumpératorul, daca coala de
cupoane este completd si nevatimatd si dacd numerii cupoanelor gi taloa-
nelor, consund cu numeril titlilor.

Principala grije a capitalistului este incassarea regulati a cupoanelor
si controlarea sortarilor, fiind-cad cupoanele dupa expirarea unui termin
fixat se prescriu.

In Austria se prescriu cupoanele rentelor in 6 ani, capitalele efectelor
sortate dupd 30 ani. La titlii de credit de ai societatilor private term.nul
de prescriere este fixut de reguld in statutele acelor stabilimente si in cele
mai multe casuri se computa pentru cupoane trei ani dela scadinta, iar
pentru capitale 30 ani.

In Ungaria terminul de prescriere pentru capitale este 20 de ani, iar
pentru cupoane 6 ani.

In Prusia se prescriu cupoanele rentelor, precum si aproape toate
celelalte efecte in 4 ani, efectele sortate dupa 30 ani, iar celelalte efecte
dupa 10—15 ani.

In Rusia terminul cel mai usitat de prescriere este de 10 ani atat
pentru efecte cat si pentru cupoane.

In Italia prescrierea cupoanelor se face dupa 5 ani, iar a obligatiunilor
expirate dupa 30 ani.

In Svedia terminul legal de prescriere pentru cupoane si obligatiuni
expirate este de 10 ani.

In Norvegia nu este fixat nici un termin anumit de prescriere, dar
pentru obligatiuni este de reguld de 20 ani.

In Statele Unite din America nordici pentru rente nu exista termin
de prescriere. Cupoanele obligatiunilor urbane si de cale feratd insd se
prescriu in 20 ani, dacd nu este fixat alt termin in textul obligatiunii.
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Teoria asigurarilor asupra vietil

— Considerafiunt generale —
(De loan 1. Lip&datu).

Asigurdrile asupra vietii, cari, pina in timpul mai nou, abia ne erau
cunoscute numai dupd nume, incep a stribate din ce in ce mai mult in
sinul poporului nostru.

Dar ca toate lucrurile noue, asa §i aceste feluri de asigurdri, in mare
parte, sunt privite de noi cu oare-care reservi si temere. Abstrigénd dela
poporul rustic, care in simplicitatea lui nu si-le poate mai de fel inchipuf
si prin urmare nici nu le intelege, — o bund parte din inteligen{a noastra
ia fatd cu aceste asigurdri o posifie reservatd, ba adese-ori le privesce cu
multd neincredere. E sigur, cd la toate aceste contribue in mésurd mare
faptul, ea organisatia societatilor de asigurare, modul lor de operatiune si
calculatiune, ne sunt prea pufin sau chiar de loc cunoscute. Din simplele
informatiuni si prospecte, ce se distribuesc prin unii gi altii, omul adese-ori
nu numai cd nu-gi poate face o idee clara despre toate aceste, dar in cele
mai multe casuri, ne infelegéndu-le pe deplin, ugor ajunge in confusiune
si raticire.

Prin agenti ori prin diferite prospecte se fac cunoscute publicului
mare primele, pe cari, cei ce ar voi sa se asigure, ar trebui si le plateascid
societatilor de asigurare, pentru-ca in schimb sd ob{ina reate regulate in
tot decursul viefei lor sau numai pentru un numér anumit de ani, ori, dacid
nu rente, atunci oare-cari capitale dupd un numé&r anumit de ani sau la
moartea asiguratului.

Adese-ori nu se spune, si nici nu se poate spune usor, in ce mod si
pe ce basd sunt calculate aceste prime. Sunt ele calculate in mod arbitrar,
sau nu? Daca nu, atunci in ce mod gi pe ce basa?

Imprejurarea aceasta provoacd cele mai mari nedumeriri, cu atat mai
vértos, cu cat obiectiunea generald, ce se face societdtiior de asigurare:
cé ele ca intreprinderi financiare, cautd si realiseze unele castiguri, —
aduce cu sine presupunerea nebasatd, cd la calculatiunile acestor prime,
societatile au in vedere in prima linie speculatiunile lor.

Apoi fie-care igi face in mintea sa calculul, c& oare indatoririle, la
cari il obligh societatea, vor fi recompensate cu beneficiile ce i-le ofera
ea? $i numai in acel cas se decide a se asigura, cand beneficiile aceste
sunt mai mari, sau cel putin egale, cu indatoririle, la cari se ingajazi.

La un asemenea resultat insd in cele mai multe casuri numai foarte
putini ajung, c#ci cele mai multe combinatiuni de asiguriri asupra vietei
sunt cu mult mai complicate, de cat ca prin o simplid comparatiune a unui
nepricepétor in materie si se poatd constata, cd se oferia sau nu avantagii
din respectivele contracte de asiguriri.

Drept aceea am crequt, ci nu voiu face un lucru de prisos, daca voiu
expune in mai multe capitole calculatiunile, cari se aplici la asiguririle
asupra vietil, céci aceste calculatiuni sunt mai putin cunoscute la noi.
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Si pentru-ca cat mai bine si putem intelege fondul acestor calcula-
{iuni, s& examindm mai amanuntit cate-va casuri deosebite.

Sa admitem, ed o persoand de o etate oare-care voiesce si se asigure
astfel, ca, platind acum odatd pentru totdeauna o prima fixd, ori daci nu,
prime anuale in tot decursul vietei sale, ca si primeascd eredii séi la
moartea sa un capital de 10000 coroane. E intrebarea acum, cat de mare
va trebui si fie prima fixd, respective prima anuala, ce va trebui sa se

plateascd de asigurat? -— Pentru-ca asiguratorul si poatd stabili exact
marimea unel astfel de prime, ar trebul neconditionat sa scie: cati ani va
mai trii persoana de asigurat, ca apoi — pe basa calculului de interese

compuse, si eventual rente, — sa stabileascd astfel de prime, cari capitali-
sandu-se cu interese compuse, sd ajungd la moartea persoanei asigurate
toemai la suma de 10000 coroane.

Un al doilea voiesce si se asigure astfel, ca, platind acum o prima
fixa, sd primeasca din acel an chiar o rentd anualda de 100 cor. in tot de-
cursul vietei sale. E intrebarea, ci cat de mare ar trebui sa fie o astfel
de prima fixda? $i in casul acesta, asigurdtorul ar trebui si scie precis
cati ani va mai trdi persoana de asigurat, pentru-ca apoi, — tot pe basa
calculului de interese compuse si rente, — si stabileasci o astfel de prima
fixdi, care, capitalisandu-se cu interese compuse, si ajungd, ca din ea sa
se plateasci toate rentele si cu moartea persoanei asigurate prima fixd si
fie epuisati.

Un al treilea voiesce si se asigure astfel, ca, platind o prima fixa
respective prime anuale, si primeasca dupa 20 de ani un capital de 5000
coroane, — dar cu conditiunea, cd daca s’ar intémpla cumva sid moard in
decursul acestor 20 de ani, eredii lui totusgi sa primeascd aceastd sumi
intreagd. Pentru-ca asiguratorul s poati lua asupra sa un asemenea an-
gajament, va irebui sa scie, daci persoana de asigurat traesce acegti 20
de ani, sau moare in decursul lor si atunci cand anume.

Si de vom urmarf ori-ce cas de asigurare asupra vietii, va trebui sa
ne convingem, ci pentru-ca calculatiunile s fie juste pentru ambele parti
contrahende, ar fi absolutd necesitate a se sci cati ani vor mai trii per-
soanele cari vin sd se asigure.

Acest lucru, dependent de arbitriul Provedintei, s’ar paré ci constitue
o pedicad neinlaturabila in calculajiunile asigurarilor asupra vietii.

Si cu toale-cd e absolut imposibil a se sci, cati ani vor mai trai
persoanele de asigurat, totusi s'a céutat si se afle cel putin vre-un mijloc,
cu ajutorul ciiruia aceastd pedeca sa fie oare-cum inlaturatd, si calculatiu-
nile asigurarilor si se poata face intr'un astfel de mod, ca, daca nu vor
corespunde matematice, cel pufin sid se apropie de adevér, de realitate.

Astfel s’a observat mersul normal al mortalititei dintre oameni, si pe
basa constatarilor facute s’au redactat asa numitele:  tabele de mortalitate®,
din cari — cu ajutorul calculului probabilititei — si poate constata pro-
babilitatea ce o are o persoana oare-care de a trai un timp mai mult sau
mai putin indelungat, si totdeodata si probabilitatea ce o are aceasi per-
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soans de a muri in acelagi interval de timp. Deci neputéndu-se sci esact,
cati ani vor mai trai persoanele de asigurat, se ia ca basi la calculatiu-
nile asiguririlor asupra vietii probabilitatea de a trai sau de a muri a re-
spectivelor persoane.

Vedem asa dard, ca basa calculatiunilor asigurdrilor asupra viefii o
formeaz#i calculul intereselor compuse gi tabelele de mortalitate.

O intrebare igi mai poate pune ori si cine. E oare recomandabil a
se folosi tabelele de mortalitate ca basd la aceste calculatiuni de asigurdri?

Sa vedem.

Sub tabelele de mortalitate *) (table de mortalité, mortality table,
Sterblichkeits-Tafel, halandésigi tdbla) se intelege acel sir de numeri, cari,
pe basa faptelor autentic intamplate, ne aratd, ca dintr’'un anumit numér
de ex. 10,000 sau 100,000 de noui nisculi, sau dacid nu noui nisecuti
atunci de o etate oare-care, — de ex. de 10 sau 20 de ani, — cati mai
ajung finea anului prim, al doilea . . . . al decelea . . . . al eincisprede-
celea . . . . si asa mai departe, pana ce numérul se finesce cu moartea
celui din urméa dintre ei.

Sa luam de ex. tabela de mortalitate a celor 20 societati engleze,
care e urmditoarea:

x 1 x 4 x ! x l x I
0 127233 20 96061 40 82277 60 58842 80 13987
1 112925 21 95513 41 31454 61 57087 81 11969
2 108963 22 94931 42 80608 62 55207 82 10096
3 106583 23 94322 43 19137 63 53351 83 8384
4 104942 24 93691 44 18842 64 51368 84 6814
5 103617 25 93044 45 77918 65 49309 85 5483
6 102556 26 92386 46 76964 66 47176 86 4303
7 101704 27 91722 47 75978 67 44972 87 3301
8 101021 28 91049 48 74957 68 42699 88 2471
9 100464 29 90371 49 73896 69 40365 89 1800
10 100000 30 89685 50 72795 70 37977 90 1273
11 99592 31 88994 51 71651 71 35543 91 871
12 99223 32 88294 52 70458 72 33075 92 575
13 98877 33 81585 h3 69215 73 30585 93 366
14 98540 34 86866 H4 67919 74 28089 94 222
15 98203 35 86137 55 66566 5 25602 95 129
16 97843 36 85395 56 65152 76 23143 96 11
17 97459 37 84639 57 63677 (i 20731 97 37
18 97034 338 83869 58 62136 78 18388 98 19
19 96569 39 83083 59 60524 79 16133 99 9
10¢ 4
101 1
102 0

*) Vedi mai aminuntit in studiul ,Tabelele de mortalitate® de M. Navrea, publicat
in Nri 10 si 11 anul 1899 ai acestei Reviste.

2
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Cu ! am insemnat numd&rul persoanelor cari triiesc la diferite epoce;
am insemnat-o cu aceasta litera, pentru-cid pretutindenea astfel se inseamna.
Litera [ este litera initiala dela cuvéntul englez lwing, care insemneazid
vietuitor.

~ S& examinim pufin aceasti tabela.

Tot ceea-ce putem vedé direct din aceastd tabeld e, cd dintrun
pumér de 127283 de individi cati mai ajung finea anului prim, al doilea,
al treilea . . . . pand la al 101-lea, cand moare cel din urmd dintre ei.

In general insa privind lucrul, tabelele de mortalitate ne arata intr’un
mod destul de fidel, mersul normal al mortalita{ei dintre oameni. Dicem
anume dintre oameni, caci fiind ele redactate asupra unui numér mare de
individi, cum e 127283, — numér destul de mare ca din el si se poatid
deduce reguli generale, — pot fi aplicate la ori-ce populatiune de condi-
tiunile individilor asupra carora s’au redactat respectivele tabele de mor-
talitate.

Astfel se poate presupune cu destuld sigurantd, ca fie-care individ e
supus mersului natural al mortalitatei, pe care o indica tabelele de mor-
talitate.

Si tocmai din aceastd considerajiune generald sunt a se privi tabelele
de mortalitate, cand se intrebuinteaza la calculatiunile asigurarilor asupra
vietii.

Si eatd cum.

Aratandu-ne in general mersul normal al mortaliti{ii dintre oameni,
se cautd in totdeauna sa se afle, ca persoana de asigurat — faia de
mersul normal al mortalitatei — ce sanse are de a trai si ce pericole in-
tampind de a muri in un timp mai mult sau mai puiin indelungat. Lucrul
acesta se face cu ajutoriul calculului probabilitatei.

Probabilitatea de a trai a unei persoane de o etate oare-care e ra-
portul dintre numérul persoanelor, cari traiesc la finea timpului pentru care
voim sa cdutdm probabilitatea, si al acelora, cari trdaiesc la inceputul ace-
luiagi timp, adecd la etatea respectivei persoane.

Ear probabilitatea de a muri e egald cu raportul dintre numérul per-
soanelor, cari mor in decursul timpului pentru care se cauta probabilitatea
si al acelora, cari tralesc la inceputul acelui timp.

Pe aceste si alte combinatiuni de probabilitati se calculeazad asigura-
rile asupra vietii. E evident, cd e foarte corect a se folosi aceste proba-
bilitati, caci ele sunt — dupd cum am mai ¢is — calculate din tabele,
cari indica destul de fidel mersul normal al mortalitatii omenesci, morta-
litate, la  care e supus ori-ce asigurat. [Pentru asigurafi in tot casul aceasta
calculatiune e cat se poate de convenabild; tot asemenea si pentru socie-
tatile de asigurare. Dar pentru aceste nun.ai atunci, cand numérul asigu-
ratilor s&i este cel putin agu de mare, ca cel representat de tabelele de
mortalitate. Caci se poate intampla ca un asigurat si moarid mai curénd
sau mai tardiu de cum aratd probabilitatea sa de a muri, In asemenea
casuri — dupd imprejuriiri — poate societatea si castige, sau poate si pearda,
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Dar dacd sunt atat de mulfi asigurati cafi indicd tabelele de morta-
litate, atunci aceste exceptiuni — dacid peste tot le pot numi astfel — se
contrabalanseazd unele cu altele si se stabilesce equilibrul normal aratat
de tabelele de mortalitate.

* . *

Constatasem deja la inceput, cd dacd s’ar sci numérul anilor, pe cari ii
vor mai trai persoanele de asigurat, atunci calculatiunile asigurarilor ar fi
simple calculatiuni de interese compuse si rente. Dar pentru-cid e absolut
imposibil a se sci aceasta, aceste calculatliuni se complicd prin imprejurarea,
ca se aplica calculul probabilitatei, calculul, care de altcum, dupd cum vom
vedé, in forma se poate inconjura.

Calculatiunile asigurdrilor asupra vietei se pot face in diferite moduri;
totul atarnd dela dibdcia si istetimea calcuiatorului, gi in prima linie dela
gradul de cunoscinte matematice ale aceluia. In diua de astadi insa teoria
matematica a asigurdrilor asupra vietei se poate preda in mod scientific,

dar se poate preda si in mod scientific-practic foarte ugor de infeles.

E] *
%

Asigurarile asupra vie{ei se deosebesc in doué mari grupuri $i anume:
asigurari, carl sd contracteazad pentrn o singurd persoand, si asigurari, cari
se coantracteazd pentru doué sau mal multe persoane. Fie-care din aceste
grupe se mai imparte in asiguréri de rente si de capital, cari la randul lor
ear se subimpart in o mul{ime de alte grupe mai mici. Cu alte ocasiuni
mé voiu ocupa pe rénd cu aceste grupuri.

LEGISLATIUNE.

Legea privitoare la lucritorii dela trenuri si drumuri.

In anul 1898 s’a promulgat legea asa numitd a muncitorilor agricoli,
jar in 8 Novembre 1899 s’a supus parlamentului si s’a votat legea munci-
torior dela trenuri st drumuri. Din vorbirea cu aceea ocasiune a ministrului
de agriculturd dim loc urmditoarelor. Sanctionati aceastd lege, se va tipari
in mii de exemplare si se va impartl lucratorilor impreund cu certificatul
de muncitor, ca aceia si-si cunoasca drepturile gi datorintele, si astfel sd-gi
poatd validita drepturile inaintea legii. :

Certificate de muncitori s’au impartit 388,873, iar brosuri pentru in-
drumarea si instruarea lor 1.500,000. Intre servitori si lucratori s'au di-
stribuit aproape 400 diplome si premii. S’au mai distribuit 81 medalii de
onoare, fundate de Maiestatea Sa, pentru servitorii cari timp de 40 ani au
servit neintrerupt la acelasi stapan.

Pentru crescerea fondurilor menite spre ajutorarea muncitorilor s’a
contribuit cu 125,120 cor. Scopul acestor fonduri este ca din ele lucritorii
s# capete in timpul iernii imprumuturi fard interese si acele si le repla-
teascd in timpul cand pot castiga. In urma legii privitoare la tovarasii,

2%
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muncitorii au devenit si ei pirtasi la 19 astfel de tovdrdsii. Tovirisia deo-
sebita a muncitorilor statul a ajutat’o cu 10,760 coroane.

S’au infiinfat deja pe sama muaocitorilor 323 bibliotece, constitatoare
tot din car{i compactate, si 193 se vor mai infiinta.

In anul 1900 se vor {iné conferinte pentru instruarea lucratorilor si
plugarilor pe terenul economiei rationale in 3275 comune. Se¢ vor deschide
69 cursuri economice si 118 cursuri peniru respandirea cunoscintelor din
industria casnica.

Ministrul a luat noue disposi{ii pentru angajarea lucratorilor. Printr'un
regulament va statori, si se faca astfel de angajeri in comuni si in comitat,
si peste toate s fie un birou central in capitala.

Ministrul mai promite, ca in scurt timp va asterne parlamentului un
proiect privitor la asigurarea lucratorilor.

JURISDICTIUNE.

Atdacarea conclusului adundrii generale. Actionarul poate
ataca numai acele concluse ale adundrii generale, pe cari — present fi-
ind — le-a combitut sau contra cdror a ridicat protest in adunarca ge-
nerald. Dacd conclusul adunirii generale nu s’a luat cu unanimitate,
atunci, pand la probarea contrarului, se admite ci conclusul aticat s’a
adus fird concursul actionarului reclamant. Actionarul care a subsecris
propunerea directiunii in calitate de membru al acesteia, poate atdca
conclusul adunarii generale, adus in sensul propunerii, numai in cas,
dacd in adunarea generald a revocat pentru persoana sa propunerea sau
a presentat o contra-propunere.

(Curia reg. 7 Sept. 1899. Nr. 618 ex 1899).
*

O societate pe actiuni, care din incredinfarea si pe seama altuia
a ridicat o sum# de bani neapartinitoare la averea activd a societitii,
g1 a folosit-o fard drept spre alte scopuri, incdt nu o poate preda pro-
priului séu mandant, ci in schimb e nevoitd a-i da, pentru a-1 escon-
tenta, cambii de portofoliu, — prin aceasta gi-a sistat pldtile. Aceasta
faptd a firmei ca massd concursuald deci se poate ataca cu succes
pe basa § 27 p. 2. din legea concursuala.

(Curia reg., Nr. 8831/99 din 3 Nov. 1899).
*

Pertractarea seriald. Dacd erarul la pertractarea seriali nu-si
trimite conspectele de dare, si nicli nu se presintd, ca si ceard darea
pe 3 ani, sau sid sustinad darea intabulatd pe realitdtile véndute, al cdror
pret de cumpérare se distribue, atunci nu se consideri darea pe 3 ani,
nici alte competinte erariale, gi nu se poate lua in serie nici chiar da-
rea intabutatd, pentru-ci aci nu se poate aplica favorul cuprins in alinea
6 din § 192 a legei esecutionale (art. de lege LX ex 1881), conform
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céirunia preteusiunile intabulate ale acelor creditori, cari nu se presintd
la pertractare, se considerd gi se asemneazi din pret asa dup# cum sunt
intabulate, insé fari interese, — deoarece in privinta didrii este de a se
aplica strict § 188.
(Tabla reg. din Cluj Nr. 2739/1899 din 4 Octobre 1899).
*

Ofertul de asigurare. Dacd asiguratul a predat agentului, care
mijlocesce asigurarea, ofertul neumplut, dar subscris de el, atunci agen-
tul, in ce privesce umplerea ofertului, se consideri ca incredintatul asi-
guratului.

In sensul §-lui 468 din legea comerciali pentru validitatea actului
de asigurare se recere un contract scris, de unde urmeazi, ci invoirile
facute cu agentul, cari nu sunt cuprinse in ofert, nu se iau in conside-
rare, dar nici nu se concede dovedirea acelora prin fasiuni de martori
sau prin epistole scrise de agent, deoare-ce redigiarea si inaintarea ofer-
tului emandnd dela asigurat, acesta avea datorinta si-1 umple de aga, ca
asiguratorul si fie orientat in privinta conditiunilor dorite de asigurat.

(Curia reg. Nr. 2198/1899 din 24 Novembre 1899).

COMERCIU.

A 11 adunare generald a ,,Concordiei In 23 Decembre a. c.
s’a tinut in Sibilu a doua adunare generald ordinari a societatii comerciale
n,Concordia“. Terminul adunarii a fost cam intardiat, ceea-ce se explicd
prin faptul, ci societatea a trebuit s& lupte cu unele greutéiti neprevédute.
Adunarea a fost binigor cercetatd. desi bilantul, incheiat cu un deficit de
fl. 5376:37, nu era prea ademenitor, $i a decurs neted, dovedindu-se o buna
intelegere intre directiune si actionari. Se vor intreba mulii, cum se poate
ca dupd un an, mai corect un an gi jumétate de gestiune, care a dat un
beneficiu net de fl. 6975-06, si urmeze un an an atat de réu? Réspunsul
la aceasti intrebare ni-l dau experienfele facute in anul din urmi de so-
cietatea ,Concordia“, care a fost fira noroc in alegerea personalului con-
ducstor si poate cu putin noroc relativ la timpul, in care si-a inceput
activitatea.

Fara indoiald o causd a deficitului mai este a se cduta §i in anii
economici slabi, cari s’au succedat. Recoltele slabe au micsorat puterea si
vointa téranimii de a cumpéra, a téranimii care nu numal este, dar si trebue
si fie clientela de ciapetenie a societatilor noastre comerciale. De aceea
si este de lipsd, ca societifile noastre comerciale s& aibd in vedere cu
deosebire trebuintele {&ranilor i si se provadd cu marfa necesard acestora.

DI Parteniu Cosma, presidentul societdtii, in cuvéntarea sa de deschidere,
a tinut si descopere causele deficitului, si bine a ficut, deoare-ce insusi
interesul societatii cere, ca ac{ionarii si fie orientati cu deosebire asupra
astorfel de cause.



Din experientele indurate de ,Concordia* pot invéta si celelalte so-
cietiti comerciale romanesci. Invétiturile aceste le putem reasuma in ur-
matoarele: Alegerea functionarilor, meniti a dirigia afacerile comerciale,
inteleg cu deosebire pe conducétor si comptoarist, si se facd cu cea mai
mare precautiune, deoare-ce dela acestia atirn& mersul neted al afacerilor;
cand alegerea e gresitd, ¢ zidarnicd toatd truda directiunii si a comitetului
de supraveghiare. Dar si in casul, cand am fi pe deplin convinsi, ¢d per-
soana aleasd corespunde chemdrii sale, cu increderea noastrd sd nu fim
prea liberali. Intre toate imprejurdrile se impun unele cautele in aceasta
directiune. — Apoi sd {inem intreprinderile noastre, — suni si la adresa unor
baneci mici, — la inceput baremi intre margini modeste si si le desvoltim
numai treptat; cdci ori-ce intreprindere, care se extinde peste puterile sale,
numali triste experiente poate culege. Crescerea unei clientele sinatoase si
ingramidirea de reserve sd fie singurele cinosuri, cari s& ne arete, pana
unde se poate extinde o societate cu afacerile sale. Creditul si nu se
foloseasca pentru largirea afacerilor, ¢i numai pentru acoperirea lipsurilor,
ce se pot ivi, precum si in cas de coniuncturi favorabile si sigure.

Am tinut si facem observirile acestea din incidentul adunarii gene-
rale a ,Concordiei“, deoare-ce ocasiunea ni s'a parut potrivita. Si credem,
cd mai bine astfel de reflexiuni din incidentul unei aduniri generale, decat
un raport sec.

Adunarea generald a aprobat cu unanimitate bilantul presentat si a
dat absolutoriu atat directiunii cat si comitetului de supraveghiare. Relativ
la -deficit a decis, ca si fie transpus in contul anului urmator. Alte obiecte
nu au fost la ordinea dilei.

Incheiim raportul nostru avénd firmd credinta, ci acest deficit a fost
cel dintaiu si cel din urma. Actualul personal ne da garanfia cuveniti.

— b —

*

Raportul camerei comerc. $i ind. din Oradea-maire pe «.
1898. Dupd o introducere mai lungd asupra situatiunii generale econo-
mice, acest raport constati, c# in ce privesce agricultura recota anului
1898 pe teritorul acestei camere in privinta cantitativid a fost mijlocie, iar
in privinfa calitativd, nu s’a putut numi intru toate indestulitoare. Pra-
sirea animalelor si comerciul cu ele au fost in mod nefavorabil influ-
intate, indeosebi prin marile pierderi suferite in porci. Un exemplu: la
tirgurile din Oradea-mare s’au manat in 1893: 213,485 porci, iar in 1898
numai 72,620. Mai animat a fost comerciul cu animale cornute, mai cu
seamd cu boi gragi. Recolta viilor a fost favorabila atat calitativ cat si
cantitativ. Dar mai imbucuritoare este impregiurarea, ca replantarea viilor,
deja nimicite de filoxera, se face in mare mé&sura si cu toate puterile, astfel
¢ in timp de H—8 ani viile iarégi vor fi la loc.

Ca in intreagh teara, asa si pe teritorul acestei camere, impregiurdrile
industriale au purtat timbruol anilor réi premergétori; dar totusi unele ramuri
ale industriei mici au luat ceva avént, si anume in locul prim acele ce
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sunt in legituri cu industria edila. In 1898 s'a infiintat in Oradea-mare
o fabricd de cizme si ghete, care a dat de lueru la o multime de cizmari
si pantofari. Pentru schimbarea stdrilor ap#sitoare asupra industriei se
asteaptd mult dela revisiunea legii industriale, dela teritorul vamal separat,
si dela asociarea industriasilor. Dintre stabilimentele mai mari industriale
4 gi-au sistat lucriirile, iar 15 s'au infiintat din nou, intre cari fabrica de
cizme si ghete mai sus pomeniti, o moari cu vapor, o bae de marmord si
in legiturd cu ea s’a infiintat un stabiliment pentru cioplirea petrii. Fa-
bricile de spirt, morile cu vapor si biile de asfalt au aritat bune resultate
in afacerile lor. _

In butul positiunei critice ce ne-a ajuns in urma anilor r& de mai
inainte, cele mai multe ramuri ale comerciului au tinut piept greutétilor;
singur in comerciul de manufacturi s’au ivit insolvente si crize, dar astfel
de casuri vin inainte chiar si in impregiuriri normale, pentru-ci — cu mici
exceptiuni — in lipsa de capitale gi a creditirii usoratice, acest ram al co-
merciului se baseazd pe un fundament nestatornic.

Chestiunea comunicatiunii pe teritorul acestei camere in cursul anului
trecut aratd progres. Liniile din nou deschise vor fi chemate a da avént
atat agriculturei, cat si industriei si comerciului; reteaua de cii ferate deja
existentd insdi va trebui completatd pentru a asigura progresul in toate
unghiurile apartinétoare la teritorul acestei camere.

Chestiunea creditului, in urma recoltei slabe si a stagnirii afacerilor
mdustriale si comerciale, a tanjit si ea. Institutele de credit si-au restrins,
ce e drept afacerile, dar au fost cu posibild crutare faii de cei-ce nu gi-au
putut indeplini destul de prompt indatoririle luate. Faii de cametele mari
ce iau institutele de bani, s’au ridicat multe plangeri si tocmai de aceea
a fost salutatd cu bucurie legea creatd in anul trecut cu privire la infiin-
tarea insotirilor de credit si constituirea de fapt a comitetului regnicolar
central al acestor insotiri.

Dureros e, ci din multe gi multe cause, dela initiativa privatd pu se
poate astepta o miscare in scopul mantuitor al ajutoriului de sine, cum
ar fi s. e. infiintarea unei insotiri de credit a corporatiunei industriale din
Oradea-mare.

AGRICULTURA.

Situatiunea agricola.

In Ungaria. Conform rapoartelor sosite ministrului de agriculturd, umi-
ditatea neintreruptdi, ploile si negurile dese au nimicit vermii si indeosebi
goarecii in multe locuri cu desévirsire; totusi unde si unde agricultorii se
mai plang si acum de striciiciuni causate. de goareci. Timpul schimbacios
n’a fost pretutindenea avantagios, din contrii in singuratice regiuni a causat
multd pagubd, si mai cu samd, acolo unde in gerul cel mai stragnic se-
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méniturile au rémas neacoperite de z#ipadi. In partea cea mai mare
ins# seméniturile s’au imbun#titit, in singuratice {inuturi, atat granele cat
si secara si orzul se afla in cea mai bund stare; sporadic si rapita s’a
desvoltat bine. Presupunénd cd semén#turile si de aici incolo vor ierna
bine, si c& cele lipsite de acoperemént de zipadd vor remané scutite de
geruri, se poate spera cid — impreund cu acele — sub influinta multei nmidi-
tati chiar si seméndturile tardii vor resdri si se vor desvolta potrivit. In
singuratice locuri oamenii se plang de lipsa de nutre{ si paie; o parte
mare a {dril insd dispune de provisiuni bogate de nutret si paie. Starea
sanitard a animalelor este multimitoare.

In Romdnia. ,Amicul agricultorului“ caracteriseaza situatiunea agri-
cold astfel:

In cele 15 dile trecute dela stabilirea situatiunei agricole de iarna,
care nu mai Jisa nimic de dorit in urma caderii z#épezii ce acoperea in-
treaga teard cu exceptiune de o micd parte din nordul Moldovei — in
ultimele 15 dile s’a petrecut un fenomen atmosferic foarte singular pentru
mijlocul lunei Decembre gi in plind iarnd. S’a pus 0o moind de 3—4 dile si au
urmat inundatii partiale cu inghei. Intru cat desghetul si inghetul au ficut
réu séméniturilor de toamnd, nu putemn sci ancd, de oare-ce a cadut din
nou z#padd si campul s’a acoperit iardsi. Se spune ci nici rapita n’ar fi
suferit, cu toate-ci unele séméniituri de pe valea Jalomitei, Siretului si
Prutului stau sub ghiatd. Un nou desghet urmat de inghet ar periclita
de sigur multe séménituri, dar numai pe locurile, ce n’au scurgere. In
consecin{d situatiunea agricold actuald din f{ard este incertd si produce

gngrigiri agricultorilor din unele judete.
*

,Reuniunea romand de agriculturd din convitatul Sibiiu®
gi-a tinut -@—Xt--adunare.generald. ordinard in Résinari la 31 Deeembre
1899. Din raportul generol al comitetului central pe anul 1898, presentat,
desbétut si primit cu aceea ocasiune se vede, cd activitatea reuniunii a
fost indreptatd in mai multe directiuni, din cari amintim: Intrunirile agri-
cole, Exposifia de vite si de poame, Prelegeri poporale impreunate cu
plantarea de altoi, Curs de altoit pomi, Daruirea de padureti, Distribuirea
de seminte, Infiintarea de tovardsii agricole, Iufiintarea insotirilor de credit
sétesci sistem Raiffeisen, s. a.

Intruniri agricole s'au tinut 7 in diferite comune ale comitatului, toate
bine reusite. In acestea s’au {inut prelegeri despre cultura rationald a féna-
telor si nutreturilor mdiestrite, a vitelor gi pomilor, despre cultura pamén-
tului dupd comasare sau despre rotatiunile in paméntul comasat, despre
insemnétatea tovirasiilor agricole st a insofirilor de credit satesci s. a.
Dela vorbe s’a trecut in unele locuri si la fapte, anume s’au infiintat 3
insotiri de credit sistem Raiffeisen: in Rechita, in Poplaca si Pianul-superior,
in ceastd din urma si o tovidrdsie agricold.

Expositii de vite de prdsild gi de poame s’au {inut in Sebegul-sasesc;
ambele se numéra intre cele succese.
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Prelegeri poporale despre cultura si plantarea pomilor s’au {inut in
comuna Slmnic, unde s’au plantat in gradinile tuturor celor 7 membri ai
reuninii de agriculturd cate un altoiu.

Cursul de altoit pomi s'a tinut in comuna Sadu, unde s’a vorbit des-
pre cultura peste tot a pomilor si s’au altoit mai mul{i meri, peri, etec.

Pédureti s’au distribuit la 8 scoale de pomi si la unii membri ai
reuniunii, si anume: 1000 meri, 500 pruni, 500 ciresi si 500 gutui.

Seminte de nutrefuri maiestrite s'au distribuit gratuit intre membri
reuniunii din 24 comune gi adecad: 72 klgr. seméntd de trifoiu, 43!/, kigr.
de napi de nutre{ si 22'/, klgr. de luternd; iar seménta de canepa italiand
g’a distribuit de asemenea gratuit 36/, kigr. intre membri cu locuinta in
14 comune. Comitetul a mai mijlocit procurarea de seminte bune gi mai
ieftine peniru nemembrii ai reuniunii cu locuinta in 24 comune din dife-
rite pérti ale térii. '

Urmeaza apoi darea de seami despre activitatea , Tovdrdgedor agricole®
existente (9), din care se vede ci unele din ele dispun de magini de trie-
rat, de seménat, pentru stirpirea peronosporii, trior, tavdluguri, pluguri de
cele mai alese sisteme, masini de sdpat cucuruzul, de strins fénul, grape
de fénate, . a. Dintre tovirdsii amintim pe cea din Apoldul-romdn, care
intre altele posede o masina de imblatit, cu care s’au castigat in vara an
1898: 577 ferdele grau si 154 ferdele ovés, cari s’au impér{it infre membri.

Din viata Insotirilor de credit sitesci sistem Raiffeisen anci se im-
partdsesc in raport date vrednice de insemnat.

In 1898 s’au distribuit din partea reuniunii la mai mul{i membrii cate
o familie gaini de soiul Plaimouts-Roks ¢i oaue pentru imbunititirea soiu-
rilor de galite.

Pepiniera de vitd americand proiectatd a se infiinta in Apoldul-romdn,
n’a ajuns in anul 1898 la solutiunea dorita.

Din causa anului nefavorabil fondul bisericesc scolar creat din con-
tribuirile in cereale ale parochienilor din Gusterita n’a creseut cum, intre
impregiurdri normale, s’ar fi asteptat. '

In cuptorul de uscat poame al reaniunii, care dela inceput a fost in-
stalat in comuna S8liste, s’au uscat 270 ferdele de poame si s'a realisat
un castig de 28.05 fl.

Comitetul a tinut 11 sedinfe, in cari a adus 139 concluse. Intre
publicatiunile de interes general ale comitetului se enumera 11.

Venitele reuniunii in 1898 au fost fl. 1372-14, restul cassei in 1897
fl. 1086-40, la olalta fl 2458-54.

Despre insusi decursul adunarii, slab cercetate, nu sunt multe de dis.
Presedintele, DI Demetrie Comga, a deschis adunarea la 2 oare d. a. In cu-
véntul de deschidere isi exprima pirerea de réu, cd Résinarenii nu pro-
greseazd in mésura doritd si posibilda nici intr’o directiune. DI Comsa a
tinut apoi o prelegere despre isvoarele de castig si mijloacele ce sunt a
se intrebuinfa pentru exploatarea acelora; insistd indeosebi asupra folosu-
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lui, ce residd in bincile ,Raiffeisen®, si recomands infiinfarea unei astfel
de banci si in Résinari, Asupra acestei chestiuni insistd intr’o vorbire si
secretarul reuniunii, DI Vietor Torddsan. Ca resultat real al acestor doue
vorbiri, si peste tot al adunirii, se poate socoti hotarirea de a se infiinia
o astfel de bancd in Résinari, inscriindu-se spre acest scop 28 membri.
Comitetului central i se voteazi mul{imitd protocolard pentru activitatea
desvoltatd, si i se di absolutorul. S’a votat muliamita institutelor ,Albina*,
»Auraria“ gi Bistrifana® pentru ajutoarele acordate in bani, i dlui in-
giner 1. Dopp pentru mai multe exemplare din cartea ,Comasirile; apoi
oficiilor pretoriale din Mercurea, Nocrich, Sebes, Séliste si Sibiiu pentru
bunele servicii ficute reuniunii prin incassarea taxelor dela membri.

Zelul si nobila desinteresare ce comitetul acestei reuniuni, desvoaltd
pentru progresul poporului in privin{a economicd, meritd cu drept cuvént
recunoscinta obstei si alipirea cea mai sincera de causele, carora dénsii

s’au devotat.
*

‘ ,,Reuniwgag}micd“ du@mggﬂahv”Akﬁg la'l.l' aqi dupi ?n-
fiintarea ,Reuniunii romane de agriculturd® din comitatul Sibiiului se infiin-
teazi o a doua reuniune economici# romaneasci, aceea din Origtie, care-si
va avé terenul de activitate pe teritorul comitatului Hunedoara. Ar fi trist
si pagubitor, dacd nu dupa 10 sau 5 ani, ci chiar si dupd un an — n’am
vedé infiintandu-se mai multe astfel de reuniuni in diferite comitate locuite
de romani. Institute de bani s’au infiintat in timp de vr'o 10 ani aproape
0 sutd, iar reuniuni economice abia doud. Nu avem de gand si discutam
la acest loc necesitatea reuniunilor economice. nici si facem paraleld intre
necesitatea lor si a institutelor de bani; cutezim insd a accentua si cu
aceastd ocasiune, c# bincile noastre au ajuns la un numér, unde mai ci
ne-am puté opri, asigurand si organisand pe deplin acuisifiunile facute. Pe
viitor si se purceadd din sénul bancilor — dupa modelul orastienilor —
la infiintarea de reuniuni economice. Cum? Vom ariita cu altd ocasiune.

Laudam in toatd sinceritatea salutarul pas facut in interesul poporului
nostru din comitatul Hunedoarei, ¢i dorim din suflet ajungerea celor mai
strilucite resultate, cari suntem siguri nu vor intardia. Garantid ne sunt
de o parte persoanele vrednice, cari ,au luat crucea“ in interesul sfintei
cause, de altd parte modul intelept de procedere si peste tot alegerea mij-
loacelor celor mai potrivite. Intre aceste se numérid prelegerile economice,
ce se vor {iné chiar si in decursul acestei ierni in Or#stie si giur, apoi
infiinfarea unei foi economice, ce va apare dela inceputul anului, in care am
intrat; iar de cu primavard comitetul va veni intr'ajutor plugarilor la pro-
curarea de seminte de tot felul, de altoi si de masini agricole bune si cat
se poate de ieftine.

Dar un mare bine a avut in vedere aceastd reuniune, cand a prevédut
in statutele sale si imbricisarea meseriilor si negotului, cari intocmai ca si
agricultura au indispensabila lipsd de sprigin si incuragiare; in deosebi in-
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véldceri dela meserit gt negof au mare lipsa de hrand, imbraciiminte, carti,
si peste tot de crescere buna.

Indemnam deci pe cirturarii, plugarii, meseriasii si comerciantii nostri
s se inscrie membri ai acestei reuniuni, si aboneze foaia ce va eda, si
s urmeze povetele celor din fruntea reuniunii; dar si nu se dee indérét
nici dela jertfe, pentru-ca fard jertfe lucruri bune si trainice nu se pot face.

Membrii Reuniunii sunt: fundatori, ordinari pe viatd, ordinari si aju-
tatori. Cei dintai platesc deodata 100 cor., cei de al doilea deodata 25 cor.
cei de al treilea cate 2 cor. pe an, si cei din urma 1 coroani.

Foia apare odatd pe s&ptémanid §i costd 2 fl. pe an.

COMUNICATIUNE

Scrisori de transport pe calea feratd. Cu introducerea obli-
gatoare a valutel de coroane, ministrul reg. ung. de finante a dispus cu
ordinatiunea Nr. 103/116 din 13 Decembre 1899, ca dela 1 Ianuarie 1900
incolo sa se foloseascd exclusiv blanchetele scrisorilor de transport pe calea
ferata, editate la inceputul lui Maiu 1898 si provédute cu timbre in valuta
de coroane. Blanchetele cu timbre in valuta austriacd se scot din folosinta.
Cei-ce posed insa astfel de blaachete cu timbru in valuta austriacd, daca
sunt curate si intregi, le pot schimba pand la 31 Tanuarie 1900 cu blan-
chete noui, timbrate in valuta de coroane. Dupi acest termin nu se mai
pot schimba blanchetele vechi. Blanchetele netimbrate puse la dispositiunea
autoritatilor civile si militare, se vor puté schimba cu altele noui numai
dupa incuviintare speciald din partea ministrului de finante. Véndatorii de
blanchete (traficantii) sunt datori a atrage atentiunea publicului la aceste
dispositiuni, atat cu ocasiunea cumpérarilor, cat si prin anunturi afisate la
loc potrivit in localul lor.

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea. o .
’ Sibitu, 8 Ianuarie 1900.

Inainte de a trece la usitatul nostru raport lunar, nu va fi inutil,
daca vom face o scurtd reprivire asupra térgului monetar si de efecte in
decursul anului expirat 1899. In anul acesta fluctuatiunea etalonului de
interese a fost mai biitdtoare la ochi in nisuinta spre urcare. $i fiindea
dobanda formeaza basa economii politice, parghia productiunii si regulatorul
pretului, — schimbarea la care aceea a fost supusd, fara indoiala va inriuri
asupra intregei economii. Deja pe la anul 1898 se observase o incordare
permanentd a térgului monetar i anume in Germania, iar in anul expirat
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fiecare s’a putut convinge, ci aceasti scumpire a numsrarului n’a fost nu-
mai intémplatoare si momentan#, ci o aparifiune durabild, basata pe mo-
tive mai grave. Desvoltarea térgului monetar in decursul anului expirat,
prin etalonul anormal urcat, n’a fost influintat numai in urma avéntului
ce I'a luat industria (cu deosebire in Germania), ¢i gi in urma résboiului
din Transvaal, care a curmat afluenta aurului.

Pentru ca cetitorii nostrii si-gi poatd face o ideie despre influinta do-
bandii asupra térgului de efecte si anume al rentelor, reproducem urmi-
toarea tabela:

_ . Cusul _ Rentabilitatea
31/12 1893. 27/12 1899  31/12 1898. 27/12 1899
Renta comuna austr. 101-70 98:45 4120/, 4-26°/,
Renta coroane aust. 101-75 9865 3939/, 4059/,
Renta aur aust. 120 55 11526 3-98¢/, 4-26°/,
Renta coroane ung. 97.90 94-40 408/, 4-23°/,
Renta aur ung. 120-60 115-44 3089/ 4-16°/,
Imp. de invest. aust. de 3',— 90— 86-30 3-88¢/, 405/,
Imp. de invest. ung. de 3!/, — 8875 8345 3999/, 4199/,
Console germane 3 — 94-30 88-10 3.02¢/, 3-04°/,
Renta francesa 3!/,— 10417 101-42 3:36°/, 3-45°/,
Console englese 2%/, — 110-93 98- — 2489/, 2:789/,

La rentele aust. si ung. se observd deci o urcare medie a rentabilitd-
tit cu 0-18%,, la cele germane cu 0-02°/,, cele franceze cu 0097/, si la
cele engleze cu 0-30°/,.

Mai remarcabild insi este fluctuatiunea etalonului la scont. Maximul
scontului in anul 1898 a fost 6", in 1899 79/,. Minimul scontului in anul
1898 a fost de 2°, (la Banca Franciei), in anul 1899 3%, care la Banca
Franciei s’a mentinut L1 luni, lar la Banca Angliei numai 5 luni. Banca
Germaniei n’a ajuns anul expirat sub 4%/, iar Banca austro-ung. sub 4/,%.
La finea anului 1899 scontul Reichsbankului nota 7°%, fata de 6% din
1898, la Banca Angliei 6% fata de 4%, la Banca Austro-ung. 5!/, fata de
5%, la Banca Franciei 41/,% fata de 3%. O oglinda mai fideld ne presinta
insd scontul mediu din anul 1898 gi 1899:

__Banea austro. ung. Reichshank Banca Angliei Banca Franciei
1893 4-15% 4-28% 3:35% 2-02%
1899 503% 518% 3-74%, 3-06%
1899 + 0-88% 0-13% 0-49%, 0:76%

De remarcat este numai cé media scontului nu este mai urcata la Reichs-
bank ca in anul 1898, ci la Banca Austro-uug., cu toate ci monarchia
noastrd nu s’a avéntat prea tare economiceste si nici n’a fost atinsad de
efectele résboiului din Transvaal. $i aceasta provine numai din impreju-
rarea, cd Reichsbankul prin mijlocul anului 1899 a péstrat etalonul la un
nivou de tot redus.
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Chiar si la Banca Angliei nu este urcarea atat de enormi precum am
fi putut astepta, si anume din simplul motiv, fiinded aceastd Banca in de-
cursul catorva luni din anul 1898 (in decursul ré&shoiului greco-turcesc)
a mentinut scontul urcat. De altcum in anul 1898 banii incd au fost
scumpi, dar nu s’a prevédut cea-ce a urmat. Caracteristic este incd ci
scontul in cursul unui an s’a mentinut mai sus fata de anul precedent
in Austro-Ung. cu aproape un procent, in Germania si Francia cu ¥,
procente si, in Anglia cu !/, procente, si cu toate acestea situatiunea
bancilor de emisiune, din punctul de vedere al publicita{ii, nu o putem

numi favorabili, cu o singurd excepiiune a bancii Austro-ung.

* *
*

Veacul cel nou isi face inceputul cu putine auspicii imbucuratoare
pentru Burse. Circulatiunea internafionald de bursd ca si in luna trecutd
este pendentd intensiunea ei de situatiunea térgului monetar. Greutifile cu
cari au si lupte Englezii in Transvaal, si ingrijirile, cd résboiul sud-african
nu se va termina curénd, a provocat o scumpire a banilor.atat in Londra,
cat si pe celelalte piete. Baissul asupra valorilor de mine in Londra
incd a contribuit la incordarea térgului monetar. Tinuta térgului de efecte
incd este conditionatd de aceste Imprejurari. Circulatiunea stagneazi in
genere. Atat speculan{ii cat si publicul incunjurd incheierea de angaja-
mente noud pind nu s'a cristalisat situatiunea monetara. Lumea financiara
nu se asteaptd nici la finea lunei curente la vre-o reducere insemnatd a
etalonului.

Efectul etalonului urcat s’a resimtit mai ales la bursa din New-York,
producand reduceri colosale de cursuri. Actiunile industriale, ba chiar si
cele mai favorite actiuni de cai ferate au fost supuse la fluctuatiuni pu-
ternice, dar la oscilatiunile cursurilor dela bursa aceasta nu se da mare
importanta. :

La bursa din Viena se resimte o micid ameliorare a térgului monetar.
Scontul privat s’a redus la 5%, - 5!/, procente. In Londra ancd s’a redus
scontul privat la 47/3%,, in Berlin la 5'/,%,, si cu toate acestea nu se speri

o reducere generald a etalonului in timpul cel mai apropiat.
*

Apel cdtrda bdancile noastre. Deoare-ce in scurt timp se va in-
cepe seria adundrilor generale ale Béncilor noastre, rugdm prin aceasta
Directiunile Institutelor noastre de credit, si binevoiasci a-gi publica bi-
lanturile in acest organ central financiar, iar intru-cat aceasta nu ar fi cu
putintd, si ingrijascd ca si primim la timp convocéarile adunarilor generale
si un raport despre decursul acestora, ca rubrica ,Bdncile noastre* si
poatd da cetitorilor acestei reviste o icoand cat mai fidela i completd a
resultatelor realisate in ultimul an de gestiune.
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Abonatii ,Revistei Economice* sunt rugafi o trimite preful
abonamentului pe anul 1900 cu posibild grabire, de oare-ce }‘ascicolu]
pro Februarie se va trimite numai acelora, cari ist vor inot abona-
mentul dned in decursul acestei luni. In deosebi rugdm Directiunile
Institutelor de credit, cari in anul trecut au abonat ,, Revista Eeonomied«
pentru tofi membrii  directiunii si comitetelor lor de supraveghiare, sd
binevoiascd a lua dispositiunile necesare pentru continuarea expedifiunii
la adrescle respective, ca sd-me putem orienta asupra tiragiului viitor,
st ca cercurile lor conducétoare si nu fie lipsite, ca in anul trecut in
" urma prenumérafiunilor intdrdiate, de exemplare complete ale revistei
noastre.

Sitbiiu, 10 lanuarie 1900.
Administratia ,Revistel Economice”

CRONICA.

v (L

»Revista Economicd“, care cu fascicolul de fatd intri in
al doilea an al existentel sale, se presintd de astadatd in o
forma noud, purtdnd in fruntea ei numele institutelor de credit,
cari au pus la cale publicarea ei, si cari o sustin.

Aceastd novatiune a fost introdusd in urma unui conclus
luat de Delegatiunea esmisd de Conferenta Directorilor de
Bancad din Iunie 1898; si urméiresce scopul: de o parte de a
presenta revista noastrd si in afard ca un organ autorisat al
celor mai de frunte institute financiare roménesci, si a-i da
prin aceasta un radim moral pentru mai buna lui desvoltare
in viitor, — iar de altd parte de a orienta publicul mare si
asupra factorilor organismului creat de sus amintita conferentid
din lunie 1898, organism care tintesce la desvoltarea sinatoasi
s1 inaintarea lucrérii economice a poporului nostru, si care
ia o form& mai concretd mai ales prin faptul, ca institutele,
cari au participat la conferenta des amintitd si au si aderat
la principiile enuntate de ea, vor initia si sustiné relatiuni
numai intre sine, pentru-cd numai in cadrul acestei organi-
satiunt afli garantid suficientd pentru perfectxonarea pe base
solide ale inceputurilor noastre de pe terenul economic-financiar.

Delegatiunea Béncilor prin acest act de autorisare, —
dupd-cam de altmintrelea de sine se intelege, si dupé-cum
pretind interesele ce are si le ocroteascd aceastd revistd, —
nu a voit si atingd intru nimic independenta ei, care este prima
garantid si conditiune a unei activititi spornice pe ori-ce teren
publicistic.

*



— 31 ~—

+ Dr. Ioan Nichita. Directiunea institutului de credit si de eco-
nomii ,Silvania, cu adancd durere face cunoscut, cad Dr. loan MNichita,
advocat, jurisconsult si membru in directiune al institutului, membru fun-
dator al Asociatiunii pentru literatura romand gi cultura poporului roman,
al Reuniunei femeilor romane seligiene, al Reuniunei invstitorilor romani
selagieni, etc., a repausat in Domnul la 1 Ianuarie 1900 in Oradea-Mare, in
al 60-lea an al vie{ii sale laborioase gi incoronate de multe binefaceri uma-
nitare si culturale. Fie-i {eréna usoard si memoria binecuventata!

* 0

7 lIoan Dimvitriu, practicant la institutul ,Albina“, Sibiiu, a reposat
in 3 1. c., in etate de 27 de ani, in locul de curd Lussinpiccolo, unde s’a
dus si-si caute de sénitate cu ajutorul votat in mod generos de directiunea
»Albina¥. X

*

, Problema pdméntului maghiar* e titlul unui prim articol pu-
blicat in Nr. de sérbitori (52 din a. tr.) al qiarului ,Erdélyi Gazda“. In
el se revine asupra chestiunei ,Al cui e paméntul, a aceluia e patria“, che-
stiune care am impartésit-o si noi cetitorilor in cativa Nri din anul trecut ai
, Revistei Ecomomice*. Dam gi din acest articol unele pérti mai marcante

~Aceste trei cuvinte ,Problema pdméntului maghiar“, pentru cei-ce
privesc din depdrtare, insemneazd numai problema; pentru noi cei-ce am
arat $i seménat in paméntul sfarmicios al unei insule de ndsip spilate de
apd, insemneazd: o ofticd lentd dar continud. Nu lamentdm. Nu e scopul
nostru sé influinfim asupra sentimentalismului. Avem lipsd de o actiune
mare nationald, serioasd, cu calcul gi fara repaus, de jertfe, cari sa intreaca
pe toate cele de pdnd acum, dacii voim sa tinem in manid, in posesiunea
natiunii noastre paméntul castigat odinioard cu sabia, ¢i care astagi —
dupéd un plan sistematic — cauta sa-l recucereascé cu bani o pornire inimica
cutezatoare si constanta.

oin Nr. 1 din 1899 al lui ,E. G“ un distins scriitor specialist al nostru
a scris urmitoarele: In Ardeal curge o luptd fard sange, dar cu atat mai
turbatd contra elementului maghiar, o luptd nutritd de dincolo de muntii
Predealului, si posesiunile ocupate de bincile romanesci sunt pierdute pe
veci pentrn natiunea maghiard. Aici sd se Inceapid reacfiunea cu o perse-
veranid neintreruptd, energici si tenace, folosind toale foriele patriei
pentru-cd altfel mai curand sau mai tardiu vom perde Ardealul, care de
veacuri a fost sustinétorul statului maghiar«.

»Mai multe de ¥/, de sutd banci puternice romane in limba si in suflet,
de o jumétate de deceniu, cu o consegentd nemarturisita, dar teribila, ser-
vesc scopul: cumpérarea = treptatdh a proprietatilor maghiare si crearea
unei clase mari i puternice de proprietari mijlocii romani. $i aceste in-
stitute . ... nu s’au oprit la cel dintaiu milion. N’au bétut doba, n’au ame-
nintat, c¢i au tdcut, au calculat si lucrat. Au lucrat pe acel teren, pe care
singur numai se poate si trebue sa se lucreze adi: pe terenul economic.
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Adi au deja multe milioane, si multe milioane e vrednic paméntul, pe care
il ard si saménd o noud clasd inteligentd de proprietari mijlocfi romani
ce neintrerupt se sporesce.

+E. G.¢ criticd apoi activitatea societatii ,Emke®, care cu bani din
visteria statului ajutd scoale si asile, infiinteaza societdti de cantari gi im-
parte steaguri nationale.... ca nu peste mult sub steagurile negre ale
aceleia, s sune margul funebru al proprieta{ii maghiare ardelene, si cu
aceasta impreund si al maghiarimei ardelene. Apoi scrie mai departe:
,Ulia, care ajunge in manad romaneascd. pentru noi e perdutd pe vecie.
Fanatismul pe moarte al acestei na{ionaliti{i compacte, gi nici-cand in stare
a se descompune, o tine in ghiara sa de temut...“ Se spune cd in fru-
moasa capitald a patriei noastre e nebunie a aminti cuiva astfel de aspecte
infricogsate. Nime nu crede, cid aici in Ardeal sunt greuti{i mari pentru
maghiarism. Le cade ins& bine, ca cea dintaiu exceptiune o face chiar
ministrul de agriculturd, pe care de altfel oficiul anca il deobliga sa aiba
vederi clare, si sa saneze réul.

Acestor vederi clare li se atribue ancheta planuita pentru colonisari,
care trebue sid devind un isvor de actiuni serioase si consciente. In intre-
barile puse celor invitati la ancheta e vorba, ci in ce mod si se satisfaca
primei recerinte a ori-cdrui succes, adeca de unde si se iee banii de lipsd.
Continua apoi a aridta, ci societatea. naliunea, trebue si adune milioanele
de lipsa, contribuind bogati si siraci in mod proporiional pentru crearea
unui fond, constatator din cat mai multe milioane, a cirui menire si fie
cucerirea deplind cu bani a paméntului patriei. Sunt mii de moduri pentru
desteptarea si {inerea in ftresvie a zelului obstesc. S. e. dacad vor rémané
una sau dou& iluminatiuni festive regnicolare, si daca valoarea flacérii can-
delabrelor, luminilor, petroleului, gazului si electricitidtii din o singura seari
ar pune-o fie-care pe altarul comun — aceea ar face un milion, si asa mai
departe.

Puna-se pe agitatie intreagd pressa. nobilimea, preotimea, si toti ceia-
lalti s& le urmeze. Guvernul maghiar sprigineascd miscarea cu toatd puterea
de care dispune moralicesce, si fiind de lipsd gi materialicesce.

Unii ar puté si observe: adi natiunea e séracd, ii e secatd capabili-
tatea de a mai contribuf. Aceasta nu e adevérat. Au doard au fost vre-un
timp, cand toti sd fi dis: acum se poate aduna. N’a fost nici odati. De
altfel, cu cat se va astepta mai mult, cu atat impregiurarile vor deveni mai
nepriincioase, si chiar pentru-cd nu se face, nu se incepe nimica. Toate
se pot. Vointa tare inlaturd ori-ce piedeci. Alt mod nu e. — in fine autorul
articolului, poate chiar redactorul, promite c& la locul g1 timpul séu va
avé ocasiune si-gi exprime parerile in formd corespundétoare. Atat din
,Erdélyi Gazda“. '

Din parte-ne avem o singura observare: In marea luptd economica
popoarele nu se mantuiesc prin lamentatiuni mincinoase, nici prin expe-
rimentele artificiale ale guvernelor, ci singur numai prin hérnicia proprie.
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Agiul pentru pldti de vamd. Ministrul de finante reg. ung., in
conlelegere cu ministrul de finanie austriac, a dispus prin ordinatiunea
Nr. 103/961 din 17 Decembre 1899, ca la platirea sau asigurarea compe-
tintelor de vama in argint in lanuarie 1900 si se socoteascd agiul aurului

cu 20 (douezeci) percente.
*

Aectiuni ale mai multor banei romanesci dintre cele mai de frunte
se fac de véndare. Informatiuni se pot lua dela Directiunea ,Revistei

Economice¥.
¥*

Ancheta in causa colonisdrilor, despre care s’a vorbit in Nrul 10
a. trecut al ,Rev. Economice“, este convocatd pe 18 lanuarie si. n. Aceastd
ancheta, presidata de ministrul Dardnyi si compusd din secretariul de stat
Paul Kiss, consilierii ministeriali Isidor Mdday ¢i Béla Dardnyi, secretarii
de sectie in ministeriul de agricultura Dr. losif Bartdky, Francise Kapeller
Sadrosi i Alexandru Lovas, secretarii ministeriali Tuliu Kéry, losif Németh
si losif Mdly, concepistii ministeriali Dr. Géza Losonczy si Dr. Ladislau
Olgyai si deputatii dietali contele Stefan” Tisza, Géza Papp, Paul Hoitsy si
alfii, — va avé si desbatd proiectul nouei legi de colonisare, elaborat de
secretarul ministerial luliu Kéry.

LITERATURA ECONOMICA.

v Anaral Bancilor P()uu’ine despre care am vorbit in Nr. pre-
merg\mr' éste eja tlpaﬂt s seTVa trimite abonafilor in dilele proxime.
Pretul Anuarului este 3 coroane.

*

» Bunul FEconom*, revista , Reuniunit economice in Ordgtie*, despre
care tractam-stta-att-loe at foii noasire, a apgrat-cmrdata-ttesde Craciun,
6 Tan. st. n. a. ¢. Programul de actiune este vast si bine marcat, imbra-
cisazd Agricultura cu toll ramii sei, din cari deja in Nr. de probd sunt
articole bune, scrise in stil popular, din: Agrologie, Zootechnie, Vinerit,
Stupdrit si Gradinarit. Rubrici deosebite sant, in cari se tracteazd despre:
Reuniuni economice, Insotiri si Tovarasii, Dari si Aruncuri, Higiend, Me-
serii, s. a. Inceputul este bun si vrednic de toatd lauda. Urmandu-se tot
astfel, ,Reuniunea Economicd* din Orastie. prin organul seu, are si sa-
tisfacd unor trebuinte mari si mult simiite: de a lumina si a duce la buna
stare massa poporalui, daci pu mai mult, a acelui din comitatul Hune-
doarei pentru a cirui bine s'a infiintat. ,Revista HKconomicé“ salutd cu
drag aparifiunea ,Bunului Econom® gi-i doresce cele mai desévirgite suc-
cese La noi e atata de faptuit, si cu deosebire pentru {éran, incat numai
prin o luptd generald, urmatd cu plan i hotarire din toate pirtile, se vor
pute obtiné mai grabnic succesele dorite. $i in aceastd impregiurare, care
dintre foile noastre din patrie are mai mult drept a se bucura decat ,Rev.
Econ.®, c# si-a chipatat un valoros sot pe terenul curat economic, pe
care panii acum singurd lupta.

3
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» Bunul FEconom® este pus sub ingrigirea unui comitet redactional in
frunte cu &=DF Toan Mihu,avénd ca redactor responsabil pe d-1 foan
Mota. Apare in fie-care Sambatd in extensiune de cate o coald, si costa
pe an numai 2 fl. O recomanddm cu toatd cildura.

»Manual de agricultura rafionald, volumul III.  Zootechnia
sau cultura generald si speciald a vitelor cornute, pentru usul scoalelor
secundare si superioare de agriculturd, invétaméntul particular gi de con-
sultat pentru agricultorii practici, de Dr. George Maior, profesor de agri-
culturd la gcoala superioard dela Ferestriu si seminarul Nifon Mitropolitul
(Bucuresci).

Valorosul scriitor economic si distinsul profesor dl George Maior a
scos de sub pressd acum de curénd , Zootechnia saw cultura generald gi speciuld
a vitelor cornute*, dupi-ce in cei doi ani premergétori ne-a dat ,Agrologia
sau agricultura generald* si ,Filotechnia sow cultura speciald o plantelor.

Inainte de a face apretiarea volumului apédrut in urma, tinem a fi
de interes pentru cetitorii ,Rev. Econ.“ si& dicem cateva cuvinte si asupra
celor 2 vol. aparute in 1897 si 1898, in tipografia A. Muresan, Bragov.

Vol. 1. ,Agrologia“ constd din 33 coale de tipar (524 pag.) cu 217
figuri in text, impirtit in 12 capitole, si costd 5 coréne. In el se trac-
teaza despre: plante si viata lor; despre pameént in genere si terenul ara-
bil in special ; situatiune si clima; amelioratiunile agricole; lucrarea curenti
a pdméntului si instrumentele agricole; gunoiu si ingréseminte; seménti
si seménat; intre{inerea seménaturilor; recolta productelor; treeratul si
curafitul productelor; péastrarea productelor si despre mijloacele de transport.

Vol. 1. , Fitotechnia“ se extinde pe 38 coale de tipar (611 pag.) avénd
202 figuri intercalate in text si costd 8 cor. In el se tracteazd in 11 capi-
tole despre: cereale sau bucate, leguminoase sau pistiioase, oleioase,
plante aromatice, textile, tinctoriale, narcotice, tuberculoase, furagere, li-
vedi si pasuni.

Vol. L. si 1I. au fost foarte bine primite. In darile de seami ale di-
arelor s’au védut numai cuvinte de laudd. Corporatiuni si particulari cu
dare de mand au ajutat réspandirea lor. Asociatiunea pentru literatura i
cultura poporului romdrn® a cumpérat un pumér mai mare de exemplare
din ,Agrologie pentru a-le impar{i bibliotecelor din despartgminte, semi-
nariilor teologice si pedagogice, gimnasiilor, . a. Iar in primavara acestui
an ,Adcademia Romdnd“ a acordat volumului I. i IL, caci vol. . ancd nu
apéruse, un premiu insemnat.

Vol. IIl. ,Zootechnia“ aparutd in Tipografia si Fonderia de litere
Thoma Basilescu, Bucuresci, 1899, cuprinde 49 coale de tipar (779 pag.) avénd
intercalate in text 225 figuri si costd 8 cor. Despre acest vol. se poate
constata, ci formeazi partea culminantd a manualului dlui Maior.

Ca motto are: ,Unde economia de vite este in floare. fie in econo-
mii isolate, fie in {8ri intregi, acolo este de ordinar venitul cel mai mare
in agricultura®, un adevér de sigur nediscutabil.
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Dupd o precuvéntare pe 2 pagini urmeazi pe alte 2 pag. un conspect
al literaturei consultate (32 opuri) la serierea acestui volum.

Cartea consti din 2 piarti. Parfea dntdsi este impértitd in 8 capitole, iar
partea a doua in 4 capitole.

Tn cap. I.pe 22 pag. tracteazi despre: péstoria nomadi si cultura vitelor
in raport cu agricultura; Zootechnia in raport cu celelalte sciinte; Zoo-
technia si divisiunile ei. In cap. 1I. pe 53 pag. se tracteazd despre: ana-
tomia corpului animalic, compositia chimici a lui, digestiunea si asimila-
tiunea, viata vegetativa, sevsitiva si sexuala. In eap. 111 pe 39 pag.: rasa
si divisiunile ei, termenii zootechnici, conceptiunea si ereditatea, regule
de observat la imparechiarea vitelor si etatea de imparechiare. In cap.
1V. pe 5% pag.: mijloacele si metoadele zootechnice de reproductiune, se-
lectiunea, impérechiarea, reimprospé&tarea sangelui, aclimatisatiunea, in-
crucisarea, si anume pentru a produce vite de munci, si anumite foloase
pentru ameliorare, pentru formarea de rasse noui, arta impirecherii, regi-
strele genealogice gi de impérechiare. In cap. V. pe 9 pag.: ingrigirea si
crescerea vitelor domestice, sarcina gi fatarea, aldptarea si intdrcarea. In
cap VI pe 19 pag. regimul animalelor domestice g§i mésuri ce sunt de
luat de stat si societali pentru ridicarea culturei vitelor in teara, In cap.
VII. pe 41 pag.: exteriorul vitelor domestice. In cap. VIIIL pe 83 pag.:
nutritiunea vitelor, composilia chimicd a diferitelor nutrefuri, digestiunea,
prepararea, calitatea si valoarea nutreturilor, raportul nutritiv, determinarea
ratiunii de hrana, listd despre compositia chimicd a productelor agricole
cari servesc la nutritiune. In ecap. IX. pe 98 pag.: Zootechnia speciala,
animalele bovine sélbatice, vitele domestice cari deriva dela Bos primige-
nius, dela Bos brachyceros, dela Bos frontosus, dela Bos brachycephalos,
gi bivolul. In cap. X. pe 97 pag.: crescerea vitelor bovine, copulatiunea,
fatarea, alaptarea viteilor, pdsunatul bovinelor, stabulafiunea, nutrirea de
iarnd a vitelor cornute, nutrirea vacilor de lapte, nutrirea boilor de munci,
nutrirea vitelor puse la ingrasat, igiena vitelor bovine, maladiile mai fre-
gentate a lor, foloasele vitelor, laptele, munca vitelor, crescerea si in-
grasarea lor. In cap. X/ pe 153 pag.: ovicultura, si anume istoria ovicul-
turei, oaea, divisiunile lor, oile de lapte si cari se mulg, oi proprii de
lan&, oile proprii de carne, crescerea oilor, directiunea de urmat, alegerea
berbecilor si a oilor de prasild, etatea de Imparechere a lor, marlirea,
fatatul, regimul alimentar, regimul stabulatiunii, iernatul oilor, determina-
rea ratiunii de hran#, igiena oilor, foloasele lor, lana si cunoascerea ei,
miful i lana, spalarea si tunderea lanei, intrebuintarea lanurilor pe cate-
gorii, crescerea de berbeci pentru reproductiune, ingrasarea de berbeci si
sterpe, folosirea laptelui de oaie. In cap. X1I. pe 87 pag.: industria laptelui,
laptariile cooperative, mulsul si conservarea laptelui proaspét, fabricatiunea
untului, sistemele centrifugale, analisa smaatanei si laptelui macru, alegerea
untolui, fabricajiunea branzei, inchegarea si prelucrarea pastei in caldare,
forma si tescuitul branzei, tratamentul branzeturilor in camera de dospire,
branzeturi de oi, branzeturi de vaci. La sférsit pe 5 pag. tabla de materii.

2%
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In ,Fitotechnie* nu s’au tractat cultura legumelor, pomilor, viilor si
padurilor, cari fac obiectul unor sciinte $i ocupatiuni separate; iar din
,Zootechnie® s’au exclus cultura cailor, rimitorilor si paserilor de curte,
pentru-ca aceastd carte sd nu iese prea voluminoasi. Autorul promite insa
a le scoate mai tardiu si pe aceste in volum separat.

Materiile din toate 3 volumele sunt tractate atat din punct de vedere
sciintific cat si practic, astfel cam numai un barbat cu pregativile dlui
Maior a putut si le tracteze. Dsa, care si-a facut studille economice in
Bucuresci, Berlin si Halle, practica in agricultura mare germana la Mecklen-
burg-Schwerin si in alte state gi provincii ale Germaniei. Dsa — care in
calitate de expert al Béincei Agricole din Bucuresci a avut prilejul de a
cunoasce agricultura Romaniei si nevoile ei, iar ca Ardelean cunoasce si
nevoile noastre, a fost doar# cel mai competent de a ne da un ,Manual
complect de agriculturd rationala“; si ni l-a dat. Ne-a dat un op, ciruia
trebue sé-i cauli pireche in literatura economicd a popoarelor celor mai
civilisate. Cartea ne-a venit intr’'un {imp cand chestiunile economice fra-
meéntd lumea mai mult ca ori-cdnd. Cu ajutorul acestul manual vom puté
porni mai cu inlesnire reformele, ce ni se impun pe terenul agriculturei.
Tocmai de aceea tofi cei-ce chemati suntem sia plantdm in massele po-
porului seménta progresului, avem sfantd datorinii a procura aceasti carte,
a o studia in mod temeinic, si din cunosciniele castigate a impdrtasi fara
preget si téranului.

Datorintd au societitile, reuniunile, bisericile, scoalele, comunele si
privatii mai cu stare, sd procure acest manual, pentru-ca sa fie la inde-
mand tuturor exemplare cdt mai multe in fie-care comuna, céci nomai
astfel vom puté realisa progresele dorite prin réspandirea agriculturei ra-

‘tionale si vom ardta sincerd recunoscinti autorului neobosit.

S.

Trageri la sorti.

Losuri Credit d. a. 1858. La 2 Tanuarie 1900 s'au sortat urmitoarele 34 serii:
178 302 320 421 1051 056 138 230 369 720 772 942 2082 150 245 350 520 796 931 3166
418 451 519 535 589 T00 709 806 817 846 917 993 4052 147; dintre cari ca premii wai
mari s’au tras urmitoarele:

Seria Nr. Cor. Seria Nr. Cor. Seria  Ny. Cor. Seria  Nr.  Cor.
178 76 10000 2150 41 800 3589 62 800 3817 59 800
302 52 800 2245 41 800 3700 54 800 100 800
320 47 800 2350 64 800 97 800 3846 19 800
421 99 800 3166 29 34000 3709 34 800 32 800

1138 73 30000 3418 57 800 53 800 3917 2 800

1230 42 800 66 10000 83 300000 6 800

1369 5 4000 79 2000 3806 61 800 43 800

34 800 3451 1 3000 67 800 b 800
56 60000 3519 56 3000 3817 17 800 60 800

1720 33 2000 5 800 25 800 94 800

1942 31 800 3585 17 800 26 800 3993 22 4000

2082 3 800 51 2000 a6 800 4147 67 800

Toate celelalte losuri cuprinse in seriile de sus dobiAndesc cite 400 coroane. Ram-
bursarea se face din 2 Julie 1900 incolo. Proxima tragere la 2 ITulie 1900,




— 81 —

Losuri Crucia rogie austriaca d. a. 1882. La 2 Tanuarie 1900 s'au tras urmi-
toarele cistiguri principale:

“eria  Nr. Cor. Seria Nr. Cor. Seria  Nr. Cor. Seria  Nr. Cor.
1081 48 100 2865 18 200 6210 22 200 9045 49 100
1800 49 100 3126 38 200 6578 12 100 9397 10 100
2023 47 2000 3611 13 100 6639 9 200 9765 12 200
2172 40 100 3716 17 100 7021 38 200 9837 42 100
2300 37 100 3777 41 200 7660 2 100 10005 42 100
2827 13 100 5139 24 200 8217 22 100 16073 12 100
2745 36 70000 5596 47 200 8353 1 200 11287 14 200
2824 15 200 5962 15 200 8784 35 200 11491 1 200

Rambursarea se face la Ianuarie 1900, fiind a se presenta losul dimpreuni ecu biletul
de premiu.

Spre amortisare s'au tras nrmitoarele 30 de serii: 431 452 548 648 790 1072 1806
2143 2887 4009 4138 4245 4952 5371 5932 61'55 6804 TOUL 7294 T342 8359 8879 8307 8941
9430 9727 10144 11007 11219 11927. Losurile cuprinse in aceste 30 serii se rescumpéri la
5 Ianuarie 190C cu cite 26 coroane. Cuponul de premiu detasat se redd proprietarinlui,
cu indreptitirea de a participa la proximele trageri de premii. I’1oxima trageve la 2 Tulie 1900.

Losuri de Stat aust. din 1854. La 2 anuarie 1900 s’au tras spre amortisare
urmitoarele 73 serii: 17 68 117 149 204 286 310 -17 378 415 417 428 440 528 546 561
595 702 826 883 974 1062 100 168 197 225 541 356 360 403 426 465 HH6 HY1 723 787 808
812 814 827 =47 s64 890 946 955 466 2000 064 304 394 539 666 667 668 T44 753 =30 902
923 937 949 993 3033 190 192 230 354 532 539 64D 904 916 941. Tragerea de premir se
face la 2 Aprilie 1900.

Losuri pentru Regularea Dunarii. La tragerea din 2 [anuarie 1900 au egit la
sortli urmitoarele losurt ca castiguri principale:

Nr. 24,630 cu Cor. 160,000 ! Nr. 188,940 cu Cor. 40,000
. 53031 , , 12,000 ; . 230616 ,, . 2,000
L 135447 . . 10,000

Lista completi va urma in proximul numsr.

Losuri triestine 4%, per fl. 50. La 2 lanuarie s'au tras urmitoarele efstiguri

principale:
Nr.  Cor. Nr. Cor. Nr. Cor. Ny Cor. Nr.  Cor.
1502 400 4706 200 13678 200 15412 400 17993 2000
3026 200 4962 2000 14359 200 16431 20000 19995 400
3567 400 5626 400 14543 200.

Losuri Laibach s'au tras in 2 Ianuarie 1900 cu céstiguri principale urmitoarele:
Nr. Cor. Nr. Cor. Npe.  Cor. Nr.  Cor. Nr.  Cor.
5700 1000 33516 50000 46391 1000 49885 1000 56764 3000
12682 1000 41027  1000.

Losuri Sachsen-Meiningen per . 7 4. a 1870. In 2 lanuarie 1900 swu tras
spre amortisare wrmitoarele 104 =crii: 206 219 207 366 H44 666 683 1050 122 293 490 721
939 2002 079 081 124 321 381 391 462 5:7 650 73 816 875 952 3101 174 202 266 282
357 432 534 V70 783 993 948 4115 197 218 2.2 250 542 hod He3 648 745 805 Y00 978
5115 122 225 320 342 346 350 436 480 666 TO8 773 828 851 854 906 950 967 6277 314
422 888 7124 127 180 306 470 536 548 671 813 8137 148 243 344 H5Y 569 584 601 746
967 9077 145 171 377 541 629 649 701 876 885 912. ’I'ragerea la premii se va face la
1 Februarie 1900.

Amortisatiuni. Losuri austr. Bodencredit de 3%, Em. I.: Seria 1038 Xr. 9.

Losuri Tisa de 4°,: Seria 3201 Nr. 78.

Losurt din 1864: Seria 1482, Nr. 90, Cl. 11, 4 4. 50.

Renta comund de 4'2%, bilete (Mai—Nov.) Nr. 45808, 51319, 58959, 74695, 77929,
178443, 226796 & . 100; Nr. 4250 a . 600; Nr. 571070 &4 fl. 1000; (Februar — August)
Nr. 231323 a l. 1000.

Renta comund de 4:2%y argint (lanuar—Iulia): Nr. 493422 4 . 1000; 72409, 72410
77308 pind 77315 a . 100.

Actiuni fundamentale de 5%, C. f. art. dc Nordvest (Mantaua) Nr, 71498,

©
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Bursa de efecte din Viena.

Cursul efectelor mai cdutate pentru plasiri si rentabilitatea lor.

Prescurtdri: arg. = argint. austr. = austriac. B.= Banci. B. B.= bilet de banci (Bauncnot#).
C.==coroane. C. F.==Cale Ferati. com.=comunal. C.de p.==Casi de pistrare. Cr.==Credit.
d.=din. em.=emisiune. fone.=fonciar. hip. ==hipoteeari. Impr. = Imprumut. L. = Los.
Ln.=1Lei noi. Obl.=Obligatiuni. pr.= premii. sc. = scutit de imposite. Ser,= Serisuri.
St.==Stat. ung. = ungarii. *) cu subtragere de 29/, dare per cupon.

9 Decembre 1899 2 Numi Lol | Scadenta 1‘1 30 Decembre 1899
Notarea =F u umirea valorilor ; eupoanelor || cum- ' j140 i Henta-
veche || mouwt | ! ) i . néra, ! “bllitatea
i I i ' i
({l}mpét.‘i 7“ 0/0 [‘ }‘ " | \l
_— ;

| ! l‘ I. Efecte publice.

i A
} ‘ 0!
|

| | |
498.80) ‘[ 98 80‘4%0‘Rmm comunii austr. ung. (hfnhe)\ Mai, Nov. = 9840 9860 4.26

98, 5! 98, 5] 4%, dto dto dto. | Febr, Aug.. 98.35 98. 53| 4.26
98.7531 98.75, 42/, dto dto (arg.) . lan., Iul ‘U 98.35; 98.551 4.26
98.75 9875 41’10\ dto dto dto. ! Apr, Oct. | 9833 9855 4.26
11630, +6. 92[‘ 4 ! Renta austr. (aur) sC. .. . dto - 96.40 96.55, 4.16
99. 50\ 99.30 i dto. dto (coroane) sc. dto. | Mart,, Sept i 98.80| 99.— 4.04
116.35; 96.96 4 ¢ dto. ung. (aur) sc. ung. ! lan, lul. i 96.85: 47— 4.18
94.45) 9445 4 | dto. dto. (coroane) sc. Iun., Dee. || 3440, 94.60. 4.29
99.50( 99.50! 41/, Tmpr. C. F. ung. (arg.) d. 1889 .f‘, Ian., lal. 1100.— 100.50° 4.49
120.— 100.— 4Y, dto. (aurj . . . .[Febr, Aug.| 99.75/100.25 4.48
99.— 99.— 4‘/1 Obl. de Regalii ung. se. . . . .} lan., Tl " 98.60) 9910, 454
99— 9)— 4Ly dto croato-slav. se. . dto L9850, — ‘ 4.57
— .~ ——I 4 | Bonuri rurale dto. se. .| dto I 93.75 9475 419
9360, 9360/ 4 | dto ung. se. .1 dto 9350] 9450 4.20

4
4 | lmpr, orasului Viena d. 1894 +). . Mart,, Sept. 9380“ 9420 414
96.40) 9640 4 | dio dto dto d. 1898*). .| Ian, lul 97.300 97701 4.02
99.50| 8292 6
6

94.50; . 82.92
|

94.50) 94.50

“dto €. F. de st. bulg. d. 1889 .| Apr., Oct. | 8150 85—’ 7.06

| dto (hip.) C.F. de st bulg.d. 1892/ lan, lul. | 84—| 840 7.07

|
- | U |
| | | 1. Scrisuri fonciare. ‘i i \

i

§

|

|

i H ‘! i
96.—: 96.—1 4 || Instit. de Cred. fonciar austr. (Oestr l . |
; T \ B.-Cr. A)*). \ Apr, Oct. | 96.50] 97— 4.04
985, 98, L')Oi 4 | B. centr. austr. de Cr. foue. (Oest1 \ I |
i | “Centr. Boden-Cr. B) . . €. lan, Il L 98.50) 99.501 4.02
100.40/ 100. 40 4', dto  dto B.B.| Apr, Oct. | 100.50] ——|| 447
99— 99.— 4Y,/B.com.B.-Pesta . . . . .B.B.| Febr., ,Aug. | 99.—i 99.75) 4.52
95. i 95, —w 4 ©  dto dto [V dto i 95.—1 96.—1 4.17
102.50/ 102. 00 41,0 dto dto (Ohl c. IOO/Opx) B.B.| Apr., Oct. ||102. 5010350, 4.87
95. -y 95—t 4 . dto dto  dto (5%, pr.) C.‘ dto | 96— 97— 4.12
u8. 8:)J 98.85 4 | Banca ausro-ungard . . . B.B dto | 93, ) 99.75) 4.01
101 —j*01.—*| 5 |  Albina* Sibiiuw . . . . C.. dto w 110L.— 102~ 4.90
101 ~\\101 —”‘\ 5 dto t dto . . . .B.B. Ian., [ul. 101 ——\ 102.— 4.90
99. 75‘\ 99.75, 4!/, Cassa de pistrare ( Xllw Sp«ukftssa) 1 '
‘ i Sibiliu em. JV . C. /i Mart., Sept. | 99. 7.3 100.75] 4.46
99.50, 99.50 4!/, Inst. de Cred fone. (Bod Cr.-Anst.) w} \‘ i
: ' i Sibiiu em VI . . . C. dto | 99.50/100.50; 4.47)
| 9815 98.75\ 4/, 1 Cassi de pastrarve a caplt Bpe~ta i |

4 ‘ (1. BP. fov. tak. pénztr) . 1. B., Mai, Nov. 9875 99.75, 4.51
L9875, 98.7.51‘ 41, Cassa de p. regnic. ung. centr. Bpesta ‘ ; :
‘ l | . (M. orsz. kozp. tak. pstr) . B.B.! Febr. Aug. i 9375 99.75! 4.51
1 98—l 98— 4/, B.hip. centr.a C.dep.ung. (T.«\k pztr. | : i 1

i ‘ kozp. jelzalog B.)em. IV, V. B. B.' Manrt., Sept. . 98.50 99.~| 4.60
\ ‘ . Instit. de Cred. fonciar ung (\/Ia;.y i i ;
| 96.50, 9650| 4 \i foldhit. int.) . i dto Co9T—i 98.—) 4.87;

i i H : i i ‘
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:‘ 9 Dec-rabre 1399“1‘ o ! ‘ o8 1' 30 Decembre 1899
| Notarea  §Z Numirea valorilor [ e R
veche | mnoud 1; < i l e pory vinde

Cumpérd i 9/ :
s E—— 10 I1I. Losuri.
168.— || 160.—{ 32 L. de St. din 1854 a fl. 250 v. = ,
‘ 595 C.. . . .. ... 304.— | 159.25 | 160.256
137.25 | 13725 4 L. de St. din 1860 4 fl. 500 v. a. =
000 C ... oL 580.— || 136.50 1 137.—
15625 156.25| 4 L. de St. din 1860 a fl. 100 v. a. =
200 C. 116.— || 156.251 157.25
199.75 | 199.75| — L.deSt.din 18642 100v.2.—200C. | 180.— | 200.— | 201.—
199.75 ! 199.75 || — dto  dto at.50v.a.=100C. | 90.—I 19950 200.50
159.—"! 159 — | — L. de St. ung. de fl. 100 =200 C. 155.81 1 159.50 | 160.50
159.— i 169.— | — dto de fi. 50 = 1060 C. 77.87 1 159.50 | 160.50
137251 18725, 4 L. ,Tisa* . 120.— | 13725 138.—
6.60, 1320 — L. Basilicadin Budapesta aupx . timb. 6— 13.— 1440
—f =] — 1.. J6-sziv supra timbrate. . . . I 2— el ——
203.— | 406.—! — L. Credit de fl. 100. . . . . . [ 180 404.—| 40550
63.50 127— — L. Clary de fl. 40 . . . 58— 112850 129.50
155 — 310— | 4 L. pentru navig. duniireana de 1. 100 . 105.— 330.— ) ——
129.25 1 25850 b L. pentru regul. Dunirii de fl. 100 | 100.— 257.—1 259.—
32— 64—| — L. Insbruck de 1. 20 . . . . | 28.—| 6b—| 67.—
29— 58— — L. Krakau de fl. 20 . | 28— B8—| 59—
118.— 236— 3 | L. de ale Inst. de Cr. fone. austr, g 1y

i i (Oest. Boden-Cr. Anst.) din 1880%) || 100.— 234.— 235.50
117251 23450 3 | L. de ale Inst. de Cr. fone. austr, | ;

; i (Oest. Boden-('r. Anst.) din 1889%) | 100.— | 285.— | 237.—
64.251 12850 — . L. ,Buda* de fl. 40 supra timbrate | 6250 130.—| 134.—
64, —1 128~ — L. ,Palfy® dto . . . b 58— 181.— | 133.—
27— bb—| — L. Rudolf“ de fl. 10 . . . 1160 5480 56.80
1990 3980 — | L. Crucea rogie austr. de fl. 10 . 1240 4050 41.50

985, 19.70)| — | dto ung. de fl. 5 . . 650, 2050y 2150
—_—— = — dto italiani Lire 10 . + ——l —— -——
86— 112.—| — L. ,Salm“ de fl. 40 . . . . . 58— 176.— | 178.—
3050 61— — L. Salzburg de . 20 . .. . . || 28—| 62— 64—
85.75| 171.50/ — L. St. Genois de . 40 | 6225 17150} 173.50
59.—| 118.— — L. Stanislau de fl. 20 . | 24— 120.—| ——
85— | 870.—1 41/, L. ,Triest* de fl. 100%) | 105.—| 370 —|| —.—
80.— | 160.— 4 " de fl. 50%) . . . ‘ 50.—| 160.—| —.—
11760 235.20; 4 Ser. fome. cu pr. ale B. hip. ung.

; (Magy. jelz. hit. B) & fi. 100 \100— 23550 | 237.50
92— 184 — 1 — L. Waldstein 4 fl. 20 . . . i 20.50 180.—| 192.—
19150 | 283—! — | L. com. Viena din a. 1874 de fl. 100 140.— i 883.— | 384.—

|

1V. Valute.

570| 1140, — Galbini ¢. r. monetdi . . . . . ——1 11.44| 1148

5.69| 113> — ferecati . . ——i 1142| 1146

959 19.18 — hapolend or (20 franci sau 8 fl. v. a) ——1 19.20| 19.24
11.80| 23.60| — 20 Marce aur . . ~—1 23.66| 23.74
— —— - Lira otomani aur . . ———i e ——
59.05) 118.101 — Bancnote germéne (10() Mar(,e) . —.—1 118.20|| 118 35
4780 95.60 — francese (100 franci) . . —— 9612| 96.25

127.375 857 —| — Ruble hartie (100 Ro) Ce e —— i 254 —|| 255.50

12.07| 24.14° — | Sovelelgnes o e e e o] 24.18] 2426

—_— — — i‘ Bilete roméne . . . . . . . . || ——e—]| —e—] ——

Etalonul de interese al bancei austro-ung. din 5 Ianuarie 1900: La cambii
51/,%,, Lombard pe rente si serisurl fonciare de ale bancii 69, pe alte efecte 61/,%,.

Discont privat: cu scadente de 8 luni bY/,%,, eu scadente mai lungi 51/, ~—61/,%,.
p 3 410 5 = 4 4 10

——
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Bursa de efecte ‘din Bucure.sci.

H T
! |

Cursul din

Renta rom. amort. . .

fmpr. 1892

1893

1894 . . .
de 32Y, mil.
”

”

”
n

1890

1891

, 1894
" 1895

Tmpmm de 180 mil. 1898 .

Obl. com. Bucuresci 1896

1898

bal
Sm fouc rurale .

”
n

bl

" urbane Bucuresci

. de Escompt

. Dacia-Roménia
Nation. de asigurare
Soe. de basalt artificial
Rom. de constructii .
de furnituri militare .
roméni de tramw

B
B
B.
B
B
B.

] » ” ” Tasi .

i Actiuni.
i . Romén .

| B. Nationala

l’ Agricoli

i'

|

»
”
”

Etalonul de interese Ja B. Nat. rom din

Do- | Seadinta il Renta- ‘
\bdndd I cupoanelor | 23 Dec. ' 4 lan. IIbilitatea
! | 1se9 189y |
i % 13 Ty f
.1 B Apr, Oct. 4 97.50] 97 50 513&
.6b Jan,, Tul. 0 ——] —— ] —
I I e e
b4 \, Apr, Oct. ! —— ——  — |
L4 [ dan. Tul | 83— 83| 482
e ae ! s 85—1 470
‘ 4 | dto ‘ 86.50) 86.50) 4.62,
L4 dto | 8650 86.50| 4.2
4] dto ; 86.50! 8650\ 462
i 4 . Mai, Nov. | ——| —— — |
o491 Iun., Dee. : —.—I| 8525 4.63\
U4y, Mar, Sept. | ——] —— —
i 4Y, . lan, Tul ——v—u‘ —_— |
L5 dto . 9425 93— 537
4 dto i 80.75“ 875 5.0Y
5 dto 8738 8750 54l
b dto 8550 8850 5.71
; A 1l | —
i’ ?ilitlm apital vérsat | B \ Nz:}"
;‘ L. n. L n. — ;‘ }‘ L. n.
S 1281 150.— —-——‘ 500,—
12— intreg 2400 J24oo _H 500.—
t23—1 3715 — 300 327 500.—
i 20.— intreg
- 35— ” 412 — 413 —\« 200 —
7 415 ._l 417.—,200—
7.50 ] [ —— 250
— . 50— 50 —1200 —
60.— | . — " — 500 —
- 40— ” —— =200
4 lanuarie 1900: Escompt 8%, Lombard 9°/,.

Bursa de marfuri din Budapesta.

Cursul din b

Tanuarie 1900.

}‘331‘ lretullpm 3 Preéul per
= 5.100 Chilegr 100 Chilogr.
Grane de [Ez| il ‘
= £ dela | piins ; :735 =1l gela | PING )i
o = la i o i
r T : | i
Bénat . 16] 745 7.50177) 750 7.6
dto 78750, 780 79, 715 7.9
dto 1801 7.95 8.03 811 8.05] 8.1
Tisa {76 745 7.55 77| 735 1.6
dto 1781 7750 7.85 191 180, 18
dto . |80 B 810,81 810 82
Pesta . 6y 7.40) 7. 50771 1.500 7.6
dto sl 7700 7.80:79 | 7.5 7.9
dto . .180 7.95 805 81] 805 8.1
Alba reg. .| T61 745 7.55 7(” 755 7.6
dto .“78;‘\ 775! 7.80'79 1 7.80] 7.9
dto .a‘a80\.z>_] 810,81 8.1L: 8.2
Bacica 76‘ 7.60! 775‘\77\ 7.75] 1.85
dto . Sl ——— 79 i
dto_ . . 80 —— ——.——1181‘%—.—‘—-.—
Roménia tr. v. 1176 1;——.———— 77 ‘——’—— ;
Sérbia tr.. . .} 78| ——— —7 i
Bulgaria tr. v. ‘80 r——————— 813‘ —

O@@?’OOOU‘U'OICO

i P8 2! Pretul per

il ! 2 .= il 100 Chilogr.
il Graine i Specia HE‘%%\‘—%
R S L T
Secard I'rima ‘70~72"' 6.20, 6.30
dto ISecunda | — 1605 6.15
Orz i Nutret ‘60—621} 5.651 5.70
dto ‘de povarni ‘162—64; 5.45' 555
Ovés — ;}39—41]‘ 5.35) 5.45
P'orumb . . Banitan - 460' 4.85
Rapitd i — — 11.50{12.25

. \ Pretul per

. 0 i1 100 Chilogr.
Diverse i Specia ‘t"’?% o
producte ’i ‘cump ‘\mde
a‘ih o i a4

Untum de pore ' de B.-Pesta

Slanini (Clisd) ' de B-Pesta (albd\‘

- dto afumats 40 ——\40 50
Prune | bosniace 1899 120.—2025
dto  sérbesei 1839 127, ——“27 25
Magiun (lic.d. pr ) slavon s 18.50/19.—
dto | sérbese 16— 17—

iy
Uu}“

k ~QLT»|n?‘

)
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