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Reducerea dobéanzilor.

Acfiunea pentru reducerea dobén-
gilor la imprumuturi, inauguratd de ,Banca
Najionalda a Romaniei®, la finele a. ftr.
este confinuatd cu energie de institutul
nostru de emisiune. Prin circulara pu-
blicatda si de noi in No. nostru trecut,
Banca Nationala staruie,” mai bine zis,
impune, ca confinuare a acfiunii sale, o
noud reducere: la 18, pentru scontul de
cambii gi maximum 20%, incluziv toate

comisioanele, la conturi-curente. Aceasta |

pentru clientela particulara. Pentru banei,
cari se folosesc de credite la alte banci
mai puternice, dobdnda impusa de insti-
tutul nosfru de emisiune, este 10% la
scont gi 12°% in cont-curent.

Masura luatd de Banca Nationala
este la tot cazul o masura autoritativa.
Se impune prin ea béancilor, cari cultivd
ramul scontului de portfolii ale bancilor
mai mieci, sacrificii destul de insemnate.

Nu se fine cont de faptul, ed numai
0 parte din suma plasamentelor bancilor
in scontul altor agezaminte financiare,
este de provenienfd dela Banea Naio-

nald si ca partea cea mai mare a acestor

capitaluri este acvirat prin depuneri spre
fructificare, purtdtoare, deocamdatda si

pénd la expirarea termenelor de blocare,
ce trebuie necondifionat respectate, de
dobénzi mai urcate, decét acelea cu cari
sunt finute sd opereze acum bancile.
Imprejurarea aceasta a produs in
cercurile bancilor din fara intreaga mari
nedumeriri si multe discufii, caci li se
cere, nici mai mull, niei mai pufin, decét

'8d lucreze cu paguba.

Cu foafe aceste consecinfe nefc-mo~

‘rabile, circulara Bancii Najionale, in ge-
‘neral,

a infimpinat pufind rezisten{a la
baneci, ceeace le serveste numai spre
lauda. Afara de cédfepa memorii prezen-
tate Bancii Nationale, eontmand diferite
propuneri gi deziderate in legaturd cu
reducerea dobéanzilor, bancile s’au con-
format dorinfii bdncii de emisiune. Au
dovedit prin aceasta, cd sunt gata sa
aduca chiar si sacrificii banesti simfitoare,
in interesul normalizdrii viefei economice
a {arii.

Apreciem bunele intenfi de care: este
condusd Banca Nationala in acfiunea sa
de reducere generalda a dobanzilor si
aprobam si mijloacele, cam neobicinuite
ce este drept, cu cari banca de emisiune
merge inainte spre realizarea fantei, ce
gi-a propus. Asemenea apreciem gi inalta
infelegere a bancilor fajd de interesele
obstesti, manifestatda, cu acest prilej. -

Prevedem insd unele consecinfe, ne-
asteptate ale actiunii Bancii Nafionale,
indeosebi in legaturd cu reducerea do-
béanzilor pentru banei la 10°% resp. la 12%
si cari vor paraliza in buna parte rezul-
tatul acfiunei.

Prevedem anume: reducerea, daca
nu chiar totala abandonare a operatiu-
nilor de scont si de cont-curent cu ban-
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cile mici, ca niste operafiuni nerentabile
si direct pagubitoare bancilor creditoare,
ceeace nu va lipsi sa aiba repercusiu-
nile sale asupra viefei economice.

Bancile cu capitaluri disponibile vor
preferi sa cultive, fara intermediarea ban-
cilor mici, direct operatiunile de scont
si cont-curent in cercurile comerciale si
industriale. .

O revenire asupra unora din dispo-
zifiunile Bancii Nationale a RomAniei,
cum este dobdnda de scont si de cont-
curent intre banci si o modificare a lor
in aga sens, ca Jdrd sa apese pe una din
parfi, pe debitor, sa satisfaca si intere-
sele si.preteniiile juste a celeilalte paPtl
a creditorului, — se impune.

Si nu ne indoim, c& Banca Nationala
care a dovedit' de atdtea ori injelegere
pentru nevoﬂe pPachee ale viefei eco~

nomice, va sti sd afle modalitatea cea

mai potrivita pentru a o face aceasta.

Alifel bunele intentii ale bancii de
emisiune se ajung numai in parte si
efectele salutare ale intregei acfiuni se
paralizeaza, :

Béncile de emisiune si bancile
de credit si de economii.

Multd vreme bancile de emisiune nu
erau considerate de adevarate institute
de credit, ci mai mult de organe a Sta~
telor pentru fabricarea monetelor. Nu
mai amintim de bancile de emisiune, cari
sunt proprietatea statului, dar chiar si
unde bancile de emisiune sunt institufii
particulare, guvernele s’an ingrijit tot-
deauna de a le da un statut special, im-
pundndu-le anumite regule pentru salv-
gardarea infereselor generale ale Statului.
In acest scop, prin statutele si regula-
mentele impuse, Statul s’a ingrijit sa aiba
posibilitate de a numi funcfionari supe-
riori: guvernator, directori ete. $i la noi,
Banca Nafionala, desi institufie particu-
lard, nu a scdpat de peeetea acestei
concepfiuni.

Daca acest drept de control al Sta-
fului a fost salutar ecdndva, in timpul ras-
boiului mondial si dela incheerea paécii
incoace, a fost direct dezastruos pentru
toate Statele, unde bancile de emisiune
n'au pufut scdpa de tutela Statului, care

nu a mai uzat, ci a abuzat de drepturile

‘cu tot cortegiul ei de mizevii,

sale, transformdnd bancile de emisiune
in adevéarate fabrici de bani, fenomen
cunoscut sub denumirea de injlatie mo-
netara. Aceasta fatal a dus la depreci-
erea, la devalorizarea biletelor de banca
mai mult
sau mai pufin pronunfatd dupd cum sta-
fele au uzat de acest ,drept“ al lor.

In urma -acestor invataminte facute
in aceasta epocd de crizd economicad
generala s’a ajuns la concluzia contrara
si anume ca bancile de emisiune trebuie
sd se bucure de cea mai mare indepen-
denta faja de stat, si cd trebuie sa fie
institute particulare in sensul strict al
cuvdntului.

Toate {arile unde s’a facut o re-
forma monetara, de ex. Germania, Ausftria,
Ungaria ete. au acceptat acest prinecipiu
la reorganizarea bancilor lor de emisiune.
Societatea Natiunilor impune {arilor, cari
au cerutconcursul financiar al Societafii un
statut-tip (dupa@ modelul statutului Baneii
Angliei) care prevede independenta ab-
solutd a bdancilor de emisiune faja de
Stat. Chiar si Franfa va adopta principiile
acestui statut asigurdnd toata indepen-
denja Bancii Frantei fafd de Stat.

Teoreticianii economisti au eonstatat
deja ca orice deosebire intre bdncile de
emisiune si cele de credit va dispare
aproape cu fotul. Caeci, in principiu, ce
deosebire este intre aceste doud ramuri?
Banca de emisiune remite acelora cari
ii incredinfeaza monetd metal un tiflu de
creanfd, ce se numeste bilet de banca.
lar cand aceasta bancda acorda un credit
unei terfe persoane, deasemenea ii da
bilete de banca ca si cum aceasta per-
soand ar fi depus in mod efectiv piese
metalice la banca. Deci banca de emi-
siune se angajeazd a plati mai mult metal,
decét ceeace are in mod efectiv (aco-
perirea de 33—140%).

Dar operatiunile unei banci de credit
in ce constau? Aceasta banca deschide
un cont acelui care ii depoziteaza o anu-
mitda suma, iar suma primitd in depozit
o inregistreaza la creditul acestui cont.
lar cdnd banca acorda un imprumut unei
terfe persoane, deasemenea deschide un
cont 8i inregistreaza la creditul acestui
cont suma imprumutului acordaf, ca si
cum persoana imprumutatd ar fi depozitat
in mod efectiv o asemenea sumda. Deeci
aceasta banca se angajeaza sa plateasea

3



Npe. 15. — 11 Aprilie 1928

REVISTA ECONOMICA

143

‘sume mai mari, decidt cele ce posede
aevea. : ,

In consecin{d ambele béanei fac ope-
rafiuni de credif, si li-este suficientd o
anumita suma de numerar, care se utfi-
lizeazd pentru platile efective, ridicdri de
depozite etc. Acest mecanism interesant
si comun al ambelor béanci este aratat
foarte bine de renumiful economist francez
DIl Charles Rist, profesor la Facultatea de
Drept din Paris: ,Economicesgte biletul
de banca si cont-curentul creditor se
echivaleaza. Ele se nase, si una si cea-
lalta, fie cu ocaziunea deschiderii unui
credif, fie la depozitarea de numerar. La
bilan{, portofoliul, avansurile si incassoul
jormeaza confra partida esenfiala si a
uneia ca si a celeilalte. $i una si alfa
constatd, fie un simplu varsamant, fie un
imprumut reciproc dela o banca catre
public sau viceversa dela public catre
banca. Si una si alta eonstitue angaja-
mentul luat de banca de a plati in aur

sau in moneda legala fie suma creditului

acordat, fie suma ce reprezinta biletele
de banca. Ambele circuld cu aceeas fa-

cilitate: hiletul de bancda din ména in

mdna; iar crediful de banecd, din cont in
cont prin intermediul cecului®.

- Prin urmare nu exista nici o deose-
bire esentiala intre creditul bé&ncilor si
intre biletele de banca. 8i unul si cea-
lalta au acelas scop, aceeas natura. In

schimb deosebirea mare exista in rolul

fiecdrei dintre ele in viafa economica.

_ De fapt banca de emisiune in raport
cu bancile de credit, este ,banca ban-
cilor’. Banca de emisiune are o situa-
fiune speciald si in acelag timp superi-
oara pe piafa financiara.

Intr'adevér daca cercetdam mai de
aproape organismul bancar, constatam,
ca bdancile de credit sunt mai accesibile
pentru marele public, ele primese depo-
zite, acorda imprumuturi, sconteaza po-
life ete. In timp normal o bancd bine
condusd toate aceste operatiuni le exe-
cuta cu cea mai mare usurin{d. Dar se
pot ivi momente de crizd, plasamente
rele sau se iveste o crizd economicad
generala, publicul este cuprins de o pa-
nicd. In aceste cazuri bancile au nevoie
de un sprijin eficace, penfru a putea face
indestul obligafiunilor lor in special cand
sunt asaltate cu ridicari de depozite in
massad. : '

Atunci trebuie sa intervina rolul su-
rorii mai mari, a bancii de emisiune, eare

va finanfa banca ajunsd in suferinfa.

Care este baza acestui fenomen?
Este increderea exceptionald ce o.are
toatda lumea in banca de emisiune, fiindea
deja prin organizarea ei, este ferita de
riscurile bancilor de credit. Pe de alta
altd parte prin biletele de banca, ce le

‘poseda poate in moment de criza sa in-

locuiascd circulatiunea creditelor de
baneca prin circulafiunea biletelordebanca.
Si aceasta este ajutatd prin mentalitatea
publicului care asimileaza ecomplect bi-
letul de banca cu moneta metalica, ba
chiar in timpuri normale biletul de banca
totdeauna a fost preferit de marele pu-
blic aurului. -

Circulatiunea biletelor de banca este
cu mult mai facila decéat cea a creditelor
de baned, prima se efectuaza prin trans-
miterea din mdnd in ménd a piesei ca si
a monetei, pe cdnd cea din: urma prin
conturi gi cecuri cari deja pretind anu-
mite formalitafi. B

Desigur aceste consideratiuni teore~
fice momentan n’au interes practic, caci
marele rasboiu a rasturnat toate aceste
principii; respective a denaturat menirea
bancilor de emisiune, cdnd biletele de
baneca prin cursul forfat au fost prefacute
in fapt de moneda eliberatorie. In schimb
nici nu prea pot bancile de emisiune sa
satisfacda obligatiunile lor: de a fi regu-
latorul viefii economice, de a ajuta béan-
cile cari mai mult in urma, erizei generale
decédt a greselilor lor au ajuns in situa-
fiuni dificile. ha noi chiar acum au unele
banei mai mare nevoie, de concursul
banecii de emisiune. _

Dar cu atadt mai actuale vor fi aceste
principii in viilorul apropiat cdnd se va
sdvdrsistatornicirea monetara. Cu aceasta
ocaziune frebuie neapdrat sa se ia in
considerafiune aceste principii, pentruca
banca de emisiune sa-si poata indeplini
menirea ei.

Facilitarea consumatiunei prin
finanfarea acesteia.

‘Consumafiunea nu numai in timpul rasboiului,
dar si dupa terminarea acestuia a dat inapoi. Capa-
citatea de cumpéarare a consumatorilor a sldbit asa
fel c@ mulfi dintre ei n’au mai putut cumpéra usor sub
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formd de ,bani gata“. Unele state industriale cari si-au
pierdut in -parte debuseurile de altd datd, cum e de
exemplu cazul ‘Germaniei, -au trebuit sa afle, pe -cale
particulard, un nou sistem pentrn a atrage cét mai
mulfi consumatori indigeni pentru desfacerea produ-
selor lor, cu atét mai :mult, cd produciia se intensifica
-prin refacerea industriei. De aici a pornit ideea de a
se ridica capacitatea de cumpérare a -consumatorilor
prin acordarea de credite. Deoarece casele de comert
nu s’au invoit sd acorde direct credite sub aceias
formé ca in trecul, a trebuit sé se afle o formd noua
asa fel ca creditele sa fie furnizate de altcineva.

Usurinfa pe care o oferda cumpaératurile pe credit
prin plétiri lunare — sistem care de altfel isi are ori-
gina in America — poate indemna foarte usor pe
consumator s& facd cumpdraturi, cari in definitiv nu
sunt absolut indispensabile. De aceea acest sistem si-a
gasit si inamici. Astfel pentru a potoli pe unii si pentru
a fi siguri de alfii, casele de comer{ au exclus din
aceste afaceri, anumite marfuri de scurtd duratd, cari
s’ar putea consuma inainte de a fi plitite in intregime.
Inainte de a se consimfi creditul se cer informatiuni
despre solvabilitatea clientului si astfel de operatiuni
se ircheie mai mult cu articole, cari desi trec in seama
cumparatorului, proprietar raméne pand la achitare,
vanzdtorul. Dintre acestea se pot enumera: mobile
~—in primul rénd, — masini de scris si cusut, bici-
clete, articole menajere; efc.

Firegle ca aranjamenful acestor fel de vénzari
cauzeaza cheltuieli de contabilitate, de incassare, infor-
mafiuni si mai ales dobénda. Cu alte cuvinte vine cu
159/,—25%, mai mult.

De aici se poate vedea profitul pe care il are
acel care dispune de suficientd energie, voin{d, ca mai

intdiu s& adune pufin céte pufin la o cassé de economii |

si apoi sé-si procure obiectul necesar. Castiga si do-
banda de fructificare a banilor i diferenfa la cumpa-
rare. Dar majoritatea cumpdratorilor n’au aceastd
energie si cazul cel mal fericit al lor este sd cumpere
articole cari s dureze mai mult decét timpul in care
trebuie sd achite. Totus se poate spune c& si acest
fel de procurare de produse se poate considera ca
economie, o economie forfatdi. Omul va cduta fie sa
crufe, fie s& munceascd mai mult in scop de a se
vedea scipat de datorie.

Casele de comer din partea lor se constituesc
intr'un sindicat, care la rdndul sdu trateazd si convine
cu o societate de credit, care sa facd pe intermediarul
intre comerciant §i consumator. Dupd caz, se fixeaza
maximum de credit si se pun anumite conditiuni, printre
cari si aceea, cd nu se pot cumpdra bijuterii, lucruri
de méncare, etc. Sunt si cazuri unde comercianiii din
sindicat pun fiecare o anumitd coti din capital, infi-
infand astfel ei societatea de finanjare. Pentru a se
inlétura creditele inoportune sau creditele duble, sin-

.dicatele si societdfile de finanjare se constituesc intr'o

centrald, sau federald cum i-am spune noi.
Dacéd mai sunt si case de comer{ cari abuzeaza

ridicand preful maérfurilor, nu putem spune c& intre-

buinfarea cumpéatatd a acestui fel de cumpaérare e con-.

.damnabild. Din contra e chiar utila, gdndindu-ne e

sunt destui oameni cinstifi, cari totusi nu pot cumpara
cu bani gata ceeace li e necesar, dar cari pot foarte
bine plati pufin céte putin. I. N. Bratu.

Necesitatea fuziunilor bancare.

Proiectul Legii Bancare, despre care s’a discutat
atdt de mult si care a enervat unele cercuri financiare,
a aparut deja de mult. Este intrebare daca se va in-
faptui acest proiect? Sau a servit numai ca indiciu,
ca infregind politica financiard actuala si politica de
dobénzi a Bancii Najionale, sd promoveze normalizarea
situafiei economice dela noi ?

Dacd scopul urmérit a fost numai cauza amintitd’
mai sus, scopul propus l-a atins in mare parte in
deosebi la noi in Ardeal.

Institutele din Ardeal au fost selectionate deja
de criza financiard acutd. Publicarea proiectului
amintit a adus un nou progres pe feren economic, in
concordanfd cu spiritul legii, fuzionarea institutelor
financiare. Ca operafiuni mai - importante in aceasta
chestiune, amintim numai fuziunile infiptuite pe piefele
mai mari: fuzionarea bancii Cassa  de péstrare si
Banca de credit din Cluj, cu Cassa de péstrare din
Oradea-Mare, a bancii Kronstddter Allgemeine Spar-
kassa cu Siebenbiirgische Industrie und Haldelsbank,
a bancii Banca Economicd Ardeleana cu Banca Tran-
silvania efc.. §i precum publicid ziarele se discuta
incd fuziunea si a altor institute. ‘

Fuziunile amintite s’ar fi infaptuit si fara sa
apard proiectul legii bancare, deoarece sunt urmadrile
naturale ale normalizérii; proiectul amintit insd, a
accelerat infaptuirea. Avantajele si necesifatea de a
fuziuna, sunt suficient justificate.

Baza comerciului de banca este increderea,
aducénd - clienteld si capitaluri stréine si mérind prin
aceasta beneficiile bancilor. Increderea se aratd mai
mult fajd de bancile cu capitaluri proprii mai mari si
solid conduse. :

Veniturile capitalurilor s$i a afacerilor bancare
in general aratd o tendinjd de continud scédere.
Diferenta intre inferesele plétite si incassate de banci
se micsoreazd din zi in zi. Veniturile din - celelalte
afaceri asemenea scad. Tendinfa de stabilizare a
Leului a facut, ca profitul in afacerile de devize s&
scadd la normal. Spesele de administrafie insa, cele-
lalte spese, precum si impozitele nu scad, ct din

contrd in unele privinje aratd urcéri.
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In urma fuziunilor spesele sad pot reduce la
minimul posibil, iar castigul prin procurarea capi-
talurilor noui se poafe urca.

Un fenomen interesant este cé fuziunile in che-
stiune s’au produs asa zicind excluziv intre béncile
miroritare ; intre bancile noastre fuziuni mai insemnate
nu s’au facut.

Asa se vede, cad minoritafile au invafat dela noi.
Sub fostul regim maghiar noi eram mai vioi, mai
agili in perfectuarea transactiunilor. Ideile noui si
necesitdfile au prins in primul rénd si s’au infaptuit
de noi. Institutele majoritare de atunci sedeau asa
zicand ,in logi“, fiind convinsi de desvoltarea lor
normald. Azi in general situafia este aceias, cu deo-
sebirea, c#& noi ca institute majoritare actuale nu ne
simfim in ,logi%, )

Sub fostul regim maghiar institutele majoritare
erau sau filialele bancilor din fosta capifald, sau afi-
liate la aceste banci. Noi eram independenfi si atunci,
si suntem si azi si dorim sa apérérp independentfa
noastrd si pe mai departe. Prin urmare cu atat mai
mult trebuie sd@ ne acomodam schimbaérilor si ca in-
stitute inajoritare s& acaparam conducerea si inifiativa.

Daca infre institutele noastre pana azi nu s’au
infaptuit fuziondri, aceasta denold deoparte taria lor
si increderea in ele insele, pe de alta parte insd
situafia datd indeamnd la fuziuni, si a céreia nece-

... sitate o documenteaza si fuziunile infaptuite deja si

si legile proiectate, in special legea bancara.
' Vietor Gombos.

Cateva cifre comparative

din viata bancard a Ardealului cu V. Regat din
anul 1926 dupd datele statistice oficiale.

La inceputul anului 1926, in Ardeal au fost 391
bénci, iar in V. Regat 494. In decursul anului in V.
Regat s’au creiat 79 de institute bancare noui, iar in
Ardeal numai 9 b&nci noui. In schimb capitalul social
in V. Regat a crescut dela 4'6 miliarde la 5'4 miliarde,
deci acuzd o crestere de 1'7%,; pe cand in Ardeal
capitalul social a fost sporit dela 1'4 miliare la 1-7
miliarde, ceeace’reprezintd 24%/,. Rezervele au crescut
in Ardeal cu 279, pe cand in V. Regat numai cu 129/,

In Ardeal capitalurile proprii au crescut cu 3420
milioane, in V. Regat cu cele 79 de banci noui capi-
talurile proprii au crescut abia cu 803'5 milioane iar
fondurile de rezerva in Ardeal in acest an au crescut
cu 1285 milioane, iar in V. Regat numai cu 1294 mi-
lioane. :

A In Ardeal capitalurile proprii in total fac 2'6 mi-

liarde, in V. Regat 7-2 miliarde, deci in Ardeal a fost
0 crestere de 26'3°/, in V. Regat de 19/, Daca
Bucurestiul il considersm aparte de V. Regat, fiind
Capitala Té&rii, din capitelurile proprii ale bancilor in

V. Regat peniru fiecare cap de locuitor revine suma
de Lei 296, in Ardeal in schimb pentru fiecare cap de
locuitor este Lei 500. .

Deporzitele spre fructificare in livrete in Ardeal
au crescut in decursul anului 1926, dela 8'4 miliarde
la 10'9 miliarde, deci 30-2%/,, in V. Regat depozitele
spre fructificare in livrete au crescut numai 13:8%/, si-
anume: dela 81 miliarde la 9'2 miliarde. In schimb
in V. Regat sunt mari depozitele in cont-curent: dela
9 miliarde creste la 10'7 miliarde, iar in Ardeal scad
aceste depozile dela 21 miliarde la 1'8 miliard.

Reescontul dela Banca Nationala in amal 1926 a
crescut in Ardeal dela 943 milioane la 1090 milioane,
in V. Regat dela 72 miliarde la 8 miliarde.

La activele béncilor se constatd cd pe cénd in
in Ardeal pozifia cea mai importantd este portofoliul
de polife, in V. Regat este mai pufin insemnat. In
Ardeal portofoliul de polite a crescut dela 5 miliarde -
la 6'9 miliarde, 36:8°/,, in V. Regat abea este vr'o
crestere: dela 7-2 miliarde la 7-3 miliarde.

Reescontul intre bancile din Ardeal a scazut dela
170 milioane la 120 milioane, in V. Regat a crescut
cu 215%), la suma de 3'3 miliarde. '

Conturile-curente debjtoare in Ardeal au crescut
cu 199, in V. Regat cu 149,. Imobilele bancilor in
Ardeal au crescut cu 113 milioane, 43-8%/;; in V. Regat
cu 190 milioane, 21-5%.

Béncile din Ardeal la -sfargitul-anului 1925 au
aratat un profit net de 357°5 milioane, 24°], al capita-
lului social, — la sférsitul anului 1926 profitul a fost
4452 milioane, 25:2%/, al capitalului social; in V. Regat
profitul a crescut dela 991 milioane (21:2°/;) la 1,199
milioane (22°29/,).

Situafia financiara.

In sfarsit mult astepiatul imprumut al stabilizarii
a devenit fapt implinit. El este confirmat din cercuri
oficiale. Detailii precise asupra lui ne lipsesc. Se afiema,
cd o parle din el ni se va da in material de cale
ferata, iar restul va servi ca fond pentru garantarea
stabilizarii. \

Primele svonuri lansate din cercuri oficiala cu
privire la stabilizare — cam indatd dupd sarbatorile
Craciunului — au creat In bursd o atmosferd foarte

- vioaie, si au provocat inceputul miscarii de revalori-

zare a efectelor de bursd. Urcérile de cursuri au con-
tinuat cu mici poticniri — dupd@ evenimentele ce s’au
succedat infre timp — péna in sdptdména trecutd.
Cercurile bursiere se aratd destul de optimiste si se
crede, cd mai este loc pentru noui urcéri de cursuri.
Cu toate acestea urcirile continue au cam obosit bursa,
iar tema stabiliz&rii penfru moment este cam consumata.

Credem util a da unele date stalistice generale
asupra acestor urcari incepand dela anul nou incoace.
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In principalele efecte bancare (9 soc.) urcarea
in mediu a fost de 44°/,. Dinire ele Bca Nationala a
castigat 75°/, Bca Blank 22°/,, Bca Roméaneased 329/,

Albina Sibiiu 20°/,, inghifind totodata i cuponul anului |

1927.

Principalele hértii industriale (7 soc.) au avut o
urcare medie de 32°,. Pronunfat s’a urcat Resgila cu
47%,, Cladirea Romaneasca cu 35°/,, Mica 30%/, etc.

Asigurarile au céstigat 50°/,.

Rentele 30°/,.

Mai frumos au séltat insd comunicafiile: STB.
cu 100°/, ca sd se retraga la 52°/,, iar SRD. cu 82%/,,
ca sd ramana la 60°/,.

Un fenomen nou s’a ivit de catva vieme pe piaté.
Leul incepe incetigor s se urce. In legitura cu aceastd
urcare unii domni, cari se pretind a fi bine introdusi
in cercuri oficiale dau sfaturi, ca in vederea stabili-
z3rii sd se find bani gata. Oare nu va fi aceasta in-
ceputul unei alte serii de speculafiune?

Pana in prezent stabilizarea nu a -avut in nici o
alta direcfiune vreo inraurire. Situatia economicd con-
tinud a fi foarte deprimatd, fard ca sé@ se arate din
nici o parte vre-un mijloc de indreptare, falimentele
cu pasive enorme se {in lan{, iar ziarele semnaleazd
cazuri grave de foamete in Oltenia. Pretutindeni se
aud discufii enervate pe tema legii chiriilor.

In mijlocul acestor vaicdreli generale cercurile
financiare conducitoare sunt angajate in discufii sterile
asupra dobéanzilor, si nu vdd criza grea care sfasie
fara: a productfiunei, consumatiunei si de numerar, a
cérei inlaturare este datoria lor.

Bucuresti. | Remizier.

Impozite. Legea timbrului.

Norme pentru aplicarea impozitului mobiliar
Deciziile comisiei cenfrale fiscale

Ministerul de finanje a comunicat administratiilor
financiare din farad o serie de noui deciziuni luate de
comisia centrala fiscald cu privire la interpretarea si
aplicarea unora din dispozitiunile legilor fiscale.

latéd principalele deciziuni ale comisiei :

Impunerea dobéanzilor la creditele deschise in
striinitate

Dobéanzile la creditele efectiv deschise in sira-
inatate in moneta siraina, intreprinderilor comerciale
sau industriale din {ard sunt scutite de impozitul mo-
biliar pénd la o cotd, de 10 la sutd, in care intrd si
comisionul, Tot ce se plitesic ca dob&nda peste
aceastda cotd de 10 la sutd se va impune, infrucét
debitorul este obligat sa refind si sd verse la stat
impozitul, nerecunoscandu-se ca cheltuialda in sensul
art. 31 alin. 2 pentru intreprinderile debitoare.

Participafiunile ce creditorii din . strainéfate isi
rezerva prin actele de imprumut, deschidere de credite

fie pe langd dobénda, fie chiar s& se fi previzui o
dobanda la beneficiile intreprinderilor din fard, nu se
pot bucura de scutirea de impozit mobiliar, de oarece
in acest caz dispar raporturile dinire creditori si debitor,
dand nasfere la asocialii in participaie. .

Scutiri de impozitul mobiliar.

Sucursalele din fard ale societdfilor anonime
care au sediul principal in strdinatate si care, prin
bilanfurile, ce incheie peniru operafiunile din far, nu
distribuie nici un dividend, actionarii fiind domiciliafi
in straindtate, nu sunt obligate a plati impozitul mo-
biliar.

Impozitul pe salarii platit de infreprinderile co-
merciale si industriale asupra salariilor si gratificatiilor
funcfionarilor si lucratorilor constitue un plus de
salariu “si se considerd ca cheltuiald pentru infreprin-
dere in sensul art. 31 numai, daca se justificd plata
impozitului pe salarii la sporul de salariu platit sub
aceasta forma.

Muzicanfii ce-si exercitda profesiunea individuald
sau in orchestre in mod temporar in diferite localuri
nu se considerd ca salariafi, ci ca profesionisti, im-
pozabili conform normelor prevdzute la cap. VI al
legii pentru unificarea confribufiunilor directe.

Cota de amortizare pentru industrii in 1928

Se fixeaza pentru anul 1928 limita superioara a
cotei de amortizere pentru toate categoriile de indu-
strii la 15 la sutd, adicd la maximum prevazut de
art, 31, alin 7. ’

Dispozifiunea cuprinséd in art. alin., penultim din
legea contribuiunilor directe in baza cdreia cota la
complimentar pentru institufiunile financiare create de
stat cu participarea lui progresivé la beneficii, se sta-
bileste, {indndu-se seaméd de partea ce revine statului
conform convenfiunei dintre ele si stat, se aplicd
tuturor institufiunilor de orice natura create de stat
sub aceastda form&, nu numai institujiunilor financiare
propriu zise cum ar fi bancile.

La impunerea acestor institufiuni create de stat
cu participarea lui pirogresivd la beneficii, calculul
rentabilitafii in vederea stabilirii impozitului compli-
mentar, se va face numai pentru partea de beneficiu,
ce revine .aclionarilor particulari, raportatd la partea
din capital efectiv varsai de acesti aclionari, sca-
zéndu-se partea de beneficiu cuvenitd statului, cum si
capitalul adus de stat ca aport in aceste institufii.

Aphcarea legn timbrului

Comlslunea centrald a timbrului, in sedinfa finutd
in s@ptaména trecutd la ministerul de finanfe a fixat
urmatoarele noui norme privitoare la aplicarea legii
timbrului.

Dispozifia art. 4 § 19 fiind clare in sensul ca
sunt supuse la taxele de timbru numai registrul jurnal,
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inventar si registru de procese verbale ale Consiliului
de Administrafie si adunérei generale, urmeaza ca
taxele de timbru .prevazute de art. 4 § 19 se vor
percepe exclusiv numai la aceste reglstre ale Socie-
tafilor de orice fel,

Impozitul proporfional prevazut de art. 14 para-
graful 18 platindu-se asupra primelor, el este datorat
si se va percepe odatd cu plata primelor.

In consecinfa la asigurarile contractate mai ina-
inte de punerea in aplicarea a legei timbrului din
1927, impozitul va fi cel prevdazut de legea actuald,
de oarece primele de asigurare care dau fiinja con-
tractului se platesc sub imperiul acestei legi si deci

sunt impozabile conform art. 14 paragraf 18 al. asib

pentru societdfile ce fiinfeazd in fard@ si conform art.
14 § 18 al. 5 pentru societdfile de asigurare ne-
autorizate a funcjiona in fara.

CRONICA.

Circulatiunea bancnotelor in statele eu-
ropene. Tabela, ce urmeaza, ne aratd cifre interesante
asupra circulatiunii bancnotelor pro cap de locuitor in
stalele principale din Europa:

Inceputul anului - Sfarsitul anului

1914 1927
pro cap circa:

Franfa . . . . 295 557
Elvetia 147 4676
Italia 10'3 24°5
Anglia . . . . 32 476
Belgia . . . . 26'6 367
Germania . 95 209
Danemarca . . . 140 279
Norvegia . 12°0 327
Roménia. . . . . 11'9 &1
Svedia 11-2 237
Spania 181 323

Pentru a putea ajunge la o bazd de comparatie
cotele au fost aduse la o valutd unitard, anume la
Dollar.

Precum rezultd din aceastd tabela toate farile
aratd o crestere insemnatd in circulatia bancnotelor,
cu exceptiunea Romaéniei, unde s’a redus dela 119
la 81. ~ '

Stabilizarea in Jugoslavia. Ministrul de fi-
nanfe va prezenfa Scupcinei in scurt timp legea de
stabilizare a dinarului pe cursul de 913 centime aur,
Unitatea monetara actuald rdméne neschimbata.

Indatd ce imprumutul de 50 milioane lire sterline
va fi semnat cu grupul Rothschild-Kuhn, Statul va re-
stitui Béancii Natjionale suma de 1 jum., miliard dinari

ce-i datoreazd, efectudnd plata in devize engleze si
americane. Suma aceasta va servi la o inlérire in aur
a circulatiei fiduciare. In acelag timp vor fi regulate
toate datoriile de rasboiu si inainle de rasboiu catre
Franta. '

*

Froiectul noului Cod pemnal. In sdptaména
trecutd s’a depus la Camera deputatilor noul Cod
penal. Este prima incercare de unificare a tuturor le-
gislafiilor penale din toate provinciile {arii.

Sunt infraciiuni noui introduse, dintre cari mai
de seama: infracijiunile contra creditului statului. Repro-
ducem textual, dispoziiiile proiectului in aceasta privin{a:

Art. 304. — Se va pedepsi cu inchisoarea dela
3 luni la 3 ani si amenda dela 1000—2000 Lei:

a) Acel care prin fapte false sau calomnioase
imprastie cu intenfiune in public sau pe c&i sau mij-
loace frauduloase oarecare, va fi provocat sau cercat
sd provoace retrageri de fonduri din casieriile publice
sau din stabilimentele obligate de lege sa efectueze
varsamintele la casieriile publice;

b) Oricine, care chiar fara 1ntrebumtare de mij-
loace frauduloase:

1. Va opera sau cerca sd opereze scidderea de-
vizelor nafionale intr'un scop de speculatie.

2. Va provoca sau cerca sd provoace vinzarea
titturilor de rentd sau altor efecle publice, va pune
sau incerca sd& pund obstacol la cumpérarea ziselor
titluri sau valori sau la subscrierea lor, 1ntr un scop
de depreciere.

Daca actiunile definitive sub punctele 1 si 2 de
mai sus au fost insofite sau de fapte false sau calom-
nioase, rdspéndite cu intenfiune in public, sau prin
orice céi sau mijloace frauduloase, pedeapsa va fi
inchisoarea corectionald dela 1—5 ani si amenda dela
10.000—30.000 Lei.

*

Codul cooperatiei a fost vofat in sesiunea
expiratd a Parlamentului. In discufiunile ce s’au ivit in
jurul acestei legi, dupd@ indicafiunile date in Camera
de dl Al. Aliménesteanu, in Roménia sunt 4473 bénci
populare cu 815.000 membrii. Capitalul bancilor popu-
lare se ridica la 972 milioane, Economiile sirinse dela
farani sunt 754 milioane, iar activul lor intrece 3'5 mi-
liarde. Societéjile cooperalive propriu zise au un ca-
pital de 283 milioane, adunat de 305.000 membrii.
Pentru exploatarea pédurilor sunt cooperative cu capital
de 110 milioane si cu un activ de 820 milioane, ex-
ploatdnd lemne in valoare de peste 1'5 miliard anual.

*

Noul regim al chiriilor. Tot in aceasta se-
siune s’a votat noua lege penfru . prelungirea contrac-
telor de chirie, cari conform legii din anul trecut aveau
sé reintre sub regimul dreptului comun, la 6 Mai a. ¢
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De aceasta ultima prelungire de inca un an nu se vor
bucura urmatoarele confracte: a) asupra cérora s’a
pronunfat hotariri definitive de evacuare péna la 20
Martie a. c.; b) contractele privind imobilele cari au
fost inchiriate prin contracte cu datd certd anterioard
de 20 Martie a. c.; ¢) contractele pe temeiul cérora
se plitea o chirie de bazi de peste Lei 3000 anual
in Capitald, de peste Lei 2000 anual in municipii si
peste Lei 800 anual in restul Tarii; d) contractele re-
feritoare la imobilele cari au devenit proprietatea func-
tionarilor publici cand in contra acestora pe aceasta
considerafiune s’a obfinut hotariri definitive de evacuare.

Chiria anuald in confractele de inchiriere prelun-
gite acum se fixeazd inmulfindu-se cu 32 chiria de
baza peniru confractele cari n’au depasit in 1916 res-
pective in 1914 chiria de Lei 2000, iar pentru con-
tractele a cdror chirie a fost peste Lei 2000 se va

inmul{i cu 40.

Expoziturd vamald pentru export-import
in Deva. Ministerul de finanfe a aprobat infiinfarea
unei expozituri vamale in orasul Deva, pentru export
si import. ’

‘Noul oficiu vamal isi va incepe activitatea peste
céteva luni si va contribui-mult la ridicarea exportului
de vite din judeful Hunedoara si judetele limitrofe, de
unde se ficea si pnd acum un viu export de vite,
200—300 vagoane anual.

Adunari generale

au convocat, respective au finut urmatoarele banci
si infreprinderi:

»Aurora“ Nasaud . . . . . la 7 Aprilie 1928
»Chiorana“ Somcuta-Mare . ., 9 »
»,Dacia“ Oréagtie. . . . . ., 12 ” »
,Mielul* Poiana . . . . . . , 17 Y ”
oPatia“ Blaj . . . . . . ., 18 ”
»Agricola Hunedoara. . . . , 18 ” ”
»Economia“ Rupeni-(Cohalm) . , 29 »
Dividendele

ce pldtesc bancile si intreprinderile pe anul 1927.
»Ajutorul“ Seica Mare 20°/, Lei 20"— net
,Albina“ Sibiiu . 240, , 1200—
»Armonia“ Cincul mare . 20°, , 100—
»Auraria“ Abrud 30, , 30— ,
»Banca Agrard“ Cluj . ﬁo/o » 85—
»,Banca Centrald“ Cluj 12%, , 2550 ,
»,Banca Nationalda a Roméniei“

Bucuresti . 748, , 374— ,
,Banca Poporala“ Caransebes . 20°, , 1000— ,
,Banca Poporald“ Dej . 148, , 37—

-Banca Roméneascd“ Bucuresti 17-2°,. ,, 86— ,

-Banca Viticola“ Bucuresti . . 12'3%, Lei 6150 net

»-Cetatea“ Brasov 10°, , 50— ,
,Codreana“ Basesti 24%, , 12— ,
»~Cordiana“ Fofeldea 30°, , 30— .,
»,Crisana“ Brad . 20, , 100—
»Céampiana“ Mociu. 22%, , 44— .,
»Concordia“ Gherla 15%, » 750 ,
»Dacia Traiana“ Sibiiu 16%, , 32— .,
»Decebal“ Deva . 300 » 15— ,
»~Economul“ Cluj 17, , 17— ,
»Furnica“ Fagaras . 240y, 1200—
»,00ronul“ Aiud . 18°, , 36'— ,
»QOréniferul“ Dobra . 16%, - &— .,
,Maramuresiana“ Sighet . 20, , 85—,
,Minerva“ Beclean. . . . . 20°, , 100— ,
»~Muresiana“ Reghin 20, , 17— ,
,Olteana® Vistea de jos . . . 20%, , 40— ,
»Oravifana“ Oravifa . . . .105°, , 51— ,
" ,Prima Ardeleand“ Cluj . . 10:5°, , 51—
»~Poporul“ Siliste .22 , 22— ,
,Sebesana“ Caransebes . 12%0, , 12— ,
»Sebesana“ Sebes-Alba - . 20°, , 100— ,
»Saldgiana“ Jibou 32%, » 1600— ,
,S#tmareana® Seini 129, , 12—
»Oercdiana“ Sercaia . 249, , 24—
»Silvania“ S$imleul-Silvaniei . 20, » 10— ,
.Soc. Nat. de Credit Ind.“ Buc. 23°80% , 119—
»J0c. Naf. de gaz metan* Bue. — , 2830 ,
»Somegana“ Dej 20, », 20—
»Tehnica Romand“ Bucuresti . 102, , 51— ,
,Tiblesana“ Reteag. . . . . 12, , 60'—
»Vatra® Cluj . 12%, » 24— ,
»Voileana“ Voila 10%, » 50— ,
»Vulturul“ Tasnad .. 18%, , 90— ,
»Sentinela“ Nova Selo (Satul ‘

nou) lugoslavia 40%, 10 dinari.

~VLADEASA“
Institut de Credit si Economii, Soc. pe Actii in Huedin,
CONCURS.
Pentru ocuparea unui post de
Funciionar

la Institutul de Credit si Economii , Vladeasa“ Sucursala
din Hida, prin aceasta publicd concurs.

Doritorii de a ocupa acest post suni rugafi a-si
inainta ofertele dimpreund cu pretensiunile de salar cel
mai tarziu pana la data de 20 crt, — la Centrala Huedin.

Dela reflectanfi se cere sid fie absolvent de
scoald superioard de comerj ori licentiat al Academiei
Comerciale.

Huedin, la 5 Aprilie 1928.
Consillul de Admlnlstra,lg.

Tiparul Institutului de Arte Grafice, ,Dacia Traiana“, Sibiu.





