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Revisorii-experti.

In numeérul din urmi al acestei reviste
am publicat Normatival stabilit de Delega-
tiunea Bincilor pentru revisorii-experti in-
stituiti in urma hotéaririlor luate in aceastd
privintd de Conferentele din 1901 si 1903 ale
Directorilor institutelor noastre de credit.

Publicarea acestui Normativ represinta
un moment remarcabil in procesul de des-
voltare al Bancilor romane, pentru-ca prin
ea s'a realisat o institutiune de mare impor-
tantd, care meritd toatd atentiunea cercurilor
interesate.

Credem deci ci este pe deplin justificat,
ca — cu toate cid ne-am ocupat siin trecut
de repetite-ori si in mod mai aménuntit de
chestiunea revisorilor-experti, — sa revenim
asupra acestel institutiuni i acum cand a sosit
momentul ca si-si inceapd activitatea.

Ar fi de prisos dacd am insista si de
astddatd asupra scopulut §i necesitdiii instituirei
Revisorilor-experti. Aceste chestiuni au fost
expuse de nol in diferite rénduri atat in pu-
blicatiunile noastre proprii cét si in o serie
lunga de articole reproduse din alte organe
de specialitate, si in urma hotéririlor luate
de Conferentele din 1901 si 1903, le putem
considera ca trangate in mod definitiv. $i
de altmintrelea necesitatea acestei institutiuni
nici nu a fost trasd la indoiald din nici o parte
competentd, si obiectul discutiunii si a con-
troverselor ivite in decursul acesteia, a fost
singur numai chestiunea modalitdfilor in cari
si se infiinteze organele controlului extern
pentru institutele de credit.

Solutiunea ce au dat-o Conferentele Bin-
cilor noastre acestei chestiuni, credem c&
intre imprejurdrile date este pe deplin mul-
tamitoare si nu va jigni nici unul dintre acele
interese, in vederea carora s'au ridicat din

| multe parti diferite temeri cu privire la crearea
unui organ de control extern.

Institutiunea de care vorbim, in forma
st in condifiunile in cari a fost realisata pentru
Bancile noastre, va puté uni in sine avan-
tagiile institutiunilor similare, atat a celor
proiectate in timpul mai nou cét si a celor
existente in realitate in unele state apusene
(in deosebi in Anglia si America), — fard
ca sid fie impreunatd inomis gi cu Inconve-
nientele accentuate din multe parti fatd cu
aceste institutiuni, si astfel — presupunénd
anumite conditiuni despre cari vom vorbi mai
jos, — va puté deveni cu timpul o completare
salutard a organisafiunil noastre financiare si
o garantie eficace a consolidarii institutelor
noastre de credit.

Anume, Revisorul-expert, dupd-cum a
fost organisatd Corporatiunea acestor organe
noue prin Normativul publicat, se presinta
ca un bun sfetnic, autorisat de locurile com-
petente, obligat la strictd discretiune si pe
deplin versat in afacerile de bancd, la care
se vor puté adresa in viitor toti aceia, cari
sunt angajati la institutele noastre de credit.
atat cu averea cét si cu reputatiunea lor, si
cari — lipsiti de cunoscintele necesare de
specialitate ori fie chiar numai de timpul re-
cerut spre a se convinge ingi-si de mersul
regulat, de exactitatea si corectitatea gestiu-
nii institutului lor, — vor voi si se linigteasca
asupra acestor imprejurari.

Si dacd ne vom da seamid de conditiu-
nile in cari s’au infiintat si lucreaza la mnoi
institutele de credit, si vom tiné cont anume
de faptul, cd cercurile insdrcinate cu condu-
cerea §l controlarea gestiunii Béncilor noa-
stre, sub cari intelegem aici in deosebi mem-
brii Directiunilor si Comitetelor de suprave-
ghiare, — in partea lor preponderantd sunt
absolut neinitiate in afacerile de bancd si
mai ales in technica contabilititil, si prin
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urmare sunt pusi cu intreaga lor avere si
reputatiune la discretiunea céitor-va functio-
nari, — atunci nu credem ca si se poatd
trage la indoiald importanta si necesitatea
unui organ de specialitate, independent de
institut si pe deplin impartial, cu concursul
cdruia cel interesafl si se poatd convinge,
dacd gestiunea institutului lor este ori nu in
buni ordine. - _

Toate aceste cercuri nu vor avé decat
si tind seamd de dispositiunile legii comer-
ciale, prin cari se stabilesce responsabilitatea
lor personald pentru gestiunea institutului gi
urmarile ce o gestiune incorectd sau si numal
inexactd ar puté¢ ave pentru averea, onoarea
si libertatea lor, — si apoi fard indoiald vor
primi cu toatd satisfactiunea instituirea noului
organ de control de care vorbim.

In contra acesteil instituiri va i greu a
aduce argumente mai temeinice, cici, dupd
cum se poate vedé din Normativul publicat,
revisoril-experti nu sunt impusi singuraticelor

Binci si acolo unde nu se simte trebuinta |

lor, simplu nu se vor chidima. Apoi Norma-
tival mai stabilesce in mod pregnant, ci re-
visorii-experfl vor avé sad lucreze intre limi-
tele ce li-se vor designa din partea mandan-
tilor lor. Intre asemenea imprejurdri teme-
rea atat de mult accentuatd, cd o asemenea
institufiune ar jigni auforomia Bancilor, nu
are nici un temeiu, pentru-cid insdrcinarea
spontand si neimpusd a unui specialist inde-
pendent si impartial cu o suprarevisuire a
incheidrilor si gestiunii institutului din partea
organelor lui conducétoare si de control, este
un act eminent autonom al Bancilor singu-
ratice, cu atdt mai virtos pentru-ci li-se lasi
alegere liberd intre membrii corporatiunei
revisorilor-experti. Aceste imprejurari nu sunt
alterate intru nimic prin faptul, cd membrii
acestel corporatiuni sunt numiti de Dele-
gatiunea Bincilor, céci aceasta nu este
un for suprapus al singuraticelor institute
‘de credit, ci sibgur numai un organ exe-
cutiv al asociatiunei lor, si apoi revisorii-
experti si de altmintrelea r&méan pe deplin
independenti de Delegatiune. Denumirea lor
si orgamsarea corporatiunii lor nu are alt
inteles si alt scop, decat ca dintre specialigtii
de cari dispunem, singuraticele baneci sd cu-
noascd pe aceia, cari au dat dovedi de hdrnicie si
de wvaste cunmoscinfe in specialitatea lor, gi apoi
si ca lucrarea acestora sid se facd in mod siste-
matic s in conditiuni cari si nu jigneascd
autonomia Béncilor gi s prevind ori-ce abu-
suri de incredere.

Din aceste consideratiuni s’a si luat in
Normativ o serie de dispositiuni in scopul

unificéirii contabilitiitii si preste tot a servi-
ciului intern al bancilor, — dispositiuni cari
pentru multe dintre bancile noastre vor fi
cu totul de prisos, dar’ cari cu atat mai fo-
lositoare vor fi pentru biancile mai mici, la
carl vor puté servi totodatd si ca un bun
indreptar pentru organele conducétoare.

Din cele expuse resulta, ci vedem in noul
organ de control de care vorbim, o institu-
tiune pe cat de necesard pe atat de folosi-
toare, si astfel ne asteptdm la servicii foarte
bune din partea lui. Valoarea si marimea
acestor servicii, dupid pédrerea noastrd, de-
pinde numai dela anumite conditiuni de cari
am fdcut amintire mai sus si cari se pot
subsuma in doue momente: bunivointa con-
ducétorilor bancilor si hérnicia revisorilor-
experti.

Nu avem motive a ne indoi nici de una
nici de alta.

Conducétorii bincilor, cunoscénd avan-
tagiile ce le oferi institutiunea nou-creatd,
speram cd vor cduta sd profite cit mai mult
si cAt mai des de ea, ca pe aceastd cale sa
serveascid nu numai interesele institutului ce
il condue, ci §1 interesele lor proprii.

De altd parte revisorii-experti, cari for-
meazid un grup de elitd a functionarilor
nostri de bancé, si carl si pand aci au dat
dovedi eclatante ale capacititii si conscien-
tilositatil lor, vor cAuta si justifice increderea
pusd in dénsii gl isi vor da toatd silinta ca
sd aducd servicil cidt mai bune institutelor
la cari vor fi chiemati.

Delegatiunea Bancilor si-a ficut datoria
fatd de totalitatea institutelor noastre de
credit prin instituirea Revisorilor-experti. Re-
mane acum ca si conducdtorii acestor insti-
tute, la réndul lor, sd-si facd datoria catrad
singuratica bancd ce o conduc prin incre-
dintarea nouélor organe de control cu revi-
suirea incheiarilor lor.

Scrisurile fonciare.

Reproducem din interesanta carte ,Kézikinyw a
zdlogleveles kilesindkrél® de Dr. B. Bdlint, anuntati in
Nr. trecut al acestei Reviste, — drept specimen capi-
tolul despre Scrisurile fonciare, care e de interes
actual si pentru cetitorii nostri.

&

Institutele de bani, cari acorda diferitele impru-
muturi, isi acuird capitalurile de operatiune, de regula,
prin primirea de deposite spre fructificare, ceea-ce se
face astfel, cd cei-ce au bani disponibili, pe cari nud
pot sau nu voiesc si-i foloseasca altfel, ii duc la cassa
de pastrare, ii dau spre folosire unui institut de bani.
Acesta libereazi deponentului drept chitanti un libel
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de deposit. in care se inscriu toate sumele depuse,
iar’ pentru folosirea banilor ii da deponentului o anu-
mitd rebonificare in bani, — adeca interese.

Este cunoscut, ¢ banii depusi pe langi astfel
de libele, se pot ridica iarasi ori-cand, eventual pe
fanga un termin de anunt scurt (de cate-va dile ori
luni). Natura depositelor spre fructificare prin urmare
cere, ca ele si se foloseascd din partea institutului
numai astfel, incat in timp scurf, cel mult in interval
de cate-va luni s stea lardsi la disposifia cassei de
péstrare resp. a depopentului.

Prin urmare banii deponentilor trebue si fie ori
cand si usor realisabili si disponibili pentru deponenti.
Cunoseénd natura imprumuturilor hipotecare si intre-
bandu-ne, daca este permis a plasa depositele spre
fructificare in imprumuturi hipotecare, cu termine de
replitire lungi si neanuntabile din partea institutului,
deci timp indelungat neincassabile, — réspunsul trebue
sd fie hotérit negativ.

Desi nu incape indoiala, ca cassele de pastrare
pentru aceea cultivd cu predilectiune ramul imprumu-
turilor hipotecare fiind-cé de o parte acela este rentabil,
iar’ de alta parte le ia pentrn timp mai indelungat
grija plasarii capitalurilor disponibile — si c& adi-
mane cassele de pastrare vor fi avisate aproape ex-
clusiv, la acest ram de afaceri, in urma concurentei
ce o desvoaltd in ceilalii rami de operatiune celelalte
institute de bani si asocialiunile, — cu toate acestea
este impreunat totdeuna cu pericol, cand o cassd de
pastrare isi leagé depositele in astfel de afaceri greu
realisabile, i ar fi de dorit, ca sd se facad cel putin
restrictiunea, ea in imprumuturi hipotecare si se poatd
plasa numai o parte micd, de ex. Y/, parte a depo-
sitelor, fiind-cé in casul acesta eventualul pericol se
poate paralisa relativ. mai usor si eventual prin ce-
darea pretensiunilor se poate acuira pentru replitire
capitalul imprumutat.

Neobservarea acestor consideratiuni causeazi de
reguld multe calamitati. Mai cu sama isi leagd in
imprumuturi hipotecare cu termine lungi, capitalurile
acuirate pe calea depositelor, institutele mici din pro-
vincie §i dacd in urma unei intémplari oare-care de-
ponentii isi cer depositele in mésurd mai mare decat
normald, in lipsd de bani gata ori efecte (valori) usor
realisabile, institutul este necesitat a cere insusi ajutor,
imprumut, ca si muliameascd pe deponenti si prin li-
niscirea publicului alarmat s& restabileasca din nou
increderea sdruncinata. In cas de recoltd rea, de lipsa
de bani provocata de alte cause, ori in cas de falimente
numéroase insa, nici alte institute de bani nu prea au
bani disponibili gi astfel sau nu pot ajuta de loc in-
stitutul ajuns in calamitifi, sau il pot ajuta numai pe
langh interese atat de urcate, incat acestea consuma
castigul.

Dupé-ce natura mobild a depositelor spre fructi-
ficare exchide plasarea lor sistematica in imprumuturi
hipotecare, institutele de bani, natural, s’au silit si
afle o altd modalitate pentru a puté capéta capitaluri

striiine pe termine asemenea de lungi, d. ex. pe 50—65
ani, precum este durata imprumuturilor hipotecare in
cari voiesc si plaseze acele capitaluri.

Cea mai practicid modalitate pentru acuirarea ca-
pitalurilor de lips# s’a aréitat ci este emisiunca de scrisurs
fonciare.

Cand institutele mari de bani acuird in modul
acesta capitaluri straine, nu fac decat pe mijlocitorul
intre solicitatorii de credit si intre capitalisti, ciici usand
de creditul lor propriu, se angajeazd a strange la un
loc capitalurile risipite si a le face accesibile pentru
folosinta publicului.

Capitalistii, cari se feresc de acordarea de im-
prumuturi pe mosii si case, etc. din causa eventualelor
procese si a formalitatilor multe, sunt scutiti prin mij-
locirea institutelor hipotecare, de toate greutitile si
inconvenientele acestea, si cumpénind numdéroasele
avantagii ale scrisurilor fonciare, igi plaseazi capitalurile
bucuros in astfel de hartii.

Tostitutele de bani igi implinesc rolul de interme-
diatori astfel, c& iau ca imprumut d. ex. K 100-— dela
un capitalist, alte K 100-— dela alt capitalist si asa
mai departe si libereazd creditorilor acestor sume, drept
adeverin{d de primire, drept chitanti, un document prin
care institutul se obliga a replati aceste sume de cate
K 100-— cel mult in 50—65 de ani, eventual si maj
curénd, in bani gata, platind pana atunci dupi aceste
capitaluri tot la Y/, an 3!/, sau 4 ori 41, ete. Y,
interese.

Documentul acesta se numesce scris fonciar, suma
despre care se libereazd scrisul founciar (in exemplul
de sus K 100), este wvaloarea lui nominald, timpul in
care scrisul fonciar se va replati negresit (50—65 de
ani) se dice termin de rambursare (amortisare).

Pentru a indica valoarea nominald a serisurilor
fonciare se folosesce termenul titlu (titre ori piese)
d. e. titlii (piese; & K 100-—, 200-—, 1000-—, 5000-—,
10,600 —.

Pentru chitarea intereselor semestrale asigurate
dupd scrisurile fonciare servesce o coald de cupoane,
adausd la fie-care scris fonciar, si care contine numé-
roase mici asignatiuni, cupoane, fie-care cu Nr. scrisu-
lui fonciar, suma intereselor si scadenta. La fie-care
semestru cuponul scadent se detaseazd (laie) si se
poate rescumpéra in bani gata la ori-ce bancé cu suma
coréspungétoare. Cupoanele acestea se pot réscum-
péra si inainte de scaden{d, dar’ in casul acesta se
va face o micad detragere pentru perderea de interese
(discont, escompt). Coala de cupoane nu contine cu-
poane pentru fot timpul in care este a se repliti scri-
sul fonciar, d. e. pe 50 ori 656 de ani, resp. de dous-ori
atatea semestre, ci numai pe semestre mai pufine.
Daca cupoanele acestea s’au réscumpérat toate, pro-
prietarul scrisului fonciar primesce dela institutul emi-
tent pe basa unul falon (asignat de eupoane) o noud
coald de cupoane. Talonul se tiparesce de reguld in
forma mai mare decat cupoanele si se afli plasat la
un loc mai evident al coalei de cupoane (de comun jos).

H50#*
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Promisiunea de platd cuprinsd in acest document,
in scrisul fonciar, castigdi valoare — afard de bunul
renume si creditul institutului emitent, — in deosebi
prin hipoteca, care garanteazi indeplinirea obligimén-
tului de platd si prin ocrotirea de care sunt impérta-
gite scrisurile fonciare prin lege.

In Ungaria articolul de lege XXXVI din 1876
referitor la asigurarea scrisurilor fonciare dispune
anume, ci institutele, cari emit secrisuri fonciare sunt
obligate a crea pentru asigurarea acestora un fond de
cel putin K 400,000-—, care trebue administrat separat
de celelalte fonduri, este menit pentru asigurarea to-
talitatii scrisurilor fonciare, i asupra caruia nu se
poate duce executiune, si in special cé institutele in-
dreptafite la emisiunea scrisurilor fonciare pot emite
astfel de hartii numai pand la suma acelor pretensiuni
de imprumuturi, cari sunt deplin acoperite prin hipotece.

Tot legea aceasta enuntdi, ci acoperirea se con-
sidera ca completa, daci imprumuturile acordate sunt
acoperite cel pufin duplu prin valoarea imobiliilor le-
gate (la paduri si vii ¢riplu), in fine, cd suma scrisu-
rilor fonciare emise nici cand nu poate fi mai mare
decat suma indou&decita a fondului de garantie.

Strinsa legitur#, ce existd intre bonitatea scri-
sului fonciar, intre felul acoperirei lui si intre realitatea
pretuirei ficute prin institutul emitent, a dat in tim-
pul mai nou, in cercul proprietarilor de scrisuri fon-
ciare, nascere ideii, cA oare n’ar trebui si cum s’ar
puté controla pretuirile.

Prin urmare serisurile fonciare sunt documente,
proprietarilor cérora institutul emitent le garanteazi
interesele si replitirea unui anumit capital asigurat
prin hipotecd si pentru cari institutul respectiv este
respousabil cu pretensiunile sale hipotecare gi cu cea-
laltd. avere mobili si imobild a sa; adecd scrisul
fonciar este o obligatiune a institutului emitent, resp.
0 hartie de valoare basati pe o pretensiune hipotecara.

Capitalul cautd plasare in hartii de valoare si-
gure, spre care scop sunt mai acomodate scrisurile
fonciare, fiind-cd ele oferi cea mai mare garantie
posibila, sunt relativ cele mai rentabile, cursul lor
fluctuiazd puiin, sunt ugor realisabile, se pot usor
transforma in bani i se pot lua avansuri pe ele.
Esenta afacerilor de lombard consistd in acordarea
de imprumuturi pe efecte, cari se amaneteazi pentru
asigurarea imprumutului. Prin urmare pe basa efec-
telor lor capitalistii isi pot deschide in cas de lipsa
credit, fard s& fie necesitd{i a-si instrdina, a-gi vinde
-efectele cu perdere.

Dupé-ce scrisurile fonciare i cupoanele lor sunt
de reguld scutite de contribufiune, sunt cautionabile
si acomodate pentru a plasa in ele capitalurile co-
munelor, corporatiunilor, fundatiunilor, institutelor pu-
blice, apoi a curandilor si minorenilor, precum gi a
fideicomiselor si depositelor, este prea natural, ca
scrisurile fonciare afli totdeuna cumpé&ritori, au tre-
cere; prin urmare institutele de bani pot ugor acuira
capitaluri pe calea emisiunii de scrisuri fonciare. Ca-

pitalistul voiesce sa aiba totdeuna la dispositia sa
capitalurile sale. resp. voiesce sa le intrebuinteze amsé-
surat impregiurdrilor ; proprietarul de pamént din contrd
cautd capitaluri linistite, pe cari daca le-a investit in
paméntul (solul) séu, nici nu le poate repliti deodata.
Capitalistul, daca are lipsd de capitalurile sale plasate
in imobilii prin cumpérarea de scrisuri fonciare, vinde
scrisurile fonciare si prin aceasta capitalul isi schimbé
stapanul, fira a fi scos din paméntul in care a fost
plasat. Prin urmare massa de capitaluri legatd (imo-
bilisata) in paménturi se poate pe deplin mobilisa cu
ajutorul scrisurilor fonciare.

Suma, cu care se poate cump&ra un scris fon-
ciar se numesce cursul scrisului fonciar.

Capitalurile incassate prin vindarea de scrisuri
fonciare institutele hipotecare le ‘plaseazii in impru-
muturi hipotecare si anume pot pune in circulatiune
in sensul legii, numai atatea scrisuri fonciare, cate
sunt deplin acoperite prin hipotecd (imobilii).

Scrisurile fonciare formeazi datoriile institutului
emitent, iar’ imprumuturile hipotecare prefensiunile lui,
si aceste dou& trebue si fie totdeuna de marime
egald. Daca cineva d. ex. ridici la un institut un
imprumut in serisuri fonciare de K 5000, atunci in-
stitutul respectiv este indreptatit a pune in circula-
tiune scrisuri fonciare in suma totala de K 5000, d.
ex. 50 buc. & K 100 pentru-ca prin intabularea efec-
tuitd prin cartea funduarid a cédpitat acoperire pentru
suma aceasta.

Legea (art. XXXVI din 1876) dispune si aceea,
cd institutele hipotecare sunt obligate a retrage secri-
surile fonciare din circulatiune in propor{ia in care
s’a redus suma pretensiunilor hipotecare, — de aceea,
daci d. ex. cineva replitesce, anuntd, un imprumut
hipotecar de K 2000'—, atunci institutul anca este
obligat a replati proprietarilor de scrisuri fonciare o
sumd de K 2000-— resp. a retrage din circulatiune
d. ex. 20 de scrisuri fonciare 4 K 100—.

In casul prim adecd a crescut pretensiunea insti-
tutului eu K 5000—, deci poate face datorii de aceiagi
suméd; — in casul al doilea pretensiunea béncii s’a
redus cu K 2000'—, a trebuit deci si reducd si datoria
cu o sumid cordspundétoare, pentru a restabili astfel
echilibrul intre aceste dou8. Sumele incurse din re-
platiri si din anuitétile stipulate trebue folosite asadari
totdeuna pentru a replati pretensiunile proprietarilor
de scrisuri fonciare, ca creditori.

Din sumele disponibile in modul acesta insi vor
puté fi multamiti numai unii din creditori, adecd se
vor puté réscumpéra, repliti in valoare nominali numaij
cate-va scrisuri fonciare. Se nasce deci intrebarea, ci
dintre creditorii (proprietarii) cei mulfi pe cari si-i
impace institutul ?

Chestiunea aceasta se resoalva foarte ugor si echi-
tabil prin sorfare (tragere la sorti). Scrisurile fonciare,
precum se scie, sunt provéqute cu numeri curenti si
dintre numerii acestia se trag la sorti din piesele co-
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-réspund&toare atatea scrisuri fonciare, cate sunt a se
réscumpéra.

Numerii serisurilor fonciare esite la sorti se pu-
blicd in diare si valoarea lor stipulata (valoarea nomi-
nald) se platesce in bani respeectivului proprietar la
restituirea scrisului fonciar si a coalei de cupoane.
-Cel-ce voiesce si cumpere in locul unui astfel de scris

foneciar sortat alt scris nou, are favor, primesce scrisul

-fonciar cel nou sub pretul cotat la bursi.

Dupa-ce institutele fixeazd dejau dinainte termi-
nele sortarilor anuale ordinare (de 2-ori pe an) precum
si scadenta cupoanelor (tot de 2-ori pe an), iar’ aceste
doug termine nu coincid, interesele se platese si dupd
sortarea scrisului fonciar i anume p#na la scadenta
cuponului proxim.

Scrisurile fonciare réscumpérate prin sortare ori
ca amortisare din capital, se controleaza si apoi se
nimicese, incetand totodatd si numerii lor curenti.

Dupa ce nimeni nu poate sci cand i-se va sorta
scrisul fonciar, se intémpla, cad cate un proprietar de
scrisuri foneciare trage interesele stipulate numai un
an, pe cand un altul poate 30—40 de ani.

Deoare-ce scrisurile fonciare sortate se réscum-
perd in valoarea lor nominald, speculatiunea totdeuna
{ine cont de aceasta si astfel crescerea prea mare a
cursului preste valoarea nominald o impedeca pericolul
sortiirii, sciderea prea mare a cursului sub nominal
din contrd speranta sortarii; prin urmare sortarea pune
stavila manoperelor speculafiunii.

Pina aci a fost arétati o modalitate a punerii
in circulafiune a scrisurilor fonciare, cand adec# scri-
sul fonciar se vinde pe bani ca marfa, ca hartie de
valoare. '

Secrisurile fonciare insd se mai valoreazid si in
.alt mod, de interes special la imprumuturile hipotecare
in scrisuri fonciare.

Anume, imprumuturile hipotecare in scrisuri fon-
ciare institutele hipotecare de reguld nu le plitesc, nu
le lichideaza petentilor in bani, ci in scrisurile lor fon-
.ciare proprii.

Daci cine-va contracteazé un imprumut de K 5000
in scrisuri fonciare de 4°, pe 50 de ani, acela pri-
mesce la mand in loc de K H000-— in bani, scrisuri
fonciare in valoare nominala de K 5000-—. Respectivul
debitor ar trebui acum sa vindi aceste scrisuri fon-
ciare si anume cu cursul dela bursa. Greutétile im-
preunate cu aceasta vindare si alte multe, in special
motive, cari ar puté influinta in mod nefavorabil cur-
sul scrisurilor fonciare, au determinat institutele de a
scuti pe debitori dela cutarea cumpéritorilor pentru
scrisurile lor fonciare si a réscumpéra ele inséle scri-
surile fonciare cu bani gata. Cumpérarea se face sub
cursul cotat la bursd si diferenta aceasta formeazi
intre altele castigul institutului. Daca d. e. scrisul
fonciar cu nominal de K 200-— coteazd in diua li-
cuidirii imprumutului K 198-—, atunci scrisul acesta
foneiar institutul il rescumpéra d. e. eu K 197 —, adeci
numérd debitorului dupa fie-care scris fonciar de

K 200'— nominal, K 197-—, agadari dupa K 5000-—
numai K 4925-—, adecd cu K 75— wmai pufin, decat
suma dupd care debitorul va avé sa plateasci anui-
tatea anuala.

Faptul ca institutele vind ele inse-le scrisurile
fonciare, are un efect favorabil gi asupra stabilitatii
cursului lor si este si mai avantagios pentru ci insti-
tutele pot si desfacd scrisurile fonciare de reguld cu
pretari mai urcate, decat debitorul, care n’are conexiuni
in piala de bani §i n’are atatea mijloace si ocasiune
de a exploata conjuncturile favorabile.

De notat este, ca scrisurile fonciare ca hartii de
valoare, marfuri, se vind la bursi, acolo le este térgul.

Cursul de bursi este publicat in diare (,Bursa
de efecte®) si astfel fie-cine se poate usor orienta
asupra cursului serisului fonciar,

In buletinul de curs se pot vedé dupi fie-care
efect doug rubrici; una cu indicatia ,marfa®, alta cu
indicatia ,bani“. Aceste doué& rubrici contin sume
diferite gi anume suma de sub rubrica ,marfa“ este
mai mare decat cea de sub _bani“. Dac# cineva vo-
iesce si cumpere un scris fonciar, atunci la banca i se
calculeaza pretul -dupa rubrica ,marfa“ iar’ daca vrea
sd vinda, sd prefaci in bani un scris fonciar, atuneci
primesce suma indicatd sub ,bani¢; d. ex. daci un
scris fonciar de K 200-— este cotat la ,marfi“ cu K 99:85
si fa ,bapi® ecu K 9885 atunci trebue platit pentru
acel scris fonciar in cas de cumpgrare 9985 W 2 =
K 19970 f si in cas de vindare primesce véndatorul
9885 X 2 = K 197-70. Cotarile la bursi se fac pentru
cate K 100-—, deci la un scris fonciar de K 200-—
cursul trebue multiplicat cu 2, la K 1000— cu 10.

Daca proprietarul scrisului fonciar voiesce si-si
asigure pentru persoana sa proprie dreptul de a ridica
interesele scadente, sau dacd scrisul fonciar si inte-
resele lui au o meni{iune speciald, atunci dreptul de
vindare al scrisului fonciar resp. dreptul de a rescum-
péra cupoanele se poate restringe prin vinculare. Spre
scopul acesta scrisul fonciar trebue presentat impreuna
cu coala de cupoane la institutul emitent gi aratatd
in scris clausula de vinculare, adecd restrictiunea do-
ritd; totodata trebue designatd persoana indreptafita
a ridica interesele dupa scrisul fonciar vinculat in felul
acesta. Institutul introduce clausula de vinculare pe
mantaua scrisului fonciar, pe care o predd partidei
i retine coala de cupoane.

Scrisul fonciar, compus de altfel din mantauva de
afard si din coala de cupoane devenind in modul acesta
defectuos, nu se poate nici vinde, nici amaneta, este
deci exchis din circulatiune.

De aceea mul{i proprietari de scrisuri fonciare
péstreazd mantaua scrisurilor fonciare la un loc si
coalele de cupoane la alt loc, astfel cd daci li se
furd mantalele nu se pot pagubi, pentru-ci acestea
nu se pot vinde, — iar’ daca li se furd coalele de
cupoane ancdi se pot pagubi numai putin, cel mult
cu 1 ori 2 cupoane, pentru-ci in intervalul acela se
pot lua mdsurile de lipsda pentru amortisarea scrisu-
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rilor fonciare in sensul art. de lege XXXIII din 1881.
In cas de vinculare a scrisului fonciar cel autorisat
la ridicarea intereselor trebue si presinte institutului
emitent la scadenta cupoanelor o cuitantd separatil
provéduta cu datele necesare, contra céiruia, dacd
este in ordine, i-se plitesc interesele. Prin vinculare
venitul scrisurilor fonciare se reduce asa dard cu
pretul eventualelor timbre, ce sunt a se lipi pe cui-
tante, dar’ in schimbul acestor mici spese i este data
proprietarului posibilitatea de a Jega aceste hartii
resp. venitele pentru un scop anumit ori a le feri de
instriinare.

Desfacerea, liberarea scrisurilor fonciare de sub
restrictiune se face prin devinculare. Spre scopul acesta
scrisul fonciar vinculat se va presenta din nou la
institutul respectiv, care il va provedé cu o alta clau-
suld, prin care declari clausula de mai 'nainte apulat,
restitue coala de cupoane, de sine inteles fari cupoa-
nele ajunse la scadentd in intervalul acesta si scrisul
fonciar igi recastiga iarasi capacitatea de circulatiune.
Daca devincularea nu o cere persoana numitd in
- clausula de vinculare, atunci respectival este obligat
a-gi documenta dreptul de proprietate asupra scrisului
fonciar; devincularea scrisurilor fonciare vinculate pe
seama comunelor, institutelor si cautiunilor de casi-
torie militara se poate face numai ecu invoirea auto-
ritaiilor superioare.

Dacé se sorteazd un scris fonciar vinculat, mai
antai trebue exoperati devincularea.

De observat este in fine, ca institutele, cari emit
scrisuri fonciare pentru aceea ofera creditul cel mai
eftin, fiind-cd prin scrisuri fonciare se reduc interesele,
prin ceea-ce creditul devine mai eftin.

Precum se scie, cu cat este mai sigurd plasarea
capitalului, cu atat este mai redus etalonul, si cu cat
plasarea este mai nesigurd, cu atdt e mai greu, prin
urmare cu interese mai mari va fi aplicat capitalul a
se lega. In astfel de casuri capitalistii {inénd cont de
risic, mai adauga langa interese si o provisiune, prin
care interesele se urcd. Precum s’a védut din cele
precedente, capitalurile plasate in scrisuri fonciare
sunt sigure, deci cadénd provisiunea de risic, capita-
lul poate cere contraserviciu numai pentru folosire,
din care causii poate sta mai eftin la dispositiunea
creditului agricol. X

Agricultura Ungariei.

Ministerul ung. de agriculturd a publicat de curénd
o carte, in care da seama de activitatea sa in réstimpul
dela 1897 pana la 1903. Deoare-ce portfoliul agricul-
turei pe periodul de timp, dela 1897—1903 l-a avut
I. Dardoyi, publicatiunea In cea mai mare parte se
ocupa cu resultatul aectivita(ii acestui barbat. In ur-
matoarele vom expune pe scurt continutul singura-
ticilor capitole. .

Una din nisuintele principale ale ministerului de
agriculturd a fost, imbunétatirea calitdfii producfiune:
de cereale, spre care scop a impértit intre micii pro-

prietari s8minte sidnétoase. Ca ce impor tantd national--
ecopomicéi are Imbunétatirea productiunii de cereale,
se poate arita printr'o simpla oifrd. Produciiunea.
anuald de cereale a Ungariei se poate evalua la circa
una suti milicane de maji metrice. Daca acum in
urma imbunstatirii calitative, pretul unei maji metrice:
s’ar urca numai cu 20 fileri, atunci valoarea intregei
productiuni de cereale a Ungariei s’ar urca cu 20 mi-
lioane coroane.

Ministerul s’a iogrijit mai departe de imbung-
titirea si réspandirea plantelor comerciale, ca tabac,
canepa, hemeiu, ete. Nu s’a restrins inséa numai la
imbunétitirea calititii productelor, ei ministerul a or-
ganisat si desfacerea lor, condus fiind de principiul
corect, ca {inta finala a fie-cérei productiuni agricole-
trebue sa fie buna si sigura desfacere a productelor..
La organisarea desfacerii ministerul a urmat princi-
piul ca productele de camp si se prelucreze in teari,
spre scopul acesta a acordat ajutoare de stat nu numai
pentru aceea ca inul §i canepa sa devina articole
comerciale, ci si pentru-ca si se prelucreze in {eari.

Capitolul urmator tracteazd chestiunea asociati-
untlor, cari in acesti 6 ani din urmd au luat un avént
extraordinar. Asociatiuni de credit se afla deja in 1675
comune, cari isi extind activitatea asupra a 5329 de
comune.

Despre cultura vifei de vie se raporteaza aminuntit
int'un capitol special. Cu vre-o cateva decenii mai
inainte, viile formau un isvor bogat de venituri pentrn
unele tinuturi si productiunea de vin a ferii se evalua
la 4 panad la 6 milioane hectolitri pe an. In urma
pustiirilor filoxerei, productiunea sciqu din an in an,
asa ca in anii 1892/3 productiunea totald de abia a fost
de 800.000 pana la 900,000 hectolitri. Tinuturi intregi
acoperite cu vii au fost nimicite de filoxerd; mii de
locuitori, cari mai inainte au trait din luecrarea viilor,.
au fost necesitati a emigra. Produetiunea nu acoperea
nici mécar consumatiunea internd, si teara era nevoité
a importa vin. Guvernul s’a nisuit a sana réul, si prin
art. de lege V. 1896 s’a ingrijit ca surcelele de altoit
necesare pentru regenerarea viilor si se procure din
mijloacele statului. In urma ajutorului de stat, opera
regenerarii viilor s’a inceput in intreaga (eara, asa ca
astadi mai bine de 1/; din cele 450,000 jugére pustiite:
de filoxera sunt deja regenerate.

Nu mai puiin interesante sunt datele referitoare
la desvoltarea horticulturei si a culturei poamelor. In
anul 1892 se aflau in Ungaria 5 scoale de pomiirit de
stat pe un teritoriu de 109 jugére, in anul 1902 nu-
mérul lor s’a inmultit la 25 pe un teritoriu de 463.30%
jugére catastrale. Conscriptia din anul 1895 a constatat
existenta a 60 milioane pomi. Prin impértirea de altoi
num&rul pomilor in cesti din urmi 8 ani a creseut
cel putin anca cu 10 milioane. In urma impar{irii de
altoi nu numai ca s’a urcat producfiunea de poame,
dar’ a crescut si valoarea productiunii, eaci s'auv im-
pértit tot altoi de soiu nobil. Inainte de 1895 in ani
normali valoarea exportului de poame se evalua la 2
milioane, in deecursul celor opt ani din urma insa s’a
urcat la 4 pana la 5 milioane coroane.

Mai importante sunt insi resultatele dobandite pe-
terenul prdsirit de vite. Abstragénd dela acelea dispo-
sifiuni, pe cari le-a loat guvernul in interesul mate-
rialului de prasire, vom amint{ numai de resultatele
dobandite de asociatiunile siitesci de laptarie. In ultimii
ani s'au format nu mai pufin decat 452 asociafiuni de
categoria aceasta, a céiror membri se compun in cea
mai mare parte din mici economi, gi cari dupa 80,000
vaci ce le posed, au ajuns la un venit anual de K 8-3-
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milioane. In ce mésurd mare a crescut productiunea
laptelui in cesti din urmd 8 ani, se vede mai bine
~dacd comparam exportul anului 1895 cu exportul anului
1902. In 1895 s’au exportat producte de lapte in
valoare de K 1'4 mil,, iar’ in anul 1902 in valoare de
K 126 milioane.

In mod extraordinar s’a desvoltat si albindritul,
-cultivarea viermilor de mdtase, cultivarea galifelor pre-
cum si comerciul cu oud. Pe teritoriul domeniului
dela Godolo statal a infiintat o scoald de model pentru
-albindrit si una pentru caitivarea galitelor. Pentru
prelucrarea matasii statul a infiintat fabrici a c#ror
producte de matase si-au castigat deja trecere pe pi-
ata internationala. Teara insasi consum@ anual mita-
sarii in valoare de K 50 milioane din care insi cea
mai mare parte se strécoard in strdinatate. Fabricele
de matase s'au infiintat cu scopul ca cu timpul si se
formeze o industrie de matase in Ungaria si si se
méantue pentru teari suma de K 50 milioane.

Prasitul cailor continua a progresa. Exportul de
cai arata o crescere mare. In anul 1895 s'au exportat
32,000, in anul 1902 deja 48,000 cai.

Un moment important in periodul acesta de timp
o formeaza executarea art. de lege XVII: 1900, pe
basa ciruia s’au infiintat 641 oficii de wveferinari de
stat. Prin statificarea oficiillor veterinare s’a intentionat
impedecarea respandirii boalelor infectioase printre
vite, prin ceea-ce increderea strainatatii in oficille ve-
terinare cresce si exportul se promoveazi. Plusul de
export la wilele cornute a crescut din anul 1846 pana
la 1902 dela 71 la 111 milicane, la totalul exportului
de vite insa dela 199 la 302 milioane coroane.

Pe terenul silviculturel s’a facut progres mare
la plantarea tinuturilor sterpe. Numérul ré&sadurilor
donate de ministerul de agriculturd spre acest scop a
-crescut in ultimii 8 ani dela 10 la 60 milioane buecati.

In capitolul care tracteazié despre regularea apelor,
ministerul isi da seama asupra activititii desvoltate pe
‘terenul canalisirilor, a uscarii tinuturilor mocirloase
si a ameliorarii paméntului. In nici o tard din Europa
nu se cheltuesce aga de mult pentru uscarea si scur-
gerea mocirlelor ca i in Ungaria. In interesul cir-
culatiunii s’au delaturat piedecile navigatiunei pe cele
mai insemnate riuri, sé fac chiar pregitiri pentru de
.a face navigabile sl riurile mai miei.

Chestiunea colonisdrilor s’a desvoltat intre mar-
ginile art. de lege 1894. Dela 1896 incoace s’au co-
lonisat 612 familii de miei economi cu deosebire in
sudul Ungariei, unde s’au format chiar §i comune
noue. Cartea amintesce si proiectul de lege din lunie
1903, referitor la modificarea legi de colonisare.

In periodul acesta de timp se intereseazid statul
prima datd de soartea muncitorilor agricoli. Legile
pentru muncitori asigura executarea neconturbatd a
celor mai necesare lucrdri de camp, acuirarea ugoard
.de muncitori, asigurarea muncitorului la bétranete si
invaliditate $i crescerea clasei muncitorilor prin dife-
rite mijloace morale.

In decursul periodului de timp dela 1896 péna
la 1903 budgetul ministerului de agriculturd s’a urcat
dela K 42.999,266 cheltueli la K 64,648,676, iar’ in-
casséirile s’au urcat dela K 82.670,346 la K 45.723,991.
Totalul cheltuelilor acestui resort dela 1896 pana la
1903 au fost de K 433.060,936, iar’ incassirile de
X 317.161,774. u.

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea.
Sibiiu, 12 Novembre 1903,

Tendinta piefes interne de bani a fost in séptémana
ultimé foarte nesigura. Incordarea provocati de ultimo
a durat pand la 4 crt. cand discontul privat a inceput
a se reduce, astfel ca la 6 crt. deja a fost 3°/,. Dela
9 crt. incoace situatia s’a schimbat jardsi; anume in
urma scirilor sosite din Loudra, ci& Banca Angliei isi
va urca etalonul, ceea-ce insi s’a intémplat, discontul
privat a crescut i la noi la 31/,—33%/,,9/ iar pentru sca-
den{e mai lungi la 4--4'/,%,. Cambii de ale morilor
s’au discontat pe langa etalonul oficial, iar’ cambii co-
merciale de portfoliu dela 37/,%, in sus.

In Londra se ia ca sigurd urcarea etalonului la
Banca Angliei, in urma cirei imprejuréri discontul privat
a crescut la 87/,%,.

In Berlin discontul privat a crescut cu /3%, la
31/5%, si in Paris este de 23/,°/,.

CRONICA.

Programul economic al nouwlui guvern.
Ministrul president, contele Stefan Tisza, a declarat
atat in Casa magnatilor cat si in Camera deputatilor,
cd nu presentd un program detailat de actiune, ci
singuraticii ministri de resort vor face aceasta cu oca-
siunea presentirii budgetului pentru anul 1904.

Enuotarile facute deja sunt de caracter general,
si nu se pot privi ca un elaborat, care ar cuprinde
in sine toate planarile si nisuintele noului guvern.

Ministrul president arata importanta chestiunilor
economice si necesitatea desvoltarii lor continue, cand
dice: ,conditia unei bune politice industriale ca §i a
unei bune politice agricole residid in desvoltarea si re-
gularea chestiei comerciului $i a comunicatiunii, in
urma cirora se poatd fi satisfacuti tofi factorii pro-
duetivi“. Cu aceastd ocasiune programul indicé in special
numai desvoltarea drumurilor, a ciilor ferate si a cailor
de apa.

In chestia proiectelor de lege referitoare la pactul
economic cu Austria programul guvernului promite, cid
va fi energic, gata de a apéra interesele térii si de a
duce la bun sfirgit actiunea politicd comerciala.

Programul contine enunciatiuni liniscitoare si cu
privire la politica financiara a guvernului, accentuand
cu energie necesitatea de a se face economie, §i de
a reforma sistemul dirilor noastre directe.

Comerciantii si industriasii au primit cu satisfac-
tiune enunciatiunea ministrului president, conform cé-
reia, va trebuf sé se ajute oamenilor séraci prin re-
formarea temeinicd a dispositiunilor impovaratoare ale
sistemului actual al darilor de castig.

Ministrul. president a mai enuntat, ca guvernul
are de scop a retrage proiectele de lege pentru inve-
stitiuni. Dar’ scopul praectic al acestei retrageri va fi,
ca deliturand unele cheltuieli mai pufin productive,
in locul lor sa se prelimineze dupa posihilitate o suma
mai mare pentru cheltuieli mai productive. In deosebi
unele constructiuni de lux vor fi luate dela ordinea
dilei si sumele prelimenate spre acest scop vor fi in-
trebuinfate in scopul unor investi{iuni mai practice gi
mai productive. s.
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 11 Novembre 1903.

i | Viena |Bpesta
0/0 J VALORI i vinde } vinde
\ Datoria publici comuni. v cor. |p. 100 K
5 Renta unit. in hartie, Mai, Nov., 169/, dare {100-65 | 101-—
5 . » arg. lan, lulie. 16%, , 110055101 —
4 Losuri d. a. 1854 4 fl. 250-— v. e. 20%, , {174 — 175 —
5 n  on p 18604 fl.500— , 209 , 15680 157 —
5 s omow 18608 f.100— 209, 18650 186-—
— . » o 18644 f 100— ,  20% , (260 — |260—
Datoria publics austriaci.
4 Renta austr. aur., scut. de dare . . [120-75 | 119-75
4 » 5  Cor . . |100-55 | 10025
31/, " , de invest. . . 92:€0| ——
Datoria publicd ungari.
4 Kenta ung. aur, . scut. de dare [118-70 | 119—
4 » s Cor. . . . ., y 9840 | 98-80
31/2 ” ” ” M . . y h n ” ” 89t0 ¢ 8970
- | Impr. ung. cu premii & 100 fl. ... |20850 209 —
4 »  p. vegul. Tisei . . sc.de dare |159-90 | 169-—
41/, | Oblig. de regalii croat-siav. . . , , , [101'€0]102—
3 Impr. p. regul. Portilor de fier . , , 86-70 86'%5
4 Oblig. rurale croato-slavone . . , , , 98:50 | 9875
4 » , ungare . . s om o 98-95 | 99-25
Alte datorii pubhce
5 Los. p. regularea Dunirii, 4 100 fi. .98 | —
4 Obl. Soe. lemeb-Bega .. .| 9895 981b
5 Imp. cu prem. al orasului Viena 107 - | ——
2 s  Sér besei & 100 fr. . .1 9150 ——
— Obllg eu premii a C. fer. turc. & 4()0 f1 . 15095 | ——
— | Impr. bulgar 1889 . . 110850 | 108 —
Scrisuri fonciare si a. a.
4 Instit. de Cred. fonc. austr. . . 10040 | ———
3 »  » »_ e premii, 1880 C 1802 — |
4 Banca austro-ungard 40/, ani . . 110175 | 101-80
4 50 ani S 110180
41/, Banca comelc ung. Pesta . 101-40 | 101—
44/, | Obl. com. ale Béncii com. ung, Pesta, 1ep1
110%, in fi. . . 107 — | 10675
4 Obl. com. ale Bincii com. ung . Pesta, 50‘/, ani | 99-85; 101—
4 » 1 Casse de pastr. patriot., Pesta | 98- | 99—
4 lnst de cxedlt foneiar ungar . .. 99-80 | 100-—
8!, 19940 90-4C
41, Ba,nca. hipotecaré ungarﬁ . 10120 | 101 —
4 ” n ” . 110125 ! 99-50
4 » cu pxemn . 1268~ 1133-50
3%/, Banea hip. ung eu premii —— 11325
5 Albina, Sibiiu —] 102 —
4 Cassa de pistrare Mbnu em. IV. . —— {102:50
4 Inst. de credit fonciar Slbuu em. VI | 102-25
{
Losuri. ‘
Basilica, 4 fl. b —. . 1980 2l—
Credit, & fl. 100— . . |480 —  480—
Cl:u‘y, i fl. 40— v. e . 1180 — !
Buda, & fi. 40— . : 1;35()\173—
Palffy, & fl. 40— . . . L1713 17—
Crucea vosie Aushmca, a fl, 10— . 54-?)] 56—
o ungard, 4 fl. 5— 2765 | 2850
- Rudolf i8 10— . . . 68— ——
T | Salm. Al 40— v. c. . 1240 — | ——
= | Salzburg, & fi. 20— . . .| 82— ——
o St. Genois 4 H. 40— v, c. . 1280 —| ——
- lmpr. cu plem al oras. Viena, 1874 . . 16— | ——
o | Triest, & 1. 50— . . . . . . . . 2500— | ——
2 J6 sziv“ 3K 4— . —_ 11—
= Valute.
© | Galbini austr. sau ung. . 11-391 1140
o ” CoFeZe v o v e e . e . 11371 11-36
Napoleond'or (20 frei sau 8 fl. v. a.) . 1909 1908
20 Marce germ. aur . . 2353 | 23-b4
Ruble rusesei de hirtie per bucats - 254
Bilete germ. 100 M. e e e . (11742111747
5 franc. 100 Fr. . ——| 9545
, ital. 100 Lire . .| 95650 | 9560 |
Ruble, bilete, 100 . . . 1254 = | ——
Lei roménesci, 100 . ——1{ 9540 ’

Bursa de marfari din Budapesta.
Cursul din 11 Novembre 1903.

Griu de Banat per 50 kg. vinde . 45— 790~
» » Tisa nn o ” 750 — 805
» n Pesta y o " 740— 79
w » Albareg. n » o " 7-50— 7-95
» » DBaciea w oo o " 7-55— T-85
Secary , o » 615— 6-40
Orz w  on om " 545— 575
Ovés w n " 545— 570
Porumb n o on o n o . 610-- 620
Rapitd nom o y . 10 50—~11-—
Unturd de pore B.-Pesta o om » . 68:50
Slauind (clisd) W wom e . . BTBO—BSEO
ZLFURNICA«

cassd de economii, societate pe actiuni in Fagiras.

CONCURS

Pentru ocuparea postului de director
executiv la cassa de economii ,, Furnica® so-
cletate pe actiuniin Fagaras se publicd concurs
cu termin pand la 10 Decembre a. c. st. n.

Venitele sunt:

1. Salar anual fundamental K
2. 29/,
K 600.

Reflectantii au si documenteze cualifica-
tlunea si praxa de pdnd acuma.

Directorul executiv ales va depune ca
cautiune b actii de ale societdtii ,Furnica“
(transcrise pe numele s&u) sau K 2000 in
numérar.

Directiunea isi reservd dreptul de a alege
pe directorul executiv in mod definitiv sau
provisor.

[Nr. 57. 1—1]

2400.
taptiema statutard. 3. Bani de cuartir

Directiunea.

ate-va actii dela ,Sentinela* in Satul-nou
(Réva-Ujfalu) se pot cumpéra prin mij-

locirea directiunii institutulal. wr se. ra—s

OB S o ts s ae s s s s estn s s S
[

| Drepturile, datorintele
b st responsabilitatea membnlor din directiune

Alfred Xormos,

traducere autorisati de

\
!
|
IE Constantin Popp,

functionar la Centrala inst. de eredit gi de econ. ,Albina“.

N

Pretul 3 cor.

W~ Se poate comanda la traducétor in Sibiiu

sau la Libraria archidiecesana din Sibiiu.

Proprietar gi editor: Dr. Cernel Diaconovich.

Tiparul Tipografiei archidiecesane in Sibiiu.
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