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Moratoriu.

Din nou se pune pe tapet aceasta
chestie. $i se pune din cauza svarcoli-
rilor provenite in urma crizei economice
ce béantue fara.

.Revista Beonomica“ s’a oeupat mai de
multe-ori cu elucidarea acestei chestiuni,
-atdt de importantd din punct de vedere
economic si financiar, atingdnd foarte de
aproape interesele materiale ale pubh—
cului ereditor 8 debitor.

Mai in urma redactia la loc de frunte,
a publicat in Nr. 23 din anul trecut, un
articol in aceastd materie care concludea
cd in Codul comercial unificat, ce se

pregateste pentru viitor, sa intre ca in-

strument de drept si moratorul care azi
e legiferat in Codul comercial din vechiul
Regat — nu e insa extins si asupra pro-
vinciilor alipite — imprejurare care duce
la anomalii.

Avem exemple care se nmulfese din
2i in 2i cd pdna ce in vechiul Regat
moratorul se acorda la cererea debito-
rului in jena — implinindu-se unele condi-
fiuni formale prescrise in cod — in parfile
alipite ale {arii creditorii ingigi in majo-
ritate coplesitoare de °/, sunt terorizafi
de-o minoritate speculantd, care nadaj-
dueste stoarcerea integrala a pretensiunii
ei, in detrimentul majomtatu --- care ma]o~
ritate convinsa ca acordarea unei pasum

debiforului stramtorat, este si in interesul
ei propriu — la sfat binevoitor a infele-
gdatorilor situafiunii a acordat de buna
voie, amdnare debitorului.

Ziarele minoritare din Cluj ne spun
ca la inceputul lunei curente, o delega-
flune compusa din membrii Camerei co-
merciale gi industriale de acolo, condusa
de dl senator lonel Comsa, directorul
general al Bancii Centrale pentru comert
si industrie s. a. s’a prezenfat dlui Mi-
nistru al justifiei si intre altele i-a inaintat
un memoriu cd §i pand cegar putea“
unifica legivirea comercialad pentru in-
treaga fard, in mod transitoriu prin o lege
speciald, dispozifiunile cuprinse in Codul
comereial din vechiul Regat, in art. 834 - 844
sa fie extinse gi asupra provinciilor ali-
pite, pentru a sista anomaliile, deoparte
cu mufarea sediilor intreprinderilor din
provinciile alipite in vechiul Regat, iar
de altd parte cu terorizarea si siluirea:
majoritafii creditorilor, de céatre o mino-
ritatle inconstienta in modul cel mai dete-
stabil, a situafiunei de constrdngere a
majoritafii creditorilor intelegatori.

Domnul Ministru al justifiei — se zice
— c’ar fi declarat ca se lucreaza in Mi-
nister la un astfel de proiect, si ca acest
proiect se va prezenta corpurilor legiui-
toare inca in actuala sesiune pentru vo-
tare. Devenita lege acest proiect, se va
pune imediat in aplicare.

Pentru cazul ca cele comunicate in
presa minoritard din Cluj corespund ade-
varului, d-nii parlamentari din provinciile
alipite, vor face un serviciu deosebit in-
tereselor economice-financiare din cir-
cumscripfiile pe care le reprezintd, daca
ar solicita cu insistenfd, prezentarea de
urgenf{d a proiectului amintit.
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Extinderea moratorului legiferat in
Codul comercial din vechiul Regat si
asupra teritoriilor provinciilor alipite, este
singura arma de aparare in contra exploa-
tatorilor cari impiedeca reculegerea in-
stitutelor in suferinfd, precum sunt: ,Vie-
toria“ din Arad, ,Bihoreana“ din Oradia,
.lsvorul“ din Alba-lulia, ,Cassa de Pa-
strare“ din Saliste, Banca de Credit din
Fagaras si altele.

Cercurile normative ale guvernului
sunt in deplind cunostinfa de cauzd, si
sunt convinse cd mantuirea intereselor
materiale angajate la institutele numite,
intc'o altd forma decét cea schifata mal
sus nu se poate infaptui.

De interes ar fi deci pentru bancile
in suferini{a, ca daca intr'adevar proiectul
se pregéteste el sa devina de uvgenté
incd in sesiunea actualda lege pusa in
aplicare.

In proiect ar fi de dorit sa se iee
ca masurd transitorie intr’un articol final
urmadatorul fext: ,Intrucat inainte de pu-
nerea in aplicare a acestei leqi, in pro-
vinciile alipite — intre bancile in jena fi-
nanciara si inire deponenfii lor — s’ar fi
incheiat in baza unei bune inpoieli o in-
telegere “cu’ privire la acordarea unui
moratoriu’ pe termin fix, si la aceasta
infelegere. a aderat cel pufin ?/; a de-
ponenfilor — ludndu-se de baza capita-
lele depozitate — acest moratoriu se ex~
tinde in mod obligator pdna la termenul
fix stabilit si asupra deponentilor péna
in prezent neinvoifi, iar eventualele pro-
cese incepute la instanfele judecatoresti
se vor pune in suspensare pand la ex-
pirarea moratorului acordat de buna voie
de cafre majoritatea amintita a deponen-
tilor. Procesele puse in suspensare dupa
expirarea moratorului, se vor pune din
nou in curs inaintea instanfelor judeca-
toresti®.

Prin o asffel de masura multe zeci
si sute de milioane agonisite in decurs
de decenii de existenfe méarunte si de-
pozitate spre ingrijire la institutele noastre,
ar putea fi salvate in favorul economiei
nafionale si ar putea fi evitatd prabusirea,
ce ameninfd, prin care tofi si toate s’ar
nimici si folos n’ar trage nimeni — afara
poate de vreo doi trei profitori ommosl

Sibiu, la 15 Maiu 1929.

Petre Drdghici sen.
fost senator.

Stabilitatea valutei.

Prezidentul Ba&necii Nationale Llngare DP
Alexandru Popovics*) a tinut fin Budapestn
20 Aprilie a. c. o remarcabild conferentd, in: cape
s’a ocupat cu stabilitatea valutei gi cu problemele,
cari trebuie rezolvate, in armonicd conlucrare
din partea statului, a sociefdfii gi a bdnecii de
emisiune — in intéresul mentfinerei stabilitdtii
palutei.

Expunerile si conclugiunile conferentiarului,
o capacitate financiard de renume mondial, sunt
din cele mai instructive pentru cegeurile finan-
ciare gi economice din toate tdrile.” Aceasta ne
si indeamnd sd reddm in extras conferenta.

De. Popovices formuleazd chestiunea absolut
din punct de vedere practie, cdutand sd schiteze
notfiunea stabilitdfii valutei, asa cum aceasta a
existat inainte de rdsboiu in toate tarile cu valutd
ordounatd si cand puterea de cumpdrare a banului,
exprimatd in preful bunurilor [mérfurilor), arsta,
ce este drept, din timp in timp $i dupd bunuri,
fluctuatiuni mai mari ori mai.mici, eari insd nu-gi
aveau izvorul in o imixtiune arbitrard ia structura
banului, ci se bazau pe funecfionarea normald a
legilor cererei si ofertei gi cand nim@nui nu-i
trecea prin minte sd ia angajamente de platad in
altd valutd, decat in aceea a {arii, in valutd in-
digena.

Dacé se intampla si fnainte de rdsboiu, ca
unele creanfe bazate pe efecte de stat sau pe
efecte particulare, sd se fixeze in o valutd strdina
si nu in cea indigend ori pe langa aceasta §i in
o valutd strdind, aceasta, in cele mai multe cazuri,
nu se fdcea din lipsa de incredere in stabilitatea
palutei tdrii din chestiune, ci pentru a potenia
circulabilitatea acelor efecte si se fdcea aproape
fapu exceptie atunei, ecdnd se conta si la parti-
ciparea piefelor sirdine.

Astdzi — zice Popovies — contracteaza im-
prumuturi in strdindtate, in valutd strdiad, nu numai
statele, ci se fac operatiuni de imprumut — mai .-
ales de duratd lungd — gi in interiorul {&rilor in
valutd strdind. Aceasta cu scopul ca creditorul
s8d fie pus la adapostul riscurilor, unei eventuale
fluctuatiuni a vnalutei.

Se nagte intrebarea, cari sunt temeiurile si
cauzele, c& increderea fin stabilitatea valutei se
restabilegte atat de greu i cd oamenii continua
a fi cupringi de indoiald si griji? Mai departe se
nagte a doua intrebare daca si in ce mésura sunt
indreptatite indoielile gi temerile ?

Fenomenele amintite aici se manifesteazd in
toate tdrile unde réasbolul a provocat transforméri .
mai mari in structura ecoanomicd gi politied in-
ternd. Si aceasta counstitue totodatd un rdspuns
la intrebarea primd referitoare la cauzele sgu-
duirii increderii in stabilitatea valutei.

Gonﬂagratlum rdsboinice, mai mici ori mat
mari, au fost gi in vremurile de mai de mult.
Multe din acestea au provocat o devalvare a
monetei {&rilor beligerante, dar in curand ordinea
de mai nainte a fost restabilitd si chiar daea
aceasta nu a fost completd, totusi s’au ereat stéri

*) De. origine Romén din parfile Aradului, ca si mi-
nistrul de finanfe ungar loan Bud, care este flelor de preot
romén din Maramures.
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tolerabile, iar cu imbundtdtfirea situafiel econo-
mice si cu progresul desvoltérii pacifice valuta
s’a stabilizat $i viata economicd s’a linigtit.

Situatia de azi gi efectele dinamice, cari a
provocat-o se deosebese esential de toate, cate
le inregistreazd istoria omenirii.

: Réasboiul mondial a impd&rtit lumea intreagd
in doud tabere. Dimeunsiunile, ce au luat opera-
tiunile de rdsboiu au devalvat valuta pretutindinea.
Mare parte a beligerantilor n’a avut alte mijloace
pentru acoperirea cheltuelilor decat numai inmul-
tirea bancnotelor fird acoperire metalicd, mijloace
cu totul abnormale.

Au venit apoi in unele {&ri revolutia, cu ten-
dintele ei de rdsturnare a intregei structuri eco-
nomice, lipsa de venituri normale de stat pentru
acoperirea cheltuielilor sale, cari asemenea se
puteau satisface numai prin inmulfirea circulafiet
banecnotelor: inflatiunea. o ‘

Au urmat in multe tdri tot felul de experi-
mente pentru restabilicea finanielor, unele cu
rezultate problematice ori chiar negative. '

Dupéa Popovies conditiile penteu restabilirea
de stdri normale in viata economicd gi restabi-
lirea increderei in valuta indigend sunt: reinte-
grarea aurului in vechile sale drepturi; introdu-
cerea valutei de aur; bancd de emisiune inde-
pendentd, norme sdndtoase referitoare la acope-
rirea metalicd a bancnotelor gi totala abstinentd
a statulul de orice amestec in funcfionarea béncei
de emisiune, ca regulator a finantelor.

Ori unde s’a procedat, dupd rdsboiu, la
asanarea situatiilor financiare dezolate, s’a finut
cont de aceste postulate, ca singure ducéatoare
la scop. - \

“ In countimuarea “expunevilor sgalé "Popovics
aratd cdnd este consult gi rational a apela la
capitalurile din strdindtate i zice: atunei, cénd
este de tot sigur, ed imprumutul contractat, va
putea fi astfel intrebuintat, incéat investitiile facute,
88 dea un beneficiu superior costului acelut im-
prumut. Norma aceasta priveste atat statul, ' cat
gt institufiunile publice gi pe particulari.

Atentiune speciald reclameaza imprumuturile
pe termin scurt. »

Dacé cineva este sigur, cd prin valorizarea
productelor sale proprii va fi in situatie sd re-
plateased imprumutul ifn timp scurt, atunei con-
tractarea imprumutului nu este impreunat cu nici
un.perizol. Periculos este eand se trateazd de
imprumuturi de duratd lungd. In astfel de cazuri
trebuie procedat cu mare precaufiune. In {ari cu
valutd ordonatd este o operatie normald, cé& stra-
indtatea se folosegte de dobanzile mai urcate,
ce poate obfinea si prin plasamerte provizorii
incasseazd diferinfa de dobéanzi, ca beneficii.

O mica incordare a piefei,externe insd poate
duce la retragerea capitalurilor plasate astfel si
poate produce calamita{i in piata internd debitoare.

Pentru diminuarea treptatd a trebuintelor de
capital strdin existd o singurd modalitate: aglo-
merarea de capitaluri indigene si deldturarea
piedecilor, ce-i stau in cale.

Datoria supremd a bdncii de emisiune este,
precum se gstie de obste, menfinerea stabilit&tii
valutei, exprimatd in cursul schimbului. In scopul
acesta stau la dispozifie doud mijloace. Primul:

fondul material cordspunzdtor, rezervd de devize
aur ori valori in aur §i politica de urmat cu aju-
torul acestora si al doilea: indrumarea politicei
financiare gi de credit, a cdreia parte integranta
este politica de discont.

Aceste doud mijloace sunt suficiente pentru
reqgularea circulatiunii mijloacelor de platd si

" prin aceasta peniru a asigura stabilitatea valutei.
Aplicate bine gi la ttmp sunt mijloace destul de
eficace, ehiar gl peniru cazul cand statul gi so-
cietatea nu si-ar implini chemarea si datoria aga,
precum o cere interesul general.

Béneile de emisiune, dacd stau la indl{imea
misiunii lor, $i sunt consgtii, in baza experientelor
trecutului, cd orice alterare mai mare in stabi-
litatea valutei, insemneazd o catastrofa nationals,
nu vor ezita sd ia cele mai energice mdsuri
pentru garantarea stabilitdfii valutei.

Pe langd o politicd de bancd energicd si
rafionald stabilitatea” valutei nu este periclitata.

Un scut puternic al stabilitdtii valuteloe este
cooperarea hincilor de emisiune.

Bancile de emisiune din {drile cu valuta or-
donatd sunf constii, ed devalvarea valutei unet
tdri oarecare, cu valuta stabilizatd, nu rdméne
un fenomen igolat, ei igi are repercusiunile sale
economice gi sociale asupra intregei lumi.

- Apdrarea intereselor proprii si cu ele a tu-
turora a dus la cooperarea béancilor de emisiune,
la crearea unui front comun, peniru a putea res-
pinge cu efect toate atacurile.

Dupd pdarerea lui Popovices apelul la aceasta
orgauvizatie, trebuie insd sd8 urmeze numai in
.cazuri de extremd necesitate, in cazuri de crize
generale; cdci printr'un asifel de apel sufere gt
scade nivoul economic si moral al {drii. ‘

Din cele de mai sus se desprinde cd men-
finerea stabilitd{it valutei este baza ordinei eco-
nomice gi sociale i a muncii linistite.

Soliditatea acestei baze se poate garanta
prin conlucérarea armonicd a statului cu societatea.

Statul in sensul c8§ urmeazd o politicd eco-
nomicd calmd, rafionald gi universald, ocrotitoare
sl sporitoare a productiunii; cd-si aranjeaza fi-
nantele economie; $i ed exerciteazda suprave-
ghiarea si controlul de stat intr'un spirif, care
pretfinde dela toate institufiunile respectarea
aceloragi principii de cinste si corectitate.

Crearea Regiei Autonome
a Cailor Ferate.

Domnul V. Madgearu, ministrul ind. $i ecom.
ad-interim la comunicatii a depus la Camerd
proiectul de lege pentru crearea Regiet Autonome
aC F.R .

Acest proiect acordd C. F. R. o autonomie
administrativd, tehnicd, financiard si de personal,
pentru exploatarea Cdilor Ferate pe principiile
admise de intreprinderile particulare, cu obser-
vatia ca interesele economice ale Statului sd fie
deasupra oricdrei preocupdri. :
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Desgi legea din 1925 prevdzuse ca intreaga |

avere a C. F R. s3 fie inventariats, totugi aceastd
dispozifie n'a fost indeplinitd niei pand astazi,
urmand a se face inventarul general pe data de
31 Decemuvrie 1929.

Aceastd institutie consideratd ca persoand

juridicd urméregte exploatarea bunurilor sale ca |

orice intreprindere gi administratie publicd pe
baza legii de comercializare a bunurilor Statului
cu mici derogdri dela aceasta. :

Organele de conducere dupd noul proiect
sunt: Directia generald, Consiliul de administratie,
Comitetul de direetie, o comisie de control gi un
comisar al guvernului.

Intrucat C. F. R. reprezintd pentrn noi cea
mal mare intreprindere publicd si pentru a or-
ganiza aceastd vastd uzind spre a corespunde
programului stabilizdrii gi desvoltdrii economice,
cu ocazia incheierit fmprumutului s’a cdutat ca
in Consiliul de administraiie s& fie reprezentate
persoaune specialiste afard de orice influente
politice.

Astfel fiecare ram de productie isi arve re-
prezentantul ei. Numd&rul membrilor e 11 dintre
cart 4 ingineri specialigti in cate o ramurd tehnica,
un juriscounsult, 2 specialigti in chestiuni econo-
nomice gi financiare, cate un reprezentant al
agriculturii, industriei $i comerfului. Membrii
consiliului n'au drept s& mai facd parte din con-
" ‘ducerea vreunel soctetdti furnizoare C. F. R. fiind
considerate interesele Regiei inaintea oricéror
preocupdri.

Proiectul acordd Conusiliului puteri largi
pentru conducerea efectivd in destinele bdnegti
si de materiale, putdnd s& aprobe orice cheltueli
in limitele sumelor inscrise in buget.

Pentru a-gt exercita dreptul de proprietar gi
spre a corespunde politicei economico-nationald
Statul are dreptul prin Cousiliul de Minigtei si
pe baza propunerii Ministerului comunicatiilor,
s& dea directive in politica transporturilor, apro-
band modificdrile in traseul retelei, precum gi
tarifele st conditille de transport. ,

Celelalte chestiuni referitoare la admini-
strarea si exploatarea C. F. R.,, precum sgi apli-
carea bugetului se lasd pe seama Consiliului de
administratie, care e nevoit a se intruni cel putin
de 2 ori pe lund, urméand ca chestiunile urgente
sd fie rezolvate de Comitetul de directie format
din Directorul general gi 2 membrii din Consilial
de administratie dintre cari unul la tot cazul sd
fie specialist.

Penfru a nu lucra contra legilor, regula-
mentelor politice, economice, generale gt intere-
selor Statului, guvernul! este reprezentat prinfr'un
comisar al sdu, care la caz de derogare dela

principiile de mai sus e dator de a refera Mini-
sterului comunicatiilor, care trebuie 83 decid&
dacd o hotdrare luatd urmeazd sd fie executats,
modificatd sau anulaté. _

Directorul general se angajazd prin contract
si are conducerea tehnicd, comerciald gi flnan-
ciard dupd drepturile acordate de Constliul de
administraite. In fuctiunea sa el e ajutat de 2 sub-
directori generali.

Actualul proiect prevede o armonizare a
personalului ceferist in ceeace priveste salarul.
Nict nu era just nici pAnd acuma eca un aecar in
mainile cdruia e incredinfatd viata atator mil de
oameni sd fie mai rdu remunerat ca un usgler
dela orice altd intreprindere publicd gi care la
randu-i n’are nici o rdspundere.

Spre a-i asigura existenfa si pentru a nu
mai recurge la alte funcfiuni laterale, ca lnerul
campului sau altul, 1 se prevede personalului
dreptul de participare la beneficiu. Pentru avan-
sare, remunerare gi stabilirea responsabilitdfii
flecdruia s’a propus intocmirea unui statut.

Pentru a se gti la un moment dat situatia

financiaréd a Regiei autonome va fi nevoie de in-

troducerea contabilitidfii in partidd dubla.
Bugetul va trebui astfel intoemit ca toale
cheltuelile de exploatare, pentru intretinerea M-
niilor, peniru personal, cotizatiunile la Cassa
generald de pensiuni §i la Cassa asigurdrilor -
muncitoresti, dobdanzile gi-amortismentele-pentru
stingerea imprumuturilor contractate sd fie aco-
perite prin venitul din exploatarea C. F. R.
Deoarece pénd acuma bugetul anual al C.
F. R. se incheia cu deficite din causza atator re-
duceri si gratuitdfi, proiectul prevede ca orice
transport pentru serviciile publice trebuie plétit.
La caz de deficite sau inferesele superioare
ale Statului necesitd crearea de linii noui Regia
autonomad are dreptul de-a countracta imprumuturi,
cari insd nu vor putea depdsi 20°/, din veniturile
brute ale anului precedent.
Dupd cum orice infreprindere comercial¥ gi

| industriald este obligatd de a-gi incheia bilantul,

tot asemenea gi Regia Autonomé& este obligats
de-a incheia la finele fiec&rui an Bilanful gi Contul
de Profit si Pierdere, care va fi trimis Curfii de
conturt spre verificare. Pentru acest scop va fl
nevoie de facerea inventarului, operatie destul
de grea.

Proiectul prevede inflinfarea fondurilor de
rezervd, de reinoire si de rulment gi desfiintarea
fondului de prime, cari erau mai mult nigte chel-
tueli de exploatare, gi mai ales acum in urma
armonizdrii salariilor n’au nici un rost.

Toate operafiunile contabile ale casselor si
conturilor de gestiune vor fi controlate de un
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Consiliu de censorl permanent compus din 3
membri, un delegat al Ministerului comunieatiilor,
gnul al Ministerulut finanfelor si un expert-con-
tabil numit de Ministerul comunicattilor. Comi-
siunea aceasta va fi absolut independentd de
Regia autonomad.

Acest proiect devenind lege sperdm cd va
inlesni refacerea C. F. R. asigurand viitorul trans-
portului nostru §i pentru desvoltarea economiet
nationale.

Situaiia.

Serbdrile unirei prin insuflefirea mare mani-
festatd de massele poporului, au intdrit mult si-
fuatfia guvernului. Ele au dat posiblhtate si curaj
guvernului sd priveascd trista realitate in fatd si
sd prezginte tdrii fdrd nici o acoperire situatia
tristd a finantelor sale.

In consfituirea aputd cu mdjoritdtile parla-
mentare, dl Prim-ministru a declarat f&rd in-
cunjur cd situafia {&rii este cu mult mai gravd,
de cum se credea in primul moment. Aceastd
declaratie a fost urmatd apot de hotdrarea ferma
de a se reduce cheltuelile statului pentru ca
echiltbrul bugetar gi stabilizarea sd nu fie peri-
clitate. Operajia impusd de aceste reduceri va
fi foarte durerocasd, vor rdméne f&rd serviciu
mii de diurnigti de ai statului, o mul{ime de
functionari publici — cu deosebire barosanii —
cari beneficlau de pe urma diferitelor comisiuni

- -gtlucedri. suplimentare de diucni impdrdtesti, vor |

fi avizafi exclusiv la leafa lor, care pand acuma
era consideratd ca un meselie, vor fi suprimate
o mulfime de ministere.

Toate aceste schimbdri, datd fiind marea

autoritate morald de care se bucurd actualul
guvern vor putea fi infptuite cu cea mai mare
usurintid. Bste insd o mare intrebare dacd ele
D:l’ avea urmdri bune asupra mersului treburilor
faril.
’ Péand in zilele noastre statul, cu toate cd dis-
punea de aparatul mare administrativ pe care
acuma guvernul voeste sd-1 reducd simfitor, nu
putea face fatd nevoilor zilnice. Lucrdrile toate
sunt in suferin{¥, stand de vorbd cu functfionari
de prin diferite ministere, ai impresia cd ser-
viclile sunt lipsite compleet de cea mai elemen-
tard organizafie gi c& in aceste 6 luni de guver-
n&mant nici unul din dnit Ministrii, nu s’au preocupat
de reorganizarea serviciilor lor. Sunt directori
de servicil jdrd atribufiuni precise, ba sunt gi de
aceia, cari degi au servicii vaste cu mulfi funcfionari
nu gtiu precis cari le sunt atribufiunile gi ca ur-
mare nu pot impdr{li munca in mod rational sub-
alternilor s&i, felul acesta de organizare a ser-
piclilor consumd multd energie fdrd ca sd dea
roade praectice.

Astfel stand lucrurile este o mare intrebare
dacd reducerea mare de personal dictatd de

economit bugetare nuva ecauza mat mult pierderi

deeat c&sﬁg
*

’ Urcarea considerabild si bruscd a scountului
in doud randuri, pand la 9/ §i 10'/2%, se co-
menteazd in fel gi chip. Cum piata noastrd nu a
avut fericirea s& fte liberd gi astfel influinfabild
de jocul fenomenelor economice gi financiare,
intrebuinfarea scontnlul oficial, ca regulator al
balantei platilor nu era necesar. Reescontul béneii
Nationale era o magindrie de indopat a favorifilor.
Libertatea introdusd de actualul guvern gi mai
cu seamd achitarea datoviilor statului a pus bén-
cile mari in posesia unor marvi cantitd{i de nu-
merar, cari neg&sind posibilitdi sprielnice de
plasare in interior, au fost folosite la achitarea
datoriilor externe contractate la °/, mai mari.

Fenomenul acesta nou, nesimfit incd pe
piata noastrd este primul semn al vremilor noui.

Serbéarile de 10 Maiu, au adus pufind in-
credere gi in bursd. Sedinfa primd urmatd dupd
serbédri s’a prezentat destul de vioaie. Cursurile
au inceput sd se indrepte pufin. Pentru & face
tendin{d in bursd nu-i deajuns finsd sd ai numai
bundvointd, ci gi ordine de cumpdrare, deci bant
buni. Aceasta mai cu seamd in bursa noastrd
unde ordinele severe polifienesti ce sunt actual-
minte in vigoare — gi cari sunt pazite gi aplicate
cu cea mai mare severitate de actualul sindic
dr. N. N. Stoica — fac imposibild@ orice inifiativa.

Urecdrile de cursuri realizate in eele doud
gedin{e urmdtoare serbdrilor unirei, s’au topit
complect in a treia gedin{d, l&sand piata fintr'o
atmosferd nu prea pldcutd.

Cu deosebire la reunte se obsearvd oferte

mal insistente. Se vede cd rentabilitatea lor tinde
sd se orienteze dupd procentul gajului, care este
actualmente 10'/2%,.
.La devize hpsé compleet& de tvansaetluni
ceeace face ca Banca Nafionald sd se poatd
odihni. Cursul filnd sub 817'/;, cererile sunt sa-
tisfdcute de bdnei.

Bucuresgti.

CRONICA.

0 noud ureare a Seontului Baneii Na~
fionale. Dupd abia 10 =zile dela ultima
urcare a taxelor de scont si de lombard,
dela 6% la 8% vresp. dela 7% la 9%,
Banca Nationald a Roméniei ne surprinde
cu o noua sporire a taxelor sale.

Cu incepere dela 14 cri. taxa de scont
s’a fixat cu 9/ si dobdnda la lombard
cu 10'/,°6. Deeci o urcare noud generala
de 11/2010.

Prin noua urcare a etalonului Ro-
madnia, care pdnad la 3 Maiu a. c. numdra
intre statele cu etalonul cel mai redus,
a ajuns sa aiba cel mai ridicat etalon
oficial.

Remizier.

%
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Un oficiu de studii financiare. Pe langd
Ministerul de finante s’a inflinfat pe =ziua de 1
Maiu, un oficiu de studii financiare care va avea
urmdtoarele atributiuni:

Da aduna in mod continuu materialul doeu-
menfar pentru studiul finantelor publice si private,
va prelucra acest material pentru informatia per-
manentd a ministerului finanfelor gi-1 pa utiliza in
legiferdrile de ordin economie gi financiar. Bl va
studia aledtuirea financiard actuald sub diversele
ei aspecte, va cerceta defectele gi va centraliza
propunerile de reforme, f§cand apoi anteproiectele
de legi necesare. ‘

Da organiza o bibliotecd financiard si un
serviciu de fige cari vor sluji tuturor celorlalte
servicii din minister, peatru documentarea capilor
acestor servicii. ' ' :

Va informa presa despre madsurile de orice
fel luate de cédtre Minister.

Oficiul de studii va fine o evidentd perfectd
a balantei platilor, servindu-se de informatiunile
ce-i vor fi date de cé&tre Banca Nationald, alte
institute de credit, preeum si orice alte.izvoare
de informatii.

~ Va tine un contact cdt mai strans cu direc-
tiunea generald a statisticel financiare, alcdtuind
impreund cu aceasta programele de statisticd
financiard, una din principalele datorii ale Ofi-
ciului de studii fiind de a supraveghia aranja-
mentul fieedrui fel de impozit pe dlferite regiuni
$i subcategorii de contribuabili.’

Da face programele. pentru statistica. finan-

telor private in legdturd cu Oficiul de studii al

Béneii Nationale si cu organele ministerului de
industrie i comert.

In legdturd cu acest Minister va. stabili un
indice al preturilor interne, precum gi indexurile
prefurilor de import §i de export, iar dupd or-
ganizarea finantelor private va cduta sd intoe-
measced un barometru economie §i financiar.

Oficiul va publica un Buletin lunar, in care
‘va apare un tablou general al situatiei financiare
gi al tezaurului, cuprinzand anume:

1. Totalul pldfilor efectuate in cursu]l lunei,
cu detaliul principalelor capitole din buget.

‘2. Totalul veniturilor incassate.

3. Totalul bonurilor de tezaur (cu termen de
cel mult un an emise) al bonurilor rambursate,
precum gi totalulbonurilor de tezaur in eirculatiune.

Totalul avansurilor fdcute Statului de cétre
Banca Nationald a Romanlel pentru sevmeiul
tezaurului.

Pe langd acest tablou se vor publica date
esupra economiei nafionale in general, precum
st diverse studii gi referate, intocmite de ecétre
membril sai.

REVISTA ECONOMICA

Pentru coordonarea. luerdrilor Ofictului de
studii si pentru aledtuirea programelor de lucruy,
ale acestui oficiu, va functiona un comitet. alca-
tuit din: Un presedinte. Doi vice-pregedinfi. Se-~
cretarul general al ministerului finanfelor. Direc-
torul Oficinlui de studii financiare. Directorii
generali ai ministerului finantelor. 3—5 conducétori
al marilor institute financiare. 3 speuahsﬁ in ma-
terie financiard. 3 parlamentari. Acest comitet se

‘va intruni cel putin odatd pe lund, ludnd cunogtinfd

de luerdrile Oficiulul de studii st fdcand eventuale
propuneri.
%

Extinderea legei moratoriului in Trausil-
vania. Deoarece falimentele in Ardeal sunt in
cregtere, iar in urma proeedeurilor joarte inve-
chite si complicate, in vigoare, falimentele sunt
mai mult un prilej de imbogéfire a ,curatorilor
falimentelor“ (sindicul falimentului), iar ereditorii
abia isi pot incassa cateva procenie din preten-
fiuni, in vreme ce in vechiul Regat procedeurile
ce se aplicd in caz de faliment, dd posibilitatea
creditorilor s& dobandeascd o cotd de 30~ 60 la
sutd din creantele lor, s'a produs o migeare in
Ardeal ca s& se.obtie dela guvern extinderea
legii moratorului din vechiul Regat in Transilvania.
Dar in Ardeal se cere ca legea moratorului din
vechiul Regat, numai modificatd sd fie introdusa
in nouilep rovincii. Punctele esenfiale care sd fie
modificate in legea moratorului ar fi: T

1. 8& se supravegheze averea debltorﬂor,
in asa fel ca s8 nu-gi poatd desface produsele,
ca s& treacd in stare de faliment fard activ.

2. 83 se controleze incassdrile gi cheltuelile
debitorilor cari g’au dovedit a.fi de rea-credintd,
prin reprezentan{il Uniunei ecreditorilor.

3. 84 se introducd o dispozifie in legea mo-
ratorului, menitd sd puie fradu ldcomiei unor cre-
ditori, pdgubind pe al{i creditori, prin aceea c&
provoacd falimeatul unei case comerciale, gi astfel
se pierd st sumele creditate. Adeseori s’au produs
cazuri in Ardeal cénd unii credifori se ardtau
foarte tndarjiti pretinzdnd. o cotd mai mare sgi
prin aceasta pdgubeau pe ceilalfi creditori, cari
erau gata sd incheie un acord cu debitorul. De
aceia trebuie sd se prevadd in legea moratorului
cé ce decide majoritatea creditorilor este decisiv,
iar nu minoritatea indarjité de creditori, cu pre-
ten{ii prea mari, 88 obfie avantalil mai mari in

dauna eelorlaln creditori.
*

Banque Interna.tiona.le de Roumanie. Dupd
cum afld ,Serviciul economic al lui Telegraphen-
Union*, in cursul ‘acestei luni va avea loc la
Berlin sedinfa constitutivd a lui ,Banque later-
nationale de Roumanie*. La creierea acestei banci
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paptieipc't Dresdner Bank gi Privat & Hommerz-
Banh din Berlin, Societatea de Credit National
din Paris, Casa de bancéd Jaffet & Co. din Liondra,
precum $i un numér de bénci olandeze. ,Banque
Internationale de Roumanie* va prelua afacerile din
Romania ale filialei de pand acum ale lui Dresdner
‘Bank. Presedintele consiliului de Administratie al
nouei bénei va fi fostul ministru romén dl C. Arge-
toianu. In leg&turd cu constituirea bancei, d-sa
este asteptat sd soseascd la Berlin.
ES

O sucursali a Biancii de Credit la Timi-
goara. Banca de Credit Roméan din Bueuresti va
mfxmta o filiald la Timigoara. ln acest scop a
cumpdrat o casd in Piata Libertdtel. Deocamdats,
in aceastd casd, se afla filiala din Cetate a Bancei
Timigoara, agsa c8 pand la expirarea contractului
acesteia cele doud bdneci vor lucra in aceias
casd. Dupd cum suntem informati, directorul fi-
lialei Bancei de Credit Roman: va fi dl Adam
Klotz, consulul austriae, fostul director general
al Bdncet Centrale Svibesti. :

Dividéndele

ce platese hancile pe anul 1928.

Ajutoral® Seica-mare 20°/, Lei 20— net
,Albina“ Sibiiu . 210, , 1200— ,
s-Ardeleana“ Ordgtie 200, , 100— ,
,Armonia“ Cincul-Mare 200, , 1000— ,
,Auraria‘ Abrud ) 300, , 30— ,
.Banca Agrard“ Cluj . . 85, , 85— ,
,Banca Aurora“ N&sdud 22, ., 22— ,
,Banca Carpatilor“ Bucuresti 10°, , 5030 ,
Banca Centrald“ Cluj 12°, , 2550
.Banca Nationald a Roma-

niei Bucuresti 7%, , 3?6—
,Banca Romaneasca“ . 169/, , 8450 ,
,Banca Roméaneascd din

Dalea Somesului S.A.Dej. 1%, , 20— ,
,Bea Poporald“ Caransebes  20°, , 85—
,Banca Poporald“ Dej 118, , 37— ,
,Bocsana“ Boega Montand  17°, , 120—
»Campiana“ Moeciu . . 220, , m—
,Codreana“ Basesti .. . 0, , 55— ,
,Cordiana“ Fofeldea 0%, , 40— ,
,Corbineana“ Hunedoara 200, , 8350 ,
»Crigiana“ Brad 20° , 100—
,Dacia Traion&“ Sibiiu 16, , 32— ,
,Decebal* Deva 0, , 10— ,
,Beonomia‘-Cohalm 12, ., 51—
,Beonomul* Clyj . - 1?7, , 17—
,Furnica“ Fdgdras 18, , 90— ,
,Goronul“ Aiud 18°, , 86— ,
»Qrdniferul* Dobra . 18, , 8-
»Maramur&sana“ Sighet 20, , 83— ,
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» Mdrgineana“ Poiana 30%, Lei 60— net
,Minerva“ Beclean 18°, , 90-- ,
»Muregiana“ Reghin 16°, , 16—
,Nddldcana* N&dlac 1190°, ., 5950 |,
,Olteana“ Distea de jos 16°, , 80—
,Orapitana“ Oravita = 108°, , 51—
,Patria“ Blaj 10°, , 50— ,
»Poporul“ Saligte 2% ., 22—
» Porumbdceana“ Porumbacul
de jos . .20 ,  W—
,Prima APdeleané“ Clu) .12 ., 60—
.Progresul* llia 10, 77—
,Sdl&geana“ ]ihou 12, , 60—
,S&tmdreana“ Seini 129, , 12— ,
~Sebesana“ Caransebesg 12, ., 12— |
.Sebesana“ Sebes-Alba 200, , 100— , -
,Sentinela* Novo-Selo 20°/,dinari10-—
»Seredlana‘ Sercaia . 20°, et 20— ,
,Silvania“ Simleul-Silvaniet 12-74%, , 7380 ,
;Somegana“ Dej . . 100, , 20—
» Vatra® Cluj ‘ 12%, », 21—
, Vittorul* Oena-Sihiulm 200, , 10— ,
»Vlddeasa“ Huedin 2000, , 40—
,Doileana“ Doila . . 10%, ., 50— ,
, Vulturul* T&snad 12° , 60—

Sltuatlunea sumarg.

a Bancii Nafionale a Romaniei

Extragem din ultima situatiune sumard, dela 4
Mai 1929, a Béancii Nationale urmétoarele pozitii:

Activ
Aur in tard si strainatate .
Devize .
Moneta dxv1z10nara .
Portofoliul comercial .
Imprumuturi pe efecte publice, warante-
efc. .
DatoriaStalului .o
Avansuri temporare Tezaurului .

-Efecte publice .

Fonduri de pensiuni si asxstenta pentru
personal .

Imobile e e e
Mobilier si masini de imprimerie .
Cheltuieli de administratie

Efecte si avansuri rambursal prin Stat
Argint—Lingouri i monete

Conturi diverse
Aur la Moscva

Lei.
8.641,190.410
3.224,811.660

3,467.566
8.324,530.283

961,458.943
4.000,000.000
2.000,000.000

580,458.402

104,279.590
368,213.291
58,638.058
132,972.895
1.671,850.000
6,320.683
1.305,073.801

Totalul activelor
, Pasiv
Capital . . e
Fonduri de rezerva dlverse .

31.380,145.582

600,000.000
686,417.466
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Bilete B. N. R. in circulajiune . . 19.873,523.389
Conturi curente si recepise la vedere 7.207,942.259
Dobéanzi si beneficii diverse. 157,698.030
Conturi “diverse 2.424,564.438

Raportul intre stocul de aur si angajamente 31919/,
Raportul inire stocul total si angajamente 42 409/,

0
Taxa: { Scont 8%,

Dobénda 9°/,
Cursul Valorilor la Bucuresti
la 16 Mai 1929.

EFECTE
Dob. anualé Cursul

Rentd 1913 original . 42 85—95

Rentd 1913 duplicate - 41/e 70—80
Scris Rurale . . . . . . 5 52-—52/2
Scris Urb. Bucuresti . . . . 5 521/4—521/2
Seris Urb. lagi . . . . . . 5 54—54/>

Comuna Bucuresti . . . 4 60—65

Comuna Bucuresti . . . . . . 59, 70—175
Imprumutul National 1916 . . 5 653/1—66
Imprumutul Unirii 1919 . . . — 62'/4,—621/2

Imprumutul Refacerii 1920 . 5 571/3—58
Renta impropriefaririi . . . 5 541/2—543/4

» 1903 original .. . . . 5%, 80—90

» 1903 duplicate . . . . 59, 60—70

| BANCI
Val. nom Cursul
Banca Nafionala . . . . . 500 10700—10800
Marmorosch Blank & Cie ex. cup. 500 1260—1270
Roméneasca . . - . . . . 500 980— 990
- pui . . ... 500 900— 910
De Scont ex. cup. . . . . . 500 375 — 380
Comerc. Roménd ex. cup. 500 935— 945
Credit Romén ex. cup. . . . 500 920— 930
Generala 500 700— 710
Viticola PN 500 355— 360
Comer} Craiova opt. 500 825— 850
Com. ltal, si Rom. 500 - 740— 750
Albina Sibiu ex. cup. 500 1250—1300
Carpatilor . . . . . . 500 475— 500
Franco-Roméana . . . . . . 500 370— 375
ASIGURARI
Dacia-Romania 2000 7000—7050
Nafionala . . . . 500 1330—1350
Generala 500 2900—2950
Agricola . . . . . . . 500 1175—1200
Steaua Romaéniei 500 980—1000
Prevederea . . . . 200 470— 480
Soc. Urania 1000 2300—2400
PETROLIFERE

Steana Roménd . . . . . . 500 1375—1400
Astra Roména . . . 500 2400—2450

; Val. nom. Cursul
Speranfa opt: . . . . . 500 1200—-1250
Speranta pui . 500 745— 725
Petrol Blok 500 285— 295
Petrolul Rom. opt. . 500 675— 700
Petrolul Rom. (pui) 500 400— 425
LR.D P.opt. . . . ... 500 470— 475
Concordia . . . . . . . 250 1350--1375
Creditul Minier opt. 500 805— 815
" DIFERITE SOCIETATI
Regita . . . . . .. . .. 500 790 - 795 .
C. Tramv. Bue. . . . . . . 500 10001010
Govera-Céliminesti purtator 200 240— 250
Govora-Céaliménesti nom. . 200 230— 235
Cartea Roméneasca . . . . 500 390— 395
Creditul Technic purt. 500 450 — 460
Creditul Technic nom. 500 515— 520
Letea opt. ex. cup. 500 920— 930
Cladirea Roméneascé 500 915— 925
Mica -ex. cup. . . . . . . 500 660 670
Carpatina . 500 1300—1325
Credit Industrial ex. cup. 1000 790— 800
MONEDE EFECTIVE
Dolari . . . . . . . . . . . .. 167°75—168'—
Sterline . . . . . . ... .. 815—817"—,
Lirete . . . . . . . . . . . ... - 8'80-- 890
Cor.cehe .. . . . . . . . . . .. " 500— 505
Franci francezi . . . . . . . . . . 6'64— 6°66
Franci belgieni . . . . . 460— 465
Franci elvefieni 32:25— 32'50
Maérci germane . . . . . . . . L. 39-80— 39°90
ofi. . . . o 19-00— 1950
Silingi austr. 23°80— 24—
Pengd . . . . . . . . .. ... 29-65— 29'85
Dipari . . . . . . . . . . . .. 297— 3-—
Leva . . . . . . . . .. .. 1:22— 124
Drachme . . . . . . . 2:22— 227
Lire olomane . . . . . . . . . . 84— 85—
Napoleon . . . . . . . . .. 654—658"—

‘ANUNT

— Banca ,PORUMBACEANA*
‘ 8. a. Porumbacul de jos cautd

Contabil -functfionar

Postul se va ocupa in mod provizoriu eu
. fermen de un an. Ofertele in cari se wvor
ardta pretenfiunile de salar, insofite de
copia certificatului de studit g praetied,
-2 se vor i{nainta pand la 1 lunie 1929. :-:.

Tiparul Institutului de Arte Grafice ,Dacia Tratand“ Sibiu
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