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AMemeeetul de lege pentru

mtpépt?mdemle de: banea.

L Nov#le dé constifuire. Ststemal normativ. —
’ - (URMARE). :

- Preconizdnd sxstemnl noi*matm ca-
pmnetpm de bazd pentru infiinfarea de

societdfi pé actiuni, infreprinderi comer-
ciale si industriale,
miifem 8i anumite exceptii
principiu.

[ntaia exceptie se referd la soetetéﬁle
pe acfiuni sfreine, cari vor sd deschida
in tat'a sucursale gi filiale pentru cari de
acord cu anteproiectul admitem autori-
zarea de infiinfare 8a o acorde Consiliul
de minigtri. — Infiinfarea de societati
streine pe teritorul statului nu cade sub
aceleasi considerafiuni ca societatile na-
fionale. — Afitudinea pe care o va lua
statul romdan fatda de intreprinderile streine
este expresiunea si consecinfa politicei
generale economice pe care guvernele

farii- o adopta in raport cu statele streine -

si este in strdnsad legatura cu politica
externd:in genere. Bste firesc sa acordam
pe acest teren guvernelor o mai larga si
elastica posibilitate de apreciere si pentru
infiinfarea soeietahlov streine.

Considerdand ca in politica externa

este angajat infreg guvernul, este logic,
ca auforizafia sa o acorde Consiliul de
minigtri. Pe de alta parte Consiliul de mi-
nigtri este mai sigura garantie confra tra-

incluzive infreprin~
derile bancare, nu inseamnd ed nu ad-

dela acest
| codul  comereial .romén . a. legﬁepat ineca

ficurilor de influenfd si altor: abuzuet -
atdt de obisnuite la aeordat'ea multor fe~ :
luri. de ,permisuri“. - . - e -

‘Codul com..ard. nu eunaaste auton-
zatia nici penfru sociefdfile: streine. Se:
mulfumeste numai sa finscrie anumife
garan{ii - speciale inire cari cele mat in-
semnate sunt:. indicarea eapltqlulm de~~

- | stinat. mfrepmndemlov din {ard- gi-ca ae

capital sa fie de fapt in jara, apai suau» {
nerea ;umsdletmnen instanfelor. judieiave:
din fard-si ca condifie -de mjun;ang Se

mai cere ea- statul . pe feritorul. eqpeia,
funetloneasg intreprinderea centrala sa.
stea pe baza prineipinlui de reciprocitate,
(Art. 210—217 cod. ecom. ard.) Art.. 344 dm}

in. 1887 sistemul concesionarii pentpu SO~

cietatile streine.

D1 De. P. Porutlu in studlul ammm ne
aratd cd Austria, Danemarca, Ualia, Po-
lonia, Cehoslovacia au adoptat sistemul
concesiondrii penfru societdfile streine,
intreprinderi de banea. Este rafional, ca
aceste state cari au legiferat SISiemul
concesionist penfru societatile lor proprii,
sé pretinda autorizarea si pentru-soeie-
tatile streine, neputand aeorda pr-meleglfr}
acestor din urma.

A doua exceptie ce admitem cu pm-‘
vire la sistemul nomativ o formeazd in--
freprinderile statului cu caracter eco-
nomic si. cari se comercializeazd  in
conformitate cu prevederile legii Nr. 129"

| din 1924 (Legea priviloare la comercia--

lizarea i controlul intreprinderilor eco--
nomice ale statului). Aceste intreprinderi:
sunt dupd mentionata lege de doud ea--
tegorii : intreprinderi chemate a indeplini-
servicii publice imporiante, cum suntf
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C.F.R, P.T.T., sau acele intreprinderi
cari-formeaza obiectul unui monopol de

stat (de ex. R. M. 8) si acele cari intere-

seazd direct apdrarea nafionalda (de ex.
Pirotehnia si Pulberaria armatei si a.)
A doua cafegorie o formeaza intreprin-,
derile cu caracter pur comercial, al caror
obiect este proprietatea stafului, cum sunt
de pilda : exploatarile miniere si metalur-
gice, navigafiunea fluvialéa si maritima,
exploatarea generatorilor de energie:
carbuni, petrol, gaz metan, ete.

~ Bste foarte natural ca acest soiu de
infreprinderi sd se infiinfeze si sa fune-
fioneze pe langa directa ingerinfa si
supraveghere a puterii executive, — dupa
normele speciale prevazute in legea co-
mevrcializdrii. Chestiunea daca comercia-
lizarea sau administrarea in regie proprie
este mai renfabila nu intra in cadrele
studiului de fata.

Dacd din cousideratiuni de ordin
general nu admitem ingerinfa statului in
forma de auforizajie la constituirea so-
cietdfilor anonime pe actiuni, incluzive
infreprinderile bancare, in schimb recu-
noastem, cd creditorii i acfionarii atat
la societdfile anonime in_genere, cét gi in
specialla mtpeprindemle bancare,reclama
0 ocrotire mai efectiva din partea statului
-deedt acea pe care o acorda normele
codurilor in vigoare, cari sunt invechite
si nu mai corespund neeesntatllor vietii
economice moderne.

In acest scop suntem de parere sa
se amplifice si sa se intensifice acele
garanfii, sau cautele legale, cari consti-
tuesc sistemul normativ la infiinfarea de
noui societafi pe actiuni.

~ Este evident ca pentru infreprinderile
bancare vor frebui statornicite garantii,
speciale, in conformifate cu caracterul
specific al acestor intreprinderi si in-
deosebi in urma facultatii acestor intre-
prinderi de a primi depuneri spre fruc-
tificare.

- Anteproiectul gi in aceasta privinja
este mane: construind garanfia principala
la intreprinderile bancare in jorma aufo-
rizaliunei, neglijeaza cu totul celelalte
garantii legale, in mare parte comune cu
celelalte intreprinderi comerciale sgi in-
dustriale. — Afara de autorizafia Con-
siliului bancar mai reglementeaza ,Cau-
flunea pentru garantarea legii® si fixeaza

un eapital social minimal, pPeeum am
rezumat in articolul preeedent g
Caufiunea aceasta este consecinfa

_auforizatiei si a drepfului de contfrol exer-

citat de Consiliul bancar si in sistemul
normativ nu prea are rost. BEste daunafor
pentru viata bancara, ca 10% din capital
sd ramdana imobilizate péna la lichidarea
bdncii, — si daca se micsoreaza prin
amenzi, cota sd fie imediat infreqgita. Di-
feritele amenazi ce se pot impune bancilor
de catre Tribunal, pot fi aeopemte foarte
usor de banca si nu este lipsa sa ramana

-din acest motiv neutilizata a zecea pavte

din capitalul social.

Sunfem insda de acord cu anteproiectul
in ce priveste stabilirea unui capital mi-
nimal la mtvepvmdemle bancare. Vedem-
o garanfie reald in acest capital minimal
confra inmulfirii institutelor bancare fara
necesitafi economice reale.

- Capitalul mai mare este mai menit sa
serpeascd interesele generale de credit
public si ofera garaniie mai efectiva si
pentru deponenti gi creditori.

Este bunda si dispozifia ca capitalul
sd fie pe deplin varsat chiar la constituire.
Ar fi de dorit 8d se indice si locul unde
se pot faee acestea vdrsaminte. Nu ar

frebui insa ca varsamintele sa se faca in

mod obligator la casseriile publice, cari
administreazda aceste sume aproape fara
dobénzi. — Banca Nafionala si sucursa-
lele ei ar fi mai potrivite.

Nu vedem insa motive reale ca ban-
cile in privinfa capitalului social minimal
sd fie impartite in diferite categorii: Banci
din Bucuresti si banci din provincie, apoi
baneci cu dreptul de a primi depuneri spre
fructificare si bdneci cari nu au acest drept.
Nu credem cd e norocos sa legiferam
conditiuni spreciale pentru capitala. Uni-
tatea si omogenitatea viefii economice-
financiare pe intreg teritorul {arii reclama
norme unitare pentru toate institufiunile
financiare. Selectionarea si aici o va face
cu mai bun efect libera concurenta.

Nofiunea de ,banca“ implica si fa-
cultatea de a primi depuneri spre fruc-
tificare. In deosebi in Ardeal toate bancile
sunt adevarate ,Casse de pdsfrare‘. Din
depuneri se alimenteazda in mare parte
si ereditul public si privat. Daca le iei
bancilor aceasta facultate, nu mai au rost
economic real.
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Sunfem apoi cu foafd convingerea
conira acelei disposzifiuni a anfeproiec-
tfului, care prevede in art. 50, ed ,Bdncile
exisfenfe care nu au capitalul prevdzuf de
art. 14 trebuie sd-l mdreascd sau sd fu-
zioneze cu alfele pdnd la 31 Dec. 1932°.
Aceasta dispozifie loveste in drepturi
castigate si pare a urmari acapararea
bancilor locale si provinciale de catre
bancile mari din capitala. Pentru acest
scop ascuns a produs anteppoieetul in~
dignare gi protestare unanimad in toate
cercurile baneare din ateritoriile alipite.

S’a aratat de presa de specialitate
(a se vedea ,Consum“ dela 1 lanuarie
1928}, ca in parfile ardelene si banatene
de prezent funcfioneaza 380 banci locale
si regionale cu un capital mai mic de
5.000.000 Lei si cari toate se ocupa cu
primirea depunerilor spre fruetlheave
Aceste 380 de.banci cari la sfargitul anului
1926 dispuneau de un stoc fotal de
771.000.000 Lei, ar urma sa dispara prin
lichidare sau prin contopire cu alte banei.

S’a gandit autorul anfeproiectului la
rolul. eovav$1tor pe care aceste banci il
au de decenii in piafa economica a di-
femtelov regiuni din teritoriile _alipite ?
S’a ‘gandit .apoi 1a soariea atator furicfio-
nari de baned, cari nu vor putea fi primifi
tofi de catre nomle banci fuzmnate Pesp
de bancile aeapavatoave si vor.ramdnea
pe drumuri ? Se va desorganiza in felul
acesta pe multa vreme intreg creditul pu-
blic in aceste parfi. .

In aceasts chestiune ,,Sohdamtatea
este chemata in pmmul rdnd sa-si spuna
cuvdantul.

Noua lege bancara nu poate sa aibe
efect retroactiv asupra baneilor in fiina,
cari au corespuns unor necesitati reale
st prin funcfionarea lor indelungata si-au
castigat dreptul la existenfda. Acest drept
nu li se poate lua de legiuitor nici dmeet
nici indirect.

Este apoi dlseutabll dacd nu e mai
consult sa se mentma si pe viitor aceste
banci si sa se incurajeze, dat fiind ca
fundatorii, administratorii si functionarii
acestor mici institute financiare cunose
toate referinfele si lipsurile locale.

E mai practic si mai pufin costisitor
Si pentru tar’ammea noastrd, daca nu
trebuie sa alerge in departari mari dupa
imprumuturi. — Din acesf punct de bedere
bdancile locale provinciale sunt necesare

si nu se pot desfiinfa fara a se cugeta
serios la inlocuirea lor prin alte organi-
zafiuni asemanetoare cum sunt de pilda
cooperativele. Practica de pdna acum a
dovedit insa ca pof sa existe foarfe bine
atat cooperativele, cét si bancile miei po-
porale. Privitor la rolul economic finan-
ciar al bancilor loeale si regionale din
finufurile ardelene trimitem la articolul

.Bancile noastre locale gi regionale“ din

Nrul 22 dela 2 lunie a. c. al acestei re-
viste, seris cu mult simj practic 8i cu
vederi largi de DI 1. N. Bratu. ‘

Suntem prin urmare de. parepea ca
limita inferioard la capitalul social sa se
fixeze numai la baneile noui ce se vor
infiinfa. Daca bancile existente nu vor
putea jinea pas cu evolufia economica gi
asa vor dispare cu timpul fie prin fuzio-
nare, fie prin ir'ansjor'mave in eooperatme
Aceasta operafie trebuie lasata insa in
savcina liberei eoncuvente nu este ne-
cesar ca legxmtorul '8d -intervina in acest
scop cu dispozitii - dvashce ne]umdlee si
armsoelale

Este firese ca la celelalte mtvepvmdem

'comerelale si industriale societafi ano-
‘nime pe denum nu se poate ]1xao limita

inferioara la: eapitalul social,  Sumé’ ca-

| pitalului social depinde de obiectul in-

freprinderii, care pt'ezmta nenumadrate
forme si uamatmm si .astfel fixarea unei
limite ar fi si o imposibilitate leglslatma

La infiinfarea de societsfi anonime
in genere credem ed ar frebui sa se le-
gifereze urmatoarele garanfii legale, mai
principale, cari sa Ior*meze laolaita Si-
stemul normativ si cari impreund cu ga-
rantiile pPeDazute pentru normala funefio-
nare, sa serpveascd interesele creditorilor

‘gi actionarilor contra fondatorilor si ad—

ministratoriior necinstifi :

Prospeeiul de fondare, sau aetul con-
stitutiv, — in cazul cénd societatea o in-
filnfeazd un numdr vredus de fondatori
faPa subscripfii publice, — 8d jle Pedaetate
in forma autentica.

Pentru inasprirea Paspundemlov ar fi
de dorit sd se fixeze un numar minimal
de fondatori; de pildd acest numadar- ar
putea fi de seapte, egal _cu acela al ac-
txonamlop cari_ pot constitui soeletatea pe
acfiuni in mod legal.

Sa se prevada obhgahmtatea pubh-
carii acesfui prospeect 'in ,Monitorul
O]‘lelal‘ sau in publicatia ohelala locala
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(de ex. in Ardeal in ,Buletinul Justitiei®).
Prospectul de infiinfare de banci sa se
publice si in revista ,Asocciatiei Bancilor
Roméne“ si in revista organizatiei ban-
cilor din finutul unde se infiinfeaza banca
(de ex. in ,Revista BEconomica“ penfru
Ardeal ca organ de publicafiuni al So-
lidaritatii).
lnainte de publicare prospeectul sa
se depuna la Tribunalul competent.
Prospectul de fondare, in afard de in-
dicafiunile indispensabile cum sunt: ca-
pitalul social, valoarea nominala a acfio-
narilor, obiectul intreprinderii, durata
subscripfiilor ete., sd cuprinda valoarea
aporfurilor pe cari fundaforii sau alfii vor
sd le adued in sociefafe, precum gi toate
avanfagiile asigurafe fundaforilor sau al-
fora care insa nu pot consista decét din
o procentualitate a venitului net ce va
realiza societatea. .
Cele mai multe abuzuri se comit in
jurul acestor aporturi, cari se supra-
evalueaza (,fondari calificate®) si in jurul
avantagiilor de tot felul, care sunt menite
sd aduca beneficii insemnate fondatorilor
necinstifi in dauna societafii si respective
a acfionarilor. — 8& se arate foate datele
pe care se bazeaza evaluarea aporturilor.
Subscrierea acfiunilor sa se faca in forma
autentica la Tribunal sau la notarii publici.
Sancfiunile contfra fondatorilor ne-
cinstifi sunt civile si penale. Ca sancfiune
civild sa se prevadd raspunderea soli-
dard a fondaftorilor fafé@ de subsecriitorii
de acfiuni si mostenitorii acestora pentru
sumele varsate pand la descarcarea de
catre adunarea generald de constituire.
Fondatorii sa supoarte singuri chel-
tuelile de fondare in cazul cand societatea
nu ar lua fiinfd — indiferent de cauza,
fara a putea arunca o parte a acestor
cheltueli asupra subscriitorilor (asa pre-
vede si cod. com. romdn in art. 127).

Sanctiunile penale trebuesc inasprite.
Supraevaluarile si orice act al fondato-
rilor, care dupa aprecierea justifiei este
apt a induce in eroare pe subsecriitori,
sd se califice si s& se pedepseasca ca
escrocherie. Sancfiunile penale prevazute
de codurile comerciale ‘existente nu au
produs efectul dorit in practicd. B mai
consult ca codul comercial resp. legea
societafilor anonime sa confind numai
raspunderile civile, iar sanctfiunile penale
sd fie codificate in noul cod penal.

Adunarea generald se poate convoca
numai cu autorizafia Tribunalului care
mai inainte constatd ca normele privi-
toare la prospectul de fondare si la sub-
serieri au fost respectate si ca intreg
capitalul a fost subsecris.

Adunarea generala sa fie prezidata
totdeauna de un judecdtor delegat de
Tribunal, asa precum prevede codul co-
mercial german si anteprmeetul codului
com. maghiar.

- Valoarea apot'tut'ilov si avantagiile
asigurate fondatorilor si altor persoane,
precum si valoarea nominala si numarul
obligatiunilor de preferinfa si avantagiile
ce asigurd aceste obligatiuni posesorilor,
trebuie sa fie stabilife de céatre adunarea
generald constifutivd in baza avizului ex-
pertilor denumiti de Tribunal. Atdtvaloarea
aporturilor, cat si avantagiile si obligati-
unile de prejerinta trebuie cuprinse in sta-
tute, contrariu sa nu fie opozabile societatii.

Membrii consiliului de administratie
$i censorii alesi de adunarea generald
constitutivd sa fie solidar raspunszatori
pentru exactitatea subscrierilor, evaluarii
aporturilor si a tuturor aectelor, cari au

_servit. la infiinfarea societafii.

Inainte de constituire aceasta Péspun-
dere o au fondatorii.. Dat fiind ca in
practicd primii administratori se aleg
dintre fondatori, e firesc ca raspunderea
acestora sd treaca asupra primului con-
siliu de administrafie si asupra censorilor.
Raspunderea aceasta implicéd obligatiunea
acestora de a confrola toate actele de
fondare inainte de a cere inregistrarea
societdtii la Tribunal.

Sa se prevadda de lege, cd censorii
la toate societdfile anonime, iar la insti-
tutele bancare si un numéar al membrilor
consiliului de administrafie nu pot sa fie
decdt oameni de specialitate eu prega-
tiri comerciale.

La fixarea numadrului acestor admi-
nistratori cu pregdtire speciala se va
avea in vedere in urma unor constatari
statistice numarul contabililor disponibili
din fara. Aceasta masurd ar curma situ-
afia absurdd de azi, cdnd mare parte
din membrii din consiliile de admini-
strafie la societdfile anonime sunt numai
sinecuristi, ceeace constitue o piedeca
reald in despoltarea acestor sociefafi si
in genere in calea progresului economie
national.
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Prezenta oamenilor de specialitate
este o garantfie confra pierderilor nume-
roase si insemnate cauzate de neprice-
perea administratorilor si a censorilor.
In sistemul actual rolul censorilor este
numai aparent si formal.

Sa nu scapam din vedere nici pro-
porfille pe eari le pa lua educafia in
scolile noastire comerciale in urma dis-
pozifiei precounizate. Este sigur ca in
10—15 ani vom &vea un numar sufieent
de absolvenfi ai scoalelor superioare de
comer}, carine vor da contingentul necesar

censorilor gi membrilor in consiliile de

administrafie la societdfile pe actiuni.

Legea trebuie séd indice ce trebuie
sa confina statutele, pe cari le aeeepta
adunarea genepala constitutiva.

Legea sa fixeze termenul in care
capitalul social trebuie sa fie pe deplin
parsat. Acest termen nu poate sa cada
inainte de adunarea generala constitutiva.

Odata capitalulsocial pe deplin varsat,
directorul sau directorii soecietdfii vor
prezenta Tribunalului statutele si procesul
verbal de constituirea societatii.

Tribunalul va uerifiea cu ajutorul ex-~

pertilor oficiali si in prezenfa .reprezen--

tantului ministerului public, foata proce-
dura de fondare si constituire si daca
va constata cd normele legale au fost
respectate, va da autorizafia penfru in-
scrierea societdtii in registrul firmelor. —
Contra deciziunei de auforizare ori care
acfionar, precum si ministerul public au
drept de recurs la Curtea de apel. Cand
decizia de autorizare a rdmas definitiva
Tribunalul dispune din oficiu inscrierea
societdfii in registrul firmelor sociale.

. Inregistrarea are caracter constitutiv.
Inainte de inregistrare societatea se con-
siderd de inexistenta. Pdnd la inregistrare
sunt solidar rdspunzatori tofi aceia cari au
contractat obligafiuni in numele societdtii.

Codul com. ard. in art. 160 prevede
ca act constitutiv gi publicarea societdfii.
Nu aflam de necesar ca aceasta
publicare — care este numai formald si
nu se citegte de public — sd fie calificata

ca act constifutiv. Publicarea poate fi ordo-

natda de lege, dar fara sancfiuni, fiindeéd
publicarea o vor face conducdtorii in
Presa de zi chiar in interesul societafii.
Dr. loachim Toleiu, advocat in Cluj.
{Da urma].

Conjferinfa Dlui Prim "Mmlsh'u‘

Vintila Bratianu.

Tinutd in 24 Iulie 1928 dela Institutil economlc
roménesc.

Se aratd ca cauze ale deprecierii Leului:

a) Cele de ordin economic izvordte din starea
complect sdruncinatd a farii in urma ocupafiei siraine,
si ca urmare lipsa totald de productfiune si importul
mare ce era absolut necesar in acele imprejuréri; .-

b) Cele de ordin financiar create - de sarcinele
rasboiului, de convertirea monedelor depreciate  din
teritoriile alipite, de o politicd financiard nu prea ho-
tarata si angajamente prea mari.

lIar pentru remedierea acestora s'a afu’mat cad -
s'au luat urmétoarele masuri:

a) Reluarea producfiunei;

b) Oprirea inflafiunei;

c) Restabilirea creditului in afaré $l echxlibrarea
bugetului ;

d) Organizarea serviciilor statului.

Aceste lucréiri s’au inféptuit intre anii 1922—27
(numitd periodd de pregdtire) refuzand in acest intérval
de a incerca aranjarea problemelor momentane. Cu
deosebire s’a combétut ‘stebilizarea in timpul' cand
Leul era foarte depreciat (1500 Lei Lira sterlind).

In ultimii doi ani reusind $& dvem o monedd

:aproape-stabil&, problema stabilizarii a devemt si la

noi actuald,

Ce aspecte a - prezentat problema monetara in
diferitele fari?

Unele au facut revalorlzare complectd, fiindu-le
moneda pufin depreciatd ex: Anglia, Elvefia.

Alfele cu monedd complect depreciata ca Ger-
mania, Polonia, Austria, Ungaria, si-au creat o noua
monedd. '

Iar a treia categorie intre care ciddem si noi au
céutat sd creeze monedei lor o stabilitate la inceput
de fapt si apoi legala.

Firesc era sa mergem -inainte, treptat pand la
revalorizarea complectd, dar pentru aceasla ne-ar fi
trebuit doud condifii: :

1. Siguranfa absolutd pe un termin mai lung $l

2. Si g#sesti infre granifele {drii conditmmle
prielnice necesare desvoltérii.

Noi condifiunile de stabilizare le avem, dar pro-
blema depinde si de o laturd externa, anume: Cre-
ditul extern. Inainte de rdsboiu Roménia mich se bu-
cura de reputafie bund pe piefele externe, avénd regim -
economic fix. Nu o putem spune aceasta despre
Roménia mare, cari frecand prin transforméri mari nu
a putut oferi destuld siguran{ capitalului stréin. Din
cauza aceasta stabilitatea monetara si deci a trans-
actiilor internafionale este absolut necesard. Asupra
acestui lueru sunt de acord toate partidele politice
din {ara. '
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Solidarizarea internafionald pentru refacerea Eu-
ropei s’a manifestat prin aceea c# atdt Liga Nafiu-
nilor, cat si marile banci de emisiune au dat sprijin
tuturor statelor spre a se reface, dacd au dat dovada
de conditiuni bune.

In privinja aceasta putem deosebi urmaétoarele
categorii de state:

1. Franfa care s’a refacut prin proprile ei mijloace.

2. Statele refacute numai prin ajutorul Ligei Na-
fiunilor acceptand adevarata tuteld ex : Ungaria, Austria,
Polonia, Roménia deasemeneca a ficut apel la Liga
Natiunilor. Cum ins& asupra condifunilor nu a putut
obtine lamuriri precise, ca stat liber nu a putut lua
asupra-si indatoriri egale cu tufela. :

Si Portugalia, punandu-i-se condifiuni nepotrivite
a refuzat sprijinul Ligei Natiunilor.

3. State cari au si aport.

Roménia nu poate face numai cu mijloacele sale
proprii stabilizarea, avand insa aport, a omis Liga Na-
fiunilor, cautand sprijinul direct al béncilor de emisiune.

Si ne-a si reusit sa ne asigurdm aceastd solida-
rizare prin - ajutorul - bancii Franfei, dovedind cé& cre-
ditul nostru extern este bun.

Sa vedem acuma de ce avem nevoie de ajutor ?
Slabind organismul statului- a incetat funcfionarea nor-
mala a institutului de emisiune. Nouile provincii, rupte
complect-de Budapesta, Viena, Moscova, au: trebuit s&
fie alimentate de Banca Nafionald. A trebuit s acorde
credite hipotecare, industriale cooperativelor etc.

De aceste sarcini ce a imobilizat Banca Nationala
trebuie debarasaia

Banca Natlona]a are acoperire monetard de
250 mil. ) noud — fiind fara agricold — ne trebuie
o acoperire de 359, Circulatia fiduciard ne este de
21 miliarde = 750 mil. ©. Pentru emisiunea existenta
avem acoperlre Piata avand nevoie de bancnote in
valoare de 11/, miliard (©, ne-ar mai frebui acoperire
pentru restul de 750 mil. (O, cari ar fi s@ se emita
treptat, pentru a nu congeshona piaja.

Pentru ca reusita acestei operafiuni s3 fie ga-
.rantata trebuie s& indeplinim doud condifiuni.

. S8 avem buget echilibrat, ca statul sd nu fie
avizat la fondurile Barcii Nafionale si

s& avem fonduri de rulment pentru tezaur, regia
-monopolului si C. F. R, In lipsa fondurilor aceste
-institufiuni nu pot functiona normal.

Deci noi_avem lipsa de:

Un imprumut de stabilizare si' de

Un imprumut de inzestrare.

Acestea mi s’au asigurat din partea Bancn Franjei
si Consorfiului Blair, :

Pe langa aran]amentele externe, va mai trebui
sd ludm anume dispozifiuni de -ordin intern cu privire
la funcfionarea Béncii Nationale si la controlul mai

.am. avul.
.pentru nevoile. actuale. Opera de stabilizare deschide

strict al serviciilor publice, pentru a asigura definitiv
echilibrul bugetului. Incd in expunerea de motive a bu-
getului din toamna anului 1925 s’a amintit de stabilizare.
Nu s’a putut ataca din diferite motive. In 1926 a fost:
schimbare de guvern. In 1927 a decedat regretatul rege
Ferdinand, evenimente cari au pus piedeca stabilizarei..
In Ian. 1928 fiindu-ne terenul liber de orice piedeci ne-am
pus pe lucru. Si dacd nu s’a putut termina complect ope-
rafiunea pana in luna lunie crt., asa cum a fost pro-
gramul, cauzele sunt diferite. Discreditul {&rii a pornit.
parte dela vrajmasi externi, parte de ,roméni incon-
stien{i“, adecd inconstienfi de aceia, ca nu si-au dat
seama de relele ce au cauzat {arii prin finuta lor.

Astfel stabilizarea o vom avea abia in Septemvrie,-
Octomvrie.

Pana atunci insa@ p:ata avand nevoi foarte urgente
s’au luat .unele dispozifiuni cari vor fi supuse sesiunei
extraordinare a parlamentului convocat pentru 26 crt..
Asupra acestora vom reveni dupd ce ele vor fi des-
batute in parlament. '

De incheiere se: constata, ca s’a. refacut totul ce-
Ceeace am avut insd numai corespunde

porfile nouilor terenuri de activitate, urméand dupa
aceasta, operatiile temeinice peniru a caror desvoltare
se vor gasi mijloace. oo

Situatia.

Cu Consiliul de Minigtrii de azi s’a incheiat prima
perioadd a zvércolirilor din jurul tratatului de stabli-
zare. De acuma suntem in plind vacanid. Rezultatul
pentru noi a acestor aporturi de 7 luni de zile este c&
ne-am castigat bundvoinfa strainatafii, in afard de Ger-
mania — si ¢c@ ne-am ales cu indrumari si sfaturi
périntesti din partea experiilor francezi. Ca conira-
valoare a acestor castiguri morale noi am trebuit sa
platim in aur: Datoriile de rasboiu din Franfa, rentele

‘dinainte de rasboiu din Franfa, Elvefia, Belgia, Anglia.

Si ca binevoitorii strdini s& fie mai siguri pe rezulta-
tele obfinute am fost siliti, ca in mijlocul acestor cal-
duri grozave sa convocadm corpurile legiuitoare in

sesiune extraordinard pentru ratificarea obligatiunilor
luate de dénsii, fiecare creditor. al nostru a obfinut
maximul inchipuibil din ce avea sa ia, ba cei mai mult

cu ocaziunea desbaterilar parlamentare in declarafiunile

facute de partidele politice sas.i si gvabii ne-au sfatult )

sa ne mtelegem si cu Germama, iar ungurii au. con-
difionat recunoasterea imprumutului de stabilizare de
rezolvarea doleantalor lor minoritare si culturale.

Cu privire la tratativele cu Germania s’au luat
dispozifiuni foarte precise si studiate pentru reluarea
lor, iar cat priveste minoritatile in Consiliul de ministrii
de azi DI Ministru pregedinte a rugat comisiunea mi-
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noritafior sd lucreze si in decursul vacanfei, ca aceastd
problema sd fie cat mai grabnic rezolvita.

Acestea sunl angajamentele luate de noi. S&
~vedem acuma, cari ‘ne sunt avantagiile.” Deocamdata
nimic pipaibil. Despre avans nimic sigur,
nici in legdturd cu spargerea plafonului nu se slie
" nimica. Cum D! Prim-ministru pleaca zilele acestea la

cu greu se vor putea inféptui lucran asa de 1mportante-

in absenta Dsale.
Cu loate acestea fara a fécut un pas enorm

inainte.
economica si financiard este abnormala. Banca Natio-

nald este incércatd de fel de fel de conturi aproape |
imobile, admlmstrahle si exploatarile statului sunt lipsite’

total de fondul de rulmenl, iar piaja este seacd. Toate
acestea le poate vindeca numai imprumutul extern,

care trebule mchelat inaintea decretarii stabilizérii,
"~ Ca pnm ‘pas ce se va face va fi debarasarea:

Bancii Natlonale de cétre operatiunile cari nu cad in

sfera ei de activitate. Unele ziare au publicat shrea,,

€a se trateaza cu Banca Italiand@ Roména un imprumut

pe 6 luni-de 12 milioane Dolari. Se prea poafe ca

acest lmpmmut sa fie solicitat pentru ugurarea Béncii
Nafionale, .sau sa fie chiar o parfe din avansul votat
de corpunle Iegmltoare

Guvemul are incd greutdfi enorme de mtampmal
Recolta, care la inceput pérea a fi buna si din aportul | _
céreia se spera a se obfine o sumad importantd de.

devize, din zi in zi d& tot mai mult de gandil. Deja

de pe acumaau inceput anchetele cu foametea.

-.'Mai:departe in Bucuresti anul acesta s’au intre-

prins_lucréri de cladiri in valoare de cca 2 miliarde.
Pe unde umbld omul peste tot nu vede alla decit
cladiri de care, aproape toate: cu 4—5 etage. O mul-
{ime dintre noii proprietari nu au bani suficienfi pentru
terminarea lucrérilor. Acestea absorb o grdmada de
bani de pe piajd si multele imprumuturi acordate de
Creditul Urban pe aceste cladiri au facut ca scrisurile
funciare Urbane Bucuresti 'sd scadad la 55, $1 sa fie
mai ieftine, ca Urbanele Iasx

Bursa este foarte slab#, cu prejuri foarte scazute
si nu- exclus s@ mai scadh®seh: Cu foate acestea
fiind stabilizarea un lucru nemiaturabll cui eventual i-a
parut rdu cd nu s’a incopciat astd primavard in ]ocul
de bursa asupra stabilizdrii are moment prielnic acuma
s8 cumpere : Banci Nafionale, Resifa, Banca Roma-
neasca, STB., Mica, Clddirea Roméneasci, etc.

in numérul viitor vom da un tablou detailat asupra
fluctuafiunilor de cursuri pe intregul period al trata-
tivelor.

La rente zilele acestea s’a ardtat oarecare fer-
mitate, facindu-se cumpéréturi din partea autoritafilor.

Bucuresti. Remizier.

asemenea .

S’a recunoscut de catrdé conducere cd viafa

CRONICA

Cateva date despre produet:a minieri- a
Romamel DI loan Teodorescu directorul general al
Institutului de statisticd a publicat o lucrare despre

»Statistica minierd a Romaniei“, de unde spicuim ur--
miloarele date interesante: Productla metalelor nobile.
in ultimii sease ani-a fost: » -

. AUR
‘1921. . . . . - -‘n . .

1104 kgr
1922 . . . . . 1.337
1923 . . . . . . ..o 1342,
1924 . . L L L L L . 431,
925 . L L s e e . 4245
C01926 . - . L . . ... 1731,
L4927 L L - L L . . 200605
e : Total - 9876 kgr.
ARGINT
1920 . . . . . . . . . 2872 kgr.
1922 . . . . . ... . 1954
1923 . . .. . . ... 234,
1924 . . . . . . .. 2246 ,
1925 . . ... . 2382
S 4926 . . . . ... 2914 ., .
- 49270 . . . . ... 4376, ..
sl Total 19.085 kgr.

'*Préailctia petrolului a crescut in 1927 fatda'de 1921

“cu 314 la sutd si anume dela 1.684.414 tone la. 3.669.354

tone. Cérbunele in acelas interval de hmp del& 1 804 687
tone la 3.225.468 tone.
‘ Productia in anul 1927 a cuprului a fost 215.455
kgr., a plumbului 836.886 kgr. si a fontei 63.498.000 kgr.
? Consumatia gazului metan a - crescut - -dela
180.482.416 melri cubi din 1921 la 437.037.943 meflri
cubi in 1927. o :

Societatea marilor conducte de petrol in
art. 195 dm legea minelor si art. 10 din legea comer-
cializérii s’a infiinfat ,Societatea marilor conducte de
petiol* cu sediul in Bucuresti, avand noua societate de
obiect ftransportarea derivatelor petrolului din tard la
stajiunile de export.

Societatea pe langé exploatarea conductelor vechi
este obligata s& construiascd o conductd noua intre
Campina—Bé&icoi—Constanta.

-Capitalul social este fixat la 1 miliard si 200 mi-
lioane Lei, din care aportul statului este evaluat la 850
milioane, iar restul de 350 milioane se vor acoperi prin
subscripfie publica fiind preferate societéfile petrolifere.

Guavernul are dreptul de a numi un comisar pe
langd societate, care va lua parte la deliberdrile con-.

| siliului de administrajie cu vot consultativ.

Societitea eooperat;vi Eangga a fost
amendatd de Ministerul de finanfe cu 43 milioane Lei,
frustdnd fiscul prin bilante false timp de cinci ani.
Societatea va face apel contra hotdrérii autoritdfilor
financiare.
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Cursul Valorilor la Bucuresti
la 2 August 1928.

EFECTE
Dob. anuald “Cursul
Renta 1913 original . 41/3 120—130
Rentd 1913 duplicate 44/s 70— 80
Seris Rurale . . . . . . 5 56'/>— 57
Scris Urb. Bucuresti . . . 5 561/2— 57
Scris Urb. lagi . . . .. . 5 55— 55'/2
Comuna Bucuresti . . . 4 60— 65
Comuna Bucuresti . . . . . 5%, 70— 75
Imprumutul Nafional 1916 . . 5 75— 76
Imprumutul Unirii 1919 . — 66— 67
Imprumutul Refacerii 1920 . 5 65— 66
Renta impropriefiririi C 5 581/5— 581/2
» 1903 original 5%, 100410
» 1903 duplicate . 5%, 90— 95
BANCI
: ) "Val. nom.
Banca Nationald . . . . . 500 11350—11400

DIFERITE SOCIETATI

Val. nom. Cursul
Resita . 500 800— 820
C. Tramv. Buc. . 500 1050—1060 -
Govora-Calimanesti purlator .- 200 260— 270.
Govora-Calimanesti nom. . . 200 . 260-— 270
Cartea Roméneasca . - 500 420— 430
Creditul Technic purf. 500 450-— 460
Creditul Technic nom. 500 450— 460 -
Letea opt. , 500 1050—1060
Cladirea Romaneasca; - 500 850— 860
Mica ex. cup. ' _ 500 7410— 720
Carpatina - 500 950— 975
Credit Industrial .. . . . .. 1000 , 1050—1075
‘ MONEDE EFECTIVE? s
Dolari . . . . . ... LB e 164——16{50
Sterline ' ' 800 00—804° B
Lirete . . . . . ... . . .. .. 8 75—- 880
Cor. cehe . . . . . . ‘

Franci francezi
Franci belgieni
Franci elvefieni

.......

Mirci germane' .

Zloti .
Silingi . .

Pengd e e e

Marmorosch Blank & Cie 500 1750—1775
Romaneascd : 500 1180—1200
» ‘pui 500 1010--1020
De Scont . . . 500 400 410
Comerc. Roména . . 500 1700-=1740
Credit Romén . . 500 1125—1150
Generala . . . . . 500 1650—.675
Viticola . . . . . . . . 500 420—-— 430
Comerf Craiova . . . . . 500 '900— 950
Com. Ital, si Rom. 500 800— 820
Albina Sibiv . . . . . . . 500 10001025
Carpatilor 500 400— 410
Franco-Roména . . . . . . 500 340— 350
ASIGURARI
Dacia-Romania 2000 8000—8100
Nafionala . . . . . . . . . 500 1250—1300
Generala . .". . . . . .. 500 2850—2950
Agricola . ' 500 1100—1200 |.
Steaua Roméniei 500  950—1000
Prevederea . . 200 290— 300
Soc. Urania - 1000 _1800—.1900
PETROLIFERE ‘
Steaua Roména . 500 4450-1475
Astra Roména . 500  3000— 3050. )
Speranja opt. . . . 500 1300‘ 1330,
Speranfa pui 500 800— 820
Petrol Blok A 500 350-— 360
Petrolul Rom. opt. . . 500 800— 820
Petrolul Rom. (pui) . 500 - 420 430 |
LR.D.P.opti: . . .onic 500 - 445— 450
LR D. P I vars.’ : 500 - 250—1 260 .
Concordia ‘ 250 1320—1350
Creditul Minier . 500 1240—1250 |

Dinari . .

Leva ‘

Drachme . -

Lire otomane . . . . ... L L.
Napoleon P

84'50— 8550
640-00-630—

,,'ECOLNOMt_IL“, inst. de cred. si econ,, s. a,, Cluj.

Concurs

ECONOMUB“ inshtut de credit gi. eeonomii so-
cietate anonimé in CLLJ, Galea ‘Regele Ferdinand

“Ne. 26, prin aceasta publicd concurs pemru ocu-~.

parea alor Doud posturi de

Funcgmnaﬂ-centabm

dintre cari unul va jl eventual mcvedingat cu eon»v
dueerea unei flhale in proumele ;
Dela Peﬂeetantl se- eer’e sd produca certi-

,fleatele despre absoluirea unel geoli superioare

de comert, pveeum si despt-e praxa ce o are.
.. Ofertele cu indicatia pretensiunilor de salar
sunt a se inainta dupd posibilitate cel tarziu pan&
a 10 August a. c., iar postul este a se ocupa’
la ‘1 Septemume a. e. :
e lu;, la 21 lulie 1928
' Consiliul de Administratie.

Piparul Institutului de Arte Grafice, ,Dacia Traiand®,

Sibiu.





