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Anul IX. Sibiiu, 2 Iunie 1907. Nr. 29.

t vedere national-economic, din punct de ve-
Concurenta. dere al i lor bi : ‘
3 ere al intereselor bine pricepute ale popo-
I rului si Institutelor noastre financiare, cu greu
= R « . o . - 3 LY i 7N
In raportul unei banci striine cetim ci, | 8'ar putea ridica argumente serioase. Din
concurenta ce i-s'a facut prin un institut de | contrd o concurentd solidd si dreaptd nu-
bani de nou infiintat in comuna sa, i-a cauzat | Mara avantagil peste cari nu se poate trece
— desi afacerile i-s’au marit in mod neo- | prea ugor. Asa de ex. o urmare bund a

bicinuit — o reducere simfitoare a profitului | eoncurentel ar fi — cum am spus — cd bin-
anual. Cauza? A trebuit si reducd mult | cile noastre vor fi silite sd lucreze cu un
dobéinda imprumuturilor. etalon mai redus, prin ceeace desigur se va
* usurd in méasurd simtitoare cametele grele

Géandindu-ne la multimea bincilor noa-  ce, in parte, le supoartd si azi poporul de
stre, al ciror numir creste vizand cu ochii jos. Tot asemenea — ca si poatd aduce

cu toate cd nu in putfine parti, in una si noud capitaluri in circulatiune cu cari sa
aceias localitate, se afli si cate dou#-trei, contrabalanseze micar in parte reducerea
vrand-nevrand trebuie si ne dim sami de | veniturilor, ce in mod firesc o va cauza sca-
situatiunea ce le-o va cread concurenta ce se | derea etalonului — vor fi carecum silite béan-
va desvoltd si de rezultatele materiale si mo- | cile. noastre si-si perfectioneze organizatia
rale ce le vor putea ariitd in viitor. Cici e | lor, pentruca prin aceasta sd poatd merita
mai presus de orice indoiald ci si la b#ncile | tot mal mult increderea cercurilor financiare
noastre se vor 1vli aceleasi aparitii ca g1 la | $1 & publicului mare. Asa.ﬁmd, dacd concu-
banca striind de care amintirim mai sus, | renta n’ar aved alte urmari bune decit numai
Biancile noastre inci vor trebul si lucreze | usurarea sarcinilor poporului si perfectionarea
mai ieftin, si se multimeascd cu o diferintd | organizmului de bancd, noi, ale ciror scopuri
de etalon mai micd, diferinti care numai ultime nici nu pot fi altele, n’am aved nici
asa va puted produce oarecare profit daci ban. | un cuvant de a cérti incontra ei.

cile ’si vor inmultl capitalurile de circulatiune. - Da, dar concurenta poate aved si urmari

Etalon redus, profituri mai mieci §i capitaluri | pigubitoare, mai cu sami dacd nu e purtatsd '

de circulatiune inmultite sunt tot atdtea mo- | deschis, sincer si cu precaufiunea de lipsa.
mente cari in trei-patru ani de zile vor trebul | $i tare ne temem — dupéd ¢4t am putut ob-
sd se arete in bilanturile celor mai multe  serva si experid pand acum — ci concurenta
dintre bancile noastre. $i ludm ca sigur | dintre bancile noastre va fi mai mult pagu-
aceasta cu atdt mai mult cu cdt odatd cu | bitoare decat folositoare. Pentrucd tocmai
privilegiul de a lucrad {&rd concurentd, vor | prin faptul cd vom fi siliti a reduce etalonul
incetd si acele stdrl fericite cari celor mai | la Imprumuturi, ceeace va fi un bine neta-
multi ne dedeau putinta de a face plasidri | gdduit pentru clientela bancilor roméane, se
in conditiunile cele mai favorabile s1 de a | poate lezne intdmpla cid rdvna de cistig sd
ariitd rezultate materiale adeseorl mai mult | ne ademeneasci la o plasare exagerati a
decat frumoase. capitalurilor strdine, deci la o actiune nu

* numai ifird rost ci si periculoasd, fiind im-

Contra unei concurente naturale ce s’ar | preunatd cu mari rizicuri.

desvoltad intre bédncile roméne, din punct de Aceasta nu este numai convingerea scrii-
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torului acestor randuri, ci a tuturor acelor
carl cunosc imprejurarile intre cari se acoarda
azi creditele. N'avem decit si aseminim
garantille ce se dau de prezent cu cele ce
se dedeau inainte de asta cu cafiva ani
pentru siguranta creditelor, $1 ne vom con-
vinge cd vorbele nu ni-s exagerate gi teme-
rile nu ni-s neindreptitite. Ori, n'avem decét
si cercetim datoriile singuraticilor dela di-

feritele binecl si vom veded cd mal tot la al

zecelea caz, acestea intrec mult averea mo-
bild si imobild a lor. lar dacd ne intrebim
ce dovedesc toate acestea? nu putem ris-
punde alta decdt cid plasarea capitalurilor
se face cu mai mult zel decadt precautiune.

Nu voim sd zicem cd aceasta stare de
lucruri ar fi particulard bancilor si clientelel
romanesti. Aga e pretutindenea in tara noa-
strd. Aceasta insd n’o spunem ca o scuzd,

care am cdzut si de care cu deosebire noi
cel avizati atdt de mult la siindtatea fapte-
lor si moravurilor noastre trebuie si ne vin-
decim cit mai curand.

Cauzele cari au provocat aceste stiri de
lucruri sunt multe. Toate insid se reduc la
concurenta nefireascd ce ni-se face si ce ni-o
facem. concurentd cireia dacd nu-i vom face
cap sau pe care dacd nu o vom indreptad pe
calea cea adeviaratd, ne va putea cauzid multe
greutitl si mari pagube.

Ce e dar de facut? I 1 L.

Reforma institutelor de bani.
1L

Despre fondul de pericol si modul de plasare al
depozitelor.

Sub fond de pericol intelegem fondul comun pe
care l-ar aledtul si aduna institutele de bani (si even-
tual alti factori) pentru caz, cand fie din reacredinti,
fie din cauza conducerii irafionale sau in urma unor
perderi mari vre-un institut de bani ar ajunge in stare de
insolventa si nu gi-ar puted replitidepozitele in intre-
gime. Precum arata deja numele lui, la fondul acesta
s’ar apela numai, cand este pericol, cand adecid s’ar
pagubi deponentii, pentruca la escontentarea altor cre-
ditori nu se poate folosi. Va s& zicd, pe cand obli-
garea institutelor de bani de a-si plasd o parte a pa-
sivelor lor intr'un mod anumit, urméreste scopul de
a asigura daopa posibilitate solvabilitatea institutului,
pe atunci fondul de pericol functioneazi numai cand
insolventa este deja aci si deponentii nu pot fi escon-
tentati din averca existentd. Daca insolventa provine
din perderea unei pérti a averii, atunci suma ce lip-
seste pentru deplina impécare a deponentilor s’ar aco-
peri din fondul de pericol. Daca insi insolventa ar
fi numai o urmare a imobilizarii activelor, si depozi-
teie si-ar avea acoperirea, dar in active, cari de pre-
zent nu se pot valora, atunci, dupid enuntarea licui-

datiunii s’ar licuida din fondul de pericol un imprumut.
Fondul de pericol ar fi menit sa dee méand de ajutor
(tot in forma de imprumut) si in caz cand directiunea
unui institut pentru a prevenl insolventa ori a impie-
deca perderile de mai nainte, ar hotari licuidarea in-
stitutului. Intrucat activele nu se pot imediat incassa
si, din motivul acesta depozitele nu se pot replati, se
poate da imprumut din fondal de pericol.

Fondul de pericol propus de mine are in wmaulte
privinie aceiag menire, ca si ,fondul institutelor de
bani“ resp. ,fondul de asigurare regnicolar® propuse
mai nainte de d-nii F. Székely resp. L. Hordnszky, dar
se si deosebeste in multe privinte $i esential de acelea.
Nota comund este, cd toate trei fondurile servese in-
teresele deponentilor, dar se deosebesc prin aceea, ca
pe cand celelalte doud fonduri sunt menite a garanta
solvabilitatea 1unstitutelor de bani, pe atunci fondul de
pericol ar intra in activitate numai dupédce institutul
s’a declarat deja insolvent si este temere, ca N. N.
va primi din depozitul sau in sumid de K 100 numai
K 80. Diferinfa de K 20 trebuie acoperita din fondul
de pericol. Ca oare fondul acesta isi reprimeste mai

v > ) . . tarziu cele K 20 ori le perde, pe N. N. nu-l priveste.
ci ca avertismentul unei boli generale in

Lucru principal este, ca in Ungaria deponentii si fie
neconditionat siguri, ca isi reprimesc intre toate 1im-
prejurarile banii plasati spre fructificare la vre~-un in-
stitut de bani; c& la nici un caz nu sunt. expusgi ca,
din cauza administratiei necinstite, negligente ori ne-
pricepute a institutului, in care s'au increzut, s#-gi
peardd economiile facute cu muned amara. Chestionea
nu o inteleg asa, ci fondul de pericol sa asigure sol-
vabilitatea neintrerupta a institutelor de bani, ei, pentru
a ajunge la aceasta, institutelor de bani sa li-se im-
pund modul cum au sd plaseze o parte a pasivelor
lor. Aceasta ins#, precum se va aratid in cele urma-
toare mai pe larg, inca nu este de ajuns, ei trebuie
totodata stabilit, cand si in ce mod are si iatre in
actiune fondul de pericol; la tot cazul dupd mobili-
zarea tuturor celorlalte parti de avere, ce se pot va-
lora, pentruca totala epuizare a acestui fond din partea
unui institut ajuns insolvent este dupa pédrerea mea
ultima ratio.

Crearea fondului de pericol la tot cazul ar po-
tenta foarte mult increderea publicului fata de institu-
tele de bani, fiindcd ar provoca in capitalisti cu tot
dreptul sentimentul sigurantei si linigtei absolute. De
aicl urmeuzd cd la crearea §i sporirea fondului de pe-
ricol trebuie sa-si dea concursul atat institutele de bani
interesate, cat si deponentii nu mal pufin interesati.
Caci ar fi nedrept a impune sarcina crearii acelui fond
numai institutelor de bani, cand prin el capitaligtii
scapa cu- totul de orice rizic; este deci echitabil sa
contribuie si deponentii cu ceva la crearea fondului
din chestiune.

Se naste insd marea intrebare, cum? Atata este
sigur, cd a face detrageri din capital nu este iertat,
prin urmare contribuirea la fondul de pericol poate
cided numai in sarcina venitulw, a intereselor. Nici
la totala ridicare a capitalului nu prea poate fi supus
deponentul la contributiune, pentrucd de siguranta, ce
i-o ofera fondul de pericol se bucurd in timpul cand
banit séii sunt depusi la institut. Singura modalitate
echitabila si justa este prin urmare, ca deponentul si
contribuie la sporirea fondului de pericol atunci, cand
i-se capitalizeaza interesele, intelegand aci si intere-
sele, ce-i compet si i-se platesc cand igi ridica total
banii dela institut.

Echitabil este mai departe, ca deponentul mare
si contribuie cu mai mult la fondul de pericol, decat



REVISTA ECONOMICA

219

cel. mic, fiindea pentru el siguranta absoluta este de
insemnatate mai mare.

Se va face obiectinnea, ci nu este permls a im-
povara cu noue impozite capitalul, al céruia venit si
asa este supus conform legii la o contributiune de
10%,. Raspunsul este, cid aceasta contribuire fixata
in mod echitabil, nu trebuie conziderati ca o noud
impovérare a capitalului, fiinded in schimbul ei se
ofera un contraserviciu efectiv in siguranta absoluta,
pe care azi deponentii incd nu o au. Nu-mi scapid
din vedere nici imprejurarea, ci deodatd cu reforma
institutelor de bani va urma si modificarea legii refe-
ritoare la’ contributiunea de rentd. Daca de fapt statul
va impune institutelor de bani un anumit mod de pla-
sare a unei périi a pasivelor, atunci el va aved un
mare folos din aceasta reformd, fiindcd se deschide
valoriior de stat o noud gi larga piata; de altd parte
institutelor de bani incé li-se impun sarcini, fiindca ve-
niturile pasivelor astfel plasate, vor fi probabil mai
mici, decat sunt ‘azi, cand dreptul de plasare este ne-
limitat. Institutele de bani pot prin urmare cu tot dreptul
astepta ‘o ‘desdaunare oarecare dela stat, ceeace se
poate ajunge prin modificarea articol. de lege Vil din
1883 referitor la contribufiunea de renta.

Introducerea minimalului de rentd scutit de con-
tributiune nu insemneazh mare perdere pentru stat
(care se poate despagubi si pe alta cale), de altd parte
scutirea de contributiune a unei anumite sume a ve-
nitului de interese ar atrage maulte depozite mici la
institutele de bani, cari in acestea ar afla despigubire
pentru jertfele, ce le aduc In interesul asigurarii de-
pozitelor.

Intrebare este ce sacrificiu se asteapta dela in-
stitutele de bani sub titlul acesta si pe ce bazi si se
faca. calculatiunea? .

Interesele plitite dupa depozite nu prea pot servi
ca directiva, fiiinded cantitatea intereselor nu reoglin-
deazd deajuns suma depozitelor. Prin urmare se poate
intampla, ca un institut de bani din un {inut mai sarac,
care in urma referintelor sale locale did deponentilor
sii interese mari, si contribuie relativ cu o sumi mai
mare la fondul de pericol, decat un alt institut din
un -{inut mai manos, care desi rebonificd interese mai
mici, totus dispune de depozite neaseménat mai mari.
Se poate intampla mai departe si aceea, cd contri-
buirea cuvenitd dupd interese institutele de bani sau
o pun in sarcina deponentului ca si darea, sau o iau
asupra lor, dar o pun apoi in sarcina debitorilor lor.
Ambele sunt rezultate desavantagioase, deci de evitat.

- Statorirea contribuirii la fondul de pericol in
o anumitd sum# exprimatd in procente ori pro mille
a totalitatii depozitelor incid nu o aflu practica. E in-
trebare, cd oare in zilele, in cari este a se statori baza
contributiunii, adecd starea depozitelor, suma acestora
nu este mal mici ori mai mare decat media ordinari?
Va sa zied, de ce se plateascél respectivul institut mai
putin resp. mai mult, decat trebuie? Trebuie ciutatd
0 bazd de calculare stabili, nu prea schimbicioasa,
care sé reoglindeze cat se poate de fidel media anuala
a situatiei depozitelor institutelor de bani.

Modalitatea de a lua de baza la calcularea con-
tributiunii an de an profitul net realizat conform bi-
lantului incd nu se poate acceptd. Fondul de pericol
serveste pentru usigurarea depozitelor. Prin urmare
nu e motivat, ca un institut de bani, care desi are
depozite mari, dar din o cauzd oarecare nu este in
stare sa arete nici un castig. sau aratd numai un ca-
stig modest, si nu contribuie cu nimic la fondul de
pericol, pe cand institutelor de bani cu depozite mici,

dar cari 1$| incheie bilantul cu castig frumos si li-se
impund sarcini- mai mari. .

Deoarece crearea fondului-de pemcol se 'poate
astepta numai dacz reforma institutelor de bani va f
introdusa prin lege si fiinded deodatd cu introducerea
reformei legea necondifionat va impune institutelor de
bani modul de plasare a unei par{i a pasivelor — cea
mai naturala si sigurd bazd pentru calcularea contri-
butiunii periodice la fondul de pericol ar fi: venitul
de interese al fondului de rezerva comun, ce l-ar crea
institutele de bani in senzul legii gi care ar forma
contrapozitia uneli périi a pasivelor lor. Legea -pro-
babil va pretinde plasarea unui anumit procent a me-
diei pasivelor aratate intr’un period fix. Aceasta suma
medie va reoglinda totodaté destul de fidel si situatiamedie
a depozitelor spre fructificare a singuraticelor institute
de bani. Este prin urmare motivatd calcularea con-
tributiunii la fondul de pericol dupad venitul de inte-
rese al acelei sume. In modul acesta nu se impun
institutelor de bani sarcini mari.

Efectuirea reformei institutelor de bani, reclamé
instituirea unui organ administrativ si de control de-
stul de costisitor (camers, conziliu sau alt centru).
Cheltuielile acestui organ vor fi a se acoperl din in-
teresele fondului. Plusul se va adauga la fond, pand
ce acesta ajunge la o anumitd sum& dinainte hotarita.
Fondul se va augmentd, pind va coréispunge la 1—2¢/,
ale totalitdtii depozitelor tuturor institutelor de bani
din Ungaria. Cand va trece peste suma aceasta, plusul
va fi a se Intrebuinta, amaésurat hotaririi organului
central administrativ al fondului, pentru scopuri ﬁlan-
tropice sau de utilitate publica.

Fondul de pericol ar fi sa se plaseze excluzlv in
hartii de stat ungare. .

Fondul de pericol, intrucat asigura.. integritatea
depozitelor, implinegte -numai in parte conditiunile re-
clamate de siguran{a institutelor de credit. Mobilitatea
inedi nu este asiguratd cu nimic, desi este de mare im-
portantd; pentrucd cele mai multe institute de bani,
cari in trecut au ajuns in calamitdi, au avut si
intimpine greutéti nu atat din cauza activelor lor peste
tot nerealizabile, cat mai mult, ca fa{d de pasivele lor
au avut active, bune de altcum, cari insd momentan
nu se puteau preface in bani sau se puteau preface
numai cu perderl mari. ’

Prin urmare banca trebuie deja in timpuri nor-
male, din momentul cand primeste bani straini spre
fructificare, sd se cugete la eventualitatea, cd in o
buna dimineatd depozitele se vor anunta resp. ridica
eventual in masse, cand va trebul s& fie in stare a
satisface iute gi fard intarziere cererile creditorilor séi.-
Vestea ca banca plateste cu intarziere sau greu de-
pozitele se lateste cu iuteala fulgerului si neincrederea
publicului fatd de institut creste ca o lavina; din contra,
experienia a dovedit, ca mijlocul cel mai sigur pentru
linigtirea publicului alarmat este a plati depozitele fard
nici o vorba, ba a pliti eventual chiar §i sume, legate
dealtcum de termin de anun{. lar pentru a o putea
face aceasta institutul trebuie sa se ingrijasca incd din
bund vreme de o rezerva de valori, cari necondifionat
se pot preface in bani; aceasta rezervi trebuie creatd
deja din momentul, cand institutul primeste prima de-
punere si augmentatd de aci incolo totdeauna in pro-
portie cu suma depozitelor administrate.

Nu este deajuns a pretinde in teorie, ca 0 parte
a pasivelor, va s& zicd o anumitd cuoti a rezervelor
si pretenziunii creditorilor si fie plasatd ,in valori
mobile, cari se pot preface oricand cu inleznire in
bani“, pentrucd in praxd teoria aceasta s’a dovedit a

29%
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fi foarte elastica. Privitor la plasarea fondului de si-
gurantd, toate proiectele ivite pinad acum contin dis-
pozitii extrem de liberale. Nu conzider de accepta-
bila propunerea ca fondul de asigurare al pasivelor si
se plaseze In cambii, emisiuni private, imprumuturi-
lombard, Cine garanteazd, cd in cazul unei crize si
peincrederi generale valorile acestea se pot necondi-
tionat preface in bani? In bani gata nu poate f tinut
fondul, fiinded ar fi prea mare perderea de interese.
Trebuie deci cautatd o plasare fructiferd si aceasta
poate fi numai plasarea in valori, pe cari ultimul izvor
de bani, banca de emisiune, di necondi{ionat impru-
mut: in obligatiuni de stat. Acestea de fapt sunt re-
zerve mobile. Din motival acesta va trebul plasat
y,fondul de rezervd comun al institutelor de bani* —
cum ar fi si se boteze fondul contemplat — in pre-
ponderantd in hartii de stat, pe cand o anumitd parte
a fondului, poate 5—10%, ar trebui {inuta permanent
in bani gata pentru eventuale trebuinte urgente.

La crearea si administrarea acestui ,fond de re-
zerva comun al institutelor de bani* se ivese urma-
toarele intrebéri:

a) Cari sunt pasivele, a ciiror mobilitate este
chemat a o asigura fondul de rezervd amintit?

b) A cata parte a acestor pasive trebuie plasata ?

¢) Modalitatile licuidarii fondului;

d) Cine si cum administreaza fondul ?

Cercetand bilanturile institutelor de bani aflim

intre pasive de reguld urmitoarele pozitii mai prin-
cipale:

Capitalul societar. Este proprietatea actionarilor;
capitalul acestora, pus ip intreprindere, nu se poate
anun{d, nici revoca. Capitalul investit il poate reprimi
acfioparul numai daca transmite dreptul de proprie-
tate al actiilor, adecd vinde actiile. Dela institut insus
acest capital nu poate fi retras. De plasarea mobild
a capitalului societar conducatorii institutului nu tre-
buie <4 se Ingrijascé, cdci normativd este numai si-
guranta st rentabilitatea; prin urmare aici capitalul
societar nu vine in considerare.

Fondul de penziune si alte fonduri cu exceptiuoea
fondului de rezerva. Servesc de cele mai multeori
seopuri filantropice. Principalul este si aci siguranta
si rentabilitatea; din punctul nostru de vedere ase-
menea nu vin in conziderare,

Obligatiuni (Scrisuri fonciare). Acestora le sunt
contrapuse in active pretenziunile de imprum. hipote-
care, carl servesc excluziv pentru acoperirea scrisu-
rilor fonciare.

Accepte. Credite, cirora le sunt contrapuse ac-
tive, scadente de regulda in acelas timp san deja de
mai nainte.

Alte pasive. Sub pozitia aceasta ocurd de re-
guld afacert tranzitoare d. ex. reporturi. Contrapo-
zitin lor o formeaza valorile, cari au format obiectul
afaceril. i

Cu ultimele trei pozitii nu este necesitate a ne
ocupa mai deaproape. Sunt tot pasive, carora le-a
premers crearea activelor. Scrisurile fonciare se emit
pe baza imprumutului hipotecar acordat de mai nainte,
trata o provede bancherul sau banca cu subscrierea
de acceptare numai dupd primirea acoperirei; avansul
de efecte (Imprumutul-Lombard) se licuideazd numai
dupd depozitarea efectelor (hartiilor de valoare). La
primirea de depozite dincontra se nasc mai intai
pasive si este o intrebare a viitorului, cd ele in ce
active se vor plasa. Aceasta deosebire esentiald inca
justiica modul de administrare diferit al pasivelor for-
mate din depozite, abstrigand de imprejurarea, ci pa-

sivele amintite mai sus, avand scadente fixe, ce se
pot prevedea, sunt mai putin primejdioase pentru mo-
bilitatea neintreruptad a institutului, decat depozitele.
cari tocmai in timpurile cele mai critice trebuie con-
ziderate ca pasive scadente ,la vedere®.

Raman fondurile de rezervd si depozitele spre
fructificare si in Cont-curent.

Se nagte intrebarea, ca in caz cand se iau deja
precautiunile necesare pentru siguranta §i mobilitatea
acestor pozitii, adecd a pasivelor ,de naturd gingasi*,
mal este de lipsd a impune inslitutelor de bani pla-
sarea a unei parti a fondurilor de rezerva? Raspunsul
la aceastd intrebare este fird indoiald identic cu cel
dat referitor la capitalul societar: ca rezervele sunt
proprietatea bancii, creditorii nu le pot pretinde ina-
poi, mobilitatea lor este deci irelevantad. De alta parte
insa fondul de rezervd nu are numai menirea de a
intidri situatia materiala a b#ncil, a servi ca razim
pentru anii slabi, ci si de a contrabalansa eventuale
perderi neprevazute si eventualiti{i neasteptate. Este
prin urmare de dorit si practic, ca pentru un even-
tual caz de lipsd, o parte a acestui fond inca sa fie
plasat in valori, ce se pot preface imediat in bani.

Din cele de pani aci rezultd, cd dorim ca insti-
tutelor de bani sa li-se impund modul cum au s&_pia-
seze o anumitd parte a depozitelor lor, anume atat
capitalurile depuse spre fructificare, pe timp mai in-
delungat, cat si cele depuse in cont-curent §i repliti-
bile fara anun{ prealabil. Titlul sub care banca pre-
zinta capitalurile acestea in bilant (depozite, ori cre-
ditori ete.) fireste nu impoarta. Pentru mai mare clari-
tate a bilantului ar fi insa foarte de dorit, ca in privinia
aceasta si se procedeze dupad anumite norme fixe, in
special sa se fixeze cari anume pasive se pot contrage
sub pozitia ,Creditori“.

In fondul de rezervi comun al iostitutelor de
bani ar fi si se plaseze 239, ale totalitatii depozitelor,
si anume in efecte de stat ungare. Dreptul de pro-
prietate al bancii asupra efectelor ramane fireste in-
tact, avand dreptul a vinde din efecte plusul ce trece
peste 25%, ale depozitelor. Daca in urma ridicarii in
massa a depozitelor banca ar fi necesitatd a apela la
fondul de rezerva, atunci ea este obligald a contracta
la banca de emisiune, incredinfatda cu administrarea
fondului de rezerva comun, un imprumut-lombard pana
la maximalul de 60%, ale efecteior depozitate, pe langi
etalonul de lombard al bancii. Prin urmare efectele
nu se pot vinde, ci numai amaneta. In modul acesta
se ajung doud scopuri: cu conziderare la etulonul de
lombard relativ urcat, banca ar apela la acest mijloc
de mobilizare numai dupéace a prefacut deja toate ce-
lelalte valori in bani gi le-a epuizat. De alta parte
banca de emisiune, ca cel mai principal izvor de
credit $i in urma acesteia ca cea mal supremi sl
competentd sentineld a creditului, s’ar orienta din buna
vreme unde §i asupra carui lueru si vegheze.

Dup4é licuidarea celor 609/, mai raman ?/; adecid
109/, ale depozitelor. Daca banca proprietara doregte,
ca sé i-se licuideze gi restul acesta, atunci banca de
emisiune, ca administratoare a fondului de rezervi ar
instiinta autoritatea suprema incredintatd cu suprave-
ghiarea institutelor de bani, care apoi in propria sa
sfera de competenti ar face imediat dispozipile ne-
cesare pentru suprarevizuirea situatiei bancii din che-
stiune. Revizorii gi-ar inaintd raportul catrd autori-
tatea supremd amintita, pentru luarea dispoazitiilor
necesare.

Drept autoritate suprem# ar functionad conaziliul
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_institutelor de bani, ce ar fi a se crea si ai carei
membri ar fi:

Seful centralei Bancii Austro-Ungare, (sau guver-
norul béncii de emisiune independente) si seful sec-
{iei creditelor; ~

Directorul Cassei de pastrare postale;

Directorii generali resp. executivi ai institutelor
de bani din capitals, cari au capital societar de cel
putin K 10 mil. gi ai iostitutelor de bani din provincie
.cu capital societar de cel putin K 2 milioane;

Cate un secretar de stat al ministeriifor de co-
merciu si finante:

Banchierii (proprietari de firme private) nominati
-eventual de mimstrul de comerciu;

Prezidentul , Asociatiei institutelor de bani ungare®.

Ar fi prematur a ne ocupa in detail cu organi-
zafia acestui conziliu al institutelor de bani. care in
afard de gedintele sale normale, trilunare, s’ar intruni
in sedintd la invitarea B#ncii de emisiune de cateori
ar cere trebuinta. Ca ce fel de organe de evidenia
si de control se vor dovedi necesare in praxd si ci
oare vor avea si fie acestea subordonate bancii de
-emisiune sau sa functioneze ca nigte camere, depen-
dente de conziliu, sunt chestiuni secundare, cari vor
avea si se decida ulterior.

Cetitorii in curent cu literatura de specialitate
desigur vor fi observat ca in ce priveste intrebuintarea
fondului de rezerva comun al institutelor de bani, sunt
pentru adoptarea sistemului practicat la bincile de
emisiune din Statele-Unite ale Americei de Nord, care
-cu unele modificdri ne poate face bune servicii la rea-
lizarea reformei institutelor de bani. Comptroller of
-the currency de acolo ar fi inlocuit la noi prin Comp-
troller of the bankers numi{i de conziliul suprem. In
locul situatiilor saptimanale ale bidncilor de emisiune
ar venl la noi situatia trilunard ori semestrald a ban-
cherilor, astfel c& marea publicitate incd s’'ar putea
-convinge de situatia satisficatoare a baacilor si ban-
-cherilor. In modul acesta s’ar preveni surprizele ne-
placute si s’ar deschide aici in tara o piatd largd har
tiilor de stat ungare, cari astfel ar face loc, in piefele
mari, emisiunilor private.

Spesele de administrare ale fondului de rezerva.

-comun si toate celelalte cheltuieli reclamate de aceasta

institutie s'ar puted acoperi din veniturile fondului de
pericol. Venitu! de interese al fondului fireste este al
-bincilor in proportia participarii lor la fond. X

(Va urma).

Jrelegerile economice peniru popor.

In coloanele foii noastre s’a secris adeseori asupra
acestei teme. Chestiunea fiind de importan{d prineci-
pala, credem ca este vrednicd si se revind cat mai
des asupra ei, si se atragd mereu atentiunea celor
-chemati de a o promova si sa se arete cdile si mij-
loacele priincioase acestei promoviri.

Necesitatea prelegerilor economice cine nu o0
simte i nu o recunoaste? Avem convingerea cd tofi
O recunoasgtem.

Cum n’avem nici gcoale de agriculturd, nici eco-
nomii model, nici macar cursur: economice $i cum in-
-fluinta celorlalte institute de Invdiiméant asupra des~
-yoltarii economiei incd a fost foarte neinsemnata, —

lucru firesc — c& toate straturile poporului nostru au
ramas indardt in cultivarea tuturor ramilor economiei.

De aici a urmat in multe pé#rii rapida decadenta
pe terenul economie, iar in alte p#rti stagnare in pri-
vin{a economicéi §i cu aceasta deodati decadentd si
in alte directiuni.

Lipsa, sfiricie, datorli, desechilibrare, emigriri,
impreuna cu intregul lor cortej de alte nevoi, — sunt
dovezile ce nu se mai pot disputd ale tristei situatiuni
in care am ajuns.

Si cum am ajuns in aceastd situatie? Fiara in-
doialdl lipsa de lumind, de orientare, de indemn si de
incurajare ne-au adus in aceastd regretabild stare.

Asa cum s'a raspandit pénd acum cultura in
popor n'a fost de loc satisfactitor gi cu atat mai putin
are si satisfacd pe viitor.

Preotul si invatatorul trebuie ajutati- in lucrarea
lor peatru cultura poporului; pentruca, lasati si pe mai
departe de capul lor, singuri, fira indemn, fara incu-
rajare si mai ales neorienta{i asupra modulni de pro-
cedare, — ei nu vor puted ardtd nici pe viitor rezul-
tate mai multimitoare si turma lor va da din rdu in
mal rdu. :

Cartile si revistele sunt povatuitori pretiosi in
scopul promovirii culturii §i bunéstiarii., Dar acestea,
durere, nu ajung pretutindeni. i, dacd si ajung in
ména catorva indivizi din comuns, multimea nu aude,
nu vede nimica, §i ramane si pe mai departe in amor-
tire, cu deprinderile si obiceiurile sale, adesea foarte
rele si pagubitoare. ‘ )

De aici necesitatea imperativi de a se gasi cat
mai ingraba caile si mijloacele, prin cari si strabatem
in toate comunele noastre, la sufletul multimei, sa-i
aratam prin vorbe §i exemple ce §i cum trebuie si
lucreze mai cu minte, sd-i desvoltim interesul pentru
lucrurile aevea bune, si-i aréitdm trebuinta de a se
orginiza mai cu temeiu in privin{a culturala si econo-
micd. Cu un cuvant si pornim massele spre progres
in toate directiunile si astfel si ne asiguram viitorul,
pus la grele incercéri.

In calea pentru ajungerea acestor scopuri prele-
gerile economice, temeinic organizate, sunt neapirat
trebuincioase si ele ne vor face serviciile cele mai bune.

Avem noi macar un inceput de organizare a pre-
legerilor economice ?

Da, avern un inceput. Reuniunile noastre agri-
cole, din Sibiiu si Orastie, tin de o serie indelungatd
de ani cate un numar oarecare de prelegeri econo-
mice in comunele ce le apar{in. Influinta lor binefa-
cdtoare nu se poate contesta.

E al doilea an de cand ,dsocialiunea* a inceput
si organizeze mai sistematic prelegerile economice si
cele de altd natura in despariamintele sale. Cateva
despértdminte au lucrat cu rezultate multimitoare atat
in anul trecut cat si in cel de fata. Comitetul central
al ,Asociatiunii® a distribuit in anul trecut peste 4000
brosuri, parte peniru a se pune cu ele bazd biblio-
tecilor poporale, parte pentru a se dirul celor ce stin
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ceti in comunele unde s’au tinut si -se {in prelegeri.
Unele despartiminte au procurat cirfi si din mijloa-
cele proprii in scopul sus amintit.

In unele despiriiminte s’a procedat cu totul
practic aratandu-se in mod intuitiv tot ce s’a putut
arita. In altele s’a luat in ajutor si aparatul de pro-
iectiune (schiopticonul), care face servicii foarte bune
in asemenea ocaziuni. Alte despartidminte au distri-
buit soiuri alese de seminte de legumi §i altoi de pomi.

Avem noi persoane potrivite pentru finerea pre-
legerilor 2

Unde se cautd se gasesc. Se giésesc in unele lo-
curi persoane foarte potrivite. In despartimantul Blaj
s. e. conducétoril prelegerilor sunt membrii comitetului
cercual — impreund cu zelosul director — toti profe-
sori in Blaj. Conferentiarii pentru unele subiecte sunt
ingigi conducatorii. Pentru subiectele alese din sfera
agriculturii s’au gasit acolo gi specialigti.” Afara de
profesorul de economie dela institutul pedagogic au
fost angajati ca conferentiari: administratorul dome-
niului metropolitan, un agronom diplomat gi un pro-
prietar cu cunostinie temeinice si cu praxd frumoasa.

In desp. Bragov se tin prelegeri de toata lauda
cu un singur conferenfiar economic, invatitor i agri-
cultor practic. '

In acest desp., la Brasov, se va aranja in_timpul
acestei veri si un curs de albindrit sub conducerea unuil
inv. in penz. $i stupar practic.

In desp. Brad se compusese o listi de conferen-
tiari si de conferente mult promititoare. Dar in cele
din urmé a ramas zelosul domn Dr, I. Radu, profesor
in Brad, aproape numai singur si ducad aceastd sar-
cind destul de grea.

In despart. Ordgstie tin prelegerile 4 conferentiari
(un preot, fost profesor, un preot gi redactor, un dir.
de bancid si un inva{ator si agricultor practic), tofi har-
niei, pricepatori si cu tragere de inim& pentru inain-
tarea taranulul.

In desp. Simleu prelegerile se fac cu ajutorul a
7 invatatori cari au participat la eursuri economice de
specialitate (stupdrit, pomarit, vierit, métasarit etc.).

Tot cam astfel s’a procedat si se procedeaza si
in alte cateva despar{iiminte.

Repetam: unde se cautd conferentiari se gisesc.
Nu e despartamant in care si nu fie cativa invatitori
ce au participat la cursuri economice. Preotii nostri
toti fac agricultura, toti au indemanare in vorbire.
N’ar avea decat sii consulteze o carte buna de agri-
cultara, cetind cutare capitol odatd ori de doudori, si
ar puted si t{ina o prelegere cat de buni.

in toate despar{iimintele se gasesc advocati, me-
dici, functionari de banecd si proprietari cu praxa,
adesea foarte frumoasa, cari ar puted sid {ina prele-
geri din specialitatea lor.

Inceputul in directia prelegerilor economice s’a
ficut. ,Asociatiunea® va continud cu interes mereu
crescand sd promoveze aceastd chestiune. Speram cd
organele despartamintelor cari au inceput si lucreze

cu prospecte aga frumoase, vor angaja neintrerupt tot
mai multe persoane destoinice i vor cautd s adune
si ele din partea lor mijloacele necesare pentru izbanda
deplind a prelegerilor. '

Speram c& despartamintele cari papd acum au
stat pe ganduri, neincrezatoare in puterile lor, vor
incepe sa dee si ele semne de vialda si vor aranja
prelegeri.

Actiunea pornitd de ,Asociatiune“ si de despar-
tamintele ei va trebui insi sa fie sprijinitd de toate
institutiunile noastre si de toti factorii vietii noastre
publice. In primul rand bdncile vor trebol si se ata-
seze cu personalul lor si cu ajutoare in bani. Bise-
ricile vor trebul si aducd jertfe si in aceasta privinti..
De asemenea comunele noastre. ;

Numai ca conlucrarea tuturor se va putea porni
§i sustined o actiune mare, generala si in adevir sa-
lutard pentru binele s#teapului si mijlocit pentru bi-
nele bancilor, bisericii, ,Asociatiunii*, reuniunilor si
tovirasiilor, 8.

JURISDICTIUNE.

Validitatea contractului de asigurare..
Contractul de asigurare asupra vietii nu se stinge, daci
asiguratul a intrelasat platirea premiei din cauzd de
morb greu.

" (Curia reg. sub Nr. 805/1906 dela 17 Aprilie 1907).

REVISTA FINANCIARA.

Situatiunea. :

Stbidue, 29 Maiu 1907.
Cu apropierea ultimei cererile de numéirar au

crescut pe toate pietele, Situatia bancii engleze nu

. s’a imbundtitit In mésura asteptatd, pentru a face po-

sibild In prezent 0 noud reducere a etalonului de 49/,
In Germania desi rezerva de bilete a crescut deia 111
milioane la 2233 milioane marei, incd nu este situa-
tiunea asa de favorabild ca in aceias perioda din anul
trecut, nici pu se simte banca destul de intdrita pentru
a reduce etalonul sub 5,9, silitd fiind a {inea cont
de referintele piefei din London.

Piata internd deasemenea aratd o ameliorare de-
stul de insemnatd, crescind rezerva de bilete a bancii
de emisiune dela 72'— milioane la 1288 milioane co-
roane, astfel este mare incredere cd nici satisfacerea
tuturor cererilor de ultimo nu va reclama dela bancé
bilete supuse la dare. Fiind oferta de capitaluri pe
piata libera foarte modests, discontul privat este re-
lativ ureat.

SOCIETATI FINANCIARE SI COMERCIALE,

sInstitut de credit $i economii in Pui*,
este numele societdtii noue infiintate in locul , Puianei”
a careia inregistrare tribunalul, precum se stie, a res-
pins-0 pe motiv ci in firma ocurd numele neoficial al
comunei Pui. Recursele inaintate contra hotarirei amin-
tite fiind respinse de toate instantele judecatoresti,
fundatorii ,Puijanei® au convoeat o noud adunare ge-
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nerald, in care firma societiitii s'a fixat cu: ,Institut
de credit gi economii societate de actii*. Statutele ina-
intate din nou la tribunal primind aprobarea, noua
societate si-a putut in fine incepe activitatea la 18 ert.
Ii dorim si din parte-ne prosperare si sperim, ci
piedecile, ce s’au pus in calea infiintdrii acestui in-
stitut vor servi ca duplu indemn publicului romanesc
din Pui gi jur de a se grupa in jurul lui. X

CRONICA.

Alegere de director la ,,Crigana® din Brad.
In urma concursului publicat la timpul sau si in Re-
-vista noastré, director al institutului ,Crigana® din Brad
a fost ales dl Vasile C. Osvadd, valorosul nostru co-
laborator si binecunoscutul si apreciatul nostru scriitor
-econouniic.

Felicitim pe couducatorii ,Crisanei* pentru buna
achizitie, ce au facut in persoana diui Osvada, care
cu h#rnicia gi iubirea sa de muaneca fira indoiala va
implini toate asteptiirile juste legate de persoana sa
si va duce la inflorire institutul ineredintat condu-
cerei sale.

*

Bdnci noue romanegti. Sub firma ,Pluga-
riul®, institut de credit §i ecomomii, soc. pe acfit este
pe cale a se infiinta in Borogineu o noud intreprindere
financiard cu capital societar de K 100,000 in 1000
actii a K 100.

o Pesdcana®, institut de credit st economii, soc. pe
-acfit in Pesac (cottul Torontal) si-a tinut la 7 crt.
adunarea generali de constituire. Informatiuni asupra
-capitalului si fundatorilor — ne lipsesc.

*

Bancnote falze., In mai multe parti ale tarii
:s’au descoperit iards bancnote falze ¢ K 50, cari au
fath de bancnotele veritabile urmatoarele semne di-
stinctive: coloarea fundamentald a bancnotei este mai
putin violeta, la figuri coloarea vanata este mult mai in-
-chisé, liniile subtiri mult mai dure, decat la bancno-
tele veritabile, indeosebi sunt spalacite capetele de
femei. Coloarea albastrd deschisd, care imprejmuieste
numarul 50 de coloare alba, aflitor in partea de jos
a campului de mijloc, lipseste cu totul. Cifrele si cu-
wvintele 77917 szdm si Serie 1701 sunt de coloare cé-
riimizie, in Joc de coloarea chinovarului (Zinnober)
rosu si cifrele sunt mai mari, decat la bancnotele ve-
-ritabile. Tinute spre lumina falzificatele nu au coloarea
palida a bancnotelor veritabile, ci coloare alba.

Afara de falzificatele amintite mai circula si bane-
note falze o K 20. Coloarea fundamentala a acestora
nu este verde, ci consta din linii sure-negrii, tiparul
-coloarei rogii este mai palid decat la bancnotele veri-
tabile. Umbritura palida a figurilor este de coloare
albd si punctele negre, ce se pot observa pe umbri-
-turd cu lupa (sticla maritoare), lipsese de pe falzificate.
Numarul este 58688, Seria 2594. ¥
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Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 29 Maiu 1907.

0 l 'YV AL ORI \Viena Bpesta
[ . vinde | vinde
‘X A. Datoria de stat ungari.
4 | Kenta ung. aur, . scut. de dare 11190 112-25
4 » » or. . . . . . n » 9395, 9440
3Y y n » 8275 8350
iy lmpx cu pxemn 4100 6. . .. L1196 —199—
4 » p. reg. Tisei si Seghedm, se. de dare | 14675 150-—
3 Impr. p. regul. Portilor de fier. , ,, , | 76100 77—
4y, | Oblig. de regalii croato-slavone , , , |10175 10150
4 3 » rurale ungare . . . . . . 9455 99—
4 " " croato-slav. w w on | =i 9650
B. Datoria de stat austriaci.
4 Renta unit. conv. in cor , Mai-Nov., sc dedare| 93 13 9865
4 .o Ian.-Tulie w o o | 98100 9865
49 » s In haltle, Febr.-Aug. 99-60, 99 95
49 y, argint Apnl Oct. 99 60| Y990
4 Losuri din 1860 & fl. 500— 153'—| 155" —
4 ., 18604 fl. 100-— 211:50| 213 —
— T T 1864 4 . 100— 25850, 260 —
4 Renta austr. aur,, scut. de dare . .| 11— 11710
4 " »  Cor s o » 9825, 9870
3Y, " . deinvest. , , 8830, ——
C Alte datorii publice.
4 Impr: oragului Budapesta din 1903, sc. de dare | 93-40| 93-60
5 ” Viena . . 102-.: ——
6 » bulgar p. cii ferate din 1889 & frs 125 | 120-45| 119 75
4 Imprumut Temes-Bega din 1897 . 9425 Yo —
D. Scrisuri fonciare, obligat. com., etc.
4 Instit. de Cred. fonc. austr. . 9860 ——
4 Banea austro-ungari 50 ani in florini 99-95| $9-95
4 50 ani in coroane . 1100-70( 10070
41 Banca comerc. ung Pesta in fl . | 106—| 101"—
4 13 in eor. . 95-(5| 96°-—
41 Obl. com. banea " ung "Pesta cu 109/, premle 106 60} 107—
4 e » repl. 60 ani 9575 96—
4 Seris. fonc. T Cassi de pistr. patr., Pesta 9575 96—
‘ Obl. com. , inecor | 9575 96-25
__ | Obl. cu premii I Cassi de pastr patr 3K 100| ——|11650
4 Seris fone Inst. de credit fonciar ungar incor. | 94+55| 95—
43/, | Banca hipotecarﬁ. ungard in cor. . 100-30| 101-—
4” .| 95.75 9575
i Obl. cu pxemn Banca ung hlp a K 100 .| ——| 115
5 »Albina%, Sibiin . —— {8(1)—
1/ .
i,‘/: Cassa de pistrare general‘é. Sibifu, . 1%28 182'-—
i: ' non " Bragov . ~1101-50] 10150
41/’ Inst. de credit foneiar Sibiiu, .|101 25 101-—
4 ! ” n » n ” 9T —| 97—
E. Lozuri.
3 Impr. cu premii Inst. de cred. fone. aust din | _
188v & fl. 100. . 276 — ——
3 Impr cu premii Inst. ‘de cred. fone. aust. din
18948 100. . . .. 28095 ——
4 Impr. eu premii Banea ung hlpot . .| 263~ 252" —
9 " . stibesc & fres 100 — 106-25) 110-—
5 Los. p. regularea Duniuii, din 1870 & f. 100, 269'— ——
Basﬂma—Budapesta a fl. 5 — 23— 2275
— | Inst. de credit p. com. si indust. 3 fl. 100— 443-—) 445 —
| Buda, eomuna & fl. 40— . .| 184~ 185-—
Palffy, & . 40— . . .| 180— 180—
- Crucen rosie austrlacé a fl. 10— . 46:50) 48—
— »  ungard, WAl B— . 3022 3050
- Losurile comunei Viena din 1874 & fi. 100-— | 470-— 485 —
__ | Sanatorium Regina Elisabeta K 5—. ——| 970
— | Lozuri ,J6 sziv¥, & fl. 4— .. —— 1175
F. Valute.
Galbini imper pr. bucati . 11 37| 1143
20 franci aur .o 1918 19118
20 marce aur . 235b) 2357
Sovereigns pr bucats 24-06) ——
Ruble hértie per bucats .| 253 253
100 Marce hartie . e e e e e . L 1T8211795
100 frapncibartie . . . . . . . . . . —— 9607
100 lire hartie . . 9570, 9590

100 lei hartie

95—
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REVISTA ECONOMICA

Cursul pietii Sibiin din 30 Malu 1907.

se cump. se vand.
Galbini K 1122 11-32
Lei (bilete) . C e e e e 9460 94-90
Lei (argint) . . . . . . . « + . . 5 9360 9460
Marce (hdrtie saw aur) . . . . . . . , 11735 11v8>
Napoleond'or . » 1910 19:20
Lire turcesti (aur) . 21-50 21-70
Sovereigns . . . . . . . . . . . . , 238 24-08
Ruble (bhartie) . . . . . . . . . . , 252-- 25350
Ruble (argint) . . . . . . . . . . , 24— 247

Bursa de marfari din Budapesta.
Cursul din 29 Maiu 1907.

Griu de Banat per 100 kg. vinde . . 1920—20-—
» n Tisa wom oo, » . 1970 -21"—
n o Pesta noomomom . 19:60—20-35
» » Alba-reg. w on o » . 1950—20-20
» » DBacica, » o oom ,, . 19-30—20-10
Secard y o » . 15:95—-1640
Orz s om o " . 1415—14-70
Ovés g om om » . 1595—16-60
Porumb s w o » . 12:05—12:25
Rapi’gé, » nooe n - -
Siinind (elish) R, , . 128 135 -
Unturid de pore B.-Pesta w o m o " . 103*104—
Bursa de Bucuresti.
Cursul din 29 Maiu 1907.
Rentd amort., impr. 183 mil, din 1903, 5%/, vinde Lei = 1023/,

» " ” 274 noon 1890, 4%, n 2] 921/,
b 4 ” 130 ” n 18987 40/0 ” ” 90
» ” seria A. gi B.din 1905, 49/, " ” 891/,
» convertiti din 1905, 4%, " » 89
Obhgatnle Credit. judetian gi comunal 5%, " w  100%,;
Serisuri fonciare rurale . . 5, ” » 100"3/4?;
” r ” 40/0 ” ” 887 8‘i
» » ” mb Buculestl 5%, . ” 987/,
» " ” bl lagi . '30/ ” 5 951/4

Banca de asigurare Transilvania.

—S8ibiiu, strada Cisnadiei Nr, 5. —
Asigurdri contra pericolului de foc si exploziune.
Asigurari pe vieatd in foate combinatiile.
Asigurdri pentru cazuri de accidente.

Asigurdri contra pagubelor prin grindina.

Asigurdri contra infractiei (furt prin spargere de
casse si locuinte).

Asigurdri de sticle la galantare, etc.

Nr. 2 (22—52)

Pentru banci de credit conditii foarte avan-
tagioase pentru asigurarea hipotecelor si reduceri
considerabile de premii pentru membrii oricirei
reuniuni agricole sau tovirasii economice.
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In editura Delegatiunii Bancilor Romane

au apdérut:

+ Froblemele Reformei Banulor

de Dr. C. Diaconovich.

Pretul: bros. K 1-—, leg. K 1'50.

[ —

e

Ainuarul Bincilor Romane

Pe anii
1900 — 1901 — 1902 — 1903 — 1904 — 1900— 1906.

Pretul: cate K 3 —.

W~ Se comandi la Administratia ,Re- I
vistei Economice* in Sibiiu (Nagyszeben).
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»BIBLIOTECA BANCILOR ROMANE#

Nr. 1.

Studii de contabilitate

(principiile fundamentale ale contabili-
titei in partidi duplad)
de
Ioan I. L&pédatu,

prof. de stiinte comere.

—= Nr. 2.

Bancile Romane
din
Transilvama si Ungaria
de
Constantin Popp,

functionar la Centrala ,Albinei®, Sibiiu.

Nr. 3 si 4. ==

Efectele publice

Iocan I. Lapédatuy,

prof. de stiinte comere.

Nr. 5—-8.
Studii practice de baneci
de

Ioan 1. L&pédatuy,

seeretarul institutului de eredit si econ. ,Ardeleana®.

Se pot procurd dela domnii autori tn Sibitu gt Ordstie
cele doudi dintdiu & 50 fil, a treia cu K 1'— st a
patra cu K 2.—

Proprietar gi editor: loan I. Lapédatu.

-V&MM s7: {MQM

Tiparul Tipografiei arhidiecezane in Sibiiu.





