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Mobilisarea activelor la 
Băncile noastre. 

P r i m a şi p o a t e şi c e a m a i i m p o r t a n t ă 
h o t ă r î r e a c o n f e r e n ţ e i D i r e c t o r i l o r d e b a n c ă 
d in 1903, p r i n c a r e s 'a i n t e n ţ i o n a t m o b i l i s a r e a 
a c t i v e l o r şi î n d e o s e b i a î m p r u m u t u r i l o r hi
p o t e c a r e , a a v u t în v e d e r e u n d e f e c t p r e s t e 
m e s u r a g r a v a l o r g a n i s a ţ i e i n o a s t r e financiare 
d e p a n ă ac i . 

G r a v i t a t e a a c e s t u i d e f e c t z a c e p o a t e 
c h i a r în c a r a c t e r u l ei l a t e n t , î n î m p r e j u 
r a r e a c ă se m a n i f e s t e a z ă şi se r e s i m t e în 
c a ş u r i r a r e şi n e a ş t e p t a t e , a t u n c i î n s ă n u 
n u m a i c ă c r e a z ă o s i t u a ţ i u n e p r e s t e m e s u r a 
c r i t i că , ci se i ve sce c a u n r ă u i r e m e d i a b i l şi 
d e c o n s e q u e n ţ e l e ce l e m a i funes te . 

î n ţ e l e g e m s u b a c e s t de fec t f ap tu l a p r o a p e 
g e n e r a l l a B ă n c i l e n o a s t r e , c ă î n t r e mobi l i 
t a t e a a c t i v e l o r şi p a s i v e l o r se g ă s e s c e c e a 
m a i m a r e d i s p r o p o r ţ i u n e şi c o n t r a r i e t a t e . 

E s t e a n u m e în g e n e r a l c u n o s c u t , c ă pa
s ive le p r i n c i p a l e a l e B ă n c i l o r n o a s t r e , şi 
a n u m e d e p o s í t e l e s p r e f ruct i f icare şi r e e s -
c o m p t u l , s u n t d e o m o b i l i t a t e e x t r e m ă , î n c â t 
î n c a ş u r i c r i t i ce s i n g u r a t i c e l e i n s t i t u t e a r 
p u t é v e n i în s i t u a ţ i u n i în ca r i a r t r e b u i să 
r e p l ă t e a s c ă a c e s t e c a p i t a l u r i s t r ă i n e în t i m p 
r e l a t i v f o a r t e s c u r t . U n s v o n r ă u t ă c i o s , u n 
s i n g u r c a s d e m a l v e r s a ţ i u n e , ori o c o n s t e l a -
ţ i u n e c r i t i c ă ce s ' a r ivi cu t o t u l i n d e p e n d e n t 
î n p i a ţ ă , a d e s e - o r i a r p u t é p r o v o c a şi î n s inu l 
c l i en te l e i B ă n c i l o r n o a s t r e , d u p ă - c u m p r e a 
d e m u l t e - o r i a p r o v o c a t şi în a l t e c e r c u r i 
financiare m a i c o n s o l i d a t e , o p a n i c ă s a u o 
c r i să m a i g r a v ă , c a r e a r s u b m i n a î n c r e d e r e a 
d e p o n e n ţ i l o r ori a c r e d i t o r i l o r în r a m u l r ee s -
c o m p t u l u i , as t fe l c ă a c e ş t i a a r res i l ia d e p u 
n e r i l e p l a s a t e şi c r e d i t e l e a c o r d a t e , şi a r 
p r e t i n d e r e s t i t u i r e a s u m e l o r d e p u s e şi r ă s 

c u m p ă r a r e a c u n u m e r a r a c a m b i i l o r r e e s -
c o m p t a t e . 

D i n c o n t r ă c e a m a i m a r e p a r t e a ac t i 
v e l o r d e l a B ă n c i l e n o a s t r e s u n t cu t o t u l i m o 
bi le şi n u se p o t r e a l i s a d e c â t în d e c u r s u l 
u n u i t i m p m a i î n d e l u n g a t . Căc i t o ţ i c â ţ i cu
n o s c c â t d e p u ţ i n r e l a ţ i u n i l e în ca r i l u c r e a z ă 
i n s t i t u t e l e n o a s t r e d e b a n i , n u v o r p u t é n e g a , 
că a p r o a p e î n t r e g por t fo l iu l lor se c o m p u n e 
d i n va lor i , ca r i n u m a i d u p ă n u m e şi f o r m ă 
s u n t c a m b i i , în r e a l i t a t e î n s ă s u n t l ips i te d e 
a c e e a însuş i r e c a r d i n a l ă şi c a r a c t e r i s t i c ă a 
cambi i lo r , d e a fi e f ec t e cu s c a d e n ţ ă s c u r t ă , 
ca r i să se şi a c h i t e la t e r m e n cu d e p l i n ă si
g u r a n ţ ă . A n u m e în r e a l i t a t e s i t u a ţ i u n e a e s t e 
d e aşa , î n c â t n ic i 9 / 1 0 a l e por t fo l iu lu i B ă n 
c i lor n o a s t r e n u s 'ar p u t é p r e f a c e la s c a d e n ţ ă 
în n u m e r a r , f ă r ă a e x p u n e a p r o a p e î n t r e a g a 
c l i e n t e l ă u n e i r u i n ă r i t o t a l e . 

D a c ă c o n s i d e r ă m a c u m , că — în cifre 
r o t u n d e v o r b i n d — c a p i t a l u l p r o p r i u a l B ă n 
c i lor n o a s t r e n u a t i n g e nic i cifra d e 15 mi 
l i o a n e , p a n ă c â n d c a p i t a l u r i l e s t r ă i n e câş t i 
g a t e d e e le p e c a l e a d e p o s i t e l o r şi r e e s c o m p -
tu lu i , se u r c ă la 5 0 — 6 0 m i l i o a n e c o r o a n e , 
a d e c ă la cifra ce o r e p r e s i n t ă t o t a l i t a t e a îm
p r u m u t u r i l o r p l a s a t e , apo i u ş o r n e v o m p u t é 
face o i d e a a s u p r a s i t ua ţ i un i i ce s ' a r c r e a 
i n s t i t u t e l o r n o a s t r e f i nanc i a re în c a s d a c ă 
s ' a r iv i o r i d i c a r e în m a s s ă a d e p o s i t e l o r şi 
o r e s i l i a re a c r e d i t e l o r d e r e e s c o m p t . 

C r e d e m d e p r i sos a m a i d o v e d i p e l a r g , 
c ă în î m p r e j u r ă r i l e , în m u l t e p r i v i n ţ e v i t r eg i , 
î n ca r i se află B ă n c i l e n o a s t r e , nici d e c â t n u 
p u t e m c o n s i d e r a d e e x c h i s ă o a s e m e n e a 
e v e n t u a l i t a t e , şi c h i a r în v e d e r e a pos ib i l i t ă ţ i i 
ei s ' au v e d u t î n d e m n a t e C o n f e r e n ţ e l e d e p ă n ' 
a c i a l u a d i spos i ţ i un i p e n t r u p r e v e n i r e a r e l e l o r 
m a r i ce ni s 'ar p u t é n a s c e d in o s i t u a ţ i u n e 
c a c e a a t i n să . 

I n ş i ru l a c e s t o r d i spos i ţ iun i , p r i m a a fost 
î n d e m n a r e a B ă n c i l o r să-şi c r e e z e c â t m a i 



m a r i r e s e r v e d e e fec te u ş o r r ea l i s ab i l e , şi 
î n a c e a s t ă p r i v i n ţ ă s'a şi f ă c u t u n î n c e p u t 
f r u m o s , c a r e —- ce e d r e p t — nic i p e d e p a r t e 
n u f o r m e a z ă î n c ă o g a r a n ţ i e suf ic ien tă , d a r 
în or i -ce c a s e s t e u n m a r e p r o g r e s f a ţ ă d e 
t r e c u t . 

I n a l do i l ea r â n d C o n f e r e n ţ e l e a u in
s i s t a t p e n t r u însa-ş i m o b i l i s a r e a î m p r u m u t u 
r i lor , as t fe l c a în v i i to r s ă se l i c h i d e z e în 
r a m u l e s c o m p t u l u i m a i a l e s n u m a i î m p r u 
m u t u r i l e , c a r i p e n t r u c a s d e t r e b u i n ţ ă s 'ar 
şi p u t é r ea l i s a la s c a d e n ţ ă ori ce l p u ţ i n în 
t i m p a p r o p i a t , pană c â n d î m p r u m u t u r i l e ce
r u t e a p r io r i c u i n t e n ţ i u n e a d e a le r e p l ă t i 
în r a t e m i c i în d e c u r s u l u n u i t i m p m a i în
d e l u n g a t , să se l i c h i d e z e în f o r m a d e îm
p r u m u t u r i h i p o t e c a r e şi c a a t a r i s ă se m o -
bi l iseze p r i n c e s s i u n e l a u n i n s t i t u t c a r e 
e m i t e sc r i sur i f o n c i a r e . 

L a î n c e p u t s i n g u r a g r e u t a t e a r ea l i să r i i 
a c e s t o r p r o p u n e r i a fost î m p r e j u r a r e a , c ă 
sc r i su r i l e f o n c i a r e a l e „ A l b i n e i " î n c ă n u a u 
fost a d m i s e la l o m b a r d u l B ă n c i i a u s t r o - u n -
g a r e şi as t fe l n u a u fost e fec te n e c o n d i ţ i o n a t 
r ea l i s ab i l e la or i -ce m o m e n t , şi a l t e B ă n c i 
r o m â n e s c i n u s ' au o c u p a t c u a s e m e n e a emi 
s iuni , i a r m o t i v e f o a r t e s e r i o a s e a u m i l i t a t 
p e n t r u r e a l i s a r e a ces s iun i lo r p l ă n u i t e în s inu l 
b ă n c i l o r n o a s t r e p r o p r i i şi f ă r ă a c r e a n o u e 
l e g ă t u r i d e d e p e n d e n ţ ă cu i n s t i t u t e s t r ă i n e . 

A s t ă z i însă , d u p ă - c e „ A l b i n a " a s c i u t 
s ă e x o p e r e z e a d m i t e r e a sc r i su r i lo r f o n c i a r e 
l a l o m b a r d u l B ă n c i i a u s t r o - u n g a r e , şi în u r m a 
r e c e r c ă r i i ce i-s 'a f ă c u t d in p a r t e a D e l e g a -
ţ iun i i B ă n c i l o r , a i n t r o d u s şi a c e s t n o u r a m 
d e o p e r a ţ i u n e î n t r e a face r i l e sa le şi şi-a ofer i t 
servic i i le în a c e a s t ă d i r e c ţ i u n e t u t u r o r B ă n 
c i lor n o a s t r e , — a s t ă z i n u m a i e x i s t ă n ic i o 
p i e d e c ă p e n t r u r e a l i s a r e a p r o p u n e r i l o r Con-
f e r e n ţ e i d in 1 9 0 3 , şi n u m a i m i l i t e a z ă d e c â t 
ce l m u l t c o n s i d e r a ţ i un i d e c o m o d i t a t e p e n t r u 
i g n o r a r e a lor . 

A s e m e n e a c o n s i d e r a ţ i u n i a r fi î n s ă u n 
a d e v ă r a t p ă c a t , o u ş u r i n ţ ă ce n u se p o a t e 
s c u z a şi a r î n c ă r c a p e c o n d u c ă t o r i i i n s t i tu 
t e l o r n o a s t r e cu o r e s p u n d e r o m a r e p e n t r u 
n e g l i g e a r e a g a r a n ţ i i l o r p r i m o r d i a l e a l e des -
vo l t ă r i i şi conso l i dă r i i B ă n c i l o r r o m â n e î n 
v i i to r . 

C u t o a t e a c e s t e a t r e b u e să c o n s t a t ă m 
f a p t u l p r e s t e m ă s u r ă r e g r e t a b i l , c ă p ă n ' a c u m 
n u m a i u n n u m ă r d i s p a r e n t a l B ă n c i l o r a so
c i a t e s 'a fo los i t d e o c a s i u n e a ce li-s 'a d a t 
p e n t r u a s i g u r a r e a l o r c o n t r a u n o r e v e n t u a 
l i t ă ţ i şi cr ise d e m a r e g r a v i t a t e , şi d in a c e a s t ă 
c a u s ă n e - a m c r e d i t d a t o r i a r e m a r c a şi a c e s t 
m o m e n t în p r e s a r a a d u n ă r i l o r g e n e r a l e p ro 
x i m e . 

principiile fundamentale ale contabilităţii 
în partidă duplă. 

(Urmare) 

Deşi avem convingerea, că din cele expuse pană 
aici, s'a putut vedea îndeajuns caracterul opus al gru
pului de conturi al averei curate faţă de al averei 
totale, totuşi ca să nu r ămână nici o umbră de bă
nuială asupra acestui adevăr, vom aminti conturile 
averei curate şi vom examina ce valori contabilizează 
în debit şi ce în credit. Despre conturile averei totale 
nu mai facem amintire deosebită fiind uşor de pri
ceput, că aci aparţin toate activele şi pasivele. 

Cine să se mai îndoiască d. ex. că în debitul con
tului cassa n 'avem valori pozitive şi în credit negative ? 
Acelaşi lucru îl observăm şi la contul marfă, monede, 
efecte, persoane etc. 

Conturile averei curate s u n t : 1. Tot felul decon
turi de capital, la întreprinderi singulare, societare sau 
asociaţ iuni : 2. Conturile fondurilor de rezervă generale 
şi specia le ; 3 . Conturile de interese pentru dobânzile 
de efecte, de conturi curente, de bonuri de cassă, de 
depuneri , de împrumutur i hipotecare, de discont cam
bial, e tc . ; 4. Conturi de comisiune; 5. Conturi de del-
credere; 6. Conturi de proviziune; 7. Conturi de spese 
generale şi spec ia le : de chirie, de salare, de dare , de 
amort izări etc. In fine tot la aceste conturi mai aparţ in 
şi 8. Conturile de bilanţ şi 9. Contul Perderé & Profit. 

De vom examina pe ori şi care dintre aceste con
turi, vom vedea, că în debit calculează valori ne
gative şi în credit valori positive. Să luăm contul ca
pital. N'avem noi în par tea de credit capitalul însuşi, 
tot a semenea câştigurile realizate, iar în debit even
tualele perderi ce le suferim? Mai depa r t e ! Conturile 
fondurilor de rezervă ţin evidenţă în credit despre fon
durile însăşi, tot asemenea şi despre sumele cu cari 
ele să dotează an de an din profitul curat , deci despre 
sumele pozitive, iar sumele ce le luăm dela aceste 
fonduri pentru acoperiri de perderi d. ex. le însemnăm 
totdeauna în debit. In conturile de previziune observăm, 
că sumele, ce le încassăm sub acest titlu, le însemnăm 
în credit, iar cele ce le plătim, deci negative, in debit. 
Dacă plătim salare, aceste fiind neşte sume negative 
pentru afacere, le contabilizăm în debit, iar salarele, 
ce le primesce afacerea, ca sume pozitive, vor fi con
tabilizate în credit. La conturile de interese vom face 
aceaşi experienţă. Interesele, ce le încassăm, deci po
zitive, le t recem în credit, iar cele ce le plătim, adecă 
cele negative, în debit. La bilanţul de deschidere, avem 
activele In credit şi pasivele în debit, tot asemenea 
capitalul ca sald. *) La bilanţul de încheere avem ac
tivele în debit şi pasivele în credit. Aici ne-ar putea 
întreba ori şi cine, cum de obvin activele în debit şi 
pasivele în credit, când pană acum am ară ta t că de
bitul t rebue să ţină socoteală în averea curată despre 
cantităţi negative, deci nu despre active, iar creditul 
despre cantităţi pozitive şi nu despre pas ive? Răspunsul 
e u rmă to ru l : încheierile anuale nu sunt absolut ne 
cesar să se facă. S'ar putea simplu constata rezultatul 
şi s 'ar putea continua afacerea în registrele şi conturile 
vechi. Să face însă încheerea, pentru-ca să se separe 
singuraticile periode de afacere. Ori-ce încheiere por-
nesce din presupunerea, că toate activele le re t ragem 
din afacere şi toate pasivele le achităm. Prin retra-

*) Aceasta în cazuri normale, când activele sunt mai mari 
ca pasivele. In caz contrar capitalul figurează ea sald pe partea 
contrară. 



gerea activelor, averea noastră , considerată în total i tatea 
sa, scade, iar prin achi tarea pasivelor cresce. Astfel să 
explică de ce contul bilanţ de încheere calculează ac 
tivele în debit şi pasivele în credit, tot asemenea şi 
capitalul ea sald.*) Ne mai r ămâne contul Perdere & 
Profit sau Profit & Perdere , cum voiţi să-1 numiţi e 
indiferent. La acest cont ori şi cine, fără nici o greu
ta te , poate observa că câştigurile figurează în credit 
şi perderile în debit. 

Iată dară, că însăşi starea reală a acestor conturi 
dovedesce caracterul lor opus faţă de celelalte conturi 
ale averei totale. Cu aceste credem, că suntem pe 
deplin înţeleşi. 

Metodul Augspurg. 

Cel dintâi, care a obţinut oare-cari succese pe 
calea cercetărilor teoriei matemat ice , în felul cum să 
prezintă astăzi, a fost Augspurg. Acest cap luminat 
a înţeles de t impuriu, că în sistemul de contabilitate 
în part idă duplă avem două grupe de conturi, întocmai 
cum am vedut la Rugii, anume grupul de conturi al 
averei totale şi grupul de conturi al averei curate. Ba 
ce e mai mult el recunoasce şi aceea, că în grupul 
conturilor averei cura te sau „Conten des reinen Ver
mögens" cum le numesce dânsul, în par tea de credit 
contabilizăm cantităţi pozitive, avere activă, iar în par tea 
de debit cantităţi negative, avere pasivă. Ori, Rugii 
susţine acelaşi lucru. Cu toate aceste, totuşi aceşti doi 
teoreticiani diferă tocmai acolo, unde s 'ar părea că 
se unesc mai mult. Căci pe când Hiigli înţelege, că 
cele două grupe de conturi sunt opuse, Augspurg le 
crede analoge. P e când Hiigli înţelege că în grupul 
conturilor averei totale debitul e egal cu - ) - (plus) şi 
creditul cu — (minus), iar în cel al averei cura te cre
ditul e egal cu - j - (plus) şi debitul cu — (minus), 
Augspurg susţine, că în toate conturile, fie ele ale 
averei totale, fie ale averei curate , debitul e egal cu 
-4- (plus) şi creditul cu — (minus). 

E curios însă, că deşi Augspurg înţelege, că în 
creditul conturilor averei curate contabilizăm valori 
active şi în debit pasive, totuşi e de părere că ambele 
grupe de conturi sunt analoge, debitul plus şi creditul 
minus. Aceasta împrejurare de sigur că îşi găsesce 
explicare în faptul, că a fost prea mult influinţat de 
teoria personalistă, care susţine aceaşi ipotesă. 

In felul acesta, după Augspurg, dacă voim să ex
plicăm diversele schimbări în averea totală şi averea 
curată , trebue să dăm acestei din urmă, averei curate, 
deci capitalului înţeles de avere negativă, ceea-ce însă 
nu corespunde realităţei, căci capitalul în afacere este 
în cazuri normale, avere pozitivă. Adevărat, că ma
tematice putem începe o afacere cu avere negativă, 
în reali tate însă cu greu se va putea închipui un ca
pital negativ. 

Astfel, dacă privim averea curată ca avere ne 
gativă, explicările schimbărilor de avere se pot da, 
adevărat mai greu, dar totuşi. 

Să revenim deci la caşul, unde Hiigli, ca să poată 
delătura pedeca ce-o întâmpinase la contabilizarea unui 
câştig, a ra tă că grupul de conturi al averei curate e 
opus celui al averei totale. Schimbarea fusese: 

A + n - P = C + „. 
Natural , dacă averei cura te îi dăm înţeles de 

avere negativă, ecvaţiunea se va modifica astfel: 

A + „ - P - ( C + n ) = 0 

*) Vezi nota anterioară. 

Ne aducem aminte că avuserăm un câştig la vin
derea unor efecte. Prin acest câştig averea activă s'a 
mărit , cu aceasta şi întreagă averea. Averea cura tă 
matemat ice de asemenea s'a mărit, în reali tate însă, 
având carac ter negativ, prin crescerea unei averi nega
tive, averea, considerată in totalitatea ei, scade. Debi
torul va calcula aşa dară o canti tate pozitivă, iar c re
ditorul una negativă. Cu alte cuvinte creş terea averei 
o însemnăm în debitul contului cassa şi micşorarea 
ei în creditul contului Perdere & Profit. Această con
tabilizare, corespunde în formă principiilor contabilităţei 
în part idă duplă. 

Intr 'o afacere avem o perdere de K 1000. Averea 
activă scade, deci credităm contul cassa. Averea cura tă 
deasemenea scade precum arată ecvaţiunea 

A _ n — P — (C — n) = 0 

Prin aceea, că scade averea curată, care a re ca
racter negativ, averea totală cresce şi astfel vom de
bita contul Perdere & Profit, eventual contul Capital. 

In fine dacă am avea să explicăm trecerea p ro 
fitului la sfârşitul anului de afaceri din contul Perdere 
& Profit în contul Capital, având o schimbare esclusiv 
în averea curată, care, repetăm, după Augspurg, t rebue 
s'o privim de avere negativă, va trebui să r a ţ ionăm: 
o parte constitutivă a averei curate Perdere & Profit, 
prin aceea că dă dela sine profitul, deci scade, averea 
considerată în totali tatea ei c resce ; în consecvenţa vom 
debita contul Perdere & Profit. Tocmai invers vom 
purcede cu contul capital, pe care-1 vom credita. 

In fine ori-ce exemplu am lua, îl vom putea explica 
numai dacă privim averea curată de avere negativă, 
şi dacă în toate conturile fără deosebire calculăm can
tităţile pozitive în debit şi cele negative în credit. Ex
plicările apar foarte grele, ca scoase cu forţa, pentru-că 
e nefiresc a considera capitalul ca avere negativă. După 
Augspurg totuşi suntem nevoiţi s'o facem, îndată-ce 
nu admitem caracterul invers, opus al celor două grupe 
de conturi, cum face Hiigli. 

Din aceste rezultă că metodul lui Augspurg şi al 
lui Hiigli să deosebesc esenţial unul de altul şi a n u m e : 

1. La Augspurg averea curată are rol de avere 
negativă, iar noţiunile de „debit" şi .c redi t" în toate 
conturile fără deosebire t rebuesc identificate cu plus 
şi minus şi păst ra te neschimbat adecă -f- (plusul) în 
s tânga şi — (minusul) în dreapta . 

La Hiigli averea cura tă îşi păs t rează caracterul 
de avere pozitivă, dar în grupul de conturi al acestei 
averi noţiunile de „debit" şi „credit" le înţelegem în 
senz invers adecă - | - (plusul) în dreapta şi — (minusul) 
în stânga. 

Unii susţin, că ambele metode să basează p e 
două grupe de contur i : unul al averei totale, altul al 
averei curate şi că deosebirea ar fi numai, că după me
todul lui Augspurg cele două grupe de conturi sunt 
omogene iar cantităţile ce le calculează opuse, pe când 
la Hiigli grupele de conturi sunt opuse şi cantităţile 
omogene. 

H u g l i . 
D. Avere totală. C. D. Avere curată. C. 

+ — — + 
A P P A 

+ o 
A - P = C 



Ă u g s p u r g . 
D. Avere totală. C. D. Avere curată C. 

+ — + — 
A P P A 

- C 
A - P - C = 0 

Noi credem, că aceasta nu se prea poate afirma. 
Metodul lui Hiigli în adevăr se basează pe două grupe 
de conturi, al lui Ăugspurg însă numai pe un singur 
grup. Căci nu t rebue să uităm, că într 'adevăr Ăugspurg 
recunoasce două grupe de con tur i : „Conten des reinen 
Vermögens" şi „Conten der ßesi tz thei le" . N'a ajuns 
să constate însă, că aceste grupe de conturi sunt opuse 
şi astfel teoria sa se aseamănă mai mult cu teoria mer
cantila, de care am făcut amintire în cele precedente 
şi care se basează pe un singur grup de conturi . 

Aceasta vom căuta s'o dovedim. 

III. Critica celor două metode. 
Seim deja în ce constă teoria lui Ăugspurg. Seim, 

că el e necesitat să privească averea curată ca avere 
negativă şi că aceasta ca a tare şi t rebuesce înţeleasă, 
dacă voim să explicăm schimbările, cari obvin în con
tabilitate. In consecvenţă el ar trebui să nu cunoască 
decât avere activă şi pasiva, căci averea curată are 
carac ter negativ. 

Punctul seu de mânecare e s t e : 

A — P - C = O sau 
A - ( P + C) = O 

Să vedem însă ce concluzii putem trage din această 
ecvaţiune şi din ipotesa lui Ăugspurg. Seim c ă : 

P + O = A*) de unde 
A - A = O 

Dar acest (— A) după ce averea pasivă o însem
năm cu P, logice punctul de mânecare ar trebui să fie 

A - P = O 

Noi seim însă, că prima condiţie a contabilităţei 
în part idă duplă e să ţină evidenţă despre două grupe 
de avere, odată despre averea totală şi a doua oară 
despre cea curată. Dar din ecva ţ iunea : 

A — P = O 
nu ne putem închipui două grupe deosebite de avere, 
căci spre acest scop avem lipsă de cel puţin trei can
tităţi, cu alte cuvinte 

A — P să nu fie egal cu zero. 
Astfel înţeles lucrul, ne întâlnim la Ăugspurg cu 

caşul curios, că t rebue să se facă deosebire în averea 
pasivă, cu toate că aceas tă deosebire n ' a r avea nici un 
senz. De ce adecă ar fi necesi ta te să facem deosebire 
în averea pas ivă? De ce să zicem că este o avere 
pasivă faţă de proprietarul, şeful întreprinderei (capi
talul)? şi de ce o altă avere pasivă faţă de o a treia 
persoană (adevărata avere pasivă)? Această deosebire 
n ' a re înţeles nici teoretic, dar cu atât mai puţin prac t ic ! 

Ăugspurg o face pentru ca să scoată la iveală 
existenţa celor două grupe de conturi. Şi noi, cari 
suntem deprinşi cu noţiunea averei curate înţelegem 
fondul şi vedem că numai forma, în care să expune 

*) Pasivele cu capitalul socotite în totalitatea lor, fără con
siderare că unele sunt negative, altele pozitive, sunt egale cu ac
tivele. Despre aceasta nu mai încape nici o îndoială. 

această teorie e greşită. Dar unul, care acum ar căuta 
să înţeleagă principiile fundamentale ale contabilităţei 
în par t idă duplă, de sigur, că cu greu ar putea da de 
u rma conturilor averei curate, câtă vreme grupele de 
conturi sunt omogene. înaintea ochilor va avea numai 
active şi pasive egale între sine, al căror rezultat ultim 
va fi to tdeauna zero. Să ne închipuim numai cum stau 
cantităţile în maest ru sau car tea m a r e ? 

Dacă începem afacerea pe baza unui inventar, 
vom trece toate activele în debitul conturilor active 
şi toate pasivele în creditul conturilor pasive, ceea-ce 
însemnând cu cantităţi algebraice a v e m : 

A - P 
Pentru-ca să existe control în contabili tate nu 

vom trece numai capitalul curat , care după Ăugspurg 
e valoare negativă, ci vom însemna din nou activele 
în creditul contului capital, dar ca valori negative, iar 
pasivele în debitul aceluiaşi cont ca valori pozitive, 
adecă 

+ P - A 
Astfel cantităţile după deschiderea maestrului se 

prezenta astfel : 
+ A - P + P - A 

ceea-ce e egal cu zero. Şi în cursul periodului de 
afaceri rezultatul va fi to tdeauna zero, căci dacă a m 
însemna cu a schimbările cari nu aduc nici câştig nici 
pagubă, deci cele formale, cu 6 acele cari produc 
câştig şi cu c acele, cari cauzează perdere, atunci 

+ A - P + P - A 
+ a — a 
+ b - b 

— c + c 

(A + a + b) - ( P + a + c) + ( P + c) - (A + b) 
A + a + b - P — a - c + P + c - A — b 

A - P + P - A = 0. 
Seim însă, că 

A - P = + C P — A = — C 
+ 0 - 0 = 0. 

Va să dică obţinem, ca la ori-şi-ce contabili tate 
în part idă duplă rezultatul de douâ-ori, numai cât în 
urma explicărilor ce suntem siliţi să dăm schimbărilor 
de avere, înţelegând capitalul curat ca o valoare ne
gativă, acest rezultat apare odată ca valoare pozitivă 
şi a doua oară ca valoare negativă, valori cari se 
nulifică şi astfel în ultima analiză rezultatul e zero. 

Iată unde ne duce faptul, că Ăugspurg, n ' a ob
servat caracterul opus al celor două grupe de conturi , 
Cât de firesce apar explicările la Hiigli. Rezultatul îl 
obţinem de două-ori, dar de ambele-ori, ca valori po
zitive, eventual ca valori negative, dacă în cursul pe
riodului de afaceri acest capital s'a mistuit şi pasivele 
sunt mai mari ca activele. Să nu se creadă însă că 
aceste două valori omogene ne-ar da una duplă, cum, 
prin analogie la Ăugspurg aceste se nulifică. Nu, pen-
tru-că conturile sunt opuse şi astfel aceste valori se 
prezintă în conturi deosebite, cari stau opus faţă în 
faţă cu valori 'egale. La chest iunea aceas ta vom mai 
reveni. 

înainte de aceasta să resolvim şi o altă chestiune 
în legătură cu metodul lui Ăugspurg. Am susţinut şi 
am promis să şi cercăm a dovedi, că deşi Ăugspurg 
recunoasce , că sunt două grupe de conturi , aces te din 



explicările ce le putem da, nu rees, ci din contra reese 
numai un singur grup de conturi, întocmai cum sus
ţine şi teoria mercantilă. 

Dacă acele două grupe de conturi sunt omogene, 
pentru ce să le punem alături, când foarte uşor şi cu 
multă drepta te le-am putea închipui în unul şi acelaşi 
cont. Trecem active în debit, pasivele în credit şi apoi 
ca să avem şi control le mai trecem odată invers, ac
tivele în credit şi pasivele în debit. Astfel : 

D + - C 

+ A 
+ P 

- P 
- A 

+ A + P - P - - A = O. 
In decursul afacerilor schimbările cari obvin se 

nulifică, dar activele şi pasivele în mărime cresc, dacă 
e câştig, respective scad dacă e pagubă aşa că la sfâr
şitul gestiunei am a v e a : 

D + - C 

+ A i - P i 
+ P i - A i 

+ A i + P i P i - A I = 0. 
Iată de ce susţinem noi că teoria lui Augspurg 

nu poate scoate la iveală două grupe de conturi , ci 
numai unul. Să băgăm de samă, ce voim să zicem. 
In ori-ce contabilitate în partidă duplă sunt două grupe 
de conturi, dar cu teoria lui Augspurg nu le putea 
explica şi scoate la iveală destul de bine. (Va urma.) 

Bursa şi speculaţiunile. 
Afacerile pe termin, adecă acele la cari liferarea 

valorilor vândute sau cumpărate nu se întâmplă ime
diat, ci mai târziu, la un timp determinat dela ziua 
cumpărări i sau vânzării, sunt astăzi foarte generalizate, 
ba putem zice, că în comerciul mare şi internaţional 
sunt singurele, cari se usitează. Marele agricultor îşi 
vinde cerealele sale pană nu sunt nici măcar s ece ra t e ; 
to tasemenea marele fabricant vinde fabricate, pe cari 
încă nu ie are, spera însă să le producă, şi cum
pără producte brute , de cari n 'are încă necesitate mo
mentană . Importatorul care are să facă plăţi în străi
nă ta te în aur, se asigură contra eventualei fluctuaţiuni 
de cursuri astfel, că contractează cu băncile mari s ă i 
vândă la cerere, cu un curs dinainte stabilit, devizele, 
de cari va avea lipsă pentru plăţile sale. Tot în felul 
acesta purcede şi exportatorul, care vinde băncilor şi 
bancherilor cu un curs de asemenea dinainte hotărât , 
cambiile, ce le va t rasa asupra debitorilor săi din 
s t ră inătate . In acest senz afacerile pe termin dau o 
formă variată şi complicată circulaţiunii şi comerciului 
internaţional . 

Aceste afaceri in timpul modern au luat un avânt 
însemnat , fiind-câ prezintă avantagii deosebite, şi a d e c ă : 
poţi vinde ceea-ce nu ai, dar ' sperezi să poţi procura 
sau produce şi poţi cumpăra cu bani, pe cari numai 
mai târziu îi vei avea. 

Pe lângă aceste avantagii mai este^o altă împre
jurare , care a contribuit şi contribue ca afacerile pe 
termin se ia proporţii din ce în ce mai mari. Anume 
proprietariul, ce vinde de ex. azi grâu cu un curs 
anumit , presupune şi crede, pe baza combinaţiunilor 
ce şi le poate face, că mâne sau mai târziu nu va 
mai căpăta acest preţ , de oare-ce cursul va scădea, 

şi prin u rmare e bine şi folositor să vândă deja acum. 
Bancherul, ce cumpără azi efecte, o face pentru-că 
presupune, că mai târziu cursul se va urca şi deci e 
avantagios să le cumpere cât mai curând. 

Din aceste resultă, că la afacerile pe termin atât 
vânzătorul cât şi cumpărătorul îşi întemeiază calcula-
tiunile pe combinatiunile ce şi-le poate face asupra 
fluctuaţiunii cursurilor în viitor. Aceste combinatiuni 
găsesc un teren foarte vast şi fertil cu deosebire astăzi, 
când relaţiile politice şi economice, pe zi ce merge, 
devin tot mai complicate şi exercită o influinţă din 
ce în ce mai decisivă asupra formărei cursurilor valo
rilor din circulaţiune. Comersanţii şi bancherii îşi iau 
informaţiunile de lipsă din ziare, din corespondenţe, 
pe cale telegrafică şi telefonică despre faptele şi cir-
eomstanţele cari pot influinţă asupra formărei cursu
rilor. 

P e basa acestora îşi fac combinatiunile necesare 
şi-'şi alcătuesc o părere despre probabili tatea cursurilor 
viitoare, conform căreia îşi întogmesc afaceri le: cum
pără, dacă cred că cursurile se vor urca, din contră 
vînd, dacă cred, că cursurile vor scădea. 

Operaţiunile întemeiate pe astfel de combinatiuni 
asupra fluctuaţiunii cursurilor se numesc speculaţiuni. 
Locul cel mai potrivit pentru aceste speculaţiuni e 
bursa nu numai pentru-că aci se întâlnesc cei mai 
reputaţi şi mai avuţi comersanţi şi bancheri , cari pot 
da operaţiunilor o estindere estraordinar de mare şi 
pot cumpăra sau arunca pe piaţă valori enorme, ci 
şi pentru-că regulamentele speciale ale târgului de 
bursă înlesnesc şi uşurează foarte mult încheerea 
afacerilor. 

Afacerile pe termin sau speculaţiunile asupra 
fluctuaţiunii cursurilor dela bursă, devin cu atât mai 
interesante şi mai demne de studiat, cu cât singu-
raticile încheeri nu se mărginesc numai la un singur 
vânzător şi la un singur cumpărător . P e lângă aceşti 
doi se mai angajează in relaţiuni de cumpărare şi 
vânzare o mulţime de alte persoane, astfel că lichidarea 
valorilor cumpăra te şi vândute de primul cumpără tor 
şi vânzător de fapt nu se întâmplă întră aceştia, ci 
între persoane cu totului tot străine. 

Să presupunem, că la bursă se întâlnesc doi 
comercianţi A. şi B. Cel dintâiu pe baza combinaţiu
nilor ce-şi poate face, crede că cursul unor efecte, 
de ex. al acţiilor de credit ungare , va scădea şi astfel 
se decide a specula la scăderea cursurilor sau cum 
se mai zice â la baisse. Cel de al doilea din contră 
crede, că cursurile aceloraşi efecte se vor urca, în con
secinţă să decide pentru o speculaţiune la u rcarea 
cursurilor sau â la hausse. A vinde astăzi, în 4 De
cembre, lui B douăzeci bucăţi de acţii de credit un
gare cu cursul de K 775 per bucată şi se obligă să 
le lifereze per medio, adecă la 15 Decembre. Dar A 
n 'a re în proprietatea sa încă nici o acţie de aces te . 
In speranţă că cursul va scădea, el crede, că pană 
la ziua liferării va putea să le cumpere mai ieftin, 
rămânându- i şi lui ceva profit. Dacă în adevăr cursul 
scade şi îi succede el cumpără cele 20 de acţii dela 
C. cu un curs să zicem de K 770, câştigând de fie
care bucată câte K 5. Dacă însă observă, că cursul, 
contra aşteptărilor sale, se urcă, ca să nu păgu
bească prea mult, totuşi cumpără efectele necesare 
deşi mai scump ca cum le-a vândut şi în acest caz 
zicem despre el că se acopere (er deckt sich). Se 
poate întâmpla, ceea-ce şi e de regulă, că nici C. să 
nu aibă efectele vândute ; deci şi aces ta , la rândul 
său să le cumpere dela D., care iarăşi să le ia dela 
E. ş. a. m. d. 



Să ne reîntoarcem acum Ia primul cumpărător , 
B şi să vedem ce se poate întâmpla cu acesta. B a 
speculat ă la hausse în speranţă, că cursul se va urca 
şi pană la ziua lichidărei va putea vinde cele 20 acţii 
cu câştig. Dacă în adevăr cursul se urcă, el poate 
câştiga prin vîndarea efectelor cumpăra te unui alt spe
culator, M. Acesta iarăşi le vinde lui N ş. a. m. d. 
Când însă B s'ar înşela în aşteptările sale şi cursul 
ar scădea, el ar putea, ca să nu păgubească prea mult, 
să vîndă efectele şi sub cursul cu care )e-a cumpărat . 
In acest cas zicem despre B că realisează (er realisiert). 

In ziua lichidării E, ultima mână, care a vîndut 
efectele ar trebui să le dee lui D, acesta lui C, care 
ar avea să le furniseze imediatului său cumpărător , 
lui A. — Seim, că A le vînduse lui B, acestuia deci 
ar trebui să le p r edee ; B lui M, şi M lui N, ultima 
mână, care a cumpărat efectele. Ori, în locul acestui 
drum lung s'ar putea simplu ca E ultimul vîndător 
să le dee lui N, ultimul cumpărător căci cei dintre 
aceşti doi cum primesc aşa şi dau efectele unul altuia, 
prin ceea-ce poziţiile lor se compensează. 

Ar fi uşor astfel, dar E nu scie, că el e ultimul 
vîndător şi nici N, că el e ultimul cumpărător . In ge
neral speculatorii nu sciu unul de speculaţiunile celuilalt. 

S'a aflat totuşi o modal i ta te de a aranja şi com
pensa diversele cumpărăr i şi vîndări. Anume, în ziua 
de lichidare, în cazul nostru 15 D e c , consiliul bursei 
stabilesce un curs, numit de lichidare. Cursurile, cu 
cari de fapt s'au încheiat vîndările şi cumpărări le pot 
fi mai mari sau mai mici ca acest curs de lichidare. 
Speculatorii însă nu se socotesc ei între ei, ci există 
la bursă un aşa numi t : birou de aranjament, la care 
singuraticii speculatori presintă câte o notă despre 
valorile cumpăra te şi vîndute. Pe basa acestor note 
biroul face aranjerile şi caută, cari sunt ultimele mâni 
vîndătoare şi cumpără toare , cari au să lifereze de 
fapt efectele şi să le plătească. P e ultimii vîndători 
îi provoacă să depună efectele, iar pe ultimii cumpă
rători contravaloarea în bani. 

Pretensiunile şi datoriile celor dintre aceste ul
t ime mâni nu se compensează de tot, căci biroul so-
cotesce, cum am zis, cu un curs de lichidare, care poate 
fi mai mare sau mai mic decât cursurile, cu cari s 'au 
încheiat vîndările şi cumpărări le. Cu considerare la 
aceste diferinţe de cursuri, biroul stabilesce şi aceea, că 
singuraticii speculatori dintre cele două mâni ultime, 
cât au să plătească respective cât au să încasseze ca 
diferinţa de curs. (Va urma). I. I. L. 

JURISDICŢIUNE. 
I. Dreptul comercial. 

La cas, dacă în ofertul de asigurare s'a designat 
diua ofertului ca început al asigurării, iar poliţa s'a 
provăzut cu data ofertului, începutul asigurării se con
sideră de stabilit călindariceşte şi astfel vigoarea asi
gurării nu poate fi condiţionată prin solvirea faptică 
a premiei a asigurare. Dacă în ofert s'a făcut pro
vocare la tabela premiilor, atunci nu se poate susţinea 
cu succes aserţ iunea, că contractul n ' a r fi încheiat din 
causa, că partidele au întrelăsat a numi o sumă ho-
tă r î tă pentru premia de asigurare. (Curia: Nr. 65 1904). 

* 

Referitor la pretensiunile, cari se derivă din 
afaceri comerciale în înţelesul §-lui 2 al legii din 1895 

art . XXXVI, se pot computa numai 5°/o sub titlul d e 
interese de întârziere. (Curia: Nr. 1374/1904). 

11. Dreptul cambial. 
Dacă în decisul, prin care se anulează cambia , 

nu-i pus locul datei, pe basa acestui decis nu se poa t e 
procede pe cale cambială contra acceptantului . 

(Curia: Nr. 218/1904). 

Fiind cambia un mijloc de plătire, prin cambia 
dată în preţul marfei cumpăra te preţul se consideră d& 
plătit. 

* 
La cas, dacă scadenţa e pusă pe cambie în mod« 

mane , posesorul cambiei este îndreptăţit a o completa. 
* 

In înţelesul §-lui 99 al legii cambiale fixarea 
orei, în care s 'a protestat cambia, nu formează o 
recerinţă esenţială a protestului. 

» 
Subscrierea cambiei făcută eu litere ovreesci e 

valabilă. 
III. Dreptul concursual. 

Darea de seamă a curatorului massei concursuale 
e scutită de t imbru. 

* 
După facerea planului de distribuire pretensiu

nile principale sau accesorii nu mai pot fi validitate. 
(Va urma). 

R E V I S T A FINANCIARA. 
S i t u a t i u n e a . 

Sibiiu, 25 Novembre 1904. 

P e lângă toată oferta ne însemnată de cambii, s i
tuaţia pieţei interne de bani continuă a fi neschimbată , 
menţ inându-se etalonul la nivoul de mai 'nainte. Re-
serva băncilor de reescompt se menţine şi etalonul 
ara tă chiar tendinţă de urcare, deşi situaţia băncei 
noastre de emisiune s'a ameliorat în mod simţitor. 
Cambii de prima bonitate s'au discontat în Viena, ca 
şi cambiile morilor, numai pe lângă etalonul oficial, 
iar cambiile de portfoliu numai dela 4"/ 0 în sus. 

Ce privesce piaţa externă de bani în Berlin dis-
contul privat a variat între 4Y 8 % Şi ^ / / / o - Reserva 
metalică a Băncei imperiale a crescut în mod consi
derabil , par te prin import de aur, par te în urma cir-
culaţiunii vii din internul ţării. In Londra etalonul 
privat s'a mişcat în jurul celui oficial. Parisul a re 
abundanţă de bani, în urma căreia etalonul s'a redus 
în mod neobicinuit, chiar şi în Par is . 

AGRICULTURA. 
Evaluaţiunea recoltelor în România în-

1904. „Monitorul Oficial" a publicat evaluaţiunea 
oficială a producţiunii principalelor articole în cam
pania agricolă a anului 1904. Iată în resumat resul
tatele obţinute : 

Grâu. —- Suprafaţa semănată a fost de 1.721,824 
hec tare care a produs 18.937,153 hectolitri, adecă 11 



hect. de hectar , contra 1.605,660 hect. şi o produc-
ţiune de 25.971,610 hect . sau 16 hectol. 2 la hec tar 
în 1903. Mijlocia cea mai mică s'a obţinut în grupul 
Dobrogiei, 4 hect . 3, iar cea mai mare în acela al 
Carpaţilor din Moldova, 13 hectol. 7 la hectar . 

Recolta grâului a fost deci deficitară, dar totuşi 
es te depar te de a fi fost aşa de rea ca aceea din 
1899 care a dat 9.984,900 hectolitri pentru o supra
faţă de 1.661,860 hectare , şi nu este de cât cu 2.561,467 
hectolitri inferioară mijlociei celor cinci ani din urmă. 

Secara. — Producţ iunea este de 775,581 hectol . 
cu o mijlocie de 5*8 pentru o suprafaţă de 133,918 
hec ta re . 

Aci, diferinţa este mai pronunţată , de oare-ce 
recol ta din 1903 a dat o mijlocie de 1 5 9 la hectar , 
iar în cei cinci ani din urmă o mijlocie de 12*5. 

Orzul. — Această cereală cultivată pe o înt indere 
de 534,218 hec tare contra 530.900 în 1903 a produs 
4.076,269 hectolitri contra 10.471,890 mijlocia fiind de 
7-6 contra 10.471,890 mijlocia fiind de 7-6 contra 19-7. 
In perioada celor cinci ani din urmă s'a obţinut o 
mijlocie de 13-2 la hec tar pentru 524,000 hec tare cu 
o producţie de 6,890,000 hectolitri. 

Ovesul. — Producţ iunea pentru o întindere de 
425,720 hectare inferioară cu 1.510 aceleia din 1903 
es te de 4.442,967 hectolitri, adecă 10-4 la hec tar 
cont ra 11.667,200 hectol. sau 26-9 la hec tar în 1903. 

In cei cinci ani din u rmă am avut mijlociile 
a c e s t e a : 315,795 hec tare cu o producţiune de 5.976,760 
adecă 18-9 la hectar . 

Rapifa. — înt inderea ulterioară a fost de 18,342 
hect. contra 67,370 în anul trecut, cu o producţ iune 
de 84,579 hectolitri, adecă 4-6 la hec tar contra 395,350 
hectolitri s a u 5-9 la hectar . 

Inul. — Această cultură n ' a produs decât 0-9 la 
hectar , pe o înt indere de 65,770 hect. adecă 59,525 
hectol. In 1903 o suprafaţă cultivată de 80,070 hec tare 
a produs 727,200 hectolitri sau 9-1 hectol. la hectar . 

Mijlociile celor cinci ani din urmă sunt de 35,290 
hectare cu o producţie de 236,070 hectare , adecă 6-7 
la hectar . 

Seceta care a bântuit anul acesta a causât, după 
cum vedem, un mare deficit în recoltă, dar acest ré
sultat, r epe tăm încă odată , este depar te de a fi atins 
pe acela ale anului dezastros 1899. 

In adevër, dacă comparăm producţiunea mijlocie 
la hec tar a acestor doi ani 1904 şi 1899, găsim cifrele 
u r m ă t o a r e : grâul 11-0 în 1904 şi 5 5 în 1899; secară 
5-8 şi 3-7; orz 7-6 şi 2 5 ; ovës 1 0 4 şi 7 -1 ; rapiţă 4 6 
şi 4-2; inul 0-9 şi 0 6 . 

Exceptând rapiţa şi inul care represintă o par te 
puţin importantă a recoltei şi a căror producţiune se 
găsesce aproape în aceleaşi condiţiuni, toate celelalte 
produse au dat o recoltă aproape îndoită. 

S U M A R . 
Mobilisarea activelor la Băncile noastre. — Principiile 

fundamentale ale contabilităţii în partidă duplă. — Bursa şi 
speculaţiunile. — Jurisdicţiune.— Revista financiară: Situaţiunea. 
— Agricultură: Evaluaţiunea recoltelor în România în 1904. 

Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursul din 23 Novembre 1904. 
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V A L O R I Viena 
vinde 

Bpesta 
vinde 

Datoria publică comună. 
Renta unit. în hârtie, Mai, Nov., 16% dare 

„ arg. Ian., Iulie. 16°/0 „ 
Losuri d. a. 1854 ă a. 250— v. c. 20% „ 

„ „ „ 1860 â fl. 500— „ 20% „ 
„ „ „ 1860 ă fl. 1 0 0 - - „ 20% „ 
„ „ „ 1864 ă fl. 100— „ 20% „ 

Datoria publică austriacă. 
Renta austr. aur., scut. de dare 

n C o r 

„ de mvest 

Renta 
Datoria publică ungară, 

ung. aur, . . . . scut. de dare 
Cor. 

Impr. ung. cu premii a 100 fl. 
„ p. regul. Tisei . . . 

de regalii croat-slav. . 
p. regul. Porţilor de fier 
rurale croato-slavone . 

sc. de dare 

ii » 

Oblig. 
Impr. 
Oblig. 

„ ,, ungare . . . . „ „ „ 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, a 100 fl. . . . 
Obl. Soc. Temeş-Bega 
Imp. cu prem. al oraşului Viena . . . . 

„ „ „ serbesci â 100 fr 
Oblig, cu premii a C. fer. ture. a 400 fr. . 
Impr. bulgar 1889 

Scrisuri fonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 . . 
Banca austro-ungară 40% ani 

„ ,, 50 ani 
Banca comerc. ung. Pesta 
Obl. corn. ale Băncii corn. ung., Pesta, repl. 
110% în fl 

Obl. corn. ale Băncii corn. ung., Pesta, 507, a r " 
„ „ „ I Casse de păstr. patriot., Pesta 

Inst. de credit fonciar ungar 

Banca hipotecara ungară 

„ „ „ cu premii . 
Banca hip. ung. cu premii . . . . 
Albina, Sibiiu 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 

Losuri. 
Basilica. ă fl. 5 - — . 
Credit, ă fl. 100— 
Clary, k fl. 4 0 — v. c 
Buda, k fl. 4 0 — 
Pâlfty, k fl. 4 0 — 
Crucea roşie austriacă, a fl. 10-— . . 

„ „ ungară, k fl. 5-— . . . 
Eudolf, k fl. 10— 
Salm. k fl. 4 0 — v. c 
Salzburg, k fl. 2 0 — 
St. Gtenois k fl. 40-— v. c 
Impr. cu prem. al oraş. Viena, 1874 . 
Triest, â fl. 50— 
„J6 sziv", k K. 4-— 

Valute. 
G-albini austr. sau ung. . . . . . 

w c- reg 
Napoleond'or (20 frci sau 8 fl. aur) 
20 Maree germ. aur 
Ruble rusesci de hârtie per bucată 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Pr 
„ ital. 100 Lire 

Ruble, bilete, 100 
Lei românesci, 100 

100-25 
100-15 

157-15 
187-75 
276— 

120-20 
100-35 
91-55 

11915 
98-30 
89 05 

209-70 
164— 

8 3 — 

99— 

282- -
98-50 

105-50 
9 9 — 

13510 
114-10 

100-45 
315— 
100-75 

101— 

108-55 
100-50 
9 8 — 

100-60 
100-20 
101— 
101-20 
277— 

p. 100 K 

100-50 
100-50 

21-75 
489— 
166— 
172— 
174— 
56-25 
30— 
70— 

233— 
8 1 — 

533— 
300— 

11-39 11-43 
11-36 11-33 
1909 1912 
23-59 23-58 
—•— 2-55 

117-75 117-90 
95-52 

95-40 85-60 
255-— — • — 

—•— 93-85 



©râu de Banat 

n n T i s a 

Pesta 

Bursa de marfnri din Budapesta 
Cursul din 23 Octobre 1904. 

per 50 kg. vinde . . 9-85-10-20 
„ „ „ „ . . 10-00-10-35 

„ „ ™ „ „ n „ • • 9 9 5 - 1 0 - 2 5 
„ „ Alba-reg. „ „ „ „ . . 9-95-10-20 
„ „ Baeica „ „ „ „ . . 9-90—10-20 

"Secară ,. „ „ „ . . 7-40— 7-60 
Orz „ „ „ „ . . 7 - 2 5 - 7-55 
Oves „ „ „ „ . . 6-90— 7-30 
Porumb „ „ „ „ . . 7-55— 7-75 
Rapiţă „ „ ,, „ . . 11-25—11-50 
Untură de porc B.-Pesta „ „ „ „ , . 65-— 
Slănină (clisă) „ „ „ „ . . 53-50—54 50 

B u r s a de B u c u r e s c i . 

Cursul din 18 Novembre 1904. 

Renta amort. 1881 de 5% vinde Lei 101 8 / 4 

„ 1892 5«/„ „ 103'/ 4 

n 274 mii. 4»/0 „ „ 92«/. 
„ 1898 4»/0 „ „ 88'/, 

Fonciare rurale 5°/ 0 ,, „ 103 

n » *°/o n n 93 3 / s 

•Scris. fonc. urb. Bucuresci 5°/ 0 „ „ 93'/ 8 

„ Iaşi „ „ , 88 l / 8 

acticant de bancă poate afla 
apl icare 
pană în 

1 Octobre 1905 la »Sentinela« în S a t u l - n o u 
(Reva-Ujfalu) în locul uuu i func ţ ionar în con
cediu. Reflectanţ i i , pe lângă comunicarea con-
di ţ iuni lor , să se adreseze d i rec ţ iune! ins t i tu tu lu i 
pană în 1 D e c e m b r e 1904. Nr. 8 0 2-2 
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Drepturile, \ 
datorintele şi responsabilitatea ; 

c o m i t e t u l u i d e s u p r a V e g h i a r e 
: de 

A l f r e d . K o r m o s , 
traducere autorisată de 

C o n s t a n t i n P o p p , 
funcţionar la Centrala inst. de credit şi de econ. „Albina". 

P r e ţ u î l T p ^ ~ 

WfF~ Se p o a t e comanda la t raducetor în Sibiiu -
; sau la Librăria archidiecesană din Sibiiu. 

În editura Delegaţiunii Băncilor Române 

a u a p ă r u t : 

problemele Re/ormei g ă n c i l o r , 
de Dr. C. Diaconovich. 

P r e ţ u l : broş. K !•—, leg. K 1 5 0 . 

a n u a r u l gănc i lor Române 
P e a n i i 

I (1900). II (1901). III (1902). IV (1903). V (1904). 

P r e ţ u l : câte K 3 -—. 

W Se comandă Ia Administraţia s R e -
I vistei Economice" în Sibiiu (Nagyszeben). 

y y y v y y y y y y y y y y y y y y 

iT, .1 •* ,.i 111*.., .i à i,, ' i, i, •' 1,1; i, ii1 ii 1' l'i i . ' ! i iFiii i l i i ri 1111 i l i i i'ii 
Medalia de aur déla Exposîţia sciinţifica din Bucuresci, 1903. 
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A S O C I A Ţ I U N I I 

Htcratsnt fomAofl 91 cuitan poponferi fontftxr> 
Dr. C. Oiaconovioh. . / 

Se comandă la 
Biroul „Asociaţiunii" Sibiiu, str. Morii Nr. 8. 




