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0 chestiune de organisare.^ 
In ul t ima Conferentă a Directorilor Băn

cilor noastre , un valoros membru al ei a lan
sat o propunere referitoare la o chestiune cu 
totul nouă, sau mai bine c]is: ancă nediscu-
t a i ă în publicitate. Es te vorba de insti tuirea 
unui Regulament, prin care să se stabilească 
„agendele, drepturi le şi datorinţele, apoi sfera 
de act ivi tate a Conferenţei, şi a Delegaţiunii" 
sale. 

Conferentă, în u rma acestei iniţiative, a 
şi învitat Delegaţ iunea, ca să presinte pro
punerile sale în acest obiect cu ocasiunea 
proximei Conferente generale . Chest iunea 
deci n 'ar fi de caracter urgent , şi pană la 
termenul când va fi să se delibereze, am ave 
ancă destul t imp şi prilegiu de a ne ocupa 
de ea. 

Dacă cu toa te aceste revenim deja acum 
asupra acestui obiect, o facem din motivul, 
că este singura chestiune nedesbă tu tă în 
aceasta Revistă dintre toa te cu câte s'a ocupat 
ult ima Conferentă, şi nu va fi fără interes 
pent ru conducători i singuraticelor Bănci , ca 
acum, când vor primi hotărîri le Conferenţei 
şi vor ave să le presente şi în şedinţele Di
recţiunilor, să fie în cât-va orientaţi şi asupra 
acestei întrebări . 

Dar ' ne îndeamnă la venti larea chestiunii 
regulamentulu i ancă şi un eveniment mai 
nou, pe care l-am înregistrat în Cronica nu
mărului nostru din u r m ă ; anume faptul, că 
ministrul de agricul tură nu a aprobat sta
tutele proiectatei Reuniuni agricole a Româ
nilor din comitatulJ^rago-E, cu mot ivarea : că 
reuniuni cu caracter naţ ional se po t consti tui 
numai ca societăţi l i terare şi culturale. 

N i s e va face, probabil , observarea că 
aceste două lucruri nu au nimic comun, de-

_oare-ce Conferentă nu vorbesce de s ta tute , 
ci numai de un regulament . 

Aşa este. Dar ' noi ne temem, şi nu fără 
motive binecuvântate , că ori-cum vom boteza 
noi fătul zămislit prin decisiunea Nr. X I I a 
Conferenţei: „regulament" ori „s ta tut" , — 
nu e exchisă posibilitatea, ba poate ch iar 
nici probabil i tatea, că se vor găsi alţii, cari 
din o asemenea încercare de organisare for
mală şi de caracter permanent , vor t rage şi 
ne vor impune consecuenţe ce nu vor fi după 
placul nostru. 

Şi din aceas tă causă remarcăm cu t o t 
adinsul pă ţania Românilor din Braşov cu în
cercarea de a constitui acolo o Reun iune 
română de agr icu l tură ; ba mai mul t vom 
reamint i şi un al t cas analog şi destul de 
instructiv. 

Vor mai fi între cetitorii noştr i şi de 
aceia, cari îşi vor aduce aminte de încer
cările dela 1884 de a înfiinţa o reun iune 
economică regnicolară a Românilor din pa t r ie . 
Sta tute le presenta te atunci la locurile com
petente , de asemenea nu au fost aproba te , 
şi s'a d j s c & dacă între Români se s imte 
necesi ta tea unei asemenea asociări, apoi sa 
se facă deosebit pentru singuraticele comitate. 
Astădi vedem că guvernul face un mare pas 
îna in te ; astăzi nu admite asociările noas t r e 
economice nici după comitate . Şi face aceas ta 
nu cumva pe basa unor legi mai noue, ci 
pe basa „unui anex al unei ordinaţiuni (Nr. 
1508) din anul — 1875!" 

Nu în t răm în apre ţ iarea meritorie a acestui 
lucru, pentru-că am t rece preste cadrele im
puse Revistei noastre prin cal i tatea ei de organ 
de specialitate, dar ' nimic şi nimeni nu ne 
poa te împedeca, de a t r age din faptele îm
plinite învăţături le ce ne privesc pentru viitor. 

După aceas tă deviare dela obiect, făcută 
cu in tenţ iunea de a ne da seamă de situa-



ţ iunea în care ne aflam, revenim la meritul 
chestiunii ce ne preocupă. 

Chest iunea stabilirei formelor şi moda
lităţilor asociării Băncilor noastre, deşi după 
cum am spus, nu a fost ancă discutată în 
publicitate, — nu s'a presenta t acum pentru 
pr imadatâ cercurilor conducătoare ale insti
tu te lor române de credit, ci deslegarea ei 
li-s'a impus deja cu ocasiunea celei d'întâi 
Conf2renţe, când a t rebuit să ne dăm seamă 
de ceea-ce voi.n şi de mijloacele cu cari avem 
să urmărim scopurile noastre . Atunci însă 
chest iunea s'a păru t foarte simplă şi s'a c r e d i t 
că este pe deplin t r anşa tă prin punctele I şi 
I I ale hotărîriior Conferenţei din 26 Iunie 1898. 
S'a dis a n u m e : 

„I. Se află de lipsă şi de folos, ca din 
când în când să se întrunească exmişii insti
tutelor la o Conferenţă, pentru a discuta 
si tuaţiunea financiară şi economică a acestor 
inst i tute şi a combina măsuri potrivite şi 
uniforme în scopul de a promova desvoltarea 
solidă şi adminis t rarea corectă a acelora" ; 
— şi apoi 

„II. Conferenţă presenta delegează din 
sinul seu 5 membri cu însărcinarea de a 
urmăr i si tuaţiunea economică-financiară din 
ţ ea ră preste to t şi acea a Băncilor repre
sénta te în special, a pregăt i mater ialul de 
discuţie pentru conferenţele viitoare şi a 
convoca aceste Conferenţe când şi unde se 
va simţi t rebuinţa" . 

A t â t numai, şi nimic mai mult . Şi cre
dem că a şi fost destul a tâ t . Pen t ru -că prin 
aceste doue puncte ale hotărîri ior dela 1898 
a fost definită şi de te rmina tă cu toa tă pre-
cisiunea şi clar i tatea în t reagă firea şi orga-
nisaţia asociării iniţiate cu acea ocasiune, 
p recum şi toa te atribuţiunile organelor e i : 
ale Conferenţei şi Delegaţiunii . Anume s'a 
stabilit prin acele hotărîri caracterul inciden
tal şi pur consultativ al Conferenţelor, cari 
nu aveau să fie al tceva decât întruniri libere şi 
ocasiónale ale unui grup de bărbaţi , încre
dinţaţi la r îndul lor cu agende şi misiuni 
identice. — întruniri în cari acestor bărbaţi 
avea să li-se dee ocasiune a se înţelege şi 
sîătui asupra mesunlor şi mijloacelor celor 
mai potrivite pent ru realisarea scopurilor în 
al căror serviciu au fost puşi. Aceste Con
ferenţe prin hotărîri le dela 1898 nu şi-au 
însuşit şi a rogat nici o atribuţiune de executivă, 
mărginindu-şi agendele la rolul unui bine
voitor sfetnic şi lăsând votul decisiv orga
nelor s ta tu ta re ale singuraticelor Bănci . De 
asemenea Delegaţ iunea nu avea să fie decâ t 
un organ vremelnic al Conferenţelor, însăr
cinat mai mul t numai cu rolul de mijlocitor 

între Conferenţă şi între Băncile represénta te , 
şi înda tora t a studia şi pregăt i lucrările Con
ferenţelor viitoare. 

In în t reagă această organisaţ iune nu a 
fost nimic forţat, nimic siluitor. L a Conferenţe 
s'au représentâ t Băncile cari au voit, şi ho
tărîrile lor le-au observat insti tutele, căror 
le-a venit la socoteală să profite de sfaturile 
ce li-s'au dat . 

Şi am mers destul de bine în aceste 
condiţiuni ; am săvîrşit o lucrare rodnică, 
fără ca cine-va să fie avut motive şi prilegiu 
de a se plânge, pentru-că la această lucrare 
fie-care a conlucrat când, unde, cum şi întru 
câ t a credut că şi servesce interesele proprii. 

Şi acum să ne regulamentăm ? 
Cari, anume, sunt motivele ce ar rec lama 

necesitatea unei regulamentar i şi cari sunt fo
loasele ce ni le oferă? — Noi nu le vedem. 
Noi păn 'acum n 'am observat nici un incon
venient, ce s'ar pu tea reduce la faptul, că nu 
ni-am impus formalităţi, şi n ' am audit nici 
din al tă par te v r e o plângere pent ru asemenea 
neajunsuri ; dar nici nu ne pu tem închipui ce 
rost ar avea şi ce avantagiu ni ar asigura în
că tuşarea lucrării noast re în disposiţiile unei 
serii de paragrafi. 

De al tă par te însă ne temem, că regu-
l amen ta rea ce ni-se propune, ar avea de ur
mare o mulţ ime de inconveniente a t â t în 
sinul organisaţiei noastre, câ t şi din afară. 
Căci considerând chest iunea din primul punct 
de vedere, e prea probabil că înda tă ce vom 
stabili diferite „agende, drepturi , da tor in ţe 
şi sfere de act ivi tate", vom crea divergenţe 
şi poate vom provoca şi conflicte ce astădi 
nu ne bântuiesc, şi Conferenţele noastre, cari 
pană astăcji s'au ocupat în deplină l iber ta te 
de meri tul chestiunilor ce at ing interesele 
Băncilor noastre , în viitor îşi vor pierde tim
pul cu deliberarea conflictelor de competenţă , 
cu chestiuni hierarchice şi diferite al te for
mali tă ţ i fără mul tă impor tan ţă şi valoare. 

Din al doilea punc t de vedere însă va 
t rebui să ţ inem cont şi de împrejurarea, că 
îndată-ce vom da noi Conferenţelor noas t re 
şi organelor acestora, prin regulamente ori 
normat ive, caracterul unei organisaţiuni per
manen te şi formale, sau vorbind mai la în
ţe les : ne vom j u c a de-a Reuniunea, se vor 
pu té ivi alţii, cari ne vor lua de cuvent şi 
ne vor impune să dicem şi B dacă am zis A. 

Nici una, nici a l ta dintre aceste eventua
lităţi nu credem să fie în interesul nostru, 
şi de aceea să nici nu ne expunem lor când 
nici o necesi tate reală nu rec lamă acest lucru. 

Delegaţ iunea la t impul sëu va chibzui 
asupra însărcinării ce i-s'a dat , şi-şi va înainta 



propuneri le după-cum va afla de bine. Noi 
însă ne-am crecjut datori, ca ancă de acum, 
când chest iunea se presintă p r imada tă apre-
ţiării singuraticelor Bănci, sa le a t ragem 
a tenţ iunea asupra eventualităţi lor, căror ne-am 
p u t e a expune prin realisarea regulamentar i i , 
ce ni s'a propus, şi să dăm expresiune părerii 
noastre , că interesele Băncilor asociate re
clamă să susţinem stările de păn'aci . Con-
ferenţele să lucreze astfel cum din cas în 
cas şi între împrejurările date vor afla de 
bine, iar Delegaţ iunea să se orienteze singur 
numai după instrucţiunile ce le va primi dela 
o Conferenţă la alta. Aceste instrucţiuni, ob
servate în mod serios şi conscienţios vor face 
de prisos ori ce regulament sau normativ. 

Dar ' dacă e vorba să dăm organisaţiunii 
noas t re o închiegare mai solidă şi mai efi
cace, vom ajunge acest scop în mod mai 
perfect prin fapte, decât prin paragrafi, şi 
anume prin realisarea câ t mai intensivă a 
hotărîr i lor principiale ale Conferenţelor. 

Bilanţul economic. 
> 

Se vorbesce şi se scrie mult despre bilanţurile co
merciale şi bilanţurile de plătire, şi schimbările acestora 
se iau ca basă a progresului sau regresului economic. 
Dacă d. e. aşa numitul bilanţ al comerciului extern 
arată un sald activ, sau cu alte cuvinte, dacă am ex
portat mărfuri în valoare mai mare decât am importat, 
atunci se d'ce în general că cu suma saldului activ 
s'a îmbogăţit ţeara. Aserţiunea aceasta poate fi greşită 
din mai multe puncte de vedere, şi anume în primul 
rând pentru aceea, că nu se ţine cont de împregiurarea 
că importul şi exportul asupra căror soiuri de mărfuri 
se extinde şi că prin aceea că s'a importat şi exportat 
anumite mărfuri s'a înmulţit oare averea terii, respective 
oare nu chiar în urma sărăciei s'a forţat exportul, mai 
departe, că mărfurile importate n'au contribuit la spo
rirea bogăţiei naţionale mai mult prin aceea, că in 
loc de a fi consumate în ţeară s'au prelucrat, prin ceea-ce 
valoarea lor a crescut, şi cu valoarea lor mărita au 
fost date mai departe comerciului de export. Tot ase
menea nu putem judeca progresul sau regresul eco
nomic numai cu ajutorul bilanţului de plată. Posiţiile 
active ale acestui bilanţ le formează valorile plasate de 
ţările străine la noi, sau cu alte cuvinte datoriile ţărilor 
străine, iar posiţiile passive le formează valorile noastre 
plasate în ţările străine, adecă pretensiunile ţărilor 
străine faţă de noi. La primul moment se pare corectă 
aserţiunea, că dacă bilanţul comercial al unei ţări este 
pasiv, acea ţeara este îndatorată faţă de ţările străine 
şi saldul pasiv arată pierdere sau lipsă de avere. Nici 
aserţiunea aceasta nu se poate susţinea în toate ca
şurile, căci la apreţiarea faptului că saldul activ al bi
lanţului de plătire înseamnă oare câştig, iar saldul 
pasiv pierdere, trebue să se ţină cont de mai multe 
împrejurări. Dacă noi folosim capitalurile împrumutate 
dela ţările străine spre ajungerea unor scopuri pro
ductive, şi dacă capitalurile acestea aduc venit mai 
mare decât plătim pentru interesele lor, atunci deficitul 
aparent în bilanţul de plătire nu însemnează regres 
economic. 

Deci bilanţul comercial şi bilanţul de plătire nici 
considerate singuratic nici împreuna, nu se pot folosi 
pentru măsurarea progresului economic al unei ţări. 
Deja Adam Schmidt a arătat, că bilanţul comercial 
l-au considerat ca măsurător al situaţiunii economice 
numai mercantiliştii, cari erau de părerea greşită, că 
toţi^acei bani. cari es din ţeară pentru mărfurile im
portate, micşorează, din contră toţi acei bani, cari 
întră în ţeară pentru mărfurile exportate măresc averea 
comună. Este curios, că şi adr după 125 de ani dela 
apariţia lucrării lui Schmidt (1776), se folosesc bilanţurile 
comerciale şi de plătire ca măsurători ai progresului 
sau regresului economic, deşi acestea nu sunt alt-ceva 
decât nisce conspecte ale circulaţiunii de bani şi de 
mărfuri. 

Din cele expuse însă nu se poate deduce, că 
aceste, aşa numite bilanţuri, n'ar avă nici un rol la 
măsurarea averii unei ţări, nici aceea, că pentru mă
surarea desvoltării economice n'am posede mijloace 
potrivite. Bilanţurile comerciale şi de plătire da, se pot 
întrebuinţa la măsurarea progresului sau a regresului 
economic, dar numai în legătură cu alte mijloace. 
Aceste mijloace de asemenea sunt bilanţuri şi fac parte 
constitutivă din bilanţul acela mare, pe care îl putem 
numi bilanţ economic. Deja Schmidt a compus teoria 
bilanţului de productiune şi de consumaţiune, dar numai 
mai târdiu a eşit la iveală, că atât bilanţul de pro
ductiune cât şi bilanţul de consumaţiune sunt numai 
mijloace subordonate, şi acestea fac parte constitutivă 
din bilanţul economic, dar ca factori independenţi sunt 
tot atât de nepotriviţi pentru măsurarea situaţiunii 
economice, ca şi bilanţul comercial şi de plătire con
siderate singuratic. Cu un cuvânt, sciinţa economică 
şi, în legătură cu ea. statistica vor trebui să se des-
voalte cu mult peste hotarele lor de astâdi, pentru-ca 
să ne poată pune la disposiţie toate mijloacele necesare 
la măsurarea stării economice, şi ca pe acelea toate 
să le cuprindă într'un singur instrument, în bilanţul 
economic. 

De exemplu, astădi ancă la puţini le trece prin 
minte, că bilanţul emigiaţiunii formează o parte con
stitutivă importanta a bilanţului economic; afară de 
acesta s'ar putea numi ancă bilanţul venitului muncito
rilor străini şi bilanţul despre venitul muncitorilor indi
geni, cari lucră în ţări străine, apoi bilanţul intreprinde-
rilor din ţări străine a căror venite incurg in ţeara noastră 
şi bilanţul întreprinderilor din ţeară a căror venite insă 
es din ţeară, etc. Din acestea se poate vedă, că pe 
terenul adunării de date statistice suntem ancă departe 
de acel timp, când ne va fi cu putinţă a compune 
acel bilanţ economic, care va ţine cont de toate. 
Adunarea de date spre acest scop ancă nici nu s'a în
ceput, sau este ancă atât de neperfectă, încât nu ne 
putem basa pe ea; căci nu suntem în stare a ţine 
în evidenţă nici măcar valorile plasate în străinătate, 
în urma cărei împrejurări despre aşa numitul bilanţ 
de plată se poate dice. că este compus din vânt. 

Desvoltarea sciinţelor economice şi statistice pre
cum şi perfecţionarea mijloacelor subordinate lor, ne 
aduc în continuu mai aproape de ţintă, şi nu peste 
mult vom fi în stare a perfecţiona statistica emigra-
ţiunii într'atâta, încât ne va fi cu putinţă de-a compune 
bilanţul emigraţiunii Dar' pentru ca la compunerea bi
lanţului economic să conlucre toţi factorii competenţi, va 
trebui să se fixeze înainte de toate părţile constitutive ale 
acestui bilanţ, adecă conţinutul lui, şi în direcţiunea 
aceasta aruncă oareşi care lumină un op apărut de 
curând pe piaţa de cărţi germană întitulat: „Handels-
bilanz und Wirtschaftsbilanz", de Dr. N. Niblisch. Con-



form studiului acestuia, bilanţul economic este a se com
pune din saldurile diferitelor bilanţuri subordinate. Bi
lanţurile subordinate nu sunt egale în toate ţările, căci 
variază după natura eirculaţiunii. Bilanţurile subordi
nate mai importante sunt următoarele: 

Bilanţul de producţiune, care la rândul seu iarăşi 
se subimparte in 3 bilanţuri şi anume: în bilanţul pro
ductelor brute, al semifabricatelor şi al fabricatelor. 

Bilanţul comerciului intern, care arată, că dintre 
mărfurile importate şi dintre cele produse în ţeară, 
cât a plasat comerciul pe pieţele indigene şi câte şi 
In ce valoare se mai află ancă în magazine. 

Bilanţul de consumaţiune, al cărui obiect îl for
mează arătarea consumaţiunii interne şi saldul bilan
ţului acestuia ne arată, la cari dintre mărfurile de 
consumaţiune şi în ce măsură suntem avisaţi la import, 
iar din saldul bilanţului ne convingem de urcarea sau 
scăderea consumaţiunii, precum şi despre mărimea 
valorii consumaţiunii. 

Bilanţul schimbului de mărfuri, acesta corespunde 
la bilanţul comerciului extern de acum, care este cel 
mai perfect dintre toate, cu toate acestea reclamă re
forme cu privire la gruparea mărfurilor şi în legătură 
cu aceasta cu privire la fixarea mai corectă a valorii. 
Reformele acestea Ie vor provoca tarifele vamale noue 
specificate. 

Bilanţul de plată, numit aşa în lipsa unui termin 
mai bun. Bilanţul acesta arată pretensiunile şi dato
riile noastre fată de străinătate. Compunerea corectă 
a acestui bilanţ este grea, dar nu imposibilă, căci 
pentru compunerea unui bilanţ de plată corect, trebue 
să compunem alte bilanţuri subordinate despre circu-
laţiunea de arbitragiu, despre împrumuturile cu sca
dentă scurtă şi lungă, despre datoriile de stat şi private. 

Bilanţul averii naţionale; între activele acestui 
bilanţ sunt a se considera părţile de avere cari re-
presintă valori aflătoare în proprietatea statului, a co
munelor, a persoanelor iuridice şi private; iar între 
pasive figurează datoriile. Saldul acestui bilanţ arată 
valoarea averii curate. 

După-cum am mai amintit, unele dintre bilanţuri 
se compun din alte bilanţuri subordinate, de exemplu 
părţile constitutive indispensabile la compunerea bi
lanţului despre schimbul de mărfuri sunt bilanţurile 
productelor brute, a semifabricatelor şi a fabricatelor. 
Tot din asemenea părţi constitutive constă şi bilanţul 
consumaţiunii. Dacă toate acestea bilanţuri s'au com
pus, atunci prin aşedarea la locul corăspundător a 
saldunlor se poate forma bilanţul economic, care ne 
arată măsura în care s'a desvoltat din an în an eco
nomia unei ţări şi sporirea averii naţionale şi va da 
o direcţiune corectă politicei economice. In posesiunea 
unui asemenea bilanţ vom fi în stare a ne răzima pe 
fapte positive la încheierea de convenţiuni comerciale, 
şi se vor evita discuţiumle dese, cari, în lipsa de date 
positive, adese-ori se desvoaltă numai pe basa presu
punerilor. (După M. P.") 

Instituţiunea Bursei în Ungaria. 
Dintr'un articol al revistei „Erd. Gazda" asupra 

Bursei din Ungaria dăm aici unele părţi: 
Importanţa naţional-economică a instituţiunilor 

de comerciu este cunoscută tuturor. Astfel şi impor
tanţa bursei nime nu o poate nega. Ori-cine — chiar 
şi cel mai ultraist agrarian — este convins, că în ca
litatea ei adevărată bursa este un factor aşa de pu
ternic în circulaţiunea. statului, încât în lipsa ei averile 

'şi-ar perde însemnătatea şi valoarea pe piaţa univer
sală. Şi cu toate acestea se ridică acuse din toate 
părţile contra bursei ungare şi nu avem absolut nici 
o încredere în ea. Oare îndreptăţite sunt acusele şi 
întemeiată este neîncrederea ? Să vedem, să asemănăm 
bursa din Budapesta cu alte burse; înfăţişarea ei ex
terioară, organisaţia interioară şi afacerile ei cu ace
leaşi părţi ale câtor-va asemenea instituţiuni străine. 

Dacă păşim în hala de bucate a bursei din Bu
dapesta: un sgomot neobicinuit ajunge la urechile 
noastre. Oamenii se îmbuldesc, umblă nervoşi încoace 
şi încolo şi fac o larmă mare. La câteva firide în
tâlnim comercianţi serioşi, cari, examinând marfa, îşi 
aranjează în linisce afacerile. Ceşti din urmă cultivă 
afacerile reale cu bani gata, cei dintâi sunt cavalerii 
afacerilor pe termin. Cred, că sunt uşor de explicat 
căuşele acestor apariţiuni. Pentru că seim, că comer
ciantul, comisionarul sau agentul, care cumpără marfa, 
pentru-ca să câştige, are să fie liniscit, pentru-că lu
crează în vederea unui profit sigur. Tot aşa stă treaba 
şi cu oferenţii, pentru că şi aceştia cer numai un astfel 
de preţ, ca să realiseze un profit. Dincontră oamenii 
afacerilor pe termin, nesciind ce aduce viitorul, sunt 
nervoşi ca şi cartoforul, care are sume mari în joc. 

Bursele din Viena şi Praga fac cu totul altă im-
presiune asupra privitorului. Acolo e iertat a con 
tracta afaceri numai cu bani gata şi disposiţia are un 
caracter cu mult mai liniscit şi mai serios. Şi chiar 
şi la bursele din Hamburg, Brehma şi Berlin, unde 
bursele de bucate şi de bani sunt in aceeaşi localitate 
şi o bursă este cercetată de un număr îndecit mai mare 
de oameni, chiar nici acolo nu e o larmă aşa mare, 
ca la bursa de bucate din Budapesta. 

La bursele amintite membrii petrec numai o parte 
mică din di. circa o jumătate de oră sau o oră în
treagă; timpul cel mai mult îl petrec acasă în biuroul 
de afaceri unde se ocupă de afaceri serioase. Bursa 
este privită numai ca un loc de întâlnire pentru în-
cheiarea de afaceri serioase. 

Timpul bursei are loc de regulă după ameadi 
dela o oră pană la 2 ' / 2 ore; deci ţine numai o oră 
şi jumătate. Din contră la bursa din Budapesta... 
afacerile ocupă mai întreg timpul de lucru al ţjilei. 
Membrii petrec acolo mai întreagă diua, dar' afacerile 
serioase cu bani gata ţin şi aici numai circa o jumă
tate de oră; timpul cel îndelungat de afaceri este re-
servat numai pentru afacerile pe termin. 

Când în anii optdeci camerele de comerciu şi 
industrie din Budapesta şi Timişoara au cerut să 
se caseze afacerile de bucate fictive pe termin, bursa 
noastră a răspuns că astfel de afaceri la noi nu se 
fac. .. .Şi totuşi ce vedem? Eldoradul afacerilor pe 
termin fictive, — un joc de hazard, in ţeara, căreia 
îi lipsesce un Monte-Carlo— Afară de morile din 
Budapesta abia se găsesce comerciant sau comisionar, 
care ar încheia afaceri efective. 

Noi nu suntem inimicii afacerilor pe termin efec
tive... dar' nu suntem nici amici lor, pentru-că astfel 
de specule nu prea sunt controlabile... şi scurta o 
trage numai agricultorul, prin scăderea preţului 
productelor sale. 

In Austria sunt cassate cu totul afacerile pe termin, 
în Germania sunt cassate afacerile fictive In 
Austria se bucură foarte de această schimbare, pentru-că 
bursa a fost curăţită de oameni nevrednici, cari — după 
disa unui vestit comerciant vienez — nu cunosceau 
marfa, însă în afacerile pe termin făceau jocurile cele 
mai hazardate, cari au fost spre cea mai mare pagubă 
a comercianţilor serioşi. In Germania nu au fost tare 



obicinuite nici mai înainte afacerile fictive, acum însă 
ele sunt cassate, şi nici chiar afaceri pe termin efective 
nu se prea contractează. Comerciantul german nu e 
amic al jocului; lui îi place sâ-'şi câştige pânea şi să 
adune avere prin muncă serioasă şi prin afaceri basate 
pe calculi reali. Krachuri de bursă sau sguduiri pu
ternice nu prea duc acolo pe oameni la sapă de lemn. 

Circulatiunea bursei de bucate din Budapesta pe 
lângă organisaţia actuală a bursei nu oferă avantagii 
nici agricultorilor nici comercianţilor serioşi. Agricul
torilor pentru-că afacerile pe termin aduc scăderea pre
ţurilor, comerciantul însă prin jocul hazardat adesea 
este influinţat şi negligă afacerile reale şi serioase. 

Dar vedem, că în consiliul bursei agricultorii nici 
nu sunt represesentaţi şi acolo ori-ce chestie este privită, 
tratată şi executată în spirit ultra mercantil. Astfel nu 
e mirare, că agricultorii n'au nici o încredere in insti-
tuţiunea bursei. In Austria, unde agricultorii sunt în 
o proporţie cu mult mai mică decât la no*, au repre 
sentanţa lor sistematică şi legală. Şi in o ţeară ca 
Ungaria, unde 83% ale poporaţiunii se ocupă cu agri
cultura, statul nu poate câştiga influinţă intereselor 
clasei alcătuitoare în instituţia bursei. 

Aceste sunt nevoi vechi, eu numai le repet, cine 
scie a câta oară! ? r. 

R E V I S T A FINANCIARA. 
S i t u a t i u n e a . 

Sibiiu, 29 Oetobre 1903. 

Ca totdeuna, aşa şi anul acesta căutarea în piaţa 
internă de bani este la ultimo Oetobre mai vie, ca in 
ori-ce alt timp al anului; cu toate acestea pân'acum 
căutarea aceasta se mişcă între cadrele normale. Din 
motivele arătate în numărul nostru ultim însă reserva 
împrumutătorilor de bani începe a fi mai pronunţată şi 
îndeosebi în ce privesce scadentele mai lungi. In Viena 
discontul privat, redus după medio la 3 s / 8 %i s'a ridicat 
în dilele din urmă iarăşi la 3 7 / 1 6 % , ajungând chiar 
mărimea discontului oficial. Cambii de portfoliu s'au 
discontat cu 4—4' / 2 % Ş> m a ' bine. Este insă foarte 
probabil că deja după ultimo etalonul va arăta iarăşi 
o tendenţă de scădere. 

In Berlin discontul privata variat între 3 % — 3 l / 3 % , 
în Paris între 2 % - 2 7 / 8 % şi în Londra î n t r e 3 % — 3 U / 1 6 % , 
iar în New York s'au putut căpăta bani cu scadenţa 
scurtă cu 2 1 / a °/ 0 . 

STATISTICA. t 

Din statistica Tfngariei. Conform celor mai 
recente date statistice în Ungaria au fost agri 11, 929, 
923 hectare, din cari s'au semănat 10.068,618 hectare, 
cu bucate au fost sămănate 8.235,125 hectare, iar din 
aceste cu grâu 2.936,195 hectare. 

Şi pe când cultivăm în măsură mare cerealele 
negligăm cultura livedilor, păşunilor şi vitelor, a poa
melor, legumelor şi altor plante folositoare; ceea-ce 
se va vedâ din următoarele date: 

Elveţia are în total 2.574.000 jug. de livezi păşuni 
de munte, cari nutresc 1,200.000 vite. 

Comitatele: Caras-Severin, Hunedoara, Sibiiu, 
Treiscaune, Odorheiu, Ciue, Bistriţa-Năsăud, Mara
mureş şi Trencin au un teritor de 2.670,000 jugere 
livedi. păşuni şi păşuni de munte, cari nutresc numai 
760,000 vite. 

Producţiunea de lapte în Elveţia se ridică la 
16,000.000 hl., în comitatele susnumite la 950,000 hl. 

In Elveţia valoarea caşului şi a laptelui se ridică 
la K 56,000,000, la noi pe acelaşi teritor abia a 17-a 
parte atâta. 

In Elveţia se vine din venitul laptelui pe fie-care 
persoană câte K 32. la noi 90 fileri de persoană. Va
loarea totală a nutreţului din Elveţia este evaluată la 
K 586.000,000 la noi este evaluată la K 48 000.000. 

Aceste date sunt o dovadă tristă, că economia 
noastră de vite este din cale afară slabă. 

Producţiunea medie anuală de spirit a ultimilor 
10 ani a fost în Ungaria în sumă rotundă de 100 mi
lioane grade hectolitre, iar în Austria de 124 milioane 
480 mii grade hectolitre. 

Media anuală a producţiunii de zăhar în ultimii 
9 ani a fost la noi de 931 mii mâji metrice, iar în 
Austria de 7 mii. măji metrice. 

Din conservele de poame şi legume ce se consumă 
în ţeară producem numai 6 - 5%, i a r 93 6% le primim 
din Austria. 

Industria noastră textilă întrebuinţează anual 11,000 
m. m. de in şi cânepă; din aceste numai 441 m. m. 
sunt producţiune din patrie, celelalte sunt din Austria. 

La fabricatiunea conservelor se întrebuinţează anual 
în ţeară 23,000 m. m. de pastăioase. Din aceste 3 5 5 % 
se aduc din Austria, pentru-că producţiunea noastră 
nu satisface trebuinţele de această natură. 

83% ale meiului şi 98% ale mazărei trebuincioase 
în ţeară se aduc din străinătate. 

Din toate aceste se vede, că agricultura ce noi 
o facem adi are trebuinţa de corectură radicală, r. 

SOCIETĂŢI FINANCIARE ŞI COMERCIALE. 
„Albina" institut de credit şi de economii în Sibiiu. 

In şedinţa plenară dela 15 crt. a Consiliului bursei de 
efecte şi mărfuri din Budapesta s'a ordonat cotarea 
oficială a scrisurilor fonciare de 5% în Coroane ale 
primului nostru institut financiar, asigurându-se astfel 
lombardabilitatea ambelor categorii de scrisuri fonciare 
(în florini si în Coroane) la Banca Austro-Ungară. 

$ 
CRONICA. 

JLa Conferenţa Băncilor din 19 a 1. c. au 
participat câti-va Domni, al căror nume lipsesce în pro
cesul verbal publicat în Nr. premergător al revistei 
noastre. Interpelaţi asupra acestei împrejurări, venim 
a răspunde că omisiunea amintită nici decât nu a fost 
intenţionată, ci este a se atribui în primul rénd faptului, 
că unii dintre participanţi s'au presentat cu mare în-
târdiere la Conferenţa şi nu s'au înscris la birou. La 
oarele 3s/4, adecă aproape o oară după termenul pentru 
care a fost convocată Conferenţa, s'a cetit lista Băn
cilor asociate şi representanţii cari s'au înscris cu această 
ocasiune la birou, au şi fost introduşi în procesul verbal. 
In al doilea rănd omisiunile din chestiune s'au întîmplat 
în parte şi din causa, că unele Bănci, în mod excep
ţional, au fost represéntate prin doi Delegaţi, şi notarul 
şedinţei, ocupat neîntrerupt şi ca referent, a notat numai 
pe unul dintre representanţii aceleiaşi bănci. Pentru 
întregirea listei Delegaţilor înşiraţi în procesul verbal, 
amintim la acest loc, că între alţii au fost de faţă la 



Conferenţă şi DI Dr. N. Vecerdea, dirigentul filialei 
„Albina" din Braşov, care a participat şi la discuţiune, şi 
dl Toma Haneş, secretarul şi şef-contabilul „Făgeţanei". 
încât ar lipsi din procesul verbal ancă şi numele altor 
Delegaţi, aceştia sunt rugaţi a se anunţa pentru com
pletarea listei participanţilor. 

Depozitele spre fructificare în Ungaria 
şi Austria. Starea depositelor spre fructificare a 
crescut în 1902 in mod considerabil atât în Ungaria, 
cât şi în Austria; la noi în urma recoltei bune şi în 
Austria în urma stagnaţiunii fondărilor industriale. In 
Ungaria (fără Croaţia şi Slavonia) crescerea a fost faţă 
de anul precedent de K 110 mii. şi în Austria de K 241 
mii. In anul 1902 cassele de păstrare ungare au rea-
lisat un profit net de 2 1 % ale capitalului social, pe 
când r e s e i vele casselor de păstrare comunale din Austria 
au crescut cu K 32 mii., representând 9% ale depo 
sitelor. La finea anului 1902 depositele spre fructificare 
s'au cifrat în Ungaria cu K 1435 mii. şi în Austria cu 
K 2141 mii., la olaltă cu mai mult de K 3y 2 miliarde, 
pe când averea casselor de păstrare s'a întreit aproape 
în 20 de ani şi întrece suma brută a datoriilor de stat. 

* * 
Goană contra băncilor slovăcesci. Precum 

se anunţă, comisiunea administrativă a comitatului 
Zolyom în raportul seu semestral câtră ministrul de 
interne, cere, ca cu considerare la activitatea antipa
triotică a institutelor de bani şi a asociaţiunilorslovăcesci 
de pe teritorul acelui comitat, guvernul să ia mesurile 
de lipsă pentru supraveghiarea acestor institute prin or
ganele statului şi cu ocasiunea revisiunii proiectate a 
legii comerciale, dreptul de control al statului să fie 
inarticulat în lege. 

Iată la ce pretensiuni absurde duc agitaţiunile 
continue contra institutelor de bani ale naţionalităţilor, 
căci suntem siguri că pretinsa „activitate antipatriotică" 
a băncilor slovăcesci, va consta întocmai ca şi aceea 
a băncilor românesci şi săsesci din promovarea inte
reselor economice ale poporaţiunii şi d>n scoaterea 
aceleia din ghiarele cămătarilor fără suflet, lucruri pentru 
cari ar merita multa mită şi nu măsuri excepţionale. 

* 
Numeral veterinarilor în Ungaria. Con

form anuarului asupra igienei animalelor in 1902, la 
finea anului 1902 erau în Ungaria 1057 veterinari afară 
de veterinarii militari (în anul 1901 au fost 1012). 
Dintre aceştia 609 au fost de stat i57'5%). 287 susţi
nuţi de comune ( 2 7 1 % ' , şi '61 veterinari privaţi (15 -4%). 
Dintre veterinarii de stat au fost: 6 inspectori regn., 67 
municipali, 55 orâşenesci şi 414 cercuali, 11 au fost 
distribuiţi la oficiul pentru igiena animalelor, 9 la sta
ţiunile de carantină, 17 la tirgul de animale din Bu
dapesta. Dintre veterinarii comunelor, 76 au fost apli
caţi în oraşele cu drepturi municipale, 49 in oraşele 
cu magistrat regulat, 74 in comune, 88 în cercuri co
munale. Examenul de oficiali veterinari l-au făcut în 
cursul anului 59 veterinari. în anul şcolar 1903/4 s'au 
înscris la Academia veterinară din Budapesta: in cursul 
I 187 ascultători, în cursul II 97, in cursul III 59, 
în cursul IV 75, extraordinari 10, în total 428 ascul
tători. In anul şcolar precedent au fost înscrişi în 
total 333 ascultători. 

* 
Însoţire de credit Maiffei sen în Gilău. 

Sub patronagiul institutului „Economul" din Cluj s'a 
înfiinţat o „Reuniune de păstrare şi credit, în Gilău, 
ca însoţire". Firma e împrotocolată la tribunalul din 

Cluj. In fruntea însoţirei stă dl loan Pop, paroch şt 
protopop onorar în Gilău. Institutul „Economul" pa
tronează felul acesta de însoţiri şi dă îndrumările şi 
statutele necesare celor ce ar dori să înfiinţeze astfel 
de însoţiri. 

* 
O decisiune folositoare. Comitetul Reuniunei 

învăţătorilor români confesionali aparţinători diecesei 
Caransebeşului în şedinţa sa ordinară ţinută în Lugoj 
la 11 Octobre n. a. c. a adus — între altele — şi ur
mătoarea decisiune folositoare: 

In adunările despârţămintelor să se pună pond 
şi pe ramul economic ţinându-se prelegeri practice din 
pomerit, legumerit, vierit etc. şi stăruind la desvoltarea 
interesului pentru ramul economic după cerinţele timpului 
de adi, atât în sinul învăţătorimei. cât şi în al popo
rului nostru. 

* 
Moşii ţerănesci vîndute cu toba. In Un

garia s'au vîndut cu toba în 1896 15,012 moşii ţ e r ă 
nesci, în 1897 18,857, în 1898 18,070, în 1899 19,930, 
în 1900 25,466 şi în 1901 27.502, şi numai preţul mo
şiilor vîndute în 1901 este evaluat la suma de preste 
25y 2 milioane. Deci în timp de 6 ani s'au vândut nu 
mai puţin de 124,821 moşii ţerănesci. Aceste date pu
blicate de „Nepszava" din Budapesta sunt o dovadă 
foarte tristă a situaţiunei micilor proprietari din ţeară, 
cari sărăcesc védénd cu ochii şi ajung din rău în 
mai rău. s. 

Î1T VÉTAME NT. 
Reforma înveţămeniului comercial. Con

siliul regnicolar pentru învăţământul industrial şi co
mercial a fost însărcinat din partea regimului cu 
compunerea unui proiect de reformă a învăţământului 
comercial. Pentru a satisface acestui ordin consiliul 
regnicolar s'a adresat la toate cercurile interesate^ 
între acestea şi la camera comercială din Budapesta, 
ca să-şi dea părerea. Camera comercială şi industrială 
pestaña s'a adresat la rândul ei lumei comerciale şi 
oamenilor de specialitate. Datele adunate în chipul 
acesta au fost supuse din partea camerei la mai multe 
desbateri. Resultatele acestor desbateri au fost încor
porate într'un elaborat; acesta se începe cu o in
troducere, în care se arată însemnătatea branşei 
instrucţiunei comerciale. Trece apoi la desvoltarea şi 
organisaţiunea de adi a acestui ram de învăţământ. 
Vorbind de resultatele obţinute până acum în şcoalele 
comerciale din patrie arată, că abiturienţii abia în 
contabilitate şi aritmetica comercială posed cunoscinţe, 
cari corespund trebuinţelor vieţii practice, în celelalte 
studii de specialitate ca: limbi, corespondenţă comer
cială, sciinţe naţional-economice etc. nu corespund nici 
pe departe acestor trebuinţe. Aproape total le lipsesc 
abiturienţilor şcoalelor comerciale cunoscinţele cores
punzătoare şi spiritul de pătrundere al vieţii sociale-
economiee. Caúsele acestui manco scienţific se explică 
prin aceea, că elevii sunt siliţi să se ocupe cu fel de 
fel de studii secundare, cu o mulţime de memorisări, 
pense, etc. Motivul principal, care pune pedecă rivnei 
şi sporului în studii este, că partea cea mai mare a 
elevilor comercialişti, văd în şcoalele lor numai un 
mijloc de a ajunge mai iute la un testimoniu de ma
turitate şi în chipul acesta de a câştiga dreptul de 
voluntar in armată. Propunerea în şcoală a diverselor 
studii nu se face într'o legătură organică unind teoria 
cu praxa. Nu se învaţă stenografia şi din planurile 
de învăţământ lipsesce gimnastica. Arătând mijloacele 
de sanare a răului, propune în prima linie reducerea. 



materialului de învăţământ, mai ales a datelor, ce 
elevul trebue să le înveţe de rost ca: date statistice, 
biografice, formulare de corespondentă comercială, 
formule matematice şi aritmetice, lungi definiţiuni 
abstracte etc. Toate acestea le învaţă elevul numai 
pentru matură, căci îndată ce a părăsit şcoala îl pă
răsesc şi ele. Studiul lor este timp perdut, căci nu 
numai că nu aduc nici un folos, dar împedecă pe elev 
de a se ocupa mai intensiv cu studiile de specialitate. 
La studiul limbilor propune ca acesta să nu se îm
partă după clase, ci în grupe, în cari elevii să se 
împărţească după măsura cunoscinţelor ce o posed 
deja în limbile respective. Limbile să se studieze una 
câte una, nu mai multe deodată. 0 limbă trebue atâta 
studiata pană când elevul o posede perfect atât în 
vorbire cât şi în scriere. Spre a ajunge la acest grad 
de cunoscinţă trebue ca propunerea să se facă în 
limba respectivă. In testimoniile de maturitate să se 
arate şi gradul în care elevul posede o limbă. Ca 
limbă obligată în şcoalele comerciale recomandă singură 
limba germană. Studiul celorlalte limbi să fie lăsat la 
libera alegere a elevului. Pentru exerciarea limbei să 
se facă în clasa ultimă a şcoalelor comerciale exer
ciţii de comptoar practice. In elaboratul camerei comer
ciale se propune mai departe reducerea numărului şcoa
lelor comerciale şi propunerea stenografiei ca studiu 
obligat. Să se dea mai mare importanţa ca pană acum 
economiei naţionale, iar în schimb merceologia şi 
technologia să nu formeze studiu obligat la examenul 
de maturitate; să se pună mai mare pond pe gim
nastică. Pledează apoi pentru ideia ca să se înteme
ieze scoale comerciale inferioare cu câte două clase 
şi cursuri pregătitoare, în cari să se propună comer
cianţilor tineri şi tuturor celor aplicaţi la această branşe 
studii de specialitate. La întrebarea, că să se mai 
lungească sau nu durata învăţământului în şcoalele 
comerciale elaboratul răspunde: că, dacă se va reduce 
materialul de învăţământ, o lungire a duratei nu este 
absolut indispensabilă. Dacă însă materialul de învă
ţământ nu se reduce, atunci durata va trebui lungită 
la 4 ani. Pentru ca elevii să nu studieze cu un an 
mai mult ca pană acum, va trebui ca absolvarea clasei 
a III. a unei scoale medii să îndreptăţească pe elev 
de a fi primit într'o şcoală comercială. C. 

Bursa de Bucuresci. 
Cursul din 28 Octobre 1903 
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Bursa de mărfuri din Budapesta 
Cursul din 28 Octobre 1903. 

per 50 kg. vinde Grâu de Bănat 
„ „ Tisa 
„ „ Pesta 
„ „ Alba-reg. 
„ „ Bacica 

Secara 
Orz 
Oves 
Porumb 
Rapiţă 

Untură de porc B.-Pesta 
"Slănină (clisă) 

7 - 4 5 - 7-90 
7-50 - 8 05 
7 - 4 0 - 795 
7 50— 8-— 
7-55— 7-85 
6 10— 6-30 
5-40— 5-70 
5-45— 5-70 
6-15-- 625 

10-50-11 — 
6 7 - -

57-00-57-50 

Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursul din 28 Octobre 1903. 

4 
4 
BV, 

4 
1 
8 V , 

4 
*V, 
3 
4 
4 

4 
3 
4 
1 
*'/. 
IV, 
4 
1 
4 
» v , 

4 
3 % 

0 

V A L O R I V i e n a 
vinde 

Datoria publică comună. 
Renta unit. în hârtie, Mai, Nov., 16% dare 

,. ,. arg. Ian, Iulie. 16% „ 
Losuri d. a. 1854 a rl. 2'<r— v. c. 20% „ 

„ „ „ 1860 â fl. 500-— „ 20% „ 
„ „ „ 1860 a fl. 1 0 0 - - „ 20% „ 
„ ,, „ 1864 â fl. 100-— „ 20o/0 „ 

Datoria publică austriacă. 
Renta austr. aur,, scut. de dare 

n 1. C O R ; 
de in vest 

Datoria publică ungară. 
Renta ung. aur, . . . . scut. de dare 

„ „ Cor „ „ _ 

se. de dare 
Impr. ung. cu premii â 100 fl, 

„ p. regul. Tisei . . . 
Oblig, de regalii croat-slav. . . 
Impr. p. vegul. Porţilor de iier . 
Oblig, rurale croato-slavone . . 

„ ,, ungare . . . . 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, â 100 fl 
Obl. Soc. Temeş-Bega . . . . 
Imp. cu prem. al oraşului Viena 

„ „ „ serbesci ă 100 fr. 
Oblig, cu premii a C. fer. turc. k 400 fr. 
Impr. bulgar 1889 . . . . 

Scrisuri ionciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ ,, „ „ cu premii, 1880 . . 
Banca austro-ungară 40% ani 

„ „ 50 ani 
Banca comerc. ung. Pesta 
Obl. corn. ale Băncii com. ung., Pesta, repl. 

110% în fl . 
Obl.com. ale Băncii com. ung., Pesta, 50% ani 

„ „ „ I (Jasse de păstr. patriot., Pesta 
Inst. de credit fonciar ungar 

Banca hipotecara ungară 

r „ „ cu premii 
Banca hip. ung. cu premii . . . . 
Albina, Sibiiu 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 

Losuri. 
Basilica, k fl. 5- — 
Credit, â fl. 100-— 
Clary, â fl. 40 — v. c 
Buda, â ii. 4 0 — 
Pâlffy, ă fl. 4 0 - -
Crucea roşie austriacă, a fl. 10-— . 

„ „ ungară, a fl. 5-— . . 
Rudolf, â fl. 10-— 
Salm. k fl. 40 — v. c 
Sakburg, ă fl. 20-— 
St. Genois k fl. 40-— v. c. . . . 
Impr. cu prem. al oras. Viena, 1874 
Triest, â fi. 50'— . .' 
„Jo sziv", â K. 4-— 

Valute. 
Galbini austr. sau ung 

n c - reg 
Napoleond'or (20 frci sau 8 fl. v. a.) 
20 Maree germ. aur 
Ruble rusesci de hârtie per bucată 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Fr. 
„ ital 100 Lire 

Ruble, bilete, 100 
Lei românesci, 100 , 

100-50 
10025 
1 7 4 - -
154-75 
1 8 5 - -
2 5 6 - -

119-90 
100 40 
92-70 

118-45 
98-25 
89-40 

207 50 
156-80 
10L40 
86-50 
98 25 
98-55 

286-— 
9 8 - -

10675 
9 0 -

139 — 
107-40 

100-50 
297-— 
101-95 

100-75 

106-55 
99-85 
97-60 
9930 
99 50 

100-70 
100-80 
265-— 

19-80 20 
463 — 476 
180 — —• 
173-50 175 
171- 171-
5410 56-
27-65 28 
7 1 - - —• 

235-— —• 
79-— — 

280-— — 
530 — —• 
250-— — 

11-39 
11-37 
1908 
23-54 

117-42 

95-45 
253-75 

http://Obl.com


P e r s u l T r e n u r i l o r . 

(Valabil dela 1 Octobre 1 9 0 3 st. n.) 

Sibi iu — Cluj — Budapes ta . 

7-41 4-37 11-21 pl- 1 
9-82 6P0 12-52 sos. 

l l ' H 6-S6 1-26 pl. , < 

12 46 7 21 2-22 ,,1. 
1 29 8-22 3-22 sos. 1 
2-05 8-12 3-38 pl. 
302 855 423 sos. \ 

(5-37) (11-22) — sos. 
3 48 9-22 512 

sos. j (4-26) (1012) (6-02) sos. 
5-41 10-62 6-45 sos. > 
6-12 11 12 7-13 pi

1040 2'22 11-13 sos, j 1 7-io 7-50 6-42 soa. 
— 1-50 632 sos. > 

Sibi iu — A r a d — JBudapesta. 

Sibiiu 
Copşa 

Kükülloszeg 
Tovis. . . 

Kocsárd . . 
(M.-Vásárhely) 
Ar. Gyéres 
(Torda) . . . 
Cluj . . . . 

Budapesta. . . 
(Viena via Bruck) 

A SOS. 915 12-57 3-fifi 
pl. 7-12 11-20 226 

SOS. . 3-20 9-43 2-21 
pi 2-16 9-05 1-21 

A pi. 1-30 837 12 24. 
SOS. 12-46 8-32 11-52 

I pi 11-31 7-52 10 52 
pi. (5-22) — (5-43, 

A pi 10-41 7-27 1021 
pi. (9-55) (ii-40) (8-52) 

n pl. 8 30 6-ii 854 
SOS. 7-12 5-51 821 

A pl 2 0 6 2-ia 4-io 
pl. 5-45 9-15 9-oo 

1 pl. — 2-io 10-22 

Sibiiu — B r a ş o v — Bucuresc i . 
7-41 1121 12-58') pl. 

II 
9-32 12-52 3-02") SOS. i 
9 « 1-21 3-32 pi > f 

1001 — 3-49 pi. 
11-00 2-15 5-04 Pi

2-09 521 9-21 sos. 1 
2-19 S i i 1 ) — pl. 
3-31 6-261) — SOS. > f 
5-38 8-001) — pi
8-21 10-20 — pi. îi 

II (8-05) — — SOS. 
9-40 11-251) — SOS 

Sibiiu 
Copşa 

Mediaş . . 
Sighişoara 
Braşov . . 

Predeal. 

Ploiesci 
(Iaşi) . . 
Bucuresci 

A SOS. 915 3-52 12-57 
pl. 712 221 11-20 

l| sos. 6-52 2-li 11-09 

pi 621 — 10-53 

A pi. 5-49 1-Ü 9 48 

pl. 2-45 10-26 5-22 

II sos. 2-18 10-14 — 
i 1 pl. 1-12 912 — 

sos. 12-55 9-22 — 
pi 9-41 6'2£ — 

H pi. (9-25) — — 
H pl. 8-05 5-05 — 

1121 
12 52 
212 
252 
3-12 
3-22 
351 
422 
4 0 9 

422 
452 

(7-28) 
(713) 
5-12 
5-i5 

(11-03) 

8 1 8 
(1-85) 
(3-46) 

(5-11) 
(8-22) 
(6-22) 
(4-33) 
(7 22) 
(5-41) 
l-io 
7-22 

7-57 

c 

< 
ci 

*¿ 

11-43 
12-05 
12-33 
12 50 
(5 49) 
(5-23) 
1-12 
1-39 

(6 22) 
4-21 

(7 22) 
(9-24.) 

(10-16) 
(1252) 
(11-55) 
(10 21) 
(12 55) 
(1112) 

925 
6-32 

11-21 
12 52 

125 
2-22 
3-22 
312 
411 
4-22 
4-Sá 
5-12 
5-á5 

(7 28) 
(7-13) 
6-20 
659 

(11-03) 
10 50 
(1-35) 
(3-46) 
(5-11) 

(8 22) 
(6 02) 
(4-33) 
(7 22) 
(5-41J 
722 
6-32 

pi. 
SOS. 
pi
pi. 
sos. 
pi
pi. 
sos. 
pi
pi. 

sos. 
sos. 
sos. 
pi
pi. 
sos. 
pl. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 

Sibiiu 
Copşa 

Kükülloszeg 
Tovis . . 

Alba Iulia. 
Alvincz . . 

Orăştie . . . 
P i s k i . . . . 
(Haţeg) . . . 
(Hunedoara) . 
Deva . . . . 
Maros-Illye . 
(Lugoş) . . . 
Arad . . . . 
(Timişoara) 
(Lugoş) . . . 
(Caransebeş) . 
(Orşova) . . . 
(N. Bogşân) . 
(Versecz) . . 
(Oraviţa) . . 
(Biserica albă) 
Budapesta. . 
(Vieua) . . . 

I 

8'18. 3-52 8-25 
pi 2-21 
sos. 125 

A
lv

in
cz

 

pi 1222 

A
lv

in
cz

 

pi. 12-22 A
lv

in
cz

 

sos. 1112 
pi 1121 
pí 1122 4-io 
aos. 11-22 4-oo 

Pi 1012 3-32 

pi. 10 22 3-13 

pi (7 22) (1-37) 
pi. (7-26) (210) 
pi 951 2-54 
pi. 921 2-28 

pi (3-56) (9-io) 
pi. 7-1S 12 li 
pi (2oo) (><25) 

pi- (11-81) (6-20) 
pl. (1024) (5-21) 
Pi (6-55) (2-5S) 
pi- (9-51) (8-itt) 
Pi (11-18) (4 51) 
pi. (8-20) ' (2-25) 
pl (1019) (312) 
pi 2 15 6-50 
pi. 8-50 10-22 

Sibi iu — T u n i u - B o s u — Bucuresci . 

352 
221 
2-21 
1-21 

12 21 
1125 
1052 
1025 
10-22 
915 
912 

(7 2S) 
(7-22) 
8-11 
7 51 

(3 56) 
4 07 

(2 00) 
(11-31) 

(10-24) 
(6-55) 
(9 51) 

(11 18) 
(8-20) 

(10-19) 
8-io 

10-22 

7-41 
/•47 
8-oi 
8-08 
815 

Sibiîu — Ocna ( V i z a k n a ) . 
4-37 
4-41 
4-52 
4-57 
5-03 

Pi
pi. 
Pi-
Pi-

SOS. 

Sibiiu (gara) 
„ (halta) 

Şura-mică . 
Ocna (gară) 

„ (Băi) . 

sos. 12-57 9-15 
30S. 12-53 9-22 
SOS. 12-43 8-52 
SOS. 12-39 852 
pl. 12-33 8-12 

') Pană la 15 Novembre. — s) Marţi şi Vineri. 

422 
452 
4-5?. 

(8-34) 
522 
5-22 
6-16 
802 
9-06 
1-03 

8-12 

1-09 
2-05 
2-06 

2-13 
2-43 
3-30 
5-15 
6-lâ 

10-21 
(3-12) 
5-12 

2-oo 
3-05 
3-io 
6-25 

pi
sos, 
pl. 
sos. 
sos. 
pi
sos. 

pl-
sos. 
sos. 
sos. 
sos. 

Sibiiu t k sos. 3 3 7 11-11 7-33 
Podul Oltului . . . pl. 2-29 10-12 6-30 

» n i i sos. 2-24 10-a 6-25 
(Făgăraş) pl. (4-25) 322 
Verestorony . . . . , pl. 2-14 10-21 

„ . . . . sos. 1-12 911 
Caineni ¡ j pi 12U 82i 

1 
n 

sos. 12-45 9-22 
Călimănesci . . . . . pl. 1144 7-56 

Piatra Olt ' 1 pl. 7-25 2 2 5 
(Verciorova) . . . . ¿ , pl- (3-22) 
Bucuresci . . . . 1 1 pl. 1112 7-50 




