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Asociat iuni le . 
(I. Consideraţiuni generale). 

Intre diferitele categorii de societăţi co­
merciale ce le cunoasce Codicele comercial 
ungar, cele mai populare au fost şi sunt chiar 
şi pana în 4 m a de astadi acelea căror li s'a 
dat la noi denumirea de „Asociaţiuni", şi cari 
dincolo de Carpati se numesc Societăţi coope­
rative (după denumirea engl. Cooperative societies 
şi franc. Associations coopératìves). Astfel vedem 
s. ex., că dintre cele 3231 de institute de bani 
ce le avea Ungaria în anul 1901, nu mai 
puţin decât 2118, adecă preste 2 / 3 sunt aso-
ciaţiuni. 

Această popularitate a Asociaţiunilor, 
care în special în Ungaria credem că este a 
se atribui în mare parte împrejurării, că Co­
dicele comercial formulează faţă de ele pre­
tenţii mai puţin rigoroase decât faţă de so­
cietăţile pe acţiuni (anonime), — la început 
se resimţea şi în sinul poporului nostru, şi 
astfel multe dintre institutele noastre de bani 
s'au şi înfiinţat ca asociaţiuni. 

Nici nu încape îndoială, că chiar şi 
abstragere făcând dela favorurile ce legea 
comercială le acordă asociaţiunilor faţă cu 
societăţile pe acţiuni, — în teorie şi principiul 
pe care se basează asociatiunile, trebue să 
fie cu mult mai atrăgetor în deosebi pentru 
un popor, care, ca şi al nostru, trăiesce în 
condiţiuni economice foarte modeste, căci 
pană când societăţile pe acţiuni iau caracterul 
unei întreprinderi pur speculative, asociaţi- i 
unile se presintă mai mult ca instituţiuni 
filantropice, ca o acţiune de ajutor propriu. 

Teoriile însă, ori-cât de frumoase ar fi, 
nu totdeauna se şi pot validità în praxâ, şi 
chiar şi cele mai salutare principii numai în 

acel cas se vor puté validità în realitate, 
dacă vor fi date toate condiţiunile prealabile 
pentru aplicarea şi realisarea lor. 

Despre adevèrul acestei tese ne-au putut 
convinge şi experienţele ce le-am făcut de 
aproape doue decenii încoace cu asociatiunile 
noastre economice. 

Ne-am convins anume, că asociatiunile 
ce le-am înfiinţat, numai în parte disparentă 
au justificat încrederea şi aşteptările puse în 
această formă de asociare, iar în cea mai 
mare parte soartea asociaţiunilor noastre a 
fost: ori transformarea în societăţi pe acţiuni, 
ori apoi lichidarea cu pierderi simţitoare. 

Va fi deci la loc şi de folos, să ne dăm 
seamă de căuşele acestei apariţiuni, care âncâ 
şi astăcji e de interes actual pentru noi Ro­
mânii, atât pentru cei de dincoace, cari stăm 
în presară deoparte a lichidării, iar de altă 
parte a înfiinţării mai multor asociaţiuni, 
cât şi pentru cei de dincolo, cari chiar acum 
au pornit o mare acţiune pentru întemeiarea 
unui numér mare de asemenea asociări, de­
numite „bănci poporale". 

înainte de toate avem să clarificăm sub­
stratul expunerilor noastre. 

Avend în vedere anume tendinţa revistei 
noastre şi interesele speciale în al căror 
serviciu este pusă, — ţinem a accentua, că 
nu ne vom ocupa cu instituţiunea asociaţiu­
nilor în general, ci vom ave în vedere în 
deosebi numai asociatiunile de caracter mai 
mult financiar, anume asociatiunile de economii 
şi anticipaţiune. 

Deosebirea esenţială între asociaţiuni şi 
alte societăţi comerciale, este a se căuta în 
acel moment, că la asociaţiuni preponderează 
nu atât pura participare de capital, ci mai 
mult respunderea personală a membrilor. Acest 
moment este caracteristica atât a asociărilor 
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după principiile stabilite de Schulze-Delitzsch 
şi a celor după sistemul Raiffeisen, cât şi 
preste tot a societăţilor ce în sensul Codicelui 
comercial ungar se pot subsuma sub denu­
mirea de asociaţiuni. 

Scopul comun al tuturor acestor insti-
tuţiuni este: a da membrilor lor, şi numai 
acestora, prin împreunarea forţelor lor finan­
ciare, posibilitatea de a realisa resultate eco­
nomice, ce fie-care de sine singur nu le-ar 
pute ajunge. 

Strict luat, ar fi deci basa acestor aso-
ciări principiul mutualităţii, şi anume respun-
derea personală a membrilor, unul pentru altul. 
In praxă însă instituţiunea asociaţiunilor a 
deviat de la principiul strictei solidarităţi şi 
anume şi codicele comercial ungar deose-
besce asociaţiunile cu respundere nelimitată de 
asociaţiunile cu respundere limitată la o cuotă 
sau misă anumită. 

Această din urmă categorie a asociaţiu­
nilor se apropia deja foarte mult de socie­
tăţile pe acţiuni, dar se deosebesc de ele 
mai ales prin însuşirea, că au să servească 
numai trebuinţele de credit ale asociaţilor, 
şi astfel în operaţiunile lor au să se mărgi­
nească la un cerc mai restrîns. 

Prin admiterea unei asociări pe această 
basă, — şi chiar pe acest punct de plecare 
s'au pus aproape toate asociaţiunile noastre, 
încât cele cu respundere nelimitată formează 
numai excepţiuni, — codicele comercial ungar 
a dat asociaţiunilor mai mult caracterul unor 
asociări de capital decât personale, şi astfel 
în expunerile noastre viitoare vom căuta să 
clarificăm mai ales întrebarea: întru cât 
această formă de asociare pe teren financiar, 
este ori nu de preferit societăţilor pe acţiuni. 

Fiind prin cele de păn'aci clarificat sub­
stratul chestiunii ce ne preocupă, vom arăta 
pe rend începuturile făcute de noi pe acest 
teren de asociare economică şi resultatele 
obţinute, şi apoi în firul experienţelor făcute 
vom căuta să aflăm căuşele pentru cari aceste 
resultate nu au justificat aşteptările noastre. 

Pe această cale vom pute constata, dacă 
în sinul poporului nostru avem date ori nu con-
diţiunile prealabile pentru validitarea practică 
a asociării pe basa principiului mutualităţii, 
ori apoi dacă în organisarea noastră finan­
ciară avem să preferim crearea de societăţi 
basate pur numai pe asociarea de capital. 

Afacerile de bani şi credit în 
Ungaria în anul 1901. 

(I. Situaţiunea actuală. — Capitalul propriu al 
institutelor de credit). 

In raportul anual ce guvernul ungar 1-a 
presentat de curând — împreună cu budgetul 
anului viitor — corpurilor legiuitoare, găsim 
între altele şi o apreţiare mai amănunţită a 
desvoltării afacerilor de bani şi credit în anul 
1901, — apreţiare care e de interes special 
pentru cetitorii revistei noastre. 

Raportul constată înainte de toate, că 
ameliorarea de mult aşteptată a situaţiunii 
economice a terii, nu s'a realisat nici în anul 
1901, care a stat şi el sub influinţa depre­
siunii ce de mult apasă viaţa noastră econo­
mică. Aşteptările puse în recolta acestui an 
ne-au înşelat şi a trebuit să resimţim aceasta 
cu atât mai greu, pentru-că de mult nu neam 
mai bucurat de binefacerile unui an în adevăr 
mănos. Această situaţiune dificilă a agricul-
turei s'a manifestat în micşorarea capacităţii 
de plată şi a disposiţiunii de cumpărare în 
toate celelalte ramuri ale economiei naţionale : 
anume şi în industrie şi comerciu, cari au 
mai avut să lupte ancă şi cu alte neajunsuri. 
Crisa germană din 1900, resbelul sud-african 
şi turburările în America, toate aceste au 
fost mari piedeci pentru avéntul industriei 
şi comerciului şi au reţinut capitalurile mari 
dela ori-ce întreprindere. 

Aceste stări triste ale situaţiunii econo­
mice s'au resimţit, natural, şi în afacerile de 
bani şi credit. Capitalurile ce între împre­
jurări normale au fost reclamate de diferitele 
întreprinderi economice, s'au grămădit acum 
la institutele de bani, şi au apăsat atât de 
mult asupra etalonului de interese, încât au 
îngreunat foarte mult plasarea rentabilă a 
capitalurilor băncilor. Acest neajuns a trebuit 
să se manifesteze apoi şi în resultatele rea-
lisate, în profitul institutelor de bani. 

In anul 1901 au stat în serviciul aface­
rilor de credit ale Ungariei: 361 bănci, 10 
institute de credit fonciar, 742 case de eco­
nomii şi 2,118 asociaţiuni. în total deci 3,231 
institute de bani Faţă cu anul premergător 
această cifră arată o crescere de 355 institute 
noue, dintre cari 336 asociaţiuni. 

O însemnată garanţie a solidităţii băn­
cilor şi în timp de crisă un factor important 
pentru întimpinarea tuturor pericolelor, este 
mărimea suficientă a capitalului lor propriu şi 
proporţiunea corespund_ătoare faţă cu capitalul 



străin ce îl administrează. Din acest punct 
de vedere se poate remarca ca un moment 
îmbucurător, că la toate soiurile institutelor 
noastre de bani capitalul propriu, după suma 
absolută, arată o crescere considerabilă, şi 
anume atât în ce privesce capitalul social 
vărsat de acţionari, cât şi cu privire la di­
feritele fonduri de reserva. Dacă însă com­
parăm capitalul propriu cu pasivele, vom găsi, 
faţă cu anul premergător, numai la institutele 
de credit fonciar o crescere proporţională, 
pană când la bănci, la casele de economii, 
şi la asociaţiuni crescerea capitalului propriu 
în comparaţie cu capitalul străin administrat 
de ele, a fost mai mică decât în anul pre­
mergător. Această apariţiune se explică la 
bănci şi cassele de economii prin aglomerarea 
depositelor în urma decăderii spiritului de 
întreprindere.' 

Capitalul propriu al tuturor institutelor de 
credit a fost în 1891 {!e 934-41 milioane co­
roane, faţă cu 884 -64 mil. K din anul pre­
mergător, şi — se 'nţelege — are un roi diferit 
la diferitele categorii de institute. Anume in­
stitutele fonciare prin scrisurile fonciare şi 
obligaţiunile comunale absorb mai mult ca­
pital străin, şi astfel la aceste institute capitalul 
propriu abia face a 4 e c e a parte a pasivelor, 
pană când la bănci proporţiunea e de 19-4%> 
la casele de economii de 12 8%, iar la aso­
ciaţiuni 47-1%. 

La cifra arătată a capitalului propriu ca­
pitalul social participă cu 640'38 milioane, 
fondurile gen. de reserva cu 195" 14, iar fon­
durile speciale de reserva cu 9 8 9 0 milioane 
coroane. Un moment îmbucurător este cres­
cerea considerabilă a fondurilor de reserva, cari în 
1891 au ajuns să represinte 48-2% ale capi­
talului social. 

Examinând mai de aproape fondurile de 
reserva, vom găsi că acelea sunt în proporţiune 
directă cu capitalul străin administrat de in­
stitutele de credit. Astfel la institutele fon­
ciare, cari absorb mai mult capital străin, 
resérvele fac 68*04 mil. K, şi întrec chiar 
capitalul social de 53"90 mil. K. La cassele 
de economii, cari în privinţa capitalului străin 
ocupă locul al doilea, găsim reserve de 13623 
mil. K faţă cu 168 69 mil. K capital propriu, 
cea-ce corespunde la 80*8%. La bănci capi­
talul social face 267 39 mil. K, iar fondurile 
de reserva 75-64 mil. K = 28-3%; în fine la 
asociaţiuni, cari lucrează cu mai puţin capital 
străin, resérvele au fost de 14-12 mil. K faţă 
cu capitalul propriu de 15041 mii. K = 9-4°/0-

Atât cu privire la capitalul propriu al 
institutelor de bani. 

Cu proxima ocasiune vom continua a 
arăta expunerile raportului ministerial refe­
ritoare la afacerile de deposit şi de scrisuri 
fonciare, apoi la cele cambiale şi în fine la 
profitul anual. 

Solidaritatea pieţelor de bani. 
Reproducem după „Magyar Pănziigy" următorul 

articol interesant datorit penei lui Dr. N. K. W e i l din 
Francfor t . 

Dintre numeroasele mij loace de credit ale timpului 
modern numai unul este în general respândit şi aces t a 
este creditul cambial. Cea mai însemnată însuşire a 
cambiei es te , din punct de vedere economic , a ceea , c ă 
posede relativ o foarte mare circulabili tate, astfel că 
a luat propriamente caracterul unei marfe, ca re s e 
cumperâ şi vinde. Cumpărătorul cambiei , punend c a ­
pitalul pentru un timp anumit la disposiţiunea altuia, 
pretinde — abstrăgend de premia de risic — o anumită 
taxă de folosire, a că re ia mărime absolută se numesce 
discont, iar t axa de folosire exprimată în procente, pe 
care o pretinde împrumutătorul banilor se ch iamâ etalon. 
Mărimea etalonului depinde de ofertă şi cerere . R e -
laţiunea aceas ta este supusă la fluctatiuni, pentru-că 
în cambii se plasează de regulă numai capitalurile, ca r i 
caută numai o plasare temporală , t ransi toare. Prin. 
urmare când afacerile sunt in cadrul lor normal, oferta 
împrumuturilor cambiale este mare , dar cu câ t se ob­
servă un avent mai mare în mersul afacerilor, cu atât 
mai mult se vor retrage împrumuturile cambiale spre a s e 
pută plasa mai stabil în altă parte, pană atunci, pană 
când mişcarea aceas ta îşi va fi ajuns punctul de cul-
minatiune, când apoi capitalurile disponibile se plasează 
iarăşi in împrumuturi cambia le . Tot în direcţ iunea 
aceas ta se desvoaltă în ace laş timp şi ce re rea după. 
împrumuturi cambia le . Când afaceri le merg normal 
oferta de cambii este mică, dar cu cât sunt mai vii 
conjuncturile, cu atâ t mai număroase sunt cambii le oferite 
spre vîndare, pană când în fine deodată cu s tagnarea 
generală a activităţii comerc ia le scade şi materialul de 
cambii . Urmarea este, c ă atunci când oferta de nu-
mărar este mare , ce re rea este mică, din care causâ 
etalonul s c a d e ; din contră când oferta de bani e s t e 
mică , etalonul c r e s c e ; prin urmare discontul, adecă 
măsura ofertei şi a cererei de bani reoglindează mai 
bine conjunctura economică a tuturor ţărilor. 

Etalonul reportului ancă se consideră adeseori 
drept oglindă a situaţiunii economice a unei ţ ă r i ; dar 
măsura aceas ta este foarte amăgitoare, pentru-că a t â t 
în comerciul cu mărfuri, cât şi în comerciul cu efec te 
etalonul de report al mărfurilor resp. efectelor diferă, 
foarte mult unul de altul. 0 unitate a etalonului de 
report nu există, din contră etalonul aces ta arată ade­
seori fluetuaţiuni, cari nu sunt identice cu fluctuaţiunile 
conjuncturilor. In cursul anilor însă a crescut şi impor­
tanţa economică a etalonului, căci la începutul secolului 
X I X aceas tă importanţă era cu mult mai mică decât 
adi. Atunci circulaţ iunea internaţională de bani se re-
stringea aproape numai la egalarea datoriilor s caden te 
şi numai ic i -colea se iveau astfel de operaţiuni financiare 
internaţionale, al căror scop e ra plasarea permanentă, 
a unor anumite capitaluri în străinătate. Dar pentru 
plasare temporală ori pentru a exploata diferinţele, c e 
eventual se a ra tă între e ta loanele diferitelor ţări , nici 
când nu se t ransmiteau bani în străinătate. Astâdi 
este a l t cum; astădi se nisuesce fiecare institut de ban i 



şi fiecare banchier a exploata eventualităţile favorabile, 
ce se arată în străinătate cu privire la etalon şi scur­
gerea capitalurilor în străinătate în scopul procurării 
de cambii cu scadenţe scurte este astădi aşadicend la 
ordinea (Jilei. 

Din faptul, că transacţiuni internaţionale pentru 
exploatarea diferinţei dintre etaloanele diferitelor teri 
se fac numai în timpul din urmă, urmează, că sciinţa 
economiei naţ ionale ancă s'a ocupat cu resolvarea 
acestei probleme numai în timpul mai nou şi nu se 
prea ocupă cu teoria egalării câştigului. 

In studiul lui Ricardo, referitor la cursul cam­
biilor, problema aceas ta nici at insă nu e s t e ; din contră 
Goschen este deja un energic representant al părerei, 
că între etaloanele diferitelor teri există o tendentă de. 
egalare reciprocă. Cu toate aces tea admite însă, că pot fi 
mari diferinţe între aces te e taloane. Goschen pune cel mai 
mare pond pe spesele de transport ale metalelor no­
bile dintr'o ţeară în a l t a ; dacă d. ex. — d'ce el — 
spesele de transport ale aurului din Paris la Londra, 
ar face fie şi numai 1/i

0l0, p lasarea capitalurilor fran-
cese in cambii engleze de 3 luni s 'ar renta numai, 
dacă diferinţa dintre e ta loanele ambelor teri ar fi 
mai mare de cât 2 ° / 0 , pentru-că spesele de t rans­
port, consumă — calculate pe un an întreg — 2 ° / 0 

ale discontului. Prin urmare Goschen condiţ ionează 
egalarea etaloanelor a două teri de neces i ta tea de a 
se t ransmite bani de me ta l ; pe când praxa arată, că 
pe ca l ea aceas ta se t ransmit capitaluri dintr'o ţară in 
alta numai de tot excepţ ional . Teor ia lui Goschen 
este deci numai condiţ ionată şi află aplicare numai 
în caşul ace la , când transacţiunile financiare se efec­
túese de fapt prin t ransmiterea metalelor nobile din 
o ţa ră in alta. I a r cu metale nobile se fac plătiri 
numai atunci, când toate celelal te mi j loace de plată 
sunt mai scumpe, c e e a - c e iarăşi se întâmplă de tot 
r a r ; astfel, că în cas când transmiteri le de bani se 
fac prin mobilisarea altor mi j loace de plată, spesele 
de transport, calculate de Goschen scad în mesură 
însemnată . 

Profesorul Lots, ce este drept, susţine că teoria 
recunoasce şi proc lamă solidaritatea pieţelor de bani, 
cu toate aces tea admite, că se pot ivi mari diferinţe. 
Raffalovich şi Clare ating numai chest iunea. Iar Hefferich 
dice u rmătoare le : 

Transmiteri internaţionale de bani se fac nu 
numai pe basa bilanţului comercia l , ci se provoacă 
şi de diferinţa ce se ara tă în etalonul singuraticelor 
teri. Dacă d. ex. pentru o cambie discontată în 
Germania se poate încassa cu 1—172% m a i m " ' t , 
decât în Anglia, atunci capitaliştii englezi îşi p lasează 
capitalurile bucuros in cambii din Germania , eventual 
în vederea câştigului mai mare îşi lasă şi mai de­
parte capitalurile acolo . 

Cu problema solidarităţii pieţelor de bani se ocupă 
aşadară mai intensiv Goschen şi a c e e a părere a lui, 
c ă între spesele de transport a metalelor nobile şi între 
diversitatea etaloanelor exis tă un nex causal , oferă po­
sibili tatea de a puté t rac ta mai de aproape problema 
solidarităţii pieţelor de bani. S e poate constata, că 
teor ia admite, că în privinţa egalării diversităţii etaloa­
nelor există între pieţele de bani o tendinţă solidară. 
Ideea aceas t a poate fi pentru economistul modern foarte 
seducătoare , pentru-că seim din istoria comerciului 
modern, că preţul unui bun se poate forma în piaţa 
universală cu atât mai uşor, cu cât este mai mare ca­
paci ta tea de plasare a acelui bun. Iar banul este un 

bun absolut plasabil, din care causă ' preţul lui din piaţa 
universală ar trebui să se formeze în prima linie după 
bani ca „marfă". 

Argumentaţiunea aceas ta se şi ivesce ic i -colea , 
dar ea nu este acomodată pentru dovedirea aserţiunei 
de s u s ; pentru-că atunci când aci o grupă oferă bani, 
dincolo altă grupă caută bani, nu este vorba de preţul 
de vendare ori cumpărare al banilor, ci de taxa de 
folosire a banilor, pe care o pretinde capitalistul, fiindcă 
şi-a cedat capitalul spre folosire pe un timp anumit. 
S e poate forma, ce este drept, şi în privinţa aceas t a 
o taxă universală, dar aceas ta ar fi justificată din punct 
de vedere teoret ic numai atunci, când banul întocmai 
c a şi cambia oferită spre vindare ar avă în tot locul 
o absolută capaci ta te de plasare Aceas ta suposiţie 
însă nu corăspunde totdeuna adevărului, cambii le oferite 
au de regulă numai o capaci ta te de plasare mică şi 
aceas ta este causa principală a diversităţii etalonului 
în singuraticele ţări, ba şi a diversităţii etalonului în 
una şi aceiaşi ţară. 

Anume în discontul pe care ' l pretinde creditorul, 
se cuprinde nu numai suma, ca re este contravaloarea 
intereselor, ce compet pe un anumit timp dela capi­
talul împrumutat, ci se cuprinde şi premia, preliminată 
de creditor conform bonităţii cambiei , pentru dauna, 
ce o poate eventual suferi, dacă cambia nu se res-
cumpără la scadenţă . In ţările cu bancă de emisiune, 
multe cambii se discontează, — ce este drept — cu 
etaloane ident ice ; dar bănci le aces tea totuşi nu es -
comptează totdeuna şi toate cambii le cu etalonul 
oficial. B a n c a imperială germană este obligată conform 
legii a se ţină necondiţionat de etalonul of ic ia l ; dar 
B a n c a engleză preste tot nu se ţine de etalonul ofi­
cial şi cumpără cambii , când discontul privat este 
relativ scădut, binişor sub etalonul oficial; iar când 
discontul privat este mai mare decât ace la al Bănc i i , 
atunci etalonul se susţine neschimbat , dar se eseomp-
teazâ numai puţine cambii eu etalonul oficial, ci ce le 

i mai multe mai scump. B a n c a Franc ie i onorează numai 
cambii le a puţine firme, din care causă etalonul oficial 
al aceste i bănci este normativ numai pentru o parte 
mică a cambii lor aflătoare în circulaţiune în F ran ţa . 
Cambiile escomptate de bănci le de emisiune, pe lângă 
etalonul oficial nu formează cualitative nicâiri grupa 
cea mai bună a cambiilor. Cele mai bune cambii se 
plasează de regulă în piaţa deschisă sub etalonul oficial 
şi aces t etalon, de regulă mai mic , se numesce dis­
contul privat. 

Momentele, pe cari se basează recer inţele , ce le 
pun bănci le şi discontorii privaţi cu privire la boni­
ta tea cambiilor, sunt causa, că discontul băncii şi 
discontul privat diferă unul de altul chiar şi în una 
şi aceiaşi ţară şi diferă mai mult ori mai puţin şi în 
diferitele ţări. Dar fiind-că capitalul privat cumpără 
în tot locul numai cambii de prima bonitate , ega larea 
discontului privat pe ca lea solidarităţii pieţelor de bani 
este posibilă şi nisuinţa în direcţiunea aceas ta ex i s t ă ; 
pe când pentru egalarea diferinţelor, ce se ara tă între 
etalonul oficial al bănci lor de emisiune, solidaritatea 
aceas ta ajută numai puţin, adeseori nu ajută nimic. 
Este prin urmare constatat , că nisuinţa pentru egalarea 
e ta loanelor diferitelor ţări există, dar aceas tă solida­
ritate se poate referi numai la discontul privat şi c ă 
are efect numai asupra circulaţiunii cambii lor de pr ima 
bonitate. 



în chestiunea valutei. 
Oamenii de special i tate se ocupă în present foarte 

mult de aceas tă chest iune importantă a monarchiei 
Austro-Ungare. Cei din Ungaria sunt in preponderanţă 
pentru alternativa c a plăţile efective în aur să se în­
c e a p ă în anul vi i tor; cei din Austria sunt de părere 
contrară . Ei aduc drept motive contra plăţilor efective 
şi momente politice, cum sunt convenţiunile comerc ia le 
şi vamale. 

Pentru resolvirea chestiunei în sensul cum doresc 
Maghiarii, a pledat în timpul din urmă Dr. Alexandru 
Spitzmüller, consil ier în ministerul de finanţe austr iac, 
unul din cei mai distinşi oameni de special i tate. Acesta 
e de convingerea, că începerea plăţilor efective deja 
în anul viitor ar fi folositoare atât Austriei cât şi Un­
gariei , consolidând împregiurările economice în ambe 
părţile, cu deosebire din causa că acum etalonul este 
excepţ ional de scădut şi toate semnele ara tă , că 
aceas tă situaţiune are să dureze. Tesaurul B ă n c i i e 
aşa de mare , încât chiar şi pentru timp de crisă este 
garanţ ie , că notele de bancă neapărat se vor puté 
schimba cu aur. 

Conform socoteli lor dala finea a. 1 9 0 1 , întreagă 
datoria de stat a Ungariei & fost de K 4 , 6 1 4 4 4 2 , 0 0 0 . 
Cât face partea aces te i uriaşe datorie ca re este con­
trasă în străinătate, e foarte greu de stabilit, pentru-că 
e enorm numărul biletelor hipotecare şi al altor hârtii 
de valoare, ce statul le are e locate in străinătate, far 
aces te ar trebui rescumpărate cu aur. spre a ameliora 
în chipul aces ta bilanţul nostru de plată. F i resce , că 
datoriile statului sau ale băncii de emisiune nu se sting 
prin împregiurarea, că hârtiile de valoare ar fi plasate 
în Ungaria, dar interesele s 'ar plăti indigenilor, şi cu 
chipul aces ta datoria faţă de alte teri s 'ar împuţina şi 
s 'ar ameliora situaţiunea economică internă. 

Ca ţintă de căpetenie se privesce deci p lasarea 
după posibilitate a hârtiilor în ţară, şi în scopul ace s t a 
timpul de faţă, se crede a fi foarte potrivit. Conform 
împregiurărilor noastre interesele sunt miei, astfel că 
nu e consult a grămădi banii la casse le de păstrare 
c u 31/2°¿o, când statul p lă tesce 4 % şi unor institute 
interese şi mai mari după hârtiile hipotecare . 

Şi totuşi ce se în templă? Depunerile la casse le 
de păstrare c re sc din an în an. 

In 1901 depunerile la băncile din ţerile coroanei 
ungare au crescut cu 104 milioane la suma totală de 
K 1 ,936 .148 ,000 şi dacă la aces te adăugăm capitalu­
rile e locate în bilete de cassă şi chekuri, capitalurile 
e loca te în Ungaria se ridică la suma de K 2 , 3 3 0 5 5 0 , 0 0 0 , 
din cari pe Ungaria se vin K 2 , 2 2 4 . 2 0 0 , 0 0 0 , iar pe 
Croato-Slavonia K 106 .350 ,000 . Cu aceas tă sumă s'ar 
puté convertí mai mult de jumăta te din datoriile sta­
tului ungar şi anume c i rca a treia parte a datoriilor 
de stat s 'ar puté convertí în ţară şi t rebue căutat mod 
c a hârtiile ungare să fie plasate în ţară . 

Guvernul tocmai acum reformează casse le corni-
ta tense . Statul ar trebui să aranjeze lucrul c a în 
F ranc ia , unde banii casse lor orfanale sunt plasaţi numai 
în rente franceze. Ori-ce manipulare a depositelor din 
succesiuni şi ce le judecâ toresc i ar trebui să se încre­
dinţeze casselor de păstrare poştale, cari să cumpere 
pentru ori-ce sume hârtii de stat sau pupilare. Pes t e 
tot instituţiunea casse lor de păstrare poştale trebue 
folosită pentru amel iorarea bilanţului nostru de plată. 
Cam in chipul aces ta se pledează pentru începerea 
a n c ă în anul viitor a reformei valutare, şi Maghiarii 
c r e d că nici nu se pun pedeci ser ioase în ca lea aces te i 

reforme. Cu atât mai mult că tesaurul metal ic al B a n c e i 
este de K 1 ,453 .158 ,288 şi aurul se sporesce mereu 
în urma cursului de schimb favorabil, astfel ca Banca, 
dispune de atâta aur, încât ocupă locul al doilea pe 
continent după B a n c a francesă. + 

Situaţiunea tesaurului public 
al României. 

Ministerul rom. de finanţe a publicat si tuaţiunea 
tesaurului public încheiată l a 3 0 Sep tembre 1 9 0 2 . 
Acest document presintă de astă dată un interes cu 
totul deosebit, de oare-ce consta tă resultatele definitive 
ale exerciţiului 1901 — 1 9 0 2 , ca re s'a închis la a c e a dată. 

Incassăr i le acestui exerciţ iu s'au urcat la suma de 
2 3 7 milioane 2 4 0 , 1 5 8 lei 87 cu 1 8 . 7 4 0 , 1 5 8 lei 87 bani 
mai mult peste evaluările budgetare, iar faţă cu in­
cassări le efectuate în exerciţiul precedent au dat o plus-
valută de 2 7 . 7 2 9 , 0 5 0 lei 5 3 . 

L a suma de 2 3 7 . 2 4 0 , 1 5 8 lei 87 se mai adaogă 
ancă 2 milioane 0 7 0 . 8 6 2 lei 6 4 , venituri extraordinare 
neprevădute în budget, provenind din excedente le t e ­
saurului constata te la închiderea exerciţi i lor 1 8 8 8 / 9 pană 
1 8 9 8 / 9 . Aşa in cât incassăr i le totale represintă suma de 
2 3 9 . 3 1 1 . 0 2 1 lei 5 1 . 

Cheltuelile budgetare s'au urcat la 2 1 6 . 0 2 5 , 3 4 0 lei 
25 bani. împreună cu cheltueli le extraordinare nepre­
vădute în budget şi acoperi te din excedente le tesau­
rului constata te cu închiderea exerci t . 1 8 8 8 / 9 — 1 8 9 8 / 9 , 
avem un total de 2 1 8 milioane 0 9 6 , 2 2 0 lei 8 9 bani cu 
4 .516 ,233 lei 15 bani mai puţin de cât creditele acorda te 
şi cu 19 .190 .564 lei 18 bani sub cifra cheltuelilor e fec­
tuate în exerciţiul present 1 9 0 0 — 1 9 0 1 . 

Si tuaţ iunea exerciţiului 1 9 0 1 — 1 9 0 2 s'a încheiat 
deci as t fe l : 

Totalul veniturilor budgetare împreună cu veniturile 
extraordinare neprevedute în budget . lei 2 3 9 . 3 1 1 , 0 2 1 - 5 1 

Totalul cheltuelilor budgetare 
împreună cu cheltueli le extraordinare 
neprevedute in budget . . . . . , 2 1 8 . 0 9 6 , 2 1 0 - 8 9 

Exceden t de venit, la 3 0 Sept . 1902 lei 2 1 . 2 1 4 , 8 1 0 - 6 2 
Aces ta este resultatul definitiv al exerciţiului 

1 9 0 1 — 1 9 0 2 , primul budget al economiilor, care în t rece 
ch iar prevederile cele mai optimiste. 

Cu privire la mersul încassări lor în exerciţiul cur­
gător 1 9 0 2 — 1 9 0 3 , situaţiunea oficială constată 'ca, în 
primele şase luni ale acestui exerciţ iu tesaurul a avut 
intrări în sumă de 1 2 4 . 9 3 8 . 7 3 8 lei 16 cu 2 3 . 8 5 0 . 6 3 4 lei 
16 bani mai mult de cât în perioda corespunzătoare 
a exerciţiului 1 9 0 1 — 1 9 0 2 . 

Considerate pe categorii de venituri, incassări le pre­
sintă diferinţele ce se pot vedea din următoarea r e c a -
pitulaţiune: 

Incasi&rL dela 1 , . ^ 
Aprilie 1902 pana difennţe faţa cu 
la 30 Sept 1902 m u l premargStpr 

18.403,357-77 4 - 2.242,260-82 
34 405,784 33 - f 7.489,070 8S 
26.444,o6,t57 . 4 - 1.995,768 90 
13.393,01404 — 3.376,50527 
20.838,873-49 4 - 8.944,257-15 

5.541,39*15 4- 576,05217 
932,549 16 4 - 36,241-13 
243,85166 — 125,349 23 
103,308 38 + 12,749-23 
171,588-40 + 8,046-31 

79,442-79 — 29,648-60-
4.381,003-42 — 657,329 61 

N a t u r a v e n i t u r i l o r 

Contribuţiuni directe . 
„ indirecte. 

Monopolurile Statului . 
Venit, minist. domeniilor 

„ „ luc. publice 
,. „ de interne 
„ „ „ finance 
„ „ „ resboiu 
„ „ „ externe 
„ „ cultelor şi 
instrucţiunei publice. 

Venit, minist. justiţiei . 
Total 124.i)38,738-16 4 - 23.850,634-16 



După cum vedem, toate categorii le de venituri au 
dat plus-valute însemnate , afară de ace lea aferente 
ministerului de resbel . ministerului cultelor şi instruc-
ţiunei publice şi veniturile diferite. Contribuţiunile di­
rec te au dat un plus de încassâri de 2 2 2 4 , 2 6 0 lei 8 2 , 
în ca re fonciera întră cu 1 milion 1 6 0 , 4 0 3 lei 51 bani. 
Contribuţiunile indirecte au dat un plus mai însemnat 
de 7 . 4 8 9 , 0 7 0 lei 8 8 şi aces ta este o dovadă manifestă 
c ă situaţiunea economică genera lă s'a ameliorat în mod 
simţitor. Acelaş resultat se consta tă şi la veniturile Mo­
nopolurilor Statului, ca re au crescut cu aproape 2 mi­
l ioane faţă cu încassăr i le din anul precedent. 

Abondenta recol tă a grâului din anul aces ta a 
contribuit la c resce rea veniturilor căilor ferate, ca re 
acusâ un plus de 8 .800 ,000 . 

In fine, veniturile ministerului de domenii, din 
arendi de moşii şi domenii, din anuitatea bunurilor 
vindute în loturi, din păduri, locatiuni de vii şi ecare te , 
stuhăriile din Dobrogea , bălţi şi pescuit, şanalele Du­
nărei , e tc . au crescut cu 3 milioane 3 7 6 , 5 0 5 lei 27 bani. 

T r e c e m la cheltueli. Plăţile efectuate de tesaur 
în primele şase luni a le exerciţiului în curs , de la 1 
Aprilie pană la 3 0 Sep tembre 1902 , se urcă la suma 
de 9 7 . 6 5 6 , 5 9 4 lei 17 şi se repart isează astfel : 

Datoria publică lei 39.090,16815 
Ministerul de resbel „ 17.587,66533 

„ „ finance . . . . „ 14.194,861-68 
„ culte „ 10.729,25506 

„ „ interne . . . . „ 7.342,869-25 
„ „ lucrări publice. . „ 2.705,38760 
„ „ justiţie . . . . „ 2.524,74572 
„ „ domenii . . . . „ 1.937,213 06 
„ „ externe . . . . „ 866,531-14 

Consiliul de miniştri „ 20,18140 
Cheltueli extraordinare nepreved. 

în budget. . - „ 669,715 75 
Total . lei 97.656,59417 

Aceste plăţi sunt cu 5 .853 .481 lei 2 0 bani supe­
r ioare acelora din exerciţiul p receden t ; totalul creditelor 
acordate pentru exerciţiul 1 9 0 2 — 1 9 0 3 este numai cu 
1.132,035 lei 9 3 bani superior aceluia din exerciţiul 
1 9 0 1 - 1 9 0 2 . 

In resumat, situaţiunea incassâr i lor şi plăţilor pe 
primele şase luni ale exerciţiului 1902 — 1903 se ba­
lansează astfel : 

Incassăr i budgetare împreună cu veniturile extra­
ordinare neprevedute în budget . . lei 125 .630 ,779-52 

Cheltueli budgetare împreună 
cu ce le extraordinare neprevedute in 
budget . „ 97 .656 ,594-17 

Exceden t de incassări la 3 0 Sept . 1 9 0 2 lei 27 .974 ,185 -35 
Aces t resultat atât de strălucit, obţinut în primele 

şase luni a le exerciţiului în curs, este un indiciu sigur 
că aces t exerciţ iu se va închide cu un excedent şi 
mai important de cât exerciţiul precedent . 

Prin restr îngerea cheltuelilor şi prin desvoltarea 
normală a veniturilor Statului, tesaurul român a putut 
ajunge la aces t resultat fericit c a în doi ani să- 'ş i 
c reeze o reservă de aproape 5 0 milioane numai din 
excedente , fără a mai face apel la creditul străinătăţii 
şi fără a mai împovăra pe contribuabili cu imposite noue. 

A F A C E R I F I N A N C I A R E . 
Banca regnicolară agrară şi comercială. 

(„Orszăgos gazdasăgi es kereskedelmi bank"). Sub aces t 
titlu se înfiinţează în capitala un institut nou cu c a ­
pital de K 2 milioane ( 1 0 , 0 0 0 acţii în valoare nomi­
na lă de K 2 0 0 - — ) . Adunarea de constituire a acestui 
inst i tut financiar se va ţine în dilele proxime şi el va 

cultiva intre operaţiunile ordinare şi următorii doi rami 
de a f ace r i : 1. V a acorda credit agricultorilor pe pro­
ducte b ru te ; 2. Comercianţ i lor şi industriaşilor pe basa 
pretensiunilor lor act ive. Acest institut voesce să răs­
pundă unei trebuinţe foarte simţite a publicului. A n u m e 
e generală plângerea, că neacordându-se credit pe 
producte brute, cei mai mulţi producenţi t rebue să 
cont ragă datorii în condiţiuni grele s'au să- 'şi vândă 
productele pe un preţ băga t e i ; iar incât privesce pe 
comercianţ i şi industriaşi, institutul şi-a propus să f acă 
cât mai mobile pretensiunile lor active, dând cu chipul 
aces ta avânt comerciului şi industriei. 

Ca una din disposiţiile ce le mai salutare a l e 
statutelor se poate considera aceea , ca re prevede, c a 
în comitetul de supraveghiare să nu poată întră d e c â t 
numai specialişti în contabili tate, cari au să censureze 
în toată luna cărţi le şi cassa , făcând raport despre 
resultat. 

R E V I S T A F I N A N C I A R A . 

Situaţiunea. j 
Sibiiu, 27 Novembre 1902. 

Cu toate că discontul privat în London s'a u rca t 
ceva în <Jilele ultime, totuşi nu pare probabil, ca di-
rectoriul băncii engleze să decidă în şedinţa proximă 
urcarea etalonului. Contra unei eventuale urcări a dis-
contului la banca engleză vorbesce şi împrejurarea,, 
că cancelarul tesaurului englez intenţ ionează a aduce 
în piaţă în prima jumăta te a lunei Decembre sume mai 
mari în bonuri de tesaur, şi asupra aceste i operaţiuni 
ar avă la tot caşul oa re -ca re influinţă urcarea discontului. 
In Berlin s'a putut procura numărar pentru ultimo e u 
3 7 / 8 procente . 

Pe piaţa internă şi anume în Viena şi Budapesta 
pană acum nu se simte în afaceri le de escompt aproape 
de loc apropierea ul t imei ; cerer i le la banca austro-
ungară se fac între margini foarte ânguste. Etalonul 
privat pentru cambii de bancă de prima bonitate e s t e 
în Viena 3 s /a procente . 

AGRICULTURA. 
Importul articolelor agricole în Ungaria. 

Ca ţară aproape curat agricolă. Ungaria n 'ar trebui 
să importeze art icole agricole în măsura în care de 
fapt importează. Ş i nici n 'ar importa, daca dela în­
ceput s 'ar fi cheltuit mai puţină energie şi mi j loace 
mater iale pentru utopii, şi dacă forţele cele mai bune 
ale ţării s 'ar fi pus în serviciul prosperării in te rese lo r 
economice . 

Ia tă unele date referitoare la importul în m o -
narchia Austro-Ungară. 

Grâu s'a importat în anii 1 8 9 7 — 1 8 9 9 în cifre 
rotunde de câ te K 1 0 — 3 7 milioane. In aces t an, 
până în luna Septembre , s'a importat în valoare de 
aproape 10 milioane şi s 'a exportat numai de K 1-8-
milioane. 

Cucuruz se importează de regulă în preţ de pes te 
K 10 mi l ioane ; iar în anul 1896 s'a importat de 
aproape K 6 0 milioane. 

Tutun se importează anual în valoare de c i rca 
K 5 0 milioane. 



Mai departe se importează mere, pere şi prune 
în preţ de K 3 — 4 mii., cartofi de K 2 — 2 - 5 mii., 
hemeiu de K i y 2 — 2 mii., oua de K 2 5 — 3 0 mii., câ­
nepă, ju t ă şi lână de K 6 0 — 7 0 mii., şi tot aşa plătim 
milioane pentru : mac , rapiţă. ciapă, curechiu, chimin 
şi cicorie, nu mai puţin plătim pentru pei brute, pene, 
oleu de in, vin, carne proaspetă şi caş , cum şi pentru 
•cărbuni de peatră, materii de colorat, e tc . 

Ungaria singură a importat, neexcept ionând nici 
ar t icolele din Austria, în anii 1898 — 1900 , zăhar în 
preţ de K 2 3 — 2 4 mii., tutun în preţ de K 1 8 — 1 9 
milioane, bucate , făină şi alte produse măcinate , şi 
orez în preţ de K 2 2 — 9 5 m i i , vite de tăiat şi de 
j u g în preţ de K 2 2 — 9 5 mii. Mult plătim pentru 
beuturi, pentru produse de nutrement şi produse ani­
m a l e ; iar pentru fer şi produse din fer K 100 - 120 mii. 

Din cele spuse e evident, că fără a mai vorbi 
de industrie şi comerc iu — nici cu agricutlura nu suntem 
în ordine. A importa ar t icole de consum, de cari 
ţ a r a ar pute produce cu belşug, totuşi este anomalie . 
Alte s ta te fac concurenţă de neînvins produselor noa­
stre agricole pe pieţele streine şi ne înving prin ar ­
t icolele lor mai ieftine şi mai bune chiar şi pe pieţele 
interne. * 

Pentru c rea rea unor stări mai priincioase se 
r ecomandă din toate părţile c rea rea de legi protec­
t o a r e pentru productele indigene. Apoi să se uşo-
reze poverile publice, cari urcă spesele de producţiune, 
îndeosebi să se micşoreze dările de consum. 

Lucru natural, că sub scutul unor legi înţelepte 
economice s'ar pute mult ameliora şi situaţiunea noa­
stră economică a Români lor din ţară. Numai aceas ta 
însă nu e de ajuns. Noi cari , chiar să voim, nu am 
pute intluinţa c rea rea unor legi favorabile în toată 
privinţa împregiurârilor noastre economice românesci 
şi nici de exportat direct nu exportăm, — trebue să 
ne organisăm pe terenul economic în cadrul legilor 
exis tente şi viitoare, ca să putem produce mai mult 
ş i mai bun, să sporim numeral meseriaşi lor şi co ­
mercianţ i lor noştri, ea să avem consumenţi i noştri 
pentru produsele agricole românesci , iar agricultorii 
să fie un radim puternic şi conscient al meseriaşi lor 
şi comercianţ i lor noştri. 

Dorinţele şi viaţa să ni-le acomodăm împregiu­
rârilor noastre, ţ inând echilibru între producţiune şi 
c o n s u m ; căci de fapt în ce privesce viaţa şi dorinţele 
noastre suntem în mare parte pe un nivel cu locui­
torii s tatelor occidentale , iar în privinţa producţiunii 
ţ inem cu mâni şi picioare Ia orient. Acest mod de 
viaţă ne-a desechilibrat şi ne va desechil ibra tot mai 
mult, dacă nu vom lua mesurile de îndreptare până 
când nu e prea târdiu. 

* 
împădurirea locurilor pleşuge. Ministrul 

de agricultura avisează pe proprietarii de păduri, car i 
a r dori să cape te gratuit arborei din pepinierile s ta­
tului pentru împădurirea locurilor pleşuge, c a să- 'şi 
înainteze rugârile pană la 15 Decembre inspectorului 
de dare al comitatului. In rugare t rebue să se con­
state, c ă replantarea, respect ive împădurirea locurilor 
pleşuge este rec lamată de interesele economice gene­
rale . S e va notifica cu acurate ţa , în hotarul cărei 
comune se află locul de plantat, de câ te jugere e, 
c e soiu de arborei se ce r şi când se va face sădirea 
lor. S e va nota exac t adresa şi s taţ iunea ult imă. 
T o a t e spesele până Ia ultima staţiune indicată de 
petent le supoartă statul. 

Din provisiunile ce remân, se va da gratuit — 
în scopul replantării pădurilor — ace lor proprietari, 

cari vor dovedi prin atestat dela autorităţile admini­
strat ive, că din causa împregiurărilor mater iale nefa­
vorabile nu au fost în stare să-'şi prăsească înşişi a r ­
borii necesar i pentru replantare. Proprietarii mai mari 
capeta arborei numai din provisiunile ce remân după 
sat isfacerea trebuinţelor numite mai sus şi având s ă 
rebonifice spesele de producţiune. F ie -care oficiu s i l -
vanal dă desluşire asupra preţurilor. 

INDUSTRIE. 
Crisa morăritului la noi. Industria moră-

ritului este una din cele mai importante industrii a le 
fie-cărui stat. Iar pentru ţerile agricole, cum este şi a 
noastră, ea câştigă şi mai mult în importanţă. Pentru-că 

| unde industria aceas t a este în s tare înfloritoare şi sa-
j t isface nu numai trebuinţele terii, ci produce mari 

cuantităţi şi pentru export, acolo ea devine un sprijin 
capital al agriculturei indigene şi al comerciului . 

Mult timp la noi industria morăritului a satisfăcut 
numai trebuinţele terii, iar cerea le le s'au exportat în 
grăunţe şi nu ca făină, încâ t se referă la noi Români i 
din Ardeal şi peste tot din Ungaria, chiar şi adi in­
dustria morăritului este în s tare primitivă şi nu satis-j 
face barem trebuinţele proprii. De o industrie a noastrăj 
proprie, cu mij loace perfecţionate, nici vorbă. Ş i tot 
aşa nu poate fi vorbă nici ca noi Românii din Ungaria 
să exportăm făină şi alte derivate din grâu. 

Cu toate aces te credem a fi de interes pentru 
cetitorii noştri să s c i e : ca re e situaţiunea ac tuală a 
aceste i industrii, cum s'a lucrat ca ea să iee avânt, 
cum s'a poticnit, şi ce se propune pentru-ca din nou 
să se reculeagă. 

In anii din urmă industria morăritului în Ungaria 
ajunsese într 'o stare foarte înfloritoare. Atât în capi ta lă 
cât şi în provinţă se înfiinţaseră mulţime de mori per­
fecţionate. Numai în Budapes t a sunt 13 mori mari , 
proprietatea unor societăţi pe acţiuni, între cari morile 
„Luiza" şi „Haggenmacher" cele mai mari din Europa. 

Cum au ajuns aces te mori în stare înf lor i toare? 
Aşa, că in anul 1 8 9 4 , morile din Budapes ta au obţinut 
conces iunea ca să impoarte grâu din România cu 
scut ire însemnată de taxă vamală, dar cu expresa con-
diţiune de a'l reexpor ta sub formă de făină. 

Sub scutul aces te i concesiuni , morile din B u d a ­
pesta au luat în scurt timp o desvoltare uriaşe, cu­
cerind piaţa Londrei, unde făina ungurească era plătită 
mai scump decât ce le mai bune făinuri din S ta te le -
Unite ale Amence i . Consumaţia fainei unguresci c r e -
s c e a mereu în Londra, şi c rescea totodată şi importul 
grâului românesc pentru Budapesta . 

Agrarii din Ungaria nu au védut cu ochi buni 
importarea grâului din România şi nu s'au odihnit 
pănă-ce în 1899 ei au isbutit să obţină dela guvern 

, desfiinţarea privilegiului acordat morilor. Sindicatul 
morilor a obţinut, "ce e drept, pentru transportul fainei 
de export o compensaţ ie aproape egală cu c e a pentru 
importul grâului din România . Dar aceas t a a fost de 
puţin folos. Morarii, neavend încotro, au început să 
lucre cu grâu din patrie. In Londra însă s 'a observat 
imediat sch imbarea şi consumaţia a început să scadă . 
T o a t e încercăr i le de rehabil i tare au fost zadarnice . 

Morile din Germania şi mai ales cele din H a m -
burg au profitat de aceas tă împregiurare şi au început 
să lucreze cu grâu r o m â n e s c ; apoi s'au introdus în 
piaţa Londrei, unde încep să cuce rea scă teren. 

Si tuaţ iunea desas t roasă a exportului de făină din 
Budapes ta la Londra se vede din faptul, că pe c â n d 



în prima jumăta te a anului 1901 se exportase făină 
în valoare de 23 milioane coroane . în perioda cores-
pundetoare a acestui an abia s'a exportat în valoare 
de 5 milioane coroane . Au fost ani în cari s'a exportat 
făină din Ungaria la Londra în valoare de K 3 5 . 0 0 0 , 0 0 0 . 

In a semenea condiţiuni situaţiunea morilor din 
Budapes ta este foarte cr i t ică şi existenţa lor ameninţată . 
Din Iulie a. c. 6 din morile din Budapes ta sunt închise, 
între cari morile „Luiza* şi „Haggenmacher" cele mai 
mari din Europa. 

Intre mi j loacele pentru sanarea răului unii reco­
mandă încheerea unui cartel după modelul din Elveţia. 
Alţii recomanda o învoială pentru o anumită reducere 
a producţiunii de făină după felurite norme, şi anume 
reducendu-se timpul măcinatului la 14 dile în loc de 
o l ună ; aces t mod de resolvire se pr ivesce c a unul 
din cele mai simple şi ducătoare la scop. Alţii propun 
să se fixeze cuantul ce fiecare moară t rebue să ma­
cine, e tc . 

Mai departe se opinează că morile din provinţâ 
a r trebui să consti tue şi ele în grupe, fiecare inde­
pendentă de alte grupe, cari lucră între împregiurări 
şi condiţiuni diferite. 

Care dintre aces te experimente va duce la scop, 
rămâne deocamdată chest iune deschisă. 

CRONICA. 
Cassa de anticipaţi uni. ,.Sct Venceslav" 

din JPraga. Precum se anunţa din Praga suma de-
fraudată la aces t institut se urcă la K 8 mii. Con­
cursul este inevitabil, deşi s'au făcut mari sforţări 
pentru salvarea aces te i instituţiuni c ler icale . 

* 
Circulaţiunea manetelor de aur. Monete 

â K 10 şi K 2 0 s'au bătut până acum în sumă de K 
2 3 5 mii., din cari sunt în circulaţiune K 129 mii., 
anume monete â K 1 0 ' — în sumă de K 25 mii. şi 
monete â K 20*— în sumă de K 1 0 4 mii. j 

Bursa de mărfuri din Budapesta. 
Cursul din 26 N o v e m b r e 1902. 

Grâu de Bănat per 50 kg. vinde . . 7-50 - 7-95 
„ „ Tisa ii n jî n 7-80 - 8-15 
,, „ Pesta ii 11 V 11 7-70- - 8-10 
„ „ Alba-reg. ii T> TI 57 7-80- - 8 1 0 
„ „ Bacica ii 11 11 11 7-80- - 8-10 

Secară )• 11 11 11 640— 6-75 
Orz n 11 :i « 5-50- - 5-90 
Oves ii •n r> ii 6-40 - 6 65 
Porumb ii ii 11 11 665- - 6-75 
Rapiţă n 11 11 11 ÎO— -10-50 
Untură de porc B.-Pesta ii 'î 11 11 66-— 
Slănină (clisă) ii 11 11 11 52-50 -54-50 

Bursa de Bucuresci. 
Cursu l din 26 N o v e m b r e Í902. 

Rente amort. 1881 de 5°/ 0 98" 4 

„ „ internă 5% 11 « . . . — 
„ 274 mii. 4<Y0 87 3 / 4 

„ 1898 4»/0 86V, 
Fonciare rurale 5°/ 0 100 s/ 8 

r> ii °̂/o 90'/, 
Scris. fonc. urb. Bucuresci 5°/o 88>/4 

„ „ Iaşi n 81V. 

Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursu l din 26 N o v e m b r e 1902. 
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V A L O R I i Viena Bpesta 
! vinde vinde 

11 11 

11 ii 

Datoria publică comună. 
Renta unit. Bancnote, Mai, Nov., 16°/0 dare 

,, ,. arg. Ian.. Iulie. 16°/0 „ 
Losuri d. a. 1854 a fl. 2M>— v. c. 20%, „ 

„ „ „ 1860 â fl. 500-— „ 20°/ 0 „ 
1860 a fl. 100-— „ 20«/0 „ 
1864 â fl. 100— „ 20»/0 „ 

Datoria publică austriacă. 
Renta austr. aur., scut. de dare 

„ ,1 Cor. 
„ „ de invest 

Datoria publică ungară. 
Renta ung. aur, scut. de dare 

„ „ Cor ,, ,, „ 
Impr. C. ferate d. a. 1889, aur, „ „ „ 

n « ,1 11 11 1 8 8 9 > a i"g- 11 11 r> 
11 11 11 11 „ 1876, aur 
„ ung. cu premii a 100 fl. 
„ p. regul. Tisei . . . 

OWig. de regalii croat-slav. . 
Impr. p. regul. Porţii de fier . 
Oblig, rurale croato-slavone . 

„ „ ungare . . . . „ „ , 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, â 100 fl. . , 
Obl. Soc. Temeş-Bega 
Imp. cu prem. al oraşului Viena . . . 

„ „ „ serbesci k 100 fr. . . . 
Oblig, cu premii a C. fer. ture. â 400 fr. 
Impr. bulgar 1889 

Scrisuri fonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 
Banca austro-ungară 

sc. de dare 
11 11 

11 ji 

Banca eomerc. ung. Pesta 
Obl. corn. ung., Pesta, amort. . . . 

„ „ „ _ „ 507, ani . . . 
„ „ Casei de păstr., cap., Pesta 

Inst. de credit fonciar ungar . . . . 

Banca hipotecara ungară 

,, „ „ cu premii . . 
Casa de păstrare regnic. Pesta, 50 ani . 
Albina, Sibiiu . . 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. VI. 

Losuri. 
Basilica, àf l .5-— 
Credit, à fl. 100— 
Clary, à fl. 4 0 — v. c 
Soc. p. Navig. Dunăreană, à 100 fl. v. c. 
Buda, à fl. 4 0 — 
Pâlffy, à fl. 4 0 - -
Crucea roşie austriacă, a fi. 10'— . 

„ „ ungară, à fl. 5-— . . . . 
Rudolf, à fl. 10-— 
Salm. à fl. 4 0 — v. c 
Salzburg, à fl. 20— 
St. Génois à fl. 40-— v. c 
Impr. cu prem. al oras. Viena, 1874 . . 
Triest, à fl. 50— . .' 
„J6 sziv", à K. 4- — 

Valute. 
Galbini austr. sau ung 

n c- reg 
Napoleond'or (20 fici sau 8 fl. v. a.) 
20 Maree germ. aur 
5 ruble rusesei 
Bilete germ. 100 M 

„ franc. 100 Fr 
Ruble, bilete, 100 
Lei românesci. 100 

101-30 
101-10 
185-— 
151-75 
184-50 
256 — 

120-80 
100-30 

92-10 

120 55 
97-85 

201 75 
158-25 
101-60 
87-60 
99-50 
98-75 

108-— 
97-80 

106-50 
88-50 

112 25 
108-30 

98-50 
266 -
101-25 

100 80 

98-50 
97-10 
99 50 
98 65 

10130 
101 25 
255 75 

1980 
439 — 
200 — 

2 0 0 -
187 — 

56- -
27-75 
74 — 

247-— 
80 — 

250-— 
433 50 
240 — 

11-39 
11-36 
19-10 
23-49 

117-15 
95-25 

253 50 




