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Asociatiunile.

(/. G’onsidercz‘tiuni generale).

Intre diferitele categorii de societdti co-
merciale ce le cunoasce Codicele comercial
ungar, cele mai populare au fost gi sunt chiar
si pdnd in diua de astddi acelea caror lis’a
dat la noi denumirea de ,Asociaftuni“, si cari
dincolo de Carpati se numesc Societdti coope-
rative (dupd denumirea engl. Cooperative societies
si frane. Associations coopératives). Astfel vedem
8. ex., ca dintre cele 8281 de institute de bani
ce le avea Ungaria in anul 1901, nu mai

putin decat 2118, adecd preste 2/; sunt aso- |

ciatiuni.

Aceastd popularitate a Asociatiunilor,
care in special in Ungaria credem ci este a
se atribui in mare parte imprejurarii, ci Co-
dicele comercial formuleaza fatd de ele pre-
tentil mai putin rigoroase decat fatd de so-
cietdfile pe actiuni (anonime), — la inceput
se resimtea si in sinul poporului nostru, si
astfel multe dintre institutele noastre de bani
s’au si infiintat ca asociatiuni.

Nici nu incape indoiald, c& chiar si
abstragere fdcénd dela favorurile ce legea
comerciali le acordd asociatiunilor fatd cu

societdtile pe actiuni, — #n feorie i principiul

pe care se baseazd asociatiunile, trebue si
fie cu mult mai atrigétor in deosebi pentru
un popor, care, ca si al nostru, trdiesce in
conditiuni economice foarte modeste, cici
pdna cand societdtile pe actiuniiau caracterul
unei intreprinderi pur speculative, asociati-
unile se presintd mai mult ca institufiuni
filantropice, ca o actiune de ajutor propriu.

Teoriile insa, ori-cit de frumoase ar fi,
nu totdeauna se §1 pot validita in prazd, si

acel cas se vor puté validita in realitate,
dacd vor fi date toate condifiunile prealabile
pentru aplicarea st realisarea lor.

Despre adevérul acestei tese ne-au putut
convinge si experientele ce le-am facut de
aproape doue decenil incoace cu asociatiunile
noastre economice.

Ne-am convins anume, ci asociatiunile
ce le-am infiintat, numai in parte disparentd
au justificat increderea si asteptirile puse in
aceastd formd de asociare, iar in cea mai
mare parte soartea asociatiumlor noastre a
fost : ori transformarea in societati pe actiuni,
ori apoi lichidarea cu pierderi simtitoare.

Va fi deel la loc si de folos, si ne dim
seami de causele acestel aparitiuni, care anci
sl astddi e de interes actual pentru noi Ro-
mAanii, atdt pentru cei de dincoace, cari stim
in presara deoparte a lichidarii, iar de altad
parte a infiintarii mai multor asociatiuni,
cat g1 pentru cei de dincolo, cari chiar acum

| au pornit o mare actiune pentru intemeiarea

de-

unui numér mare de asemenea asoclari,
numite ,bdnci poporale.

Inainte de toate avem si clarificim sub-
stratul expunerilor noastre.

Avénd in vedere anume tendinta revistei
noastre si Interesele speciale in al caror
serviciu este pusd, — tinem a accentua, c&
nu ne vom ocupa cu institutiunea asociafiu-
nilor in general, ci vom avé in vedere in
deosebl numail asociatiunile de caracter mai
mult financiar, anume asociatiunile de economit
§t anticipatiune.

Deosebirea esentiald intre asociatiuni st
alte societiti comerciale, este a se ciuta in
acel moment, ci la asociatiuni prepondereazs
nu atit pura participare de capital, ci mai
mult respunderea personald a membrilor. Acest

chiar §i cele mai salutare principii numai in | moment este caracteristica atit a asociérilor
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dupd principiile stabilite de Schulze-Delitzsch
si a celor dupa sistemul Raiffeisen, cit si
preste tot a societitilor ce in sensul Codlcelul
comercial ungar se pot subsuma sub denu-
mirea de asociatiuni.

Scopul comun al tuturor acestor insti-
tutiuni este: a da membrilor lor, si numai
acestora, prin impreunarea fortelor lor finan-
ciare, posibilitatea de a realisa resultate eco-
nomice, ce fie-care de sine singur nu le-ar
puté ajunge.

Strict luat, ar fi deci basa acestor aso-
ciari principiul mutualitdfii, si anume respun-
derea personald a membrilor, unul pentru altul.
In praxa insd institutiunea asociatiunilor a
deviat de la principiul strictei solidaritéti si
anume s1 codicele comercial ungar deose-
besce asociatiunile cu respundere nelimitatd de
asoclatiunile cu respundere hmztata la o cuota
sau misd anumita.

Aceastd din urmi categorie a asociatiu-
nilor se apropid deja foarte mult de socie-
tatile pe actiuni, dar se deosebesc de ele
mai ales prin insugirea, ci au si serveascd
numai trebuintele de credit ale asociatilor,
si astfel In operatiunile lor au sid se margi-
neascd la un cerc mai restrins.

Prin admiterea unei asociiri pe aceastd
basd, — si chiar pe acest punct de plecare
s'au pus aproape toate asociatiunile noastre,
incat cele cu respundere nelimitatd formeaza
numai exceptiuni, — codicele comercial ungar
a dat asociatiunilor mai mult caracterul unor
asocidri de capital decat personale, si astfel
in expunerile noastre viitoare vom cauta sa
clarificdim mail ales intrebarea: intru cét
aceastd forma de asociare pe teren financiar,
este orl nu de preferit societitilor pe actiuni.

Fiind prin cele de pin’aci clarificat sub-
stratul chestiunii ce ne preocupd, vom arita
pe rénd inceputurile ficute de noi pe acest
teren de asociare economicd si resultatele
obtinute, si apoi in firul experientelor facute
vom cauta sd aflim causele pentru cari aceste
resultate nu au justificat agteptérile noastre.

Pe aceasta cale vom puté constata, dacd
in sinul poporului nostru avem date ori nu con-
ditiunile prealabile pentru validitarea practicd
a asocidril pe basa principiului mutualitdtii,
ori apoi dacd in organisarea noastrd finan-
clard avem sa preferim crearea de societiti
basate pur numai pe asociarea de capital.

Afacerile de bani si credit in
Ungaria in anul 1901.

(l. Situatiunea actuald. — Capitalul propriu al
institutelor de credit).

In raportul anual ce guvernul ungar l-a
presentat de curénd — impreund cu budgetul
anulul viitor —- corpurilor legiuitoare, gasim
intre altele si o apretiare mai aménuntitd a
desvoltirii afacerilor de bani si credit in anul
1901, — apretiare care e de interes special
pentru cetitorii revistei noastre.

Raportul constatd inainte de toate, ci
ameliorarea de mult asteptatd a situatiunii
economice a t8rii, nu s'a realisat nici in anul
1901, care a stat si el sub influinta depre-
siunii ce de mult apasd viata noastrd econo-
mici. Asteptarile puse in recolta acestui an
ne-au inselat §1 a trebuit si resimtim aceasta
cu atat mai greu, pentru-cd de mult nu ne-am
mal bucuarat de binefacerile unui an in adevér
manos. Aceastd situatiune dificild a agricul-
turel s’a manifestat in micgorarea capacititii
de platd si a dispositiunii de cumpérare in
toate celelalte ramuri ale economiei nationale :
anume gl in industrie si comerciu, cari au
mai avut si lupte anca gi cu alte neajunsuri.
Crisa germand din 1900, resbelul sud-african
gi turburdrile in America, toate aceste au
fost mari piedeci pentru avéntul industriei
s1 comerciului gi au retinut capitalurile mari
dela ori-ce intreprindere.

Aceste stiri triste ale situatiunii econo-
mice s’au resimtit, natural, si in afacerile de
bani si credit. Capitalurile ce intre impre-
jurdri normale au fost reclamate de diferitele
intreprinderi economice, s’au graméidit acum
la institutele de bani, $i au apisat atit de
mult asupra etalonului de interese, incat au
ingreunat foarte mult plasarea rentabild a
capitalurilor béncilor. Acest neajuns a trebuit
si se manifesteze apoi si in resultatele rea-
lisate, in profitul institutelor de bani.

In anul 1901 au stat in serviciul aface-
rilor de credit ale Ungariei: 361 bénci, 10
institute de credit fonciar, 742 case de eco-
nomii gi 2,118 asociatiuni, in fotal deci 3,231
institute de bani Fatd cu anul premergétor
aceastd cifrd aratd o crescere de 3556 1nst1tute
noue, dintre cari 336 asociatiuni.

O insemnatd garantie a soliditdtii ban-
cilor si in timp de crisd un factor important
pentru intimpinarea tuturor pericolelor, este
mirimea suficientd a capitalului lor propriv si
proportiunea coréspundétoare fata cu capitalul
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stridin ce il administreazd. Din acest punct
de vedere se poate remarca ca un moment
imbucuritor, ci la toate soiurile institutelor
noastre de bani capitalul propriu, dupi suma
absolutdi, aratd o crescere considerabila, si
anume atat in ce privesce capitalul social
varsat de actionari, cat si cu pr1v1re la di-
feritele fonduri de reservd. Dacd insd com-
pardm capitalul propriu cu pasivele, vom gési,
fatd cu anul premergétor, numai la institutele
de credit fonciar o crescere proportionald,
pand cand la bénci, la casele de economii,
si la asociatiuni crescerea capitalului propriu
in comparatie cu capitalul strdin administrat
de ele, a fost mai micd decat in anul pre-
mergétor, Aceastd aparitiune se explica la
bénci si cassele de economii prin aglomerarea
~depositelor in urma decaderil spiritului de
intreprindere.”

Capitalul propmu al tuturor institutelor de
credit a fost in 1891 fle 93441 milioane co-
roane, fatd cu 884'64 ‘mil. K din apul pre-
mergétor, si — se ‘ntelege — are un rol diferit
la diferitele categoril de iustitute. Anume in-
stitutele fonciare prin scrisurile fonciare si
obligatiunile comunale absorb mai mult ca-
pital stréin, siastfel la aceste institute capitalul
propriu abia face a decea parte a pasivelor,
pdnd cand la bénci proportiunea e de 19-49/,,
la casele de economii de 12:8%/,, iar la aso-
ciatiuni 47-19,. A

La cifra ardtatd a capitalului propriu ca-
pitalul social participd cu 640-38 milioane,
fondurile gen. de reservd cu 19514, iar fon-
durile speciale de reserva cu 9890 milioane
coroane. Un moment imbucurator este cres-
cerea considerabild a fondurilor de reservd, cari in
1891 au ajuns sd represinte 48-2%, ale capi-
talulul social.

Examinidnd mai de aproape fondarile de
reservé, vom gésicd acelea sunt in proportiune
directd cu capitalul striin administrat de in-
stitutele de credit. Astfel la institutele fon-
clare, carl absorb mal mult capital striin,
reservele fac 68:04 mil. K, si intrec chiar
capitalul social de 53-90 mil. K. La cassele
de economii, cari in privinta capitalului striin
ocupd locul al doilea, gésim reserve de 136:23
mil. K fatd cu 168:69 mil. K capital propriu,
cea-ce corespunde la 80'89,. La banci capi-
talul social face 267-39 mil. K, iar fondurile
de reserva 75'64 mil. K=28'3°/0; in fine la
asociatiuni, cari lucreazd cu mai putin capital
striin, reservele au fost de 14:12 mil. K fata
cu capitalul propriu de 15041 mil. K= 9-49/,.

Atat cu privire la capitalul propriu al
institutelor de bani.

Cu proxima ocasiune vom continua a
ardta expunerile raportului ministerial refe-
ritoare la afacerile de deposit si de scrisuri
fonciare, apoi la cele cambiale si in fine la
profitul anual.

Solidaritatea pietelor de bani.

Reproducem dupé ,Magyar Pénzigy“ urmitorul
articol interesant datorit penei lui Dr. N. K. Weil din
Francfort.

Dintre numéroasele mijloace de credit ale timpului
modern numai unul este in general respandit si acesta
este creditul cambiel. Cea mai insemnatd insusire a
cambiei este, din punct de vedere economic, aceea, ci
posede reiativ o foarte mare circulabilitate, astfel ci
a luat propriamente caracterul unei marfe, care se
cumpéra si vinde. Cumpératorul cambiei, punénd ca-
pitalul pentru un timp anumit la disposifiunea altuia,
pretinde — abstrigénd de premia de risic — o anumita.
taxd de folosire, a cireia marime absolutd se numesce
discont, 1ar taxa de folosire exprimatd in procente, pe-
care o pretinde imprumutatorul banilor se chiamé efalon.
Marimea etalopului depinde de ofertd gi cerere. Re-
laliunea aceasta este supusd la fluctatiuni, pentru-ca
in cambii se plaseaza de reguld numai capitalurile, cari
cautd numai o plasare temporala, transitoare. Prin
urmare cand afacerile sunt in cadrul lor normal, oferta.
imprumuturilor cambiale este mare, dar cu cat se ob-
servd un avént mai mare in mersul afacerilor, cu atat.
mal mult se vorretrage imprumuturile cambiale spre a se-
puté plasa mai stabil in altd parte, pdna atunci, pana
cand migcarea aceasta isi va fi ajuns punctul de cul-
minatiune, cand apoi capitalurile disponibile se plaseazi.
iardsi in imprumuturi cambiale. Tot in directiunea
aceasta se desvoaltd in acelag timp si cererea dupa
imprumuturi cambiale. Cand afacerile merg normal
oferta de cambii este micd, dar cu cat sunt mail vii
conjuncturile, cu atat mai numé&roase sunt cambiile oferite-
spre vindare, pind cand in fine deodata cu stagnarea
generald a activitatii comerciale scade si materialul de-
cambii. Urmarea este, ca atunci cand oferta de nu-
mérar este mare, cererea este micd, din care causa
etalonul scade; din contri cand oferta de bani este
mica, etalonul cresce; prin urmare discontul, adeca
mésura ofertei si a cererei de bani reoglindeazi mai
bine conjunctura economicd a tuturor térilor.

Etalonul reportului anci se consideri adeseori
drept oglindd a situatiunii economice a unei {éri; dar
mésura aceasta este foarte amdigitoare, pentru-ca atat
in comerciul cu marfuri, cat gi in comerciul cu efecte
etalonul de report al marfurilor resp. efectelor difera
foarte mult unul de altul. O unitate a etalonului de
report nu existd, din contra etalonul acesta arati ade-
seori fluctuatiuni, cari nu sunt identice cu fluctuatiunile
conjuncturilor. In cursul anilor insa a crescut gi impor-
tanta economica a etalonului, céci la inceputul secolului
XIX aceastd importanta era cu mult mai mica decat
adi. Atunci circulatiunea internationala de bani se re-
stringea aproape numai la egalarea datoriilor scadente
si numal ici-colea se iveau astfel de operatiuni financiare
internationale, al ciror scop era plasarea permanentd
a unor anumite capitaluri in strdin#tate. Dar pentru
plasare temporald ori pentru a exploata diferintele, ce
eventual se arati intre etaloanele diferitelor téri, nici
cand nu se transmiteau bani in strainitate. Astad:
este altcum; astidi se nisuesce fiecare institut de bani
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gi fiecare banchier a exploata eventualitatile favorabile,
ce se aratd in straindtate cu privire la etalon si scur-
gerea capitalurilor in strdinatate in scopul procurarii
de cambii cu scadente scurte este astadi asadicénd la
ordinea dilei. :

Din faptul, ca transactiuni internationale pentru
exploatarea diferintei dintre etaloanele diferitelor t&ri
se fac numai in timpul din urmé, urmeazi, cd sciinta
economiei nationale ancid s'a ocupat cu resolvarea
acestei probleme numai in timpui mai nou si nu se
prea ocupd cu teoria egaldrii cdstigulus.

In studiul lui Ricardo, referitor la cursul cam-
biilor. problema aceasta nici atinsé nu este; din contrd
Goschen este deja un energic representant al parerei,

ca intre etaloanele diferitelor féri existd o tendenfd de.

egalare reciprocd. Cu toate acestea admite insa, ca pot fi
mari diferinte intre aceste etaloane. Goschen pune cel mai
mare pond pe spesele de transport ale metalelor no-
bile dintr’o {eara in alta; daci d. ex. — dice el —
spesele de transport ale aurului din Paris la Londra,
ar face fie $i numai /,%,, plasarea capitalurilor fran-
cese in cambii engleze de 3 luni s’ar renta numai,
daca diferinla dintre etaloanele ambelor t{&ri ar fi
mai mare de cat 2%, pentru-cd spesele de trans-
port, consumé -- calculate pe un an intreg — 29/
ale discontului. Prin urmare Goschen conditioneaza
egalarea etaloanelor a doué téri de necesitatea de a
se transmite bani de metal; pe cand praxa aratd, cii
pe calea aceasta se transmit capitaluri dintr'o tard in
alta numai de tot excepiional. Teoria lui Goschen
este deci numai conditionata si afla aplicare numai
in casul acela, cand transactiunile financiare se efec-
tuesc de fapt prin transmiterea metalelor nobile din
o tard in alta. lar cu metale nobile se fac platiri
numai atunci, cand toate celelalte mijloace de plata
sunt mai scumpe, ceea-ce iardsi se intémpld de tot
rar; astfel, cd in cas cand transmiterile de bani se
fac prin mobilisarea altor mijloace de plata, spesele
de transport, calculate de Goschen scad in mésura
insemnata.

Profesorul Lotz, ce este drept, sustine cé teoria
recunoasce si proclami solidaritatea piefelor de bani,
cu toate acestea admite, ca se pot ivi mari diferinte.
Rajffalovich si Clare ating numai chestiunea. lar Hefferich
dice urmatoarele:

Transmiteri internationale de bani se fac nu
numai pe basa bilantului comercial, ci se provoaca
si de diferinta ce se aratdi in etalonul singuraticelor
téri. Daca d. ex. pentru o cambie discontati in
Germania se poate incassa cu 1—11/,%, mai mult,
decat in Angla, atunci capitalistii englezi igi plaseaza
capitalurile bucuros in cambii din Germania, eventual
in vederea castigului mai mare isi lasd gi mai de-
parte capitalurile acolo.

Cu problema solidaritatii pietelor de bani se ocupé
agadard mai intensiv Goschen si aceea piarere a lui,
ca intre spesele de transport a metalelor nobile si intre
diversitatea etaloanelor existd un nex causal, oferd po-
sibilitatea de a puté tracta mai de aproape problema
solidaritatii piefelor de bani. Se poate constata. ci
teoria admite, cd in privinta egaldrii diversitatii etaloa-
nelor existd intre pietele de bani o tendintd solidara.
Ideea aceasta poate fi pentru economistul modern foarte
seducétoare, pentru-cd scim din istoria comerciului
modern, ci pretul unui bun se poate forma in piata
universald cu atat mai ugor, cu cat este mai mare ca-
pacitatea de plasare a acelui bun. lar banul este un

bun absolut plasabil, din care causa pretul lui din piata
universala ar trebui si se formeze in prima linie dupa
bani ca ,marfa«.

Argumentatiunea aceasta se si ivesce ici-colea,
dar ea nu este acomodati pentru dovedirea asertiunei
de sus; pentru-ea atunci cand aci o grupa ofera bani,
dincolo altd grupa cautd bani, nu este vorba de pretul
de véndare ori cumpérare al banilor, ci de faza de
folosire a banilor, pe care o pretinde capitalistul, fiind-ci
si-a cedat capitalul spre folosire pe un timp anumit.
Se poate forma, ce este drept, si in privinta aceasta
o taxd universald, dar aceasta ar fi justificata din punct
de vedere teoretic numai atunci, cand banul intocmai
ca sl cambia oferitd spre vindare ar avé in tot locul
o absoluta capacitate de plasare Aceastd supositie
insd nu coréspunde totdeuna adevérului, cambiile oferite
au de reguld numai o capacitate de plasare mica si
aceasta este causa principald a diversitatii etalonului
in singuraticele téri, ba si a diversititii etalonului in
una §i aceiasi tara.

Anume in discontul pe care’l pretinde creditorul,
se cuprinde nu numai suma, care este contravaloarea
intereselor, ce compet pe un anumit timp dela capi-
talul imprumutat, ci se cuprinde si premia, preliminata
de creditor conform bonitdtii cambiei, pentra dauna,
ce o poate eventual suferi, dacd cambia nu se res-
cumpéra la scadentd. In térile cu bancad de emisiune,
multe cambii se disconteazd, — ce este drept — cu
etaloane identice; dar béncile acestea totusi nu es-
compteazi totdeuna $t toate cambiile cu etalonul
oficial. Banca imperiald germani este obligatd conform
legii a se tiné neconditionat de etalonul oficial; dar
Banca engleza preste tot nu se tine de etalonul ofi-
cial si cumpé&rd cambii, cand discontul privat este
relativ scaqut, binisor sub etalonul oficial; iar cand
discontul privat este mai mare decat acela al Bénecii,
atunci etalonul se sus{ine neschimbat, dar se escomp-
teazd numai putine cambii cu etalonul oficial, ci cele
mai multe mai scump. Banca Franciei onoreaza numai
cambiile a puline firme, din care causa etalonul oficial
al acestei banci este normativ numai pentru o parte
micd a cambiilor aflatoare in circulatiune in Franta.
Cambiile escomptate de bancile de emisiune, pe langa
etalonul oficial nu formeazd cualitative nicairi grapa
cea mai buna a cambiilor. Cele mai bune cambii se
plaseaza de reguld in piata deschisé sub etalonul oficial
si acest etalon, de reguld mai mic, se numesce dis-
contul privat.

Momentele, pe cari se baseazd recerintele, ce le
pun bancile si discontorii privati cu privire la boni-
tatea cambiilor, sunt causa, cd discontul Dbéncii si
discontul privat difera unul de altul chiar si in una
si aceiagi fara i diferda mai mult ori mai putin si in
diferitele {&ri. Dar fiind-cé capitalul privat cumpérs
in tot locul numai cambii de prima bonitate, egalarea
discontului privat pe calea solidaritdfii pietelor de bani
este posibila si nisuinta in direcfiunea aceasta existd;
pe cand pentru egalarea diferinteior, ce se arati intre
etalonul oficial al béncilor de emisiune, solidaritatea
aceasta ajutd pumai putin, adeseori nu ajuti nimic.
Este prin urmare constatat, cd nisuinta peniru egalarea
etaloanelor diferitelor {&ri existd, dar aceastd solida-
ritate se poate referi numai la discontul privat si ci
are efect numai asupra circulatiunii cambiilor de prima
bonitate.
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In chestiunea valutel.

Oamenii de specialitate se ocupd in present foarte
mult de aceastd chestiune importanta a monarchiei
Austro-Ungare. Cei din Ungaria sunt in preponderanta
pentru alternativa ca platile efective in aur s& se in-
ceapd 1n anul viitor; cei din Austria sunt de pérere
contrard. Ei aduc drept motive contra platilor efective
si momente politice, cum sunt conventiunile comerciale
sl vamale.

Pentru resolvirea chestiunei in sensul cum doresc
Maghiarii, a pledat in timpul din urma Dr. Alexandru
Spitzmiiller, consilier in ministerul de finante austriac,
unul din cei mai distingi oameni de specialitate. Acesta
e de convingerea, ca inceperea platilor efective deja
in anul viitor ar fi folositoare atat Austriei cat si Un-
gariel. consoiidand impregiurarile economice in ambe
partile. cu deosebire din causa cd acum etalonul este
exceptional de scdadut gi toate semnele aratd, ci
aceastd situatiune are si dureze. Tesaurul Bancii e
asa de mare, incat chiar si pentru timp de crisa este
garantie. ca notele de bancd neapérat se vor puté
schimba cu aur.

Conform socotelilor dela finea a. 1901, intreagi
datoria de stat a Ungariei & fost de K 4,614 442,000.
Cat face partea acestei uriase datorie. care este con-
trasd In stréinatate, e foarte greu de stabilit, pentru-ci
e enorm numérul biletelor hipotecare si al altor hartii
de valoare, ce statul le are elocate in stréinatate. lar
aceste ar trebul rescumpérate cu aur. spre a ameliora
in chipul acesta bilantul nostru de plata. Firesce, ca
datoriile statului sau ale bancii de emisiune nu se sting
prin impregiurarea, ci hartiile de valoare ar fi plasate
in Ungaria. dar interesele s’ar plati indigenilor, si cu
chipul acesta datoria fata de alte t&ri s’ar impufina si
s’ar ameliora situatiunea economicd interna.

~ Ca tintd de cipetenie se privesce deci plasarea
dupa posibilitate a hartiilor in {ara, si in scopul acesta
timpul de fatd, se crede a fi foarte potrivit. Conform
impregiurarilor noastre interesele sunt mici, astfel ca
nu e consult a gramédi banii la cassele de pastrare
cu 3Y,%,, cand statul plitesce 4%, si unor institute
interese si mai mari dupa hartiile hipotecare.

91 totugi ce se intémpla? Depunerile la cassele
de pastrare cresc din an in an.

In 1901 depunerile la béncile din terile coroanei
ungare au crescut cu 104 milioane la suma totald de
K 1,936.148,000 si dacé la aceste adiugdm capitalu-
rile elocate in bilete de cassa i chekuri, capitalurile
elocate in Ungaria se ridica la suma de K 2,330 550,000,
din cari pe Ungaria se vin K 2,224.200,000, iar pe
Croato-Slavonia K 106.350,000. Cu aceasti sumai s’ar
puté converti mai mult de jumétate din datoriile sta-
tului ungar si anume circa a treia parte a datoriilor
de stat s’ar puté converti in {ard si trebue ciiutat mod
ca hartiile ungare si fie plasate in {ara.

Guvernul tocmai acum reformeaza cassele comi-
tatense. Statul ar trebui si aranjeze lucrul ca in
Francia, unde banii casselor orfanale sunt plasati numai
in rente franceze. Ori-ce manipulare a depositelor din
succesiuni §i cele judecitoresci ar trebui si se incre-
dinteze casselor de pastrare postale, cari si cumpere
pentru ori-ce sume hartii de stat sau pupilare. Peste
tot institufiunea casselor de pastrare postale trebue
folositd pentru ameliorarea bilantului nostru de plati.
Cam in chipul acesta se pledeaza pentru inceperea
anca in anul viitor a reformei valutare, §i Maghiarii
cred cd nici nu se pun pedeci serioase in calea acestei

i
!
l
]
|
i
]
i
l

reforme. Cu atat mai mult cé tesaurul metalic al Bancei
este de K 1,458.158,288 si aurul se sporesce mereu
in urma cursului de schimb favorabil, astfel ca Banca
dispune de atata aur, incat ocupd locul al doilea pe
continent dupd Banca francesa. +

Situatiunea tesaurului public
al Romaéniei.

Ministerul rom. de finante a publicat situatiunea
tesaurului public incheiata la 30 Septembre 1902.
Acest document presinta de astd datd un interes cu
totul deosebit, de oare-ce constatd resultatele definitive
ale exercitiulol 1901—1902, care s’a inchis la acea dati.

Incassarile acestui exercitiu s’au urcat la suma de
237 milioane 240,158 lei 87 cu 18.740,158 lei 87 bani
mai mult peste evaludrile budgetare, iar fatd cu in-
cassirile efectuate in exercitiul precedent au dat o plus-

‘valutd de 27.729,050 lei 53.

La suma de 237.240,158 lei 87 se mai adaoga
anci 2 milioane 070.862 lei 64, venituri extraordinare
neprevédute in budget, provenind din excedentele te-
saurului constatate la inchiderea exercitiilor 1888/9 pana
1898/9. Asa in cat incassarile totale represintd suma de
239.311.021 lei 51. .

Cheltuelile budgetare s’au urcat la 216.025,340 lei
25 bani. Impreuna cu cheltuelile extraordinare nepre-
védute in budget si acoperite din excedentele tesau-
rului constatate cu inchiderea exercif. 1888/9-—1898/9, -
avem un total de 218 milioane 096,220 lei 89 bani cu
4.516,233 lei 15 bani mai putin de cat creditele acordate
si cu 19.190.664 lei 18 bani sub cifra cheltuelilor efec-
tuate in exercitiul present 1900—1901.

Situatiunea exercitiului 1901—1902 s’a incheiat
deci astfel : X

Totalul veniturilor budgetare impreuna cu veniturile
extraordinare neprevédute in budget . lei 239.311,021-51

Totalul cheltuelilor budgetare
impreund cu cheltuelile extraordinare
neprevédute in budget . » 218.096,210-89

Excedent de venit.la 30 Sept, 1902 lei 21.214,810:62

Acesta este resultatul definitiv al exercitiului
1901—1902, primul budget al economiilor, care intrece
chiar prevederile cele mai optimiste.

Cu privire la mersul incassarilor in exereiliul cur-
gitor 1902—1903, situatiunea oficiald constata 'cd, in
primele sase luni ale acestui exercitiu tesaurul a avat
intrari in sumid de 124.938.738 lei 16 cu 23.850,634 lei
16 bani mai mult de cat in perioda corespundétoare
a exercitiului 1901—1902.

Considerate pe categorii de venituri, incassarile pre-
sinta diferintele ce se pot vedea din urmitoarea reca-
pitulatiune:

Incasairi dela 1
Aprilie 1902 p¥nd
Ja 30 Sept 1902

diferinte fatd cu
anul premergétor

Natura veniturilor

Contributiuni directe 18408,357-77 -+  2.242,26082

” indirecte. 84.405,18433 4  7.489,07083

Monopolurile Statului . 26.444,060°57 1.995,768 90

Venit, minist. domeniilor . 13.843,014-04 :i: 3.376,505 27

” » lue. publice  20838,87349 - 8.944,257'15

» »  de interne . 5.541,39%15 + 576,05217

” » , finance . 93254916 36,241-13

» ” , Tésboiu . 24385166 — 125,349 23

» » » externe . 103,308-38 4 12,749-28

,, »  cultelor i . 171,53840 4 8,046-31
instructiunei publice. 79,442:79 — 29,645-60 =
Venit. minist. justitiei . 4.381,00842 — 657,329 61 \

Total 124.938,738'16 -} 23.850,634:16



410

REVISTA ECONOMICA.

Dupa cum vedem, toate categoriile de venituri au
dat plus-valute insempate, afari de acelea aferente
ministerului de resbel. ministerului cultelor si instruc-
{iunei publice si veniturile diferite. Contributiunile di-
recte au dat un plus de incassari de 2 224,260 lei 82,
in care fonciera intra cu 1 milion 160,403 lei b1 bani.
Contributiunile indirecte au dat un plus mai insemnat
de 7.489.070 lei 88 si acesta este o dovadd manifestd
ca situatiunea economicd generald s’a ameliorat in mod
simtitor. Acelag resultat se constati si la veniturile Mo-
nopolurilor Statului, care au crescut cu aproape 2 mi-
lioane fa{a cu incassarile din anul precedent.

Abondenta recoltd a graului din anul acesta a
contribuit la creseerea veniturilor cailor ferate, care
acusa un plus de 8.800,000.

In fine, veniturile ministerului de domenii, din
aréndi de mosgii si domenii, din anuitatea bunurilor
vindute in loturi, din paduri, locatiuni de vii §i ecarete,
stuhariile din Dobrogea, balti si pescuit, sanalele Du-
nirei, ete. au erescut cu 3 milioane 376,505 lei 27 bani.

Trecem la cheltueli. Platile efectuate de tesaur
in primele sase luni ale exercitiului in curs, de la 1
Aprilie péna la 30 Septembre 1902, se urcd la suma
de 97.656,594 lei 17 si se repartxseaza astfel:

Datoria publica . . . . lei 89.090,16815

Ministerul de resbel . . . . . , 17587 665 33

” » finance . . . . 14.194,861'68

» s, culte . . o . ., 10.729,25656-06

” , interne ., 134286925

” » Juerari pubhce . e 2.705,38760

» » justitie . . . . , 252474572

» » domenii . . . . 195721306

» externe . . . . 866,531-14

Consiliul de ministri. 20,181-40
Cheltueli extraordinare nepreved

in budget. . - " 669,71575

Total . lei 97.6566,5694-17

Aceste plati sunt cu 5.853.481 lei 20 bani supe-
rioare acelora din exercitiul precedent; totalul creditelor
acordate pentru exercitiul 1902—1903 este numai cu
1.132,035 lei 93 bani superior aceluia din exercitiul
1901—1902.

In resumat, situatiunea incassarilor si platilor pe
primele sase luni ale exercitiului 1902—1903 se ba-
lanseaza astfel:

Incassari budgetare impreund cu veniturile extra-
ordinare neprevéqute in budget. . lei 125.630,779-52

Cheltueli budgetare impreuna
cu cele extraordinare neprevédute in
budget. . . . .« 5 97.6b6,59417

Excedent de incassari la 30 Sept 1902 lei 27.974,18585

Acest resultat atat de stralucit, obtinut in primele
sase luni ale exercifiului in curs, este un indiciu sigur
ca acest exercitiu se va inchide cu un excedent si
mai important de cat exercitiul precedent.

Prin restringerea cheltuelilor si prin desvoltarea
normala a veniturilor Statulvi, tesaurul roméan a putut
ajunge la acest resultat fericit ca In doi ani sd-'gi
creeze o reservii de aproape 50 milloane numai din
excedente, fara a mai face apel la creditul strainatatii
si fara a mai impovéra pe contribuabili cu imposite noue.

AFACERI FINANCIARE.

Banca reg _/mcolara agrard gi comerciald.
(,Orszdgos gazdasdgi és kereskedelmi bank®). Sub acest
titlu se infiinteazd in capitala un institut nou cu ca-
pital de K 2 milioane (10,000 acfii in valoare nomi-
nald de K 200'—). Adunarea de constituire a acestui
institut financiar se va tiné in d]lele proxime si el va

cultiva intre operatiunile ordinare si urmétorii doi rami
de afaceri: 1. Va acorda credit agricultorilor pe pro-
ducte brute; 2. Comerciantilor si industriasilor pe basa
pretensiuonilor lor active. Acest institut voesce si rés-
punda unei trebuinte foarte simiite a publicului. Anume
e generala plangerea, ca neacordandu-se credit pe
producte brute, cei mai mul{i producen{i trebue sa
contragd datorii in condifiuni grele s’au sé-'si vénda
productele pe un pre{ bagatel; iar incat privesce pe
comercianti si industriagi, institutul si-a propus sa facé.
cat mai mobile pretensiunile lor active, dand cu chipul
acesta avént comerciunlui si industriei.

Ca una din dispositiile cele mai salutare ale
statutelor se poate considera aceea, care prevede, ca
in comitetul de supraveghiare s& nu poata intra decat
numai specialisti in contabilitate, cari au sd censureze
in toatd luna cartile si cassa, ficénd raport despre
resultat.

REVISTA FINANCIARA.

Situagiunea.
Sibiin, 27 Novembre 1902.

Cu toate ca discontul privat in London s’a urcat
ceva in dilele ultime, totusi nu pare probabil, ca di-
rectoriul bancil engleze sa decida in sedinta proxima
urcarea etalonului. Contra unei eventuale urcari a dis-
contului la banca englezd vorbesce si imprejurarea,
cd cancelarul tesaurului englez intentioneazi a aduce
in piatd in prima jumétate a lunei Decembre sume mai
mari in boouri de tesaur, si asupra acestei operatiuni
ar avé la tot casul oare-care influinta urcarea discontului.
In Berlin s’a putut procura numérar pentru ultimo cu
37/, procente. ,

Pe piata internd si anume in Viena si Budapesta
pand acum nu se simte in afacerile de escompt aproape
de loc apropierea ultimei; cererile la banca austro-
ungard se fac intre margini foarte anguste. Etalonul
privat pentru cambii de banca de prima bonitate este
in Viena 3%/ procente.

AGRICULTURA.

Importul articolelor agricole in Ungaria.
Ca tara aproape curat agricold, Ungaria n’ar trebui
si importeze articole agricole in mésura in care de
fapt importeazd. Si nici n’ar importa, daca dela in-
ceput s'ar fi cheltuit mai putind energie si mijloace
materiale pentru utopii, si daca fortele cele mai bune
ale {8rii s’ar fi pus in serviciul prosperarii intereselor
economice.

Iat4 unele date referitoare la importul in mo-
narchia Austro-Ungara.

Grau s'a importat in anili 1897—1899 in cifre
rotunde de cate K 10—37 milioane. In acest an,
pand in luna Septembre, s’a importat in valoare de
aproape 10 milioane si s’a exportat numai de X 1-8
milioane.

Cucuruz se importeazi de regula in pret de peste
K 10 milioane; iar in anul 1896 s'a importat de
aproape K 60 milioane.

Tutun se importeazd anual in valoare de ecirca
K 50 milioane.
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Mai departe se importeazi mere, pere si prune
in pret de K 3 -4 mil,, cartofi de X 2—25 mil,
hemeiu de K 1'/,—2 mil.. ouad de K 25—30 mil,, ca-
nepa, jutd si lana de K 60—70 mil., si tot asa platim
milioane pentru: mac, rapitd. ciapa, curechiu, chimin
si cicorie, nu mai putin platim pentru pei brute. pene,
oleu de in, vin, carne proasp6td si cas, cum si pentru
cérbuni de peatrd, materii de colorat, ete. -

Ungaria singura a importat, neexceptionand niei
articolele din Austria, in anii 1898 —1900, zahar in
pret de K 23 —24 mil., tutun in pret de K 18—19
milioane, bucate, faind si alte produse macinate, si
orez in pref de K 22—-95 mil. vite de tdiat si de
jug in pret de K 22—95 mil. Mult platim pentru
beuturi, pentru produse de nutremént si produse ani-
male; iar pentru fer si produse din fer K 100 -- 120 mil.

Din cele spuse e evident, ca fdra a mai vorbi
de industrie si comerciu— nici cu agricutlura nu suntem
in ordine. A importa articole de consum, de cari
tara ar puté produce cu belsug, totusi este anomalie.
Alte state fac concurentd de neinvins produselor noa-
stre agricole pe pietele stréine si ne inving prin ar-
ticolele lor mai ieftine si mai bune chiar si pe pietele
interne. ]

Pentru crearea unor Stari mai priincioase  se
recomandd din toate partile crearea de legi protec-
toare pentru productele indigene. Apoi sa se uso-
reze povemle publice, cari urca spesele de productlune
indeosebi sd se micsoreze darile de consum.

Lueru natural, cd sub scutul unor legi intelepte
economice s’ar puté mult ameliora si situatiunea noa-
stra economicid a Romanilor din tara. Numai aceasta
insd nu e de ajuns. Noi cari, chiar si voim, nu am
puté influinta crearea unor legi favorabile in toata
privinta impregiurarilor noastre economice romanesci
si nici de exportat direct nu exportam, — trebue si
.ne organisdm pe terenul economic in cadrul legilor
existente si viitoare, ca si putem produce mai mult
gl mai bun, si sporim numérul meseriagilor si co-
merciantilor nostri, ea si avem consumenfii nostri
pentru produsele agricole romanesci, iar agricultorii
sd fie un radim puternic si conscient al meseriasilor
si comerciantilor nostri.

Dorintele gi viata si ni-ie acomodam impregiu-
ririlor noastre, {inénd echilibru intre productiune si
consum ; caci de fapt in ce privesce viata si dorintele
noastre suntem In mare parte pe un nivel cu locui-
torii statelor occidentale, iar in privinta productiunii
tinem cu mani gi picioare la orient. Acest mod de
viatd ne-a desechilibrat si ne va desechilibra tot mai
mult, dacd nu vom lua mésurile de indreptare pand
cand nu e prea tardiu.

*

Impidurirea locurilor plesuge. Ministral
de agricultura aviseazi pe p[‘Opl‘letdl'll de paduri, cari
ar dori sa capete gratuit arborei din pepinierile sta-
tului pentru imp#durirea locurilor plesuge, ca si-’si
inainteze rugarile pind la 15 Decembre inspectorului
de dare al comitatului. In rugare trebue si se con-
state. cd replantarea, respective impéadurirea locuriior
plesuge este reclamatd de interesele economice gene-
rale. Se va notifica cu acurateta, in hotarul ecirei
comune se afli locul de plantat, de cate jugére e,
ce soiu de arborei se cer si cand se va face sidirea
lor. Se va nota exact adresa si statiunea ultima.
Toate spesele pand la ultima statiune indicati de
petent le supoarta statual.

Din provisiunile ce réman, se va da gratuit —
in scopul replantarii padurilor — acelor proprietari,

| face barem trebuintele proprii.

; desfiintarea privilegiului acordat morilor.

cari vor dovedi prin atestat dela autorititile admini-
strative, ca din causa impregiurdrilor materiale nefa-
vorabile nu aun fost in stare sa-’si praseascd insisi ar-
borii necesari pentru replantare. Proprietarii mai mari
capétd arborei numai din provisiunile ce réman dupi
satisfacerea trebuinielor numite mai sus si avénd si
rebonifice spesele de produetiune. Fie-care oficin sil-
vanal da deslusire asupra preturilor.

INDUSTRIE.

Crisa mordritului la noi. ladustria mora-
ritului este una din cele mai importante industrii ale
fie-carui stat. lar pentru térile agricole, cum este sia
noastrd, ea castiga si mai mult in importantd. Pentru-ca
unde industris aceasta este in stare infloritoare si sa-
tisface ou numai trebuintele {érii, ci produce mari
cuantitdti si pentru export, acolo ea devine un sprijin
capital al agriculturei indigene si al comerciului.

Mult timp la noi industria moraritului a satisficut
numai trebuintele térii, iar cerealele s’an exportat in
graunte si nu ca faind. lIncat se refera la noi Romanii
din Ardeal si peste tot din Ungaria, chiar si adi in-
dustria moraritului este in stare primitivd si nu satis-
De o industrie a noastrdy
proprie, cu mijloace perfectionate, nici vorba. Si tot
asa nu poate fi vorba nici ca noi Romanii din Ungaria
si exportam faina si alte derivate din grau.

Cu toate aceste credem a fi de interes pentru
cetitorii nostri si scie: care e situatiunea actuald a
acestei industrii, cum s’a lucrat ca ea s iee avént,
cum s’a poticnit, si ce se propune pentru-ca din nou
s se reculeagi.

In anii din urmi industria moréritului in Ungaria
ajunsese intr'o stare foarte infloritoare. Atat in capitala
cat ¢i in provintd se infiintaserd multime de mori per-
fectionate. Numai in Budapesta sunt 13 mori mari,
proprietatea unor societi{i pe actiuni, iotre cari morile
yLuiza“ gi ,Haggenmacher* cele mai mari din Europa.

Cum au ajuns aceste mori in stare infloritoare?
Asa, ca in anul 1894, morile din Budapesta au obtinut
concesiunea ca s& impoarte grau din Romania cu
scutire insemnatd de taxd vamala, dar cu expresa con-
ditiune de a’l reexporta sub formi de faina.

Sub scutul acestei concesiuni, morile din Buda-
pesta au luat in scurt timp o desvoltare uriase, cu-
cerind piata Londrei, unde faina ungureasca era platitd
mai scump decat cele mai bune fainuri din Statele-
Unite ale Americei. Consumatia fainei unguresci cre-
scea mereu in Londra, si crescea totodatd si importul
graului romanesc pentru Budapesta.

Agrarii din Ungaria nu au védut cu ochi buni
importarea graului din Romania si nu s’au odihnit
pana-ce in 1899 ei au isbutit sa obtina dela guvern
Sindicatul
morilor a obtinut, "ce e drept, pentru transportul fainei
de export o compensaiie aproape egald cu cea pentru
importul graului din Romania. Dar aceasta a fost de
putin folos. Morarii, neavénd incotro; au inceput si
lucre cu grau din patrie. In Londra insd s’a observat
imediat schimbarea i consumatia a inceput si scadi.
Toate incercarile de rehabilitare au fost zadarnice.

Morile din Germania si mai ales cele din Ham-
burg au profitat de aceastda impregiurare i au inceput
si lucréze cu grau romanesc; apoi s’au introdus in
piata Londrei, unde incep sa cucereascd teren.

Sxtuatluned desastroasd a exportului de faind din
Budapesta la Londra se vede din faptul, c& pe cand
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in prima jumétate a anului 1901 se exportase fiina
in valoare de 23 milioane. coroane. in perioda cores-
pundétoare a acestul an abia s’a exportat in valoare
de b milioane coroane. Au fost ani in cari s’a exportat
fiaind din Ungaria la Londra in valoare de K 35.000,000.

In asemenea conditiuni situatiunea morilor din
Budapesta este foarte critica si existenta lor amenintati.
Din lulie a. ¢. 6 din morile din Budapesta sunt inchise,
intre cari morile ,Luiza“ si ,Haggenmacher¢ cele mai
mari din Europa.

Intre mijloacele pentru sanarea r&ului unii reco- |

manda incheerea unui cartel dupa modelul din Elvetia.
Altii recomanda ‘o invoiala pentru o anumitd reducere
a productiunii de faina dupa felurite norme, si anume
reducéndu-se timpul macinatului la 14 dile in loec de
o luni; acest mod de resolvire se privesce ca unul
din cele mai simple si ducétoare la scop. Altii propun
si se fixeze cuantul ce fie-care moard trebue sa ma-
" cine, etc.

Mai departe se opineazd cd morile din provinti
ar trebui s& constitue si ele in grupe, fiecare inde-
pendenta de alte grupe, cari lucra intre impregiurari
si conditiuni diferite.

Care dintre aceste experimente va duce la scop,
rémane deocamdatd chestiune deschisi.

CRONICA

Cassa de anticipatiuni. ,Sct Venceslav
din Praga. Precum se anuntd din Praga suma de-
fraudsta la acest institut se urca la K 8 mil. Con-
cursul este inevitabil, desi s’au facut mari sfortiri
pentru salvarea acestei institutiuni clericale.

*

Circulatiunea monetelor de aur. Monete
a K10 si K 20 s’au batut pand acum in suma de K
235 mil., din cari sunt in circulatiune K 129 mil,,
anume moneie & K 10— in suma de K 25 mil. si
monete 4 K 20— in sumd de K 104 mil. &

Bursa de marfuri din Budapesta.

Cursul din 26 Novembre 19oz2.
Grau de Banat per 50 kg. vinde . 750 — 795
» 3 Tlisa now o » 7-80 — 815
y ” Pesta » n » ” 70— 810
” ” Alba-reg. ” 7 n ”» 780-- 810
» « DBacica n o om o p - . 80— 810
Secari , " w o+ . 640— 675
Orz 9w o mom " 5350— 590
Ovas » om o » 6-40— 665
Porumb . w  om oo ” 6'65-— 675
Rapiti n on o " 10 ——10-50
Unturd de pore B.-Pesta n  m o oo 66-—
Slinind (clis#) w n o m . 52:50—54-50
Bursa de Bucuresci.
Cursul din 26 Novembre 19o2.

Renta amort. 1881 de 59, vinde Lei 981,

” ) internd 5%, ” " -
" s 274 mil. 49, » ,, 8731,
n n 1898 4%/, ” » 861/ 2
Fonciare rarale 5%, " " 8 100%/4
» n Y » » R
Scris. fone. urb. Bucuresei 5%, ” . 881/,
» » Tasi ) » » 811/,

Bursa de efecte din Viena si Budapesta.

Cursul din 26 Novembre 1goz.
0 { Viena |Bpesta
/0 VALORI ! vinde | vinde
Datoria publicd comund. v cor. \p. 100k
5 Renta unit. Bancnote, Mai, Nov., 16%/, dare |101-30 | 101-25
5 » . arg. Ian.. lulie. 169, , |101-10 | 101-—
4 Losuri d. a. 1854 & fl. 25— v. e. 20%, , |185— 185 —
5 » » p 18604 f.500— ,  20%, , (1561-75)1562:50
5 s n y 18604 fl.100-— . 20%, , {18450 185—
— s m oy 18644 8.100— , 209, , 256—  256'—
Datoria publici austriaci.
4 Renta austr. aur., scut. de dare . . 1120-80 | 121-50
— » » Cor. . . [100-30 | 100-20
31/, ” » de invest. . . 9210 ——
Datoria publici ungari.
4 Kenta ung aur, . . seut. de dave {12055 {12095
4 » Cor, . " o 97:86, ——
41/, | Impr. C."ferate d. a. 1889 aur, » . —_—— =
41/, ” n oo » on 1889 arg. noop T T T
41/, ” n o n o 876 aur. coe | T
-~ »  ung. cu premii 4 100 fi. . . |201 7520250
4 »  D. regul. Tisei . . sc.de dare |168-25 | 159 —
43, | Oblig. de regalii croat-slav. . . , , , |101:60|101-50
3 Impr. p. regul. Portii de fier . . , , 8760 87—
4 Oblig. rurale croato-slavone . . , , 9950 99 —
4 » , ungare . . Cmom o 9875 | 99—
Alte datorii pubhce
5 Los. p. regularea Dunirii, 4 100 . . . . 108 —| ——
4 Obl. Soe. '[‘emes-Beora . 197801 9850
5 Imp. eu prem. al orasulul Viena . 110650 | ——
2 » n sérbesci & 100 fr. . .| 8830 ——
— Obhg en premii a C. fer. ture. & 400 fr. 11225 | ——
— | Impr. bulgar 1889 . .. . . 10880 | 108—
Scrisuri fonciare gi a. a.
4 Instit. de Cred. fone. austr. . 9850 | ———
3 . cu premu 1880 266-— | ——
4 Banca austxo -ungari . 101-25 | 10125
4 . ——1101-25
41/, Banca comerc. ung. Pesta . 100 80 | 10150
41/, | Obl. com. ung., Pesta, amort. . — 10625
4 » » _w. n _ 950Y;ani. .+ | 985010150
4 » Casei de péstr., cap., Pesta ., .| 97-10( 9760
4 Inst de credit foneiar ungar . .. 9950 ——
3’/! » ” 9865! 9950
41/, | Banca hlpoteema ungmé 101-30 | 101-25
4 - " . . . 1019510175
4 » cu premu .. . 1955751196 —
49/, Casa de paﬁtmle regnic. Pesta, 50 ani —— 110125
5 Albina, Sibiin — 102 —
41/, | Cassa de pistrare anu, em IV . —— 110170
44/, | Inst. de credit foneciar Sibiiu, em. VI ——101-50"
Losuri.
Basilica, & fl. b — . 1980 2080
redit, & fl. 100-— 489 — | 440'—
blaly, afl. 40— v.e . 200 — ! ——
Soe. p. Navig. Dunaleané 3 100 fl. v. c. —_— | ——
Buda, 4 fl. 40— . 200-—- | 2000—
Pélﬁ'§ 4 fl. 40— | . 187— | 188 —
2 Crucea rosie austuaea, a ﬁ 10—— . 56— HT-—
- ungari, & fl. b— 2775 | 28—
o Rudolf 8 10— .. .. 4| ——
2 | Salm. é, fl. 40— v. c. U7 | e
< | Salzburg, 4 fl. 20— . 80— | ———
e St. Genois & . 40— v. e L. 50— | —ree
: lmpr. cu prem al oras. Viena, 1874 . 48350 | ——
Triest, & . 50— . . . . 240 — | ——t
= 2O sziv“, A K 4 —. — | 1075
° Valute.
,: Galbini austr sau ung 11-89 | 11-41
11-36 ] 11-81
Napoleond’ox (20 frei sau 8 fl. v. a) 1910 1911
20 Marce germ. aur . 2349 | 2349
5 ruble rusesei . . . —— 9258
Bilete germ. 100 M. . 117-15 | 117-10-
»  frane. 100 Fr. . .| 9525 95-45
Ruble, bilete, 100 . . 253 50
Lei roménesci, 100 — 946()

Proprietar si editor: Dr. Cornel Diaconevich.
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