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Proces verbal. 
Conferinţa II a Directorilor Băncilor Române, 

ţinută în Sibiiu la 20 Septembre 1901. 
Preşedinte: Notar: 

Parteniu Cosma. Dr. C. Diaconovich. 
P r e s e n ţ i : 

1. Représentants ai băncilor asociate: 
1. p. „Albina" în Sibiiu: Parteniu Cosma/ 
2. „ „Ardeleana" „ Orăştie : Dr. Aurel Vlad. ^ 
3. „ „Bihoreana" „ Orade : Dr. Coriolan Pap. 
4. „ „Bistriţana" „ Bistriţa: Mih. Mihăilaş. 
5. „ „Bocşana" „ Bocşa m. : Dr. Aurel Oprea. 
6. „ „Brădetul" „ Orlat: Dr. George Prunaş. 
7. „ „Cassa de p. „ Mercurea: Aureliu Barcianu. 
8. „ „ „ „ „ Selişte: D. Vulcu şi C. Herţa. 
9. „ „Chioreana" „ Şomcuta: Vas. C. Osvadă.*7 

10. „ „Cordiana" „ Fofeldea : Iosif Lissai. 
11. „ „Corvineana" „ Hunedoara: George Oprea. 
12. „ „Crişana" „ Brad: Vas. Dămian. J 

13. n „Doina" Câmpeni: Vas. Chirtop. 
14. » „Economul" Cluj: Bas. Podoaba. 
15. „Făgeţana" » Făget: Seb. Olariu. 
16. „Furnica" Făgăraş: I.Dejenar şiI.Macaveiu. 
17. „Haţegana" Haţeg: Ion Munteanu. 
18. V „Hondoleana" Hondol: Petru Mihuţiu. 
19. » „Hunedoara" » Deva : Alex. Moldovan. 
20. 33 „Lipovana" 33 Lipova: Voicu Hamzea. 
21. V „Lugoşana" 33 Lugoş: Dr. G. Popovici şi V. Jurca. 
22. 33 „Mureşana" n Reghin: Patriciu Barbu. 
23. n „Mureşanul" n Radna: I. Tuducescu. 
24. » „Nera" •o Bozoviciu I. Novac, D. Bogoievici. 
25. 33 „Olteana" Viştea inf. : N. BorzeaşiG.Borzea. 
26. n „Oraviceana" Oraviţa: Ilie Trăilă. J 

27. » „Patria" » Blaj: I. Br. Hodoş. 
28. » „Plugariul" Sacadate: Ion Iordache. 
29. n „Racoţana" Şeica m.: Nic. Raeoţa. 
30. n „Sebeşana" S.-Sebeş: Zev. Mureşian. 
31. » „Selăgiana" » Jibou: Dem. Suciu. 
32. „Sentinela" 33 Satul nou: Petru Stoica. 
33. „Silvania" 33 Şimleu: Andr. Cosma.'1' 

34. p. „Someşana" în Dej: Dr. loan Chereeheş. 
35. „ „Steaua" „ Petrovoselo: Ioanichie Neagoe. 
36. „ „Timişana" „ Timişoara: Petru Ionaş. 
37. „ „Ulpiana" „ Grădisce: Avei Pop Bociatu. 
38. „ „Vlădeasa" „ B. Huedin: Iul. Poruţiu. 
39. „ „Zlăgneana" „ Zlagna: Eman. Beşa. 

II. Oaspeţi: 
40. p. „Beregsana" în Beregseu: Rom. Cărăbaş. 
41. „ „Grăniţerul" „ Dobra: Toma Haneş. 
42. „ „Poporul" „ Lugoş: Dr. Isid. Pop. 
43. „ „Unirea" „ Vad: George Urs. 
' J l Dintre băncile asociate (nu) au fost represéntate 
institutele: 
„Aurăria" în Abrud. „Luceaferul" în Verşeţ. 
„Berzovia" „ Jidovin. „Mielul" „ Poiana. 
„Detunata" „ Bucium. „Munteana" „ Ofenbaia. 
„Fortuna" „ Rodna v. „Nădlăcana" „ Nădlac. 
„Iulia* „ A.-Iulia. „Sătmăreana" „ Sătmar şi 

„Victoria" în Arad. 

I. 
Preşedintele deschide şedinţa şi roagă pe repre-

sentanţii institutelor Invitate să se inscrie la birou. 
Totodată presintă scrisoarea Directorului „Victoriei", 
care anunţă că din causă de morb nu poate participa 
la conferenţă. 

Se ia act. 
II. 

Secretarul Delegaţiunii dă cetire raportului ace
steia despre lucrările săvîrşite dela ultima conferenţă 
încoace, şi presintă propunerile Delegaţiunii pentru 
conferinţa de astădi. 

Raportul delegaţiunii se primesce în ge
neral. Pentru studiarea propunerilor referitoare 
la reformele proiectate în scopul consolidării or-
ganisaţiunii băncilor române, precum şi pentru 
presentarea proiectelor de conclus, se exmite o 
comisiune de 9, compusă din Dnii: Andreiu Cosma, 
Dr. Aur. Vlad, Ilie Trăilă, Bas. Podoabă, Patr. 
Barbu, Petru Ionaşiu, Vas. Dămian, Dr. George 
Popovici şi Iuliu Novacu, iar pentru examinarea 
raţiociniului despre administrarea fondului Dele-
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gaţiunii, o comisiune de 3 în persoanele Dior: 
Dr. Coriolan Pap, Aurel P . Bareianu şi Toma F. 
Haneş. 

III. 
In vederea necesităţii enunţate deja prin con

clusul Nr. 5 p. I din 26 Iunie 1898, ca ,.din când în 
când să se întrunească exmişii institutelor rom. de 
credit, pentru a discuta situaţiunea financiară şi eco
nomică a acestor institute şi a combina mésuri potri
vite şi uniforme pentru a promova desvoltarea solidă 
şi administrarea corectă a acelora", — 

se decide ca conferinţa Directorilor de bancă să 
se întrunească an de an la locul şi termenul adu
nărilor generale ale ,,Asociaţiunii pentru literatura 
rom. şi cultura poporului român", la care şi de 
altmintrelea se întrunesce cea mai mare parte a 
conducătorilor institutelor noastre de credit. 

IV. 
In scopul executării conclusului Nr. 5 p. VII din 

26 Iunie 1898, şi spre a puté servi institutele asociate 
eu informatiuni exacte asupra impegniului clientelei 
lor dela toate băncile românesci, — 

se decide instituirea unui birou de informaţiune 
sub conducerea şi controlul biroului Delegaţiunii. 

Toate institutele asociate vor comunica 
acestui birou numele şi împrumuturile debitorilor 
lor domiciliaţi în ţinuturi ce gravitează spre alte 
centre, căror le-au încuviinţat credite personale 
ce trec preste 1000 coroane, precum şi datele 
referitoare la împrumuturile personale improce-
suate, iar biroul la réndul séu va comunica aceste 
informatiuni tuturor acelor bănci, la cari respec
tivii debitori au mai contractat împrumuturi, precum 
şi institutelor ce din cas în cas vor cere informa
tiuni asupra vreunui client. In caşuri ce cad sub 
consideraţiuni speciale, băncile vor puté intrelăsa 
informarea biroului. 

Biroul de informaţiune este obligat la dis-
creţiune şi nu poate da informatiuni de cât ex
clusiv numai la băncile asociate. 

Spre a puté ţine o evidenţa exactă a impeg
niului debitorilor, biroul va trimite băncilor inte
resate la finea fiecărui an câte un chestionar, 
spre a înscrie in el schimbările ivite în împegniul 
debitorilor lor. 

V. 
Proiectul înfiinţării unui institut rom. de asigu

rare, predat Delegaţiunii spre studiare prin conferinţa 
din 26 Iunie 1899, — 

neavénd deocamdată prospecte de reuşită, pană 
la timp mai oportun se ia dela ordinea dilei. 

VI. 
Propunerea Delegaţiunii, ca în scopul distribuirii 

mai raţionale a cuotei de binefacere, să se înfiinţeze 
un fond cultural al băncilor române, pus sub admi
nistraţia conferenţelor anuale ale Directorilor de bancă, 

se primesce în principiu şi Delegaţiunea se însăr
cinează a presenta proximei Conferenţe un proiect 

detaiat referitor la dotarea şi administrarea ace
stui fond. 

VII. 
Ca comisiunile exmise prin conclusul Nr. II să-şi 

poată termina lucrările, 
şedinţa se suspendă şi se va continua la oarele 
5. p. m. 

Continuare la oarele 5 p. m. 
VIII. 

Referentul comisiunii de 9, Dr. A. Vlad, rapor
tează, că comisiunea cu mici modificări a primit toate 
propunerile delegaţiunii referitoare la reformele proiec
tate pentru consolidarea organisaţiunii băncilor române, 
şi le recomandă spre primire. 

După desbaterea propunerilor din punct în punct 
şi după cetirea Memorandului înaintat prin conferenţa 
oficialilor de bancă, ţinută in Cluj în 18 Sept. a. c. 
în causa asigurării viitorului lor, — conferenţa decide 
următoarele: 

A. 
In scopul asigurării solvabilităţii necondiţio

nate şi neîntrerupte a băncilor române, direcţiunile 
acestora se angajează a plasa capitalurile, şi în 
deosebi deposítele administrate de dinsele, cel 
puţin în parte preponderantă numai în atari active, 
cari nu numai din punct de vedere al siguranţei 
ci şi al mobilităţii le vor garanta posibilitatea de 
a satisface la tot momentul cererile creditorilor 
lor; şi anume 

1. în ramul escomptului: 
a) vor preferi escomptarea de cambii cari 

purced din afaceri efective (comerciale, industriale 
ori agricole), şi despre cari să se poată presupune 
că se vor regula la scadenţă, ori în timp deter
minat ; 

b) vor considera la escomptarea de cambii 
nu numai bonitatea, ci şi exactitatea formală, şi în 
deosebi la cambiile mai mari şi la ale clientelei 
mai culte, la tot caşul însă la toate cambiile ce 
trec preste 500 K, vor pretinde nu numai stricta 
observare a tuturor formelor legale, ci şi a nor
melor stabilite de institute mari pentru cambii 
comerciale; 

c) vor reduce treptat — prin convertire în 
împrumuturi hipot. realisabile pe calea cesiunii, — 
acea parte a portfoliului lor, care nu corespunde 
naturei creditelor cambiale, încât de fapt nu repre-
sintă împrumuturi pe termen scurt. 

2. In ramul împrumuturilor hipotecare vor 
observa la acordarea creditelor de preste 500 K, 
cari se basează pe proprietatea fonciară a debi
torilor, toate cerinţele art. de lege XXXVI: 1876, 
ca în cas de trebuinţă să poată realisa aceste pre-
tensiuni pe calea cesiunii la un institut care emite 
scrisuri fonciare. 

3. Pentru crearea unei reserve de efecte vor 
acuira pană la finea anului 1904 efecte publice-



admise Ia lombard la banca de emisiune a terii, 
în valoare nominala de cel puţin 10°/0 ale depo-
sitelor, şi le vor spori treptat an de an cu cel 
puţin 1%) pană când vor ajunge la 20% ale de-
positelor. 

4. Cu privire la acuirarea de realităţi vor 
încungiura cumperarea de proprietăţi imobile în 
scop de speculaţiune, şi vor face asemene achi-
siţiuni numai întru cât aceste ar fi indicate pentru 
asigurarea pretensiunilor ori pentru trebuinţele 
reale şi imperioase ale institutelor lor. 

In fine tot în scopul de a aduce in conso
nanţă mobilitatea pasivelor cu a activelor 

5. vor căuta să lege o parte mai considera
bilă a depositelor de termene de anunţare (abdicere) 
cât mai lungi, acordând în asemenea condiţiuni 
un etalon de interese mai urcat. 

B. 
Spre a evita ori-ce periclitare a depositelor 

prin intinderea exagerată a reescomptului, băncile 
asociate vor considera acest ram pasiv de afaceri 
ca o resursă extraordinară de capital străin şi-1 
vor întrebuinţa numai pentru satisfacerea trebuin
ţelor reale extraordinare de credit ale clientelei 
lor, ori pentru asigurarea solvabilităţii institutelor, 
şi la nici un cas nu-1 vor urca preste suma ce o 
represintă totalul averii proprie a acţionarilor. 

c. 
In scopul de a întări încrederea publicului 

mare în conducerea băncilor române şi de a atrage 
capitalurile disponibile româneşti, mai departe spre 
asigura acţionarilor şi deponenţilor un control mai 
aprofundat, — băncile asociate vor da lucrării 
lor o publicitate cât mai întinsă, şi anume: 

a) prin espunerea sinceră în încheierea con
turilor şi rapoartelor anuale a stării institutelor 
lor, având a areta îndeosebi şi reescomptul, inte
resele transitoare, remanentele şi dubioasele, şi 
specificarea stocului de efecte; apoi 

b) prin publicarea bilanţului şi a raportului 
direcţiunii înaintea adunărilor generale în „Revista 
Economică" ca organ publicistic central al băncilor 
române. 

D. 
In scopul creării unui control extern, indepen

dent de conducerea băncilor, se vor institui mai 
mulţi revisori-experţi, şi băncile asociate vor supune 
încheiările lor anuale revisuirii unuia dintre aceştia. 
Agendele acestor revisori se vor stabili prin un 
normativ special şi se vor estinde numai asupra 
lucrărilor technice de contabilitate şi a exactităţii 
contârilor şi încheiărilor, iar asupra afacerilor 
administrative numai încât vor cere din cas in 
cas conducătorii institutelor. 

Asemenea revisuiri se vor pute face numai 
la cererea proprie a institutelor respective. 

Delegaţiunea se autorisează a denumi un 
numer corespundetor de revisori-experţi, cari îna

inte de toate vor ave să elaboreze normativul mai 
sus amintit, în care se vor expune şi principiile 
după cari vor fi să se compună bilanţurile băncilor 
şi să se calculeze diferitele conturi ale acestora. 

E. 
Pentru ridicarea nivelului intelectual al ofi

cialilor de bancă şi pentru crearea unei sucrescenţe 
bine calificate pentru administrarea şi conducerea 
băncilor în viitor, vor stărui pentru înfiinţarea unui 
curs practic, prin care personalul technic să se 
pregătească anume pentru afacerile de bancă, şi 
— amesurat mijloacelor disponibile, — vor preferi 
la ocuparea posturilor conducătoare candidaţi cu 
cualificaţiune academică. 

Ia acelaşi scop băncile asociate, încât anume 
nu ar avâ ancă fonduri de pensiuni, sau întru 
cât aceste fonduri ar fi insuficiente pentru asigu
rarea viitorului oficialilor şi familiilor lor, şi nici 
nu ar fi prospecte ca aceste fonduri să se întă
rească în timp apropiat întru atât, ca să poată 
satisface această trebuinţă, — se solicitează cu 
toată insistenţa, să asigureze soartea oficialilor 
lor prin crearea unui regulament de serviciu şi 
prin sistemisarea de pensiuni pe calea asigurării 
de rente, ori pe alta cale corespundetoare scopului. 

Pentru a asigura realisarea uniformă, mulţă-
mitoare şi mai lesnicioasă a acestui scop, se re
comandă băncilor interesate a cere intervenţiunea 
Delegaţiunii, care se însărcinează a erua şi mij
loci modalităţile mai avantagioase pentru esecu-
tarea acestei disposiţiuni. 

F. 
Băncile române asociate pentru consolidarea 

organisaţiunii lor, cari vor realisa reformele sta
bilite prin conferinţa Directorilor de bancă, se de
clară solidare, şi în cas de trebuinţă îşi vor da 
reciproc tot concursul posibil pentru asigurarea 
existenţei şi viitorului lor. Totodată se vor pre
feri reciproc în relaţiunile lor de afaceri şi-şi vor 
reserva mijloacele disponibile în primul rând pentru 
trebuinţele lor proprii. 

IX. 
Cu privire la editarea viitoare a publicaţiunilor 

Delegaţiunii se decide : 
a) „Revista Economică" se va edita şi în 

viitor ca foaie septemânală, având a se reduce 
după posibilitate extensiunea foii şi preţul de pre-
numerare. 

In consonanţă cu conclusul Nr. VIII, punctul 
C. b), băncile asociate se angajează a-şi publica 
toate publicaţiunile oficiale, în timp de 30 dde dela 
dată, şi în „Revista economică", beneficiând la 
taxa de înserţiune de o reducere de 30%. 

Fiind de interes deosebit pentru institutele 
noastre, ca cercurile lor conducătoare să fie pe 
deplin orientate asupra afacerilor şi stărilor eco
nomice financiare, Directorii băncilor vor nisui, 
ca membrii direcţiunilor şi comitetelor de supra-



veghiare să prenumereze organul băncilor în număr 
cât se poate mai mare. 

b) „Anuarul Băncilor" se va edita şi pe 
viitor în condiţiunile de pănâ acum. 

X. 
Contribuirile institutelor asociate la fondul din 

care se vor acoperi cheltuelile biroului de informa-
ţiune, subvenţiunile publicaţiunilor editate de Delega-
ţiune, precum şi toate celelalte trebuinţe materiale 
ale acesteia, 

cu începere, dela 1 Ianuarie 1902 (referin-
du-se la profitul anului de gestiune 1901) se sta
bilesc în suma ce corespunde la 72% a ' profitului 
net, avend a se lua de basâ profitul indicat în 
bilanţ, fără nici o detragere. 

XI. 
Cu privire la executarea concluselor conferenţei 

presente, se decide: 
Procesul verbal al conferinţei se va comunica 

cu Direcţiunile băncilor asociate, învitându-se aceste 
ca după desbatere în sinul lor să se angajeze la 
observarea concluselor enunţate de conferinţă. 

Representanţii băncilor, cari au participat 
la eonferenţa de faţă, primesc angajamentul de 
a exopera la Direcţiunile institutelor lor aprobarea 
şi primirea concluselor conferenţei. 

XII . 
Dl Dr. Coriolan Pap, referentul comisiunii de 3, 

raportează că comisiunea a examinat raţiociniul De-
legaţiunii despre administrarea fondului băncilor pentru 
gestiunea anilor 1898—1900, şi aflându-1 în deplină 
ordine, — propune aprobarea lui. 

Raţiociniul presentat se aproabă. Delega-
ţiunii i se dă absolutoriul pentru gestiunea anilor 
1898—1900. 

XIII . 
Scrisoarea Directorului Someşanei, Dr. T. Mihalyi, 

adresată Delegaţiunii şi presentată de aceasta în le
gătură cu propunerea sa referitoare la regularea re-
escomptului — propunere primită prin concl. Nr. VIII. 
(punct. B.), — 

se predă Delegaţiunii spre mai de parte afacere. 
X I V . 

Pentru executarea concluselor conferenţelor Di
rectorilor de bancă şi pentru conducerea afacerilor 
comune ale institutelor asociate, se decide: 

Se va alege din 3 în 3 ani o Delegaţiune 
compusă din 5 membri. 

Pe trieniul 1902—4 se aleg membri în De
legaţiune Dnii: 

Partenie Cosma, („Albina"). Dr. Nicolae 
Oncu („Victoria"). Dr. Teodor Mihalyi („Some-
şana"). I. Br. Hodoş („Patria") şi Dr. Aureliu 
Vlad („Ardeleana"). 
Fiind ordinea qlilei exhauriată, şedinţa se încheia. 
D. u. s. 

Sfera de activitate a comitetului de supraveghiare 
şi raportul lui faţă de direcţiune. 

Pentru-ca comitetul de supraveghiare să'şi poată 
împlini chiemarea cu cunoscinţă de causă, este ab
solut de lipsă, ca fiecare membru al lui să cunoască 
sfera de activitate a acestui comitet şi la împlinirea 
agendelor sale să proceadă cu atenţiunea şi seriosi-
tatea recerută. In foarte multe caşuri activitatea co
mitetului de supraveghiare rămâne sterilă, fiind-că 
membrii aceluia nu'şi cunosc sfera de competenţă. 
Unii, interpretând greşit sau nebăgând în seamă inten-
ţiunile legii, caută a atrage în sfera de activitate a 
comitetului de supraveghiare chiar şi agende de na
tură administrativă, cu alte cuvinte, în loc de a ur
mări faptele cu atenţiune, îşi reclamă oare-cari drep
turi de disposiţiune. Din astfel de depăşiri a sferei de 
competenţă se nasc diferite frecări între direcţiune şi 
comitetul de supraveghiare, mai apoi neînţelegeri şi 
divisiuni în partide, cari causează adeseori ruinul so
cietăţii. Mai des se întâmplă, că comitetul de supra
veghiare îşi interpretează obligământul de controla în 
sensul, că are din când în când să revisuiască regis
trele, să confronteze conturile, cu un cuvent să cen-
sureze purtarea registrelor (contabilitatea) şi socotelile. 
In consecuenţă negligă a supraveghia administraţiunea 
şi mai mult procedura direcţiunii la încheierea şi exe
cutarea afacerilor, cu un cuvânt se ocupă numai cu 
cifrele şi cu manipulaţiunea întru cât privesce exac
titatea cifrelor, şi pe când îşi folosesce în modul 
acesta puţinul timp consacrat pentru afacerile socie
tăţii, pe atunci ii scapă cu totul din vedere adevărata 
administraţiune a afacerilor, 

i Sfera de activitate a comitetului de suprave-
ghiare este circumscrisă în § 195 al L. C , cu care 
ne vom ocupa cu altă ocasiune; aci ne provocăm la 

| aceasta disposiţiune a legei numai, fiind-că în ea sunt 
schiţate agendele comitetului de supraveghiare. Ducem 
schiţate, că cu privire la acest obiect, unicul punct al 
legei conţine disposiţiuni atât de laconice şi de gene
rale, încât cu greu 'şi va afla păreche. Atâta se spune 
apriat în punctul amintit al legei, că sfera de compe-

| tentă a comitetului de supraveghiare se extinde exclusiv 
| asupra controlului, că acest control este permanent, 
I continuu şi cuprinde toţi ramii de administraţiune ai 
• societăţii. 

Punctul acesta al legei noastre comerciale Dr. 
A. Neumann îl explică astfel: 7 

„Precum denotă deja numirea sa, comitetul de 
supraveghiare este după natura sa un organ de con
trol, chemat a exercia asupra direcţiunii şi deci in
direct şi asupra altor organe ale societăţii controlul 
şi dreptul de supraveghiare, care compete propria-



mente adunării generale. Dreptul de control şi de 
supraveghiare însă este totodată şi un obligăment, 
neîmplinirea căruia se pedepsesce parte după dreptul 
privat, parte după dreptul penal." 

A trage o paralelă între sfera de competenţă a 
direcţiunii şi acea a comitetului de supraveghiare deci 
nu este greu. Cea dintăiu administrează averea şi di-
rigează (conduce) afacerile, iar a doua urmăresce cu 
atenţiune administrarea şi conducerea, adecă contro
lează. In privinţa aceasta comitetul de supraveghiare 
ţine locul şefului, îndreptăţit a urmări cu atenţiune, 
în toate direcţiunile, întreaga activitate a organelor 
sale administrative şi conducătoare. Sfera de compe
tenţă a comitetului de supraveghiare însă totuşi diferă 
esenţial de sfera de competenţă a şefului, căci pe 
când acesta, îndată-ce observă oare-cari greşeli în 
administrare şi conducere, este în positie de a curma 
imediat răul şi de a'şi îndruma organele a lucra con
form intenţiunilor sale, pe atunci comitetul de supra
veghiare aceasta nu o poate face; şi pe când şeful 
dispune, influinţează de fapt asupra conducerei aface
rilor, pe atunci comitetul de supraveghiare nu poate 
da direcţiunii nici un fel de îndrumări, nu are preste 
direcţiune nici un drept de disposiţiune şi în ce pri-
vesce administraţiunea nu-i poate da directive. Asupra 
acestui lucru Dr. A. Neumann se pronunţă cum ur
mează : 

„Actele sau întrelăsările ilegale ori contrare sta
tutelor, observate cu ocasiunea exerciărei dreptului 
seu de control, comitetul de supraveghiare nu le poate 
sana; despre acestea poate face numai arătare cătră 
adunarea generală, ce este a se convoca imediat". 

Cumcă legislativa a statorit sfera de competenţă 
a comitetului de supraveghiare cu strictă considerare 
a acestei intenţiuni, reese evident din cuprinsul ali
neatului ultim § 195 al L. C , conform căruia comitetul 
de supraveghiare, cu alte agende decât cele de sus (con
trol şi revisiune) nu poate fi învestit. Prin urmare 
această disposiţiune a legei este obligatoare pentru so
cietate şi exchide posibilitatea, de a lua în statute 
disposiţiuni, cari să permită comitetului de suprave
ghiare oare-care înrîurire asupra administraţiunei; 
deoare-ce scopul legislativei este a evita, ca organul 
de control, pe basa dispositiunilor sale proprii, să de
vină în cele administrative părtaş la responsabilitatea, 
care privesce direcţiunea. 

In legea acţionară germană s'a Val idi tät în di
recţiunea aceasta o părere cu totul contrară, întrucât 
comitetele de supraveghiare ale societăţilor pe acţiuni 
şi ale societăţilor în comandită pe acţiuni din Ger
mania de fapt influinţează unii rami de administraţie; 
ba figurează uneori ca organe superioare direcţiunii, 
care în anumite caşuri este obligată a exopera apro
barea prealabilă a comitetului de supraveghiare. 

Procurist d. e. poate institui direcţiunea numai 
-cu învoirea comitetului de supraveghiare (§. 243); de 
altă parte legea permite (§. 225) ca statutele să lăr

gească sfera de competenţă a comitetului de supra
veghiare schiţată în lege. 

Legile din Belgia, Italia şi Elveţia asemenea nu 
restrîng activitatea comitetului de supraveghiare exclusiv 
numai la exerciarea controlului. 

Din cele premerse resultă, cu privire la raportul 
dintre comitetul de supraveghiare şi direcţiune, că 
aceste două organe nu sunt subordonate unul altuia ci 
sunt organe independente, chemate a promova scopu
rile societăţii alăturea unul de altul. Direcţiunea nu 
poate hotărî, când şi în ce măsură are să'şi exercieze 
comitetul de supraveghiare dreptul de control; ase
menea nu este îndreptăţit comitetul de supraveghiare 
a da direcţiunii îndrumări, de a face sau a întrelăsa 
cutare ori cutare lucru. 

In general hotărîrile comitetului de supraveghiare 
în afară sunt fără efect, intenţiunile sale cu privire la 
conducerea afacerilor societăţii, chiar să vrea, nu Ie ' 
poate realisa, neavend în direcţiunea aceasta autorisare; 
firma nu o semnează, prin urmare nu poate contracta 
în numele societăţii nici un fel de afaceri de drept, 
nici nu poate zădărnici prin conclusele sale încheierea 
de astfel de afaceri. Dar hotărîrile comitetului de su
praveghiare n'au efect nici în lăuntru, căci prin acelea 
nici direcţiunea şi nici alţi plenipotenţiaţi resp. func
ţionari ai societăţii nu pot fi opriţi dela executarea 
eventualelor acte ilegale ori contrare statutelor. 

Ar urma deci, la prima vedere, că comitetul de 
supraveghiare are un rol cu totul pasiv. Părerea aceasta, 
durere, predominează la mulţi membrii ai comitetului 
de supraveghiare şi este causa principală, că relativ 
atât de puţine comitete de supraveghiare corespund 
chemărei lor. Privind însă mai deaproape scopul 
strict limitat al comitetului de supraveghiare, vom 
afla, că acest organ nici decât nu are rol pasiv, ci 
din contră un rol foarte activ, avend a împlini agende 

J de cea mai mare importantă. Comitetul de suprave
ghiare numai controlează, dar o face aceasta ilimitat, 

l fără ca în direcţiunea aceasta adunarea generală sau 
statutele să-i poată face restricţiuni. Nefiind părtaş la 
administraţiune, comitetul de supraveghiare este în 

| posiţie de a controla independent şi fiind un organ 
; coordonat direcţiunii, poate judeca cu toată obiectivi-
: tatea întreaga activitate a acesteia. Iar ca controla 

exerciată de comitetul de supraveghiare să nu rămână 
fără efect, de aceasta se îngrijesce § 195 al L. C. ali
neatul al treilea. 

Comitetul de supraveghiare nu poate trage di
recţiunea la respundere, îndrumări nu-i poate da, 
acţiunile eronate ale direcţiunii nu le poate opri şi 
nici nu o poate obliga a suplini ceea ce a întrelăsat, 
dar este obligat în sensul §-lui amintit a convoca 

i imediat adunarea generală, dacă observă oarecari acte 
i ilegale ori contrare statutelor sau întrelăsâri ori abu-
I suri, vătămătoare intereselor societăţii. Acest obligă-
j ment oferă comitetului de supraveghiare posibilitatea 

de a pute ajunge în activitatea sa la resultate reale; 
! totodată se evită neplăcerile, ce s'ar nasce adeseori, 



dacă comitetul de supraveghiare ar fi obligat a no
tifica direcţiunii observările sale spre conformare; 
ne mai vorbind de împregiurarea, că în cas când 
comitetul de supraveghiare ar ave vr'un drept de in
gerinţă asupra administraţiunei, membrii direcţiunii în 
multe caşuri absolut nu ar pute fi făcuţi personal 
responsabili. Ambele organe merg, în cadrul legei şi 
al statutelor, calea lor, care nici când nu se încru
cişează. Direcţiunea administrează şi încheie afaceri, 
comitetul de supraveghiare controlează, fără a-şi sta 
reciproc în cale şi dacă comitetul de supraveghiare 
află de lipsă a se da activităţii organului administrativ 
o altă direcţiune, atunci nu provoacă polemii împre
unate cu perdere de timp şi cu certuri, ci convoacă 
adunarea generală, căreia îi supune causa spre deli
berare şi decidere, scăpând totodată de ori-ce res-
pundere. 

Acesta este în teorie raportul dintre direcţiune 
şi comitetul de supraveghiare, în praxă însă rigoarea 
aceasta nu numai trebue ameliorată, ci se şi poate ame
liora, şi de regulă se şi ameliorează. 

Interesele societăţii pretind adeseori ca relele 
ivite sau latente să se saneze din partea organelor 
administrative şi de control în conţelegere şi fără a 
convoca adunarea generală, delăturând în modul acesta 
reul, ancă înainte de a ajunge în publicitate ; aceleaşi 
consideraţiuni pretind ca neajunsurile mai puţin im
portante şi mai uşor delăturabile să nu ajungă înaintea 
adunărei generale, convocarea căreia este împreunată 
cu greutăţi; afară de aceasta este întrebare, că oare 
pute-va adunarea generală sana reul, pe care nu-1 
cunoasce destul de bine. Motivele acestea şi ancă 
alte multe necesiteazâ între direcţiune şi comitetul de 
supraveghiare o legătură mai intimă, decât cum o cere 
legea. Este de lipsă, ca aceste doue organe să tră
iască în bună înţelegere şi să fie conduse, in ce pri-
vesce promovarea intereselor societăţii, de aceleaşi 
principii; este de lipsă ca observările comitetului de 
supraveghiare, făcute cu ocasiunea revisuirei, să fie 
apreţiate cu seriositatea recerută şi ca neajunsurile 
constatate să se saneze fără a mai convoca adunarea 
generală; este de lipsă ca direcţiunea să clarifice co
mitetul de supraveghiare asupra scopului disposiţiunilor 
sale, precum este de lipsă, ca acesta din urmă să dea 
direcţiunii din când în când chiar şi sfaturi. Din toate 
motivele acestea, între direcţiune şi comitetul de su
praveghiare trebue să domnească concordia, încrederea 
şi consideraţiunea reciprocă, fără ca comitetul de 
supraveghiare să intrelase a procede, în cas de lipsă, 
cu rigoarea recerută. 

Adunări de caracter oficios, în cari să se aducă 
concluse obligatoare, direcţiunea şi comitetul de su
praveghiare nu pot ţine; se pot însă întruni în confe-
renţe intime, în cari comitetul de supraveghiare comu
nică direcţiunii observările sale, iar direcţiunea iniţiază 
al doilea organ de încredere al societăţii în planurile 
şi aspiraţiunile sale. In modul acesta se pot preveni 

multe rele ancă înainte de a se fi agravat; se poate 
evita convocarea adunării generale şi mai pre sus de 
toate se poate ajunge acolo, ca organul administrativ 

i şi cel de control sâ-şi respecteze reciproc sfera de 
! Competentă. Trad. de cp. 

JURISDICŢIUITE. 

întrebuinţarea fondului de reservă. Bi
lanţul pe 1900 al unei societăţi pe acţiuni din Ungaria 
s'a încheiat cu un beneficiu net de K 17,695-—, fată 
de care au devenit neincassabile pretensiuni în sumă 
de K 30.590- — . Din suma aceasta s'au amortisat — 
conform raportului presentat de direcţiune şi aprobat 
din partea adunării generale — K24,226 - — din fondul 
de reservă al societăţii, iar restul de K 6362- — s'a 
acoperit — la propunerea direcţiunii şi cu aprobarea 
adunării generale — din profitul net al anului 1900, 

! remâncnd a se distribui ca beneficiu ancă K 11,331-—. 
\ Conclusul acesta al adunării generale, deşi n'a 

fost atacat de nimeni, tribunalul competent 1-a nimi-
' cit, îndrumând direcţiunea societăţii de a compune un 

alt bilanţ în ordine şi al presenta spre aprobare adu
nării generale convocate anume spre acest scop. 

i Motivele aduse au fost următoarele: 
! Bilanţul presentat şi aprobat de adunarea gene-
I rală ordinară ţinută la 17 Faur 1901 arată ca beneficiu 
| net al societăţii pe anul 1900 suma de K 17,695-09. 

Iar conform raportului direcţiunii s'a amortisat sub 
| titlul „pretensiuni neincassabile" suma de K 30,590-87. 

din care perdere suma de K 636397 s'a acoperit 
din venitul anual, iar K 24,226 90 din fondul de re
servă. De aci a urmat, că pre când în bilanţul anului 

! 1899 fondul de reservă a figurat cu K 34,107-— pe 
\ atunci în bilanţul pe 1900 posiţia aceasta se presintâ 

numai cu K 9880-10. Abstracţiune făcend acum de 
; profitul anului 1900, este evident, că la finea anului 

1900 averea societăţii este cu K 24,226-90 mai mică, 
| decât la finea anului 1899. 
: După-ce însă ca profit sau perdere se poate 
| privi numai diferinţa, ce resultă la finea anului din 

subtragerea reciprocă a tuturor câştigurilor şi perde-
rilor şi fiind-că câştigul rea lisat în o afacere nu se 
poate considera ca profit absolut, fără a ţine cont şi 

i de perderile suferite în alte operaţiuni, urmează, că 
în caşul de faţă ar pute fi vorba de câştig numai 
daca resultatul afacerilor încheiate cu profit ar întrece 
perderea. 

Din datele cuprinse în contul profit şi perdere, 
j în care suma de K 24,226-95, scoasă din fondul de 
j reservă s'a considerat atât la venite, cât şi la perderi, 

deşi ar fi trebuit considerată numai la acestea din 
urmă, reese însă că bilanţul presintă ca profit net nu 
suma remasă după detragerea perderei. ci numai re
sultatul operaţiunilor la cari s'au realisat câştig, fără 
privire la perdere. 

i Suma arătată în bilanţ ca profit este conform 
celor premerse a se detrage din perdere. Deoare-ce 
însă faţă de perderea de K 30,226'90 se arată numai 
un profit de K 17,679-81, urmează, că în anul 1900 
societatea a avut o perdere de K 6551-81. 

Prin urmare bilanţul încheiat cu câştig este 
compus greşit, din care causă conclusul aprobator al 
adunărei generale a trebuit declarat nevalid şi direc
ţiunea a trebuit îndrumată a compune şi supune spre 
aprobare un bilanţ nou. 

Tabla reg. din B.-Pesta sub Nr. 1953/901 a în
tărit decisiunea tribunalului. 



R E V I S T A F I N A N C I A R A . 

Si tua t i unea . 
Sibiiu, 17 Octobre 1901. 

© Norii cei ameninţători, cari aninau deasupra 
firmamentului burselor, se pare ca pe un moment s'au 
mai risipit, deschidend calea unor slabe raze lumi
noase. Licitarea diminuendă a cursurilor a încetat, şi 
aceia, a căror ocupatiune era demolarea, sunt siliţi de 
împrejurări să micşoreze după putinţă decouvertul 
provocat prin ei. Nefiind alte motive, cari să fi produs 
depreciarea efectelor, causa principală se atribue spe-
culatiunii de baisse. Cu toate că cursurile sunt reduse 
până la minim, totuşi publicul nu este âncâ aplicat 
la cumpărări de teamă că contremina va lucra din 
resputeri contra unei urcări a cursurilor. Situatiunea 
în genere este ancă tot neclară, fiindcă momente ne
favorabile sunt ancă la ordinea diiei, dar nu lipsesc 
nici basele unei aprecieri mai optimiste. Nu lipsesc în 
nici o di buletinele prin cari se anunţă fluctuaţiunea 
In preţul ferului şi cărbunilor pe pieţele industriale 
din Germania. Cu toate acestea însă industria ger
mană desvoaltă în anul acesta o forţă de export mai 
mare, decât în periodul corespundetor al anului expirat. 

Un alt moment remarcabil este ţinuta reservată 
a statelor în chestiunea contractării de împrumuturi; 
ori cărei sciri de natura aceasta îi urmează un de
menţi în sensul, că finanţele sunt în ordine. Iar pe 
de altă parte este de remarcat, că statele n'au o ţinută 
de tot abstinenta faţă de cheltuieli noue prin cari se 
încarcă bugetul. Pană chiar şi Austro-Ungaria, care 
în decursul acestui an a luat asupră'şi mari sarcini, 
se ocupă acum cu idea de a statitica mai multe re
ţele de căi ferate private, prin ce sute de mii de ac
ţiuni se vor transforma în obligaţiuni de stat. 

Ce privesce circulaţiunea de efecte la bursele 
noastre, avem de notat, că unele acţiuni de ale băn
cilor fruntaşe şi cele ale căilor ferate de stat au 
raportat avansuri de curs. iar fondurile şi-au menţinut 
cursurile de mai 'nainte. Tirgul monetar internaţional, 
precum şi al pieţei noastre a rămas de tot lichid în 
urma cererei mici de bani, cea ce ese mai tare la 
iveală prin crescerea continuă a reservei institutului 
nostru de emisiune. Această reservă a ajuns la cifra 
de doue sute şeptespreqlece milioane, ceia ce chiar în 
luna lui Octobre nu s'a mai pomenit. 

* 
Devastările crisei din Germania. în „Na-

tional-Zeitung" aflăm următoarele date referitoare la 
perderile de curs indurate de acţiunile industriale şi 
ale băncilor germane în urma crisei: 

Suma capitalului nominal învestit în acţiuni in
dustriale, ce se negociază la Bursa berlineză, repre-
sintă cifra de '2,810.718,306 Maree. Această sumă 
resultă fără considerare la agio. Se poate însă admite 
pe uşor, că cele mai multe valori, în periodul când 
conjunctura îşi ajunse culmea desvoltării (pană la 
anul 1900), erau provădute cu un agiu de urcare a 
preţului lor de preste 100 procente. Un agiu de 
200—300 procente nici nu era rar, iar un preţ sub 
100 procente era o apariţiune de tot rară. Admiţând 
deci un agio mediu numai de 60 procente, vom ajunge 
la resultatul. că valorile industriale in primul cuartal 
al anului 1900 representau un preţ de piaţă în suma 
de cel puţin 4y 2 miliarde Maree. Devastarea causată 
.prin crisa de preţuri a înghiţit o parte considerabilă 

a agiului (eu deosebire la valorile solide) şi astfel nu 
vom greşi, admiţend că reacţiunea a produs o daună 
de cel puţin i y 2 Miliarde Maree în preţul acestorfel 
de valori. 

La Bursele germane se notează acţiuni de ale 
Băncilor indigene în valoare nominală de 2,449.347,414 
Maree. Aici în calculul acesta nu sunt considerate 
acţiunile Băncilor streine, cari încă sunt cotate la 
bursa din Berlin, precum cele austriace. italiene, rusesci 
daneze, holandeze şi belgiene. La acţiunile germane 
se poate evalua agiul mediu la cei puţin 40 procente 
şi astfel preţul total de curs al acestor acţiuni la 
anul 1900, când a fost mai urcat, a putut fi de cel 
puţin 3430 milioane Maree. Acest soiu de valori ancă 
a perdut de atunci pană astădi la agio circa 500 
până la 700 mii. Maree. Dacă vom mai adăoga la 
aceste perderi capitalurile de acţiuni consumate în 
urma falimentelor de bănci hipotecare şi de credit în 
suma de circa 103 mii. Maree; — resultă o perdere 
totala de peste două miliarde Maree, fără de a se lua 
în considerare deruta preţurilor la acţiunile căilor 
ferate, la împrumuturile de stat, rurale şi urbane, 
precum şi acelea ale societăţilor industriale. 

De sine înţeles că dauna aceasta i-a atins numai 
pe aceia, cari au fost nevoiţi să-'şi desfacă efectele 
chiar în timpul de depreciare, precum şi pe aceia, 
cari îşi plaseseră capitalurile numai în astfel de valori 
pe scurtă vreme şi cari acuma în urma lipsei de bani, 
ar fi nevoiţi să le realiseze. 

Positiv se poate însă susţine, că dauna cea mai 
mare au îndurat-o elementele mai lipsite şi mai slabe, 
cari în urma revocării creditului, au fost nevoiţi să'şi 
vîndă efectele cu ori-ce preţ. La aceste perderi sunt 
de adaos ancă şi sutele de milioane resultate din re
ducerea dividendei la diferitele societăţi. © 

Calendarul séptëmânei. 
¡20—26 Octobre st. nou). 

Cile Cal. Greg:. Cal. lulian 

Dum 
Luni 
Marţi 
Mere. 
Joi 
Vineri 
Sâmb. 

20 Vendelin 
21 Ursula 
22 Cordula 
23 Ioau Capis 
24 Rafail Arch. 
25 Chrisant 
26 Amand 

7 Mcii Sergiu si Vach 
8 Cuv. Pelagia 
9 f Apost. Iacob 

10 Muc. Eulampiu 
11 f Apost. Filip 
12 Mcii Pr. si Tarach 
13 Mcii Carp si Papila 

T î r g u r i l e (Bâlciurile). 
(12—22 Octobre st. v.) 

Octobre 12. Hadad (până în 13-lea). Şinca veche.1 13. Bo-
roşineu. Buza.1 Erdo-Szt.-Gyorgys (pană în 15-lea). Gherla0 (până 
în 15-lea). Grădiştea. Gyarmata. Ighiu.8 Poiana sărată.1 Rodna 
veche. Săsciori.3 14. Bichiş-Ciaba. Oclandul Homorodului.3 Verset. 
15. Chezdi-Oşorheiu.8 Iacăsdorf2 (comit. Tîrnava mare). Mănă-
radea. Petrişiu* (comit. Bistriţa-Năseud). Torda-Szent-Lâzslô.8 

17. Borgo-Prund.3 Deva.3 Kékes. 18. Bandul de Câmpie.3 Na-
deşul săsesc. 19. Arad (ţine 5 dile, din care 2 dile tîrg de vite 
şi toate 5 dilele tîrg de mărfuri). Bercas. Draşu.3 Sân-Georgiul 
săsesc.3 20. Cacova. Ciozven.1 Cluj.8 21. Budapesta (ţine 14 dile). 
Canija turcească. Cojocna (până în 23-lea). 22. Câmpeni.8 Marpod.* 
Papolţ. Radnôth.8 Sacul. Sighişoara. Şomortin. Teiuş8 (până. în 
25-lea). 



Bursa de efecte din Viena şi Budapesta. 
Cursul din 16 Octobre 1901. 

V A L O R I 

Datoria publică comună. 
Renta unit. Bancnote, Mai, Nov., 16°/0 dare 

arg. Ian.. Iulie. 16°/„ 
Losuri ă. a. 1854 à fl. 2?0— v. c. 

„ „ „ 1860 à fl. 500— „ 
„ „ „ Î860 à fl. 100-— „ 
„ „ „ 1864 à fl. 100— „ 

Datoria publică austriacă. 
Renta austr. aur., scut. de dare . . 

» 1 . C o r ; 

,, ,, de invest 

20<V0 

20°/ 0 

20°/ 0 

20% 

de dare 

sc. de dare 

Datoria publică ungară. 
Renta ung. aur, scut, 

„ „ Cor ,, 
Impr. C. ferate d. a. 1889, aur, „ 

„ „ „ „ „ 1889, arg. „ 
„ „ „ „ „ 1876, aur. 
„ ung. cu premii a, 100 fl. 
„ p. regul. Tisei . . . 

Oblig. ung. de regalii . . . 
Impr. p. regul. Porţii de fier . 
Oblig, rurale croato-slavone . 

„ „ ungare . . . 
Alte datorii publice. 

Los. p. regularea Dunării, â 100 fl. . . 
Obl. Soc. Temeş-Bega 
lmp. cu prem. al oraşului Viena . . . 

„ „ „ serbesci â 100 fr. . . . 
Oblig, cu premii a C. fer. turc. â 400 fr. 
Impr. bulgar 1889 

Scrisuri fonciare şi a. a. 
Instit. de Cred. fonc. austr 

„ „ „ „ cu premii, 1880 
Banca austro-ungară 

Banca comerc. ung. Pesta 
Obi. com. ung., Pesta, amort. . . . 

„ » „ » 5 0 a n i • • • 
„ „ Casei de păstr., cap., Pesta 

Inst. de credit fonciar ungar . . . . 
Banca hipotecara ungară 

„ ,, „ cu premii . . 
Casa de păstrare regnic. Pesta, 50 ani . 
Albina, Sibiiu 
Cassa de păstrare Sibiiu, em. IV. . . . 
Inst. de credit fonciar Sibiiu, em. IV. 

Losuri. 
Basilica, â fl. 5" — 
Credit, ă fl. 100— 
Clary, â fl. 40— v. c 
Soc. p. Navig. Dunăreană, â 100 fl. v. c. 
Buda, k fl. 40'— 
Pâlffy, k fl. 40-— 
Crucea roşie austriacă, a fl. 10'— . . . 

„ „ ungară, k fl. 5-— . . . . 
Rudolf, k fl. 10'— 
Salm. â fl. 40-— v. c 
Salzburg, k fl. 20— 
St. Genois â fl. 40— v. c 
Triest, â fl. 100— v. c 

„ k fl. 50— 
„J6 sziv", â fl. 4-— 

Valute. 
Galbini austr. sau ung 

„ e. reg 
Napoleond'or (20 frci sau 8 fi. v. a.) . . 
20 Maree germ. aur 
5 ruble rusesci 
Bilete germ. 100 M : 

„ franc. 100 Fr . . . 
Ruble, bilete, 100 
Lei românesc!, 100 

Viena Bpesta 
vinde ; vinde 

9875 
98-65 

192— 
139-75 
171— 
217— 

11905 
95-70 
84-75 

118-95 
93-05 

122-25 
100-80 
120-25 
179— 
145-25 
100-60 

84— 
94-30 
93-45 

260— 
93-40 

401-25 
81-50 
94-25 
97-35 

95-35 
26l— 
100— 
100— 
98-25 

103— 
94— 
98-75 

100 80 
91-85 
98-50 
98-50 

250— 
91-75 

99-25 
99-25 

16-75 
401— 
156— 
540— 
175— 
175-50 
47-75 
25— 
60— 

240— 
81— 

275— 
175— 
101-25 

11.35 
11-35 
19-04 
23-53 

117-40 
95-17 

254-50 

p. 100 K 

98-80 
98-70 

192— 
140-50 
172— 
216— 

119-40 
95-60 

11910 
93-20 

122-75 
100-40 
120— 
179-50 
146— 
100-60 
84-65 
94-50 
93-50 

94 
405< 

95— 

131— 
100— 
100— 
98-25 

103— 
94— 
99-25 

100-80 
92-50 
98-50 
98-50 

125-50 
92-50 

102— 
99-25 
99-25 

16.75 
402— 

173 
175 

50-
25 

9-50 

11-40 
11-35 
19-04 
23-53 

117-42 
95-20 

254-50 

B u r s a de m ă r f u r i d i n Budapes t a 
Cursul din 16 Octobre 1901. 

Grâu de Bănat prima per 50 kg. vinde . 
„ „ Tisa ,. „ „ „ ,, 
„ „ Pesta „ ,, „ „ „ 
„ „ Alba-reg. „ „ „ „ „ 
^ ^ Bâcicâ ^ 

Secară „ 
Orz „ 
Oves „ 
Porumb „ 
Rapiţă „ 
Untură de porc B.-Pesta „ 
Slănină (clisă) „ 

îl r 
„ 100 

8-15-
8-45 
8-35 
8-45 
8-20 
6-95 
6-10 
7-20 
5-25 

52— 
46-50-

B u r s a de Bucuresc i . 
Cursul din 16 Octobre 1901. 

Renta amort. 1881 de 5% vinde Lei 89-75 
„ „ internă 4°/0 „ „ . . . . . 77-50 
„ „ externă 40,'o „ „ 77-75 

„ 1898 4% „ „ 78-75 
Fonciare rurale 5°/0 „ „ 93'— 

4°' 77-50̂  
Scris. fonc. urb. Bucuresci 5°/0 „ „ 7850 

1, « Iaşi » .. 74 • 
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:\ Băile Hereulane (Mehadia). 
(Herkulesfûr<lÔ, U n g a r i a ) . 

Staţiune balneară internaţională în Bănat 
situată în valea romantică a Cernei. 

Aer azonic. Tot comfortul posibil. Lumină 
electrică. Musică militară. Teatru. 

V i n d e c ă r a d i c a l : reumatism cronic, podagră, răchita, 
hemoroide, anemia, boale de rinichi şi beşică, conturbări 

ale circulaţiunii sângelui, etc. 

începutul sesonului la I Maiu. 

Staţiune a trenului Expres şi Orient-Expres pe linia 
Budapesta-Orşova-Bucuresci. 

Legătură cu vapoarele danubiene. 
Numerul visitatorilor preste 10 ,000 pe an. 

în editura Delegaţiunii Băncilor Române 
a u a p ă r u t : 

problemele Reformei Bănci lor , 
de Dr. C. Diaconovicli. 

P r e ţ u l : broş. K 1—, leg. K 1 50. 

a n u a r u l B ă n c i l o r Române 
Anul I (1900). — • — Anul II (1901). 

P r e ţ u l : câte K 3-—. 

Se comandă la Administraţia „Re
vistei Economice" în Sibiiu (Nagyszeben). 




